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Nazev: AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., ISIN: CZ0008471091

Datum povoleni: 20.10.1993 (datum rozhodnuti Ministerstva financi CR o povoleni k vytvoreni
Podilového fondu)

Doba existence: Podilovy fond je zfizen na dobu neurcitou.

Investi¢ni spole¢nost: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., 1C: 492416 99, se sidlem Praha 6, Slunna
547/25, PSC 162 00

Depozitat: COMMERZBANK Aktiengesellschaft, ICO: 47610921, se sidlem Jugoslavska 1,
Praha 2

Auditor: BDO Audit s.r.0., IC 45314381, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1980/5, PSC:
14000

Upozornéni: Postup pii vymahani kody viiéi Ceské republice upravuje &lanek 25 Statutu

INFORMACE O INVESTICICH
Investicni cil
Podilovy fond je obhospodafovan s cilem dosdhnout kapitalového rtstu v dlouhodobém casovém

horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného globalniho portfolia akcii spolecnosti stredni
velikosti.

Typicky investor

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora zfad vefejnosti, ktery ma zakladni zkuSenosti
s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery vyhledava odbornou pomoc
pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond Ilze doporucit investorovi, ktery ma zajem
v dlouhodobém horizontu participovat na dynamickém rtstu hodnoty akcii spolecnosti stfedni
velikosti a na celkovém ristu globalnich kapitalovych trhii a ktery je ochoten akceptovat vyssi nez
pramérné riziko investovani plynouci z koncentrace investic do stejného druhu investicnich
instrumentti. Ocekdvaného vynosu investice do Podilového fondu je mozno dosdhnout v investi¢nim
horizontu péti (5) a vice let.

Investi¢ni politika

Investicni spolecnost bude vsouladu sinvestini strategii provadét obhospodafovani majetku
Podilového fondu aktivni formou. Struktura a skladba portfolia Podilového fondu bude pravidelné
kontrolovana vzhledem k vhodnosti a hodnoté pouzitych investicnich instrumentti. Investi¢ni
portfolio Podilového fondu bude aktivné pfizptisobovano v zavislosti na hodnoceni stavajicich a
potencidlnich investic, a to zejména s ohledem na pohyb akciovych trhii, irokovych sazeb a ostatnich
trznich podminek, mikroekonomického (specifika jednotlivych spole¢nosti a priimyslovych odvétvi)
a makroekonomického (okolnosti obecného ekonomického a politického vyznamu) prostredi.

V souladu s investi¢nim cilem Podilového fondu investuje Investi¢ni spole¢nost majetek Podilového
fondu na globalnich kapitalovych trzich, kdy do portfolia Podilového fondu pofizuje zejména cenné
papiry spolecnosti s kapitalizaci do 1.000.000.000.,- USD (slovy: jednamiliarda americkych dolarti).
Investi¢ni spolecnost upozortiuje, Ze investovani do spolecnosti stfedni velikosti mtize prinaset
zvySené riziko, ackoli Podilovy fond investuje v souladu s principy stanovenymi Statutem a
pravnimi predpisy.

Za tcelem dosazeni investi¢niho cile bude Podilovy fond investovat na akciovém trhu v rozsahu
minimalné 66 % az 100% majetku. Vyjimecné muhiZze objem investic Podilového fondu do akcii
klesnout pod limit 66 % majetku Podilového fondu, pokud to dle uvazeni Investi¢ni spolecnosti bude
nezbytné k zachovani hodnoty majetku Podilového fondu nebo z dtvodu efektivniho naplnéni
investi¢ni strategie. Do majetku Podilového fondu mohou byt pofizovany cenné papiry z nové emise
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a akciové instrumenty mohou byt pofizovany do majetku Podilového fondu ve formé GDR’s (Global

Depository Receipts) nebo ADR’s (American Depository Receipts). Spolecnost mtize do majetku

Podilového fondu pofizovat také tzv. convertibles a warrants, a to maximalné v rozsahu 5 % aktiv

Podilového fondu pro kazdy tento investi¢ni instrument.

Investi¢ni spolecnost mtize do majetku Podilového fondu pofizovat dopliikovy majetek a cenné

papiry v ¢eské i cizi méné:

= statni dluhopisy nebo dluhopisy zarucené statem, véetné rovnocennych zahrani¢nich cennych
papirt;

= dluhopisy nebo obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné castky vydané
jednou bankou nebo zahrani¢ni bankou, ktera ma sidlo v clenském staté Evropské unie a
podléha dozoru tohoto statu chranicimu z4jmy vlastnikt dluhopisi, jestlize penézni prostiedky
ziskané emisi téchto dluhopisti jsou investovany do takovych druhti majetku, které do doby
splatnosti dluhopisti kryji zavazky emitenta spojené s jejich emisi, a které mohou byt v pfipadé
platebni neschopnosti emitenta pfednostné pouzity k vyplacent jistiny dluhopisu a tiroku;

= dluhopisy vydané centralni bankou nebo jiné dluhopisy anebo obdobné zahrani¢ni cenné
papiry vydané bankou nebo zahrani¢ni bankou nez jsou uvedeny pod pfedchozim bodem;

=  cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani, ktery ma povoleni dozorového ufadu
statu, ve kterém ma sidlo a skutecné sidlo, podléha dozoru a na zadost odkupuje od investorti
jejich podily zpét,

=  financni derivaty,

= vklady, se kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminované vklady se lhiitou splatnosti
nejdéle 1 rok.

Podilovy fond miize do svého majetku nabyvat pouze dluhopisy (vydané mezindrodnimi

institucemi, statni, korporatni, komunalni a jiné), kterym byl pfidélen externi rating investi¢niho

stupné alespoii od jedné znejvyznamnéjsich svétovych ratingovych agentur (napf. Moody’s,

Standard & Poor’s, Fitch). Fond smi nabyvat dluhopisy s takovou dobou splatnosti a modifikovanou

duraci, kterd odpovida investi¢nimu cili Podilového fondu.

Investi¢ni spole¢nost mtize za ticelem zajisténi efektivni spravy majetku Podilového fondu nebo k

ochrané proti riziktim z vyvoje mén, ménovych kurzti, kurzti cennych papirti a trokovych sazeb pro

Podilovy fond uzavirat obchody, jejichz pfedmétem je derivat. Bude se jednat zejména o:

*  ménové forwards/futures;

"  opce;

. convertibles;

L] warrants;

= jiné derivaty, které vsouladu se Zakonem a Statutem mohou slouzit k zajisténi majetku
Podilového fondu proti drokovému, trznimu nebo ménovému riziku a k naplnovani
investi¢nich cilti Podilového fondu.

Podrobny popis investi¢ni politiky Podilového fondu je obsazen ve Statutu.

Rizikovy profil Podilového fondu

Hodnota investice a vynosy z nich mohou stoupat i klesat. Nelze proto zarucit, Ze podilnici ziskaji
zpét piivodné investovanou castku.

S investici do Podilového fondu jsou spojena zejména tato rizika:

Riziko nestdlé aktudlni hodnoty: Hodnota investi¢nich instrument(i obsazenych v majetku podilového
fondu miiZe stoupat nebo klesat v zavislosti na vyvoji trhu. Zména hodnoty majetku Podilového
fondu se pak pfimo promitne do zmény aktualni hodnoty podilového listu Podilového fondu,
protoZze hodnota podilového listu Podilového fondu je zaloZzena na soucasné hodnoté investic
Podilového fondu.

Trzni riziko: Cena investi¢nich instrumentti obsazenych v majetku podilového fondu muze stoupat
nebo klesat v zavislosti na zménach ekonomickych podminek, trokovych mér a zptisobu, jak trh
cenné papiry vnima.

Riziko likvidity: Majetek Podilového fondu nemusi byt z dtivodu nahlé potieby likvidnich prostredki
zpenéZzen vcas za piiméfené ceny, coz miize vést az k pozastaveni vydavani a odkupovani
podilovych listti.

Meénovd rizika: Zmény sméného kurzu zékladni ménové hodnoty Podilového fondu a jiné mény, ve
které jsou vyjadfeny investice Podilového fondu, mohou vést k poklesu nebo ke zvyseni hodnoty
investi¢niho instrumentu vyjadfeného v takovéto méné.

Riziko sttednich a mensich spolecnosti: Cenné papiry spolecnosti stfedni a mensi velikosti mohou byt

vy

muze podléhat vyssi volatilité.

Politickd rizika: Hodnota investi¢nich instrument(i miize klesat nebo stoupat v zavislosti na vyvoji
politické situace.

Rizika derivdtii: S investici do derivati je spojeno zejména trzni riziko, riziko managementu, kreditni
riziko, riziko likvidity a riziko pakového efektu.

Podrobny popis rizik spojenych s investovanim do Podilového fondu je uveden ve Statutu.

Informace o historické vykonnosti

AKRO progresivnich spole¢nosti
vykonnost vletech 2000-2010v %
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> Udaje o historické vykonnosti Podilového fondu v minulosti nejsou ukazatelem vykonnosti budouci.

* Poznamka: Udaje o historické vykonnosti Podilového fondu za obdobi piedchazejici roku 2000 nejsou k dispozici. Vykonnost fondu zahrnuje
poplatky spojené s vyddvanim a odkupovdnim podilovych listd. V roce 2004 Investi¢ni spole¢nost ziskala zpét do majetku Podilového fondu
hodnoty, které byly v roce 1997 C.S.Fond, a.s., investi¢ni spole¢nosti, v rozporu se zikonem z majetku v Podilovém fondu pfevedeny na tfeti osoby.

426



EKONOMICKE INFORMACE

Darovy systém

Podilovy fond a podilnici podléhaji dafiovému systému Ceské republiky. Jejich zdanéni se ¥idi
zejména zakonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisti. V souladu
s daniovymi predpisy se lisi zdanéni investort v zavislosti na jejich charakteru.

V piipadé, Ze si podilnik neni jisty ohledné rezimu zdanéni, kterému podléha, mél by vyhledat
profesionalni poradu u dariového poradce.

Poplatky pfi vydani a odkoupeni podilovych listit

Maximalni pfirazka pfi vydani 1200,-K¢
Maximalni srazka pii odkoupeni 15 %

Piimé naklady spojené s odkoupenim podilovych listti dle sazebniku AKRO IS
Vydaje Podilového fondu

Ukazatel celkové nakladovosti (TER) Podilového fondu za rok 2010 5,14%
Ukazatel obratkovosti aktiv (PTR) za posledni ti¢etni obdobi (2010) 45,82%

Vyse tplaty za obhospodaiovani podilového fondu

Za obhospodarovani majetku v Podilovém fondu nalezi Investi¢ni spolecnosti uplata ve vysi

* 2 % priamérmné rocni hodnoty vlastniho kapitalu Podilového fondu, kterd se vypocte jako
pramér hodnoty vlastniho kapitalu k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice a

* 15 % z meziro¢niho rastu hodnoty vlastniho kapitalu pifipadajiciho na kazdy jeden (1) podilovy
list

Odhad naklada Podilového fondu a jejich vyse pro dalsi kalendaini rok nasledujici po

piedchozim ucetnim obdobi

Odhad nakladi Podilového fondu pro rok 2011 (%)

naklady na poplatky a provize v ¢lenéni:

tplata za obhospodafovani — 2% priimérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu 2,00%
Uplata za obhospodatovani — 15% z meziroéniho rtistu hodnoty vlastniho kapitélu 0,75%
uplata depozitari 0,05%
poplatky za uloZeni a spravu zahrani¢nich cennych papirt (custody poplatky) 0,24%
poplatky za sluzby centralnimu depozitafi (resp. Stfedisku cennych papirtt) 0,05%
.()Stam.l/vn,ék.le.ldy na poplatky a provize s vyjimkou poplatkii a provizi na operace s 0.01%
investicnimi instrumenty !
spravni naklady v ¢lenéni:

naklady na zaméstnance 0,00%
naklady na odmény statutarnim organtm 0,00%
naklady na audit 0,23%
naklady na pravni a dariové poradenstvi 0,10%
naklady na reklamu 0,00%
spravni a soudni poplatky 0,01%
naklady na outsourcing 0,00%
ostatni spravni naklady 0,01%
ostatni provozni naklady: 0,00%

OBCHODNI INFORMACE

Vydavani podilovych listit

Podilové listy jsou vydavany v Korunach ceskych (CZK). Jmenovita hodnota podilového listu
Podilového fondu je 500 K¢ (slovy: pétset Korun ceskych). Vydavani podilovych listii probiha na
zéakladé Smlouvy o koupi podilovych listi uzaviené mezi podilnikem a Investi¢ni spolecnosti.
Minimalni ¢astka jednotlivého ndkupu podilovych listli Podilového fondu, vcetné pfirdzky, je
stanovena v hodnoté 10.000,- K¢. Investi¢ni spole¢nost mtize stanovit, Ze kazdy nasledujici vklad
stejného podilnika mtiZe byt nizs$i nez minimalni jednotlivy vklad.

Pocet podilovych listti vydanych podilnikovi odpovida podilu ¢astky pripsané na zakladé platby
podilnika na ucet Podilového fondu a aktudlni hodnoty podilového listu Podilového fondu
stanovené pro den pfipsani penéznich prostredki na tcet Podilového fondu, zvysené o prirazku.
Odkupovani podilovych listti

Odkupovani podilovych listéi probihd na zakladé Zadosti o odkoupeni podilovych listi, kterou
podilnik pfedklada Investi¢ni spolecnosti.

Investi¢ni spolec¢nost odkupuje podilovy list za aktudlni hodnotu podilového listu stanovenou pro
den, ke kterému obdrzela zZadost podilnika o odkoupeni podilového listu.

Cetnost stanoveni a uvefejiiovani aktualni hodnoty podilového listu

Aktualni hodnota podilového listu Podilového fondu se stanovuje jedenkrat (1x) za tyden a
vyhlasuje se zpravidla v patek.

Udaj o aktudlni hodnoté podilového listu Podilového fondu se uvefejiiuje v sidle Investi¢ni
spole¢nosti a na ostatnich obchodnich mistech. Udaj je rovnéZ k dispozici na internetové adrese
http://www.akro.cz.

Pouziti zisku

Zisk nebude pouZit k vyplaté podilu na zisku z podilovych listii Podilového fondu, ale bude pouzit k
reinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku Podilového fondu a ke zvySeni hodnoty podila.

DOPLNUJiCI INFORMACE

Detailni popis investi¢ni politiky Podilového fondu obsahuje Statut.

Zajemci o upsani podilovych listii Podilového fondu musi byt pred uzavienim smlouvy bezuplatné

nabidnut zjednoduSeny statut v aktudlnim znéni. Kdykoli poté mtize podilnik na pozadani ziskat

statut nebo posledni uvefejnénou vyroc¢ni a pololetni zpravu Podilového fondu (a to i v elektronické

podobé). Tyto informace Ize ziskat na internetové adrese http://www.akro.cz.

Dodate¢né informace lze ziskat v sidle Investi¢ni spolec¢nosti nebo na jejich internetovych strankach:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., Slunnd 547/25, Praha 6, PSC 162 00

tel. +420 234 261 600

internetova adresa http://www.akro.cz

e-mail: akro@akro.cz

Pracovni doba: Po + St: 9,00 — 12,00 a 14,00 — 16,30

Ut, Ct, Pa: 9,00 - 12,00

Dozorovy organ: Ceska nérodni banka, sekce regulace a dohledu nad kapitilovym trhem, odbor
kolektivniho investovani a penzijnich fondti, se sidlem Na Pfikopé 28, 115 03 Praha
1, tel. +420 224 411 111, e-mail: podatelna@cnb.cz, internetova adresa
http://www.cnb.cz

Datum podpisu platného znéni statutu: 11. 6. 2009

ING. JIRI TRAVNICEK, pfedseda predstavenstva



