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Statut

AKRO akciového fondu novych ekonomik, otevieného podilového fondu,
AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.

UVODNI USTANOVENI

1.

ZAKLADNI UDAJE O PODILOVEM FONDU

1.1.

1.2.

1.3.
1.4.

L.5.

1.6.
1.7.

1.8.

Nazev fondu zni: ,,AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.” (dale jen ,,Podilovy fond®).

Zkraceny nazev Podilového fondu zni: ,,AKRO akciovy fond novych
ekonomik*.

Identifikac¢ni ¢islo podilového fondu je 60 16 76 11.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou
pravnickou osobou, a existuje v rdmci investicni spolecnosti, kterd Podilovy
fond obhospodaiuje. Ve smyslu zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,Zakon*) je Podilovy fond

specialnim fondem cennych papirti.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje
vzajemnd prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listd Podilového
fondu (dale jen ,,podilnici) a investicni spolecnosti, kterd Podilovy fond
obhospodaruje. Vedle Statutu investi¢ni spolecnost uveiejnuje zjednoduseny
statut Podilového fondu, ktery obsahuje vybrané udaje ze Statutu. Tyto udaje
musi byt v souladu s Gdaji obsazenymi ve Statutu.

Podilovy fond byl ztizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpistl, investiéni spoleénosti Investiéni spoleénost EXPANDIA, a.s., IC:
47116064, se sidlem Praha 10, Kodariska 46, jako "Fond universalni Investi¢ni
spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond". Fond universalni
Investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond byl vytvoten
na zékladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/48465/1993 ze dne 8.9.1993.
Nésledné¢ doslo ke zmén€ nazvu na ,,Mezinarodni balancovany fond investi¢ni
spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond®.

Na zékladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne
16.3.2000 pievzala obhospodatovani Podilového fondu AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. Pivodni ndzev podilového fondu Mezinarodni balancovany
fond investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se
v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona o investicnich spole¢nostech a fondech,
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1.9.

1.10.

zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni balancovany,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Na zakladé povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003
¢.j. 41/N/97/2003/3, které nabylo pravni moci dne 30.9.2003, se s AKRO
otevieny podilovy fond mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., sloucily

(1) Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®“, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;

(i))  Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;

(iii)  AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni
spole€nost, a.s.;

(iv)  AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;

(v) Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

a vznikl ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Nové doslo ke zméné nazvu Podilového fondu na ,,AKRO akciovy fond
novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

INVESTICNI SPOLECNOST

2.1

2.2.

2.3.

Obhospodatovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
(ptivodni obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investi¢ni spoleCnost, a.s.),
IC: 4924 16 99, se sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (dale jen
»nvesti¢ni spolecnost®).

Investi¢ni spole¢nost je zapsdna v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni
spole¢nost vznikla na zdkladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva
financi CR ze dne 5.10.1993 &j. 101/56 332/1993. Na zékladé tohoto
rozhodnuti je Investi¢ni spolecnost opravnéna k vytvaieni a obhospodafovani
podilovych fondl v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jSich predpisti, obhospodatovani
investi¢nich fondd na zadkladé¢ smlouvy o obhospodatfovani a poskytovani
sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investi¢ni spolecnosti
v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani,
ve znéni pozdéjsich predpist.

Zakladni kapitdl Investi¢ni spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy: ¢trnact
milionti devétsetSedesat tisic korun ¢eskych) a je splacen v plném rozsahu.
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2.4. Investi¢ni spolecnost k datu schvaleni Statutu obhospodatuje tyto podilové
fondy

(1) AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

(i)  AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

(1)  AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

(iv)  AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

2.5. Vedouci osoby Investi¢ni spolecnosti k datu schvaleni Statutu jsou:

(1) predseda predstavenstva a feditel spolecnosti
Ing. Jifi Travnicek
nar. 27.4.1954
vzdélani: VSE Praha
praxe 32 let, z toho 2 roky v kolektivnim investovani

(i)  mistopiedseda pfedstavenstva
Martin Knetig
nar. 18.8.1972
vzdélani: VOPS Praha — obor bankovnictvi, finance, makléiské
zkousky
praxe 11 let, z toho 7 let v kolektivnim investovani

(i)  Clen predstavenstva
Doc. JUDr. Pavel Mates , CSc.
nar. 4.8.1947
vzdelani: Pravnicka fakulta UK Praha
praxe 13 let, z toho 6 let v kolektivnim investovani

(iv)  feditel pro obhospodatovani majetku podilovych fonda
Jeremy Laurence Monk, MBA, BSc (Hons), DIC, ASIP
nar. 19.04.1967
vzdélani: Imperial College, University of London [Master of Business
Administration (MBA), Diploma of Imperial College (DIC)]
City University Business School, London [Bachelor of Science (BSc
Hons) Business Studies]
Associate examinations of the UK Society of Investment Professionals
(ASIP)
praxe 17 let, z toho 17 let v kolektivnim investovani

2.6. Udaje, doklady a Gestna prohlaseni o jejich dosazeném vzdélani, odborné
praxi, o jejich bezihonnosti, odborné zptsobilosti a zkuSenostech se zpisobem
kolektivniho investovani, kterou Investicni spolecnost vykondva, a o tom, zZe
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2.7.

se jednd o osobu vhodnou pro divéryhodnou a transparentni ¢innost
Podilového fondu, byly predlozeny Ceské narodni bance a tou schvaleny.

Z4adna z vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti neni osobou uvedenou v ust.
§ 73 Zékona.

DEPOZITAR

3.1.

3.2

3.3.

3.4.

Na zéklad€¢ depozitaiské smlouvy vykondva pro Podilovy fond funkci
depozitaite COMMERZBANK Aktiengesellschaft, ICO: 47610921, se sidlem
Jugoslavska 1, Praha 2 (dale jen ,Depozitaf), ktera dohlizi na ¢innost
Podilového fondu ve smyslu Zakona.

Depozitat zejména:
(1) zajistuje tschovu nebo jiné opatrovani majetku Podilového fondu;
(i)  eviduje pohyb veskerych penéznich prostiedkli Podilového fondu;

(iii)  kontroluje, zda podilové listy Podilového fondu jsou vydavany a
odkupovany v souladu se Zdkonem a Statutem;

(iv)  kontroluje, zda aktudlni hodnota podilového listu Podilového fondu je
vypocitana v souladu se Zakonem a Statutem;

(v)  provadi pokyny Spole¢nosti, které nejsou v rozporu se Zakonem a
Statutem,;

(vi)  kontroluje, zda vynos zmajetku Podilového fondu je pouzivan
v souladu se Zakonem a Statutem;

(vii)  kontroluje, zda majetek Podilového fondu je potfizovan, zcizovan a
ocenovan v souladu se Zakonem a Statutem.

Depozitat odpovida Podilovému fondu za Skodu vzniklou poruSenim jeho
povinnosti pfi vykonu ¢innosti depozitare.

Depozitat zajistuje tischovu a jiné opatrovani majetku Podilového fondu.
Depozitaf miize pouzit k plnéni téchto povinnosti tfeti osobu (dale jen
»povétena osoba“) pokud

(1) povéiena osoba je opravnéna k vykonu uschovy nebo jiného
opatrovani,

(i)  Depozitadt uzavie s povétenou osobou smlouvu, podle niz povéfena
osoba nevyda majetek Podilového fondu a dokumentaci vztahujici se k
tomuto majetku jiné osob¢ bez piedchoziho souhlasu Depozitaie,
ledaze jde o plnéni zdkonné povinnosti a poveéfend osoba o vydéani
majetku ¢i dokumentace neprodlen¢ informuje Depozitaie, neprovede
transakci v piipadé, kdy obdrzi od Depozitdfe pokyn k pozastaveni
transakce tykajici se svéfeného majetku, a umozni kdykoliv Depozitati
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pfevzeti majetku Podilového fondu, pokud to jeho povaha umoziuje.
Depozitat odpovida za uschovu a jiné opatrovani majetku Podilového
fondu i v ptipad¢, kdy delegoval vykon této ¢innosti na tfeti osobu.

INVESTICNI CiLE A POLITIKA PODILOVEHO FONDU

4.

INVESTICNI CiLE

4.1.

4.2.

4.3.

Podilovy fond je obhospodafovan s cilem dosdhnout kapitdlového ristu
v dlouvhodobém ¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného
globalniho akciového portfolia na trzich, které se dle uvazeni Investi¢ni
spole¢nosti vyznacuji znacnym potencidlem ristu.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora ztad vefejnosti, ktery ma
zakladni zkuSenosti s obchodovanim scennymi papiry a kolektivnim
investovanim a ktery vyhledavd odbornou pomoc pifi rozmistovani svych
investic. Podilovy fond lze doporucit investorovi, ktery ma zijem
v dlouhodobém horizontu participovat na dynamickém rastu akciovych trhti
rozvijejicich se ekonomik a ktery je ochoten akceptovat vyssi nez primérné
riziko investovani ztoho plynouci. Ocekavaného vynosu investice do
Podilového fondu je mozno doséhnout v investicnim horizontu péti (5) a vice
let.

Investovani na novych trzich s vysokym potencidlem ristu mutze piinaset
zvySené¢ riziko, ackoli Podilovy fond investuje v souladu s principy
stanovenymi Statutem a pravnimi pfedpisy. Rizika plynouci z takovéhoto
investovani jsou podrobné popsana v Clanku 17.

INVESTICNI POLITIKA

5.1.

5.2.
5.3.

5.4.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zakona je
specidlnim fondem cennych papiri.

Podle klasifikace fondii zivazné pro ¢leny AFAM CR se jedna o akciovy fond.

Podilovy fond jakozto specidlni fond cennych papirti investuje piedevsim do
cennych papirt, pfi¢emz vétsina investic smétfuje do instrumentli vazanych na
akciové trhy.

V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investicni
spole¢nost majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trhi. Investice
budou sméfovat zejména do zemi, které =zatim nedosdhly plného
ekonomického rozvoje, ale které se dle uvéazeni Investicni spolecnosti
vyznacuji vysokym potencidlem rustu. Pfi posouzeni vhodnosti zemé, do niz
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5.5.

5.6.

5.7.

ma investice Podilového fondu sméfovat, bude Investi¢ni spole¢nost vychazet
z nasledujicich parametra:

(1) jedna se o zemé¢ s niz8i Grovni pfijmi na osobu (vyjadieno hrubym
domacim produktem na osobu); nebo

(i)  jednd se o zemé s vyssi rychlosti ekonomického riustu v dlouhodobém
horizontu (vyjadfeno riistem hrubého domaciho produktu); nebo

(iii))  jednd se o zemé s mén¢ rozvinutou politickou, ekonomickou a pravni
infrastrukturou,

nez je tomu v piipadé zapadoevropskych zemi, USA, Kanady, Japonska,
Australie a Nového Zélandu.

V souladu s investi¢nim cilem Podilového fondu bude Investi¢ni spole¢nost
potizovat do majetku Podilového fondu investiéni cenné papiry a nastroje
penézniho trhu, které

(1) byly pfijaty k obchodovani nebo se s nimi obchoduje na regulovaném
trhu,

(i)  jsou obchodovany na vetejném trhu v jiném c¢lenském staté Evropské
unie, ktery je oficidlné uznany a na kterém se pravidelné¢ obchoduje,
nebo

(iii))  byly pfijaty k obchodovéni na oficidlnim trhu burzy cennych papirt ve
staté, ktery neni Clenskym stitem Evropské unie, nebo se s nimi
obchoduje na vefejném trhu se sidlem ve staté, ktery neni ¢lenskym
stitem Evropské unie, ktery je oficidln€é uznany a na kterém se
pravidelné¢ obchoduje, jestlize tyto trhy jsou uvedeny v seznamu
zahrani¢nich regulovanych trhti a zahrani¢nich oficidlné¢ uznanych
vefejnych trhit Ceské narodni banky.

Za ucelem dosazeni investicniho cile bude Podilovy fond investovat na
akciovém trhu v rozsahu minimalné 66 % az 100 % aktiv. Vyjimecné mize
objem investic Podilového fondu do akcii klesnout pod limit 66 % aktiv
Podilového fondu, nejvyse vsak na 50 % aktiv Podilového fondu, pokud to dle
uvazeni Investicni spolecnosti bude nezbytné k zachovani hodnoty majetku
Podilového fondu nebo z diivodu efektivniho naplnéni investi¢ni strategie.

Akciové instrumenty mohou byt pofizovany do majetku Podilového fondu ve
formé¢ GDR’s (Global Depository Receipts) nebo ADR’s (American
Depository Receipts). GDR - Global Depository Receipts (globalni depozitni
certifikaty) a ADR - American Depository Receipts (americké depozitni
certifikaty) predstavuji obchodni podil na béznych, tzv. podkladovych akciich
emitenta, které¢ jsou uloZzeny u depozitafe. To znamend, Ze ¢ast kmenovych
akcii domaciho emitenta je nahrazena témito depozitnimi certifikaty, pficemz
prava spojena s vlastnictvim pivodnich akcii — pfedev§im pravo na dividendu
¢1 pravo na upsani novych akcii pfi zvySovani zékladniho kapitalu — ptechazeji
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5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

na vlastniky GDR nebo ADR, kromé¢ prava hlasovaciho. Kazdy majitel GDR a
ADR mé moznost je pfeménit na skutecné akcie.

Cast majetku Podilového fondu, ktera nebude investovana do akciovych
instrumentd muize byt uloZzena na vkladech u bank, investovdna do
dluhopisovych nebo penéznich instrumentt. Za ucelem zajisténi proti riziku
bude Investi¢ni spole¢nost pouzivat také derivaty.

Investiéni cil Podilového fondu bude sledovan pfizpisobovanim alokace
portfolia Podilového fondu do instrumentii akciovych trhii a instrumenti
dluhopisovych a penéznich trhli v souladu s investi¢nim strategii pro Podilovy
fond.

Investiéni  spole¢nost bude vsouladu sinvestini strategii provadét
obhospodaiovani majetku Podilového fondu aktivni formou. Struktura a
skladba portfolia Podilového fondu bude pravidelné kontrolovana vzhledem
k vhodnosti a hodnot¢ pouzitych investi¢nich instrumenti. Investi¢ni portfolio
Podilového fondu bude aktivné prizptisobovano v zavislosti na hodnoceni
stdvajicich a potencidlnich investic, a to zejména s ohledem na pohyb
akciovych trhli, turokovych sazeb a ostatnich trznich podminek,
mikroekonomického (specifika jednotlivych spolecnosti a pramyslovych
odvétvi) a makroekonomického (okolnosti obecného ekonomického a
politického vyznamu) prostiedi.

Investi¢ni instrumenty budou do portfolia Podilového fondu pofizovany dle
ménicich se podminek na trhu v souladu s investicni strategii a se zfetelem na
o¢ekavani Investi¢ni spole¢nosti tak, aby byl naplnén investi¢ni cil Podilového
fondu. K prodeji investi¢nich instrument obsazenych v portfoliu Podilového
fondu pfistoupi Investicni spole¢nost zejména za situace, kdyz cena
investi¢nich instrumentti potfizenych do portfolia Podilového fondu dosahne
ocekavani Investi¢ni spolecnosti, kdyz se Investicni spolecnosti naskytne
moznost investice do vhodnéjSiho investicniho instrumentu, nebo kdyz se
objevi informace, na zékladé¢ kterych Investicni spole¢nost piehodnoti
potencidlni hodnotu pofizeného investicniho instrumentu. K prodeji
investi¢nich instrumentti v portfoliu Podilovych fondl Investi¢ni spole¢nost
pristoupi také z diivodu zachovéni investi¢ni strategie Podilového fondu a
kontroly rizik investovani majetku Podilového fondu.

Investi¢ni spole¢nost miize do majetku Podilového fondu potizovat doplikovy
majetek a cenné papiry, do kterych mize dle Zakona investovat specialni fond
cennych papird. Podilovy fond tak mtze nabyvat

(1) statni dluhopisy a dluhopisy, za které ptevzal stat zaruku;

(i)  hypotécéni zastavni listy;
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5.13.

5.14.

5.15.

5.16.

(iii))  dluhopisy vydané centralni bankou nebo bankou;

(iv)  cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani, ktery ma
povoleni dozorového tradu statu, ve kterém ma sidlo a skutecné sidlo,
podléhé dozoru a na Zadost odkupuje od investort jejich podily zpét.

Investi¢ni spole¢nost mize do majetku Podilového fondu potizovat také tzv.
convertibles, coZ jsou cenné papiry s vlozenym derivatem. Konkrétné se jedna
o cenny papir, ktery miize byt dle volby drZzitele pfeménén v jiné cenny papiry,
pricemz tuto konverzi provadi drzitel v piipad€, Ze rostou ceny sménitelnych
cennych papirt (typicky se jednd o dluhopis, ktery muze byt za predem
sjednanou cenu vyménén za akcie). Convertibles mohou byt potfizovany do
majetku Podilového fondu maximalné v rozsahu 5 % aktiv Podilového fondu.

Investi¢ni spolec¢nost mize do majetku Podilového fondu pofizovat také tzv.
warrants, coz jsou cenné papiry s vlozenym derivatem vydavané vladdami,
bankami, jinymi institucemi nebo spole¢nostmi (Casto spole¢né s dluhopisy
nebo prioritnimi akciemi). Warrants lze vymezit jako cenné papiry, které
mohou jeho drzitele opraviiovat prodat emitentovi nebo nakoupit od emitenta
podkladovy instrument za pfesné stanovenou cenu dle podminek emise nebo
mohou zalozit jeho drziteli pravo na financni plnéni vyplyvajici z hodnoty
podkladového instrumentu v pfesné stanovenou dobu. Warrants mohou byt
potfizovany do majetku Podilového fondu maximalné v rozsahu 5 % aktiv
Podilového fondu.

JelikoZ cenné papiry typu convertibles a warrants nemohou skoncit negativni
hodnotou, bude Investi¢ni spolecnost pii zohlediiovani rizik spojenych s
pofizovanim convertibles a warrants do majetku Podilového fondu vychazet
z trzni hodnoty téchto cennych papird.

Podilovy fond bude standardné¢ investovat do jednotlivych druhti investi¢nich
instrumenti v nasledujicim rozsahu:

vklady v bankach 0-34%
tuzemské dluhové cenné papiry 0-34%
zahrani¢ni dluhové cenné papiry 0-34%
tuzemské akcie 0-50%
zahrani¢ni akcie 0-100 %
cenné papiry fondu kolektivniho investovani 0-20%
nastroje penézniho trhu 0-34%
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cenné papiry opraviiujici k nabyti cennych 0-10%
papiri

finan¢ni derivaty 0 -100 % (za Gcelem dle

odstavce 6.11.)

HOSPODARENI S MAJETKEM PODILOVEHO FONDU

6. ZASADY HOSPODARENI S MAJETKEM PODILOVEHO FONDU

6.1. Majetek Podilového fondu je obhospodarovan Investicni spole¢nosti v souladu
se Zakonem a Statutem.

6.2. Ugetnim obdobim Podilového fondu se rozumi kalendaini rok.

6.3. Ke splnéni cilii Podilového fondu a ucelu, pro ktery byl zfizen, usiluje
Investicni spolecnost o
(1) snizeni rizik z podnikadni jeho diverzifikaci do vice oblasti na vice

subjekti a objektt;
(i)  nartst hodnoty vlozenych prostredkd;
(iii))  ochranu vlozZenych prosttedkll proti pisobeni infla¢nich vlivi.

6.4. Investicni spolecnost mize provadét pro Podilovy fond veskeré Cinnosti, které
muze vykonavat podle Zakona a podle dalSich pfislusnych pravnich predpisii
upravujicich kolektivni investovani v Ceské republice. Zejména se jedna o tyto
¢innosti:

(1) hospodateni se svéenym portfoliem;
(i)  nakup a prodej cennych papiri;

(i11))  analyza podniki a cennych papirt;
(iv)  analyza kapitalovych trha.

6.5. Jednotlivé slozky majetku bude pro Podilovy fond nakupovat a prodavat
Investicni spolecnost. Pro ptipad, ze Investi¢ni spole¢nost bude nakupovat a
prodavat cenné papiry prostfednictvim obchodnika s cennymi papiry, musi mit
tento obchodnik pfislusnd povoleni dle obecné zavaznych pravnich predpist.

6.6. Majetek Podilového fondu nelze pouzit k poskytnuti ptjcky, tvéru, daru,
zajisténi zavazku tieti osoby nebo uhrad¢ zavazku, ktery nesouvisi
s obhospodarovanim majetku Podilového fondu.

6.7. Podilovy fond nesmi prodavat investi¢ni cenné papiry, nastroje penézniho

trhu, cenné papiry vydané jinym fondem kolektivniho investovani a derivaty,
které nema v dobé od uzavieni smlouvy do vypotfadani obchodu ve svém
majetku.
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6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

Majetek Podilového fondu je ukladén u bank, které maji ptislusna povoleni dle
obecn¢ zadvaznych pravnich piedpist.

Investi¢ni spole¢nost miize pro Podilovy fond uzavirat smlouvy o ptijeti uvéru
nebo pljcky se splatnosti nejdéle Sest (6) mésici, a to do souhrnné vyse 10 %
majetku Podilového fondu.

Podilovy fond mlize do svého majetku nabyvat pouze dluhopisy (vydané
mezinadrodnimi institucemi, statni, korporatni, komundlni a jiné), kterym byl
pridélen externi rating investicnitho stupn¢ alespon od jedné
z nejvyznamnéjSich svétovych ratingovych agentur (Moody's, Standard &
Poor’s, Fitch). Fond smi nabyvat dluhopisy s takovou dobou splatnosti a
modifikovanou duraci, kterd odpovida investicnimu cili Podilového fondu.
V souhrnu bude modifikovand durace dluhopisového portfolia Podilového
fondu nizsi nez deset (10) let.

Investicni spolecnost mize pro Podilovy fond uzavirat obchody, jejichz
pfedmétem je derivat, pouze v souladu se Zdkonem a Statutem, a to za ucelem
zajisténi efektivni spravy majetku Podilového fondu nebo k ochrané proti
rizikim z vyvoje mén, ménovych kurzii, kurzii cennych papirti a urokovych
sazeb.

Investi¢ni spole¢nost bude vyuzivat predevS§im nésledujici derivaty:

(1) ménové forwards/futures — derivat, ktery lze charakterizovat jako
dohodu dvou stran o nakupu/prodeji sjednaného mnozstvi investi¢nich
instrumentd za danou cenu k danému budoucimu datu. Tento derivat
muze slouzit k zajiSténi vynost Podilového fondu proti riziku zmény
kurzu Ceské koruny (CZK) proti mé&nam nakoupenych instrumentt,
tzn. Ze zména hodnoty nakoupeného instrumentu zplisobend zménou
kurzu Ceské koruny kméné nakoupenych instrumentd je
odpovidajicim zplisobem kompenzovana potizenym derivatem.

(i)  opce — derivat, ktery davd kupujicimu opce prévo, nikoli vSak
povinnost, koupit ¢i prodat jiny investi¢ni instrument za predem
stanovenou cenu béhem sjednané doby. Opce muize slouzit k zajisténi
hodnoty instrumentl v portfoliu Podilového fondu proti riziku ztraty
hodnoty téchto instrumentl (napi. drzba akcii a soucasna koupé
prodejni opce k témto akciim zajiStuje investora proti vétsimu poklesu
hodnoty akcif).

(iii)  jiné derivaty, které jsou v souladu s investicnim cilem Podilového
fondu a které mohou slouzit k zajisténi majetku Podilového fondu proti

urokovému, trznimu nebo ménovému riziku a k napliovani
investi¢nich cilti Podilového fondu.

Pti uskutecniovani obchodii s derivaty bude Investi¢ni spole¢nost zohlediovat
rizika spojend s pofizovanymi derivaty. Pfitom bude Investi¢ni spolecnost
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6.14.

6.15.

vychazet z hodnoty podkladového majetku, ktery je zahrnut v pofizovanych
derivatech. Jelikoz derivaty budou pofizovany pouze ke kompenzaci rizik
spojenych s drzenim majetku, ktery je ve vlastnictvi Podilového fondu, mtze
byt expozice pofizovaného derivatu k podkladovému majetku maximalné
stejna nebo nizsi nez je rozsah prislusného majetku v drzeni Podilového fondu.

Obchody s finan¢nimi derivaty se budou uskutectiovat na regulovanych trzich,
zejména EUREX (European Derivatives market), French Futures and Options
Exchange (MATIF), Deutsche Terminborse (DTB), London International
Financial Futures and Options Exchange (Liffe), Amsterdam Stock Exchange,
American Stock Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of
Options Exchange, Hong Kong Futures Exchange (HKFE), Tokyo
International Financial Futures Exchange (Tiffe) a Singapore International
Monetary Exchange (SIMEX). Pokud budou derivaty pofizovany mimo tyto
regulované trhy (tzv. OTC derivaty), protistrany, s nimiz budou transakce
provadény, musi mit zakladni kapitdl ve vysi nebo v ménovém ekvivalentu
nejméné 40 mil. EUR a musi mit minimalné jednou z hlavnich ratingovych
agentur udéleny dlouhodoby rating nejméné ve vysi investicniho stupné, nebo
musi byt za protistranu poskytnuta garance tfeti osobou, ktera ma takovyto
nebo vyssi rating.

Derivatové investice (opce, swapy, futures, forwards a jiné derivaty) budou
pouzivany za ucelem zajisténi majetku Podilového fondu proti trokovému,
trznimu nebo ménovému riziku, piip. k dosazeni investi¢niho cile Podilového
fondu, zpisobem stanovenym Zakonem a Statutem. Hodnota vSech
podrozvahovych zavazkii finan¢nich derivatd nevyhovujicich definici
zajiStovacich derivatii stanovené zvlaStnim prédvnim predpisem nepiesahne
hodnotu 100% vlastniho kapitalu. Rizika spojena s derivaty jsou popsany
v odstavci 17.7.

7. OMEZENI A ROZLOZENI RIZIK

7.1.

7.2.

Investi¢ni spolecnost je povinna pfi investovani majetku Podilového fondu
postupovat v souladu se Zakonem a Statutem a dodrZovat pravidla pro
omezeni a rozlozeni rizik spojenych s kolektivnim investovanim.

Pii obhospodafovani majetku Podilového fondu Investi¢ni spole¢nost
postupuje s odbornou péci, to znamend, Ze jednd kvalifikované, cestné,
odpovédné a v nejlepsim zajmu podilnikii Podilového fondu. Cinnosti
souvisejici s obhospodafovanim Podilového fondu =zajistuje Investi¢ni
spolecnost svymi zaméstnanci nebo prostiednictvim externich subjektt, které
poskytuji specifické sluzby pottebné pro obhospodafovanim Podilového
fondu.

(1) Datiové poradenstvi pro Podilovy fond zajidtuje spolecnost Ceské
dang, s.r.o., IC: 261 95 666, se sidlem Praha 2, Vinohradska 1292/65,
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7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

zapsana v obchodnim rejstitku Mé&stského soudu v Praze oddil C.,
vlozka 78761, jejimz pfedmétem podnikani je dafiové poradenstvi. Za
poskytovani daniového poradenstvi je sjednana pausalni mési¢ni uplata.

Investi¢ni spolecnost pfi investovani majetku Podilového fondu postupuje tak,
aby minimalizovala rizika plynouci z investi¢ni strategie Podilového fondu.

Soucet investic do cennych papirti nebo ndstroji penézniho trhu vydanych
jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto
emitentem jako druhou smluvni stranou pfi operacich s finan¢nimi derivaty
nesmi piekrocit 35 % hodnoty majetku Podilového fondu.

Podilovy fond miiZze do svého majetku nabyt nejvyse 10 % jmenovité hodnoty
nebo poctu investi¢nich cennych papirtt vydanych jednim emitentem a 10 %
jmenovité hodnoty nebo poctu nastroji penézniho trhu vydanych jednim
emitentem.

V pfipad¢ investic do cennych papird vydanych nebo zaruenych statem,
centralni bankou, Evropskou investicni bankou, Uzemnim samospravnym
celkem, ¢lenem federalniho statu, mezinarodni organizaci nebo jejim organem,
muze Podilovy fond nabyt az 35 % jmenovité hodnoty nebo poctu investi¢nich
cennych papiri vydanych jednim emitentem nebo 35 % jmenovité hodnoty
nebo poctu nastrojit penézniho trhu vydanych jednim emitentem.

Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem
mohou tvofit nejvyse 20 % hodnoty majetku Podilového fondu.

Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem
mohou tvofit az 100 % hodnoty majetku Podilového fondu, v pfipad¢, ze
Podilovy fond bude investovat do cennych papirti vydanych nebo zaru¢enych
statem nebo centralni bankou nebo Evropskou investi¢ni bankou a investice je
rozdélena nejméné do Sesti (6) ruznych emisi, pficemz cenné papiry z jedné
emise nesméji tvotit vice nez 30 % hodnoty majetku Podilového fondu.

Podilovy fond mize mit doplikovy likvidni majetek, kterym mohou byt
vklady u bank, se kterymi je mozno volné nakladat, nebo terminované vklady
se lhiitou splatnosti do jednoho (1) mésice.

Investiéni spolecnost mad vytvoren vnitini kontrolni mechanismus, ktery
sleduje, zda jsou dodrzovany limity stanovené Zakonem.

Pokud z ditvodu vykyvil trhu dojde ke zméné podilu investi¢nich instrumentti
v portfoliu Podilového fondu a skladba portfolia Podilového fondu se dostane
do rozporu s limity stanovenymi Statutem, nebude tento stav povazovan za
poruseni Statutu. Investi¢ni spolecnost bez zbytecného odkladu ucini opatieni,
aby doslo k minimalizaci rizik plynoucich ztakovéto situace a k uvedeni
skladby portfolia Podilového fondu do souladu s pravidly stanovenymi
Statutem.

13z34



OCENOVANI MAJETKU PODILOVEHO FONDU

8.1

8.2.

8.3.

8.4.

Investi¢ni spole¢nost oceiiuje majetek Podilového fondu v souladu s ust. § 82
Zakona. Pro ocenéni majetku a zédvazkli v Podilovém fondu se pouziji platné
pravni ptfedpisy upravujici ucetnictvi a v pfipadech témito predpisy
neupravenymi se pouzije vyhlaska ¢. 270/2004 Sb., o zpusobu stanoveni
realné hodnoty majetku a zavazki fondu kolektivniho investovani a o zpiisobu
stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani.

V souladu s pfislusnymi pravnimi piedpisy oceniuje Investicni spolecnost
majetek Podilového fondu nasledovné

(1) cenné papiry se oceiiuji podle obecné zadvaznych pravnich ptedpist,
v piipad¢ cennych papirii nepfijatych k obchodovani na regulovaném
trhu trzni cenou uvefejnénou nékterym zobecné uzndvanych
informacnich systémd, pfip. cenou stanovenou zplisobem schvalenym
depozitafem;

(i)  cenné papiry fondu kolektivniho investovani se ocenuji aktudlni
hodnotou cenného papiru fondu kolektivniho investovani uvetejnénou
ke dni ocenéni emitentem nebo cenou uvetejnénou nékterym z obecné
uznavanych informacnich systému;

(iii))  derivaty se ocenuji podle obecné zavaznych pravnich ptedpist,
v piipad¢ derivati nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu
trzni cenou uvetejnénou nekterym z obecné uznavanych informacnich
systémd, piip. cenou stanovenou zpiisobem schvalenym depozitaiem;

(iv)  vklady u bank se ocefiuji jmenovitou hodnotou vkladu vcetné
urokového vynosu ke dni ocenéni;

(v) ostatni aktiva se ocenuji dle obecné zavaznych pravnich ptedpisi.

Pti pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového
trhu CNB, vyhlageny CNB a platny v den, ke kterému se piepocet provadi.
Cenné¢ papiry a derivaty se ocenuji pravidelné nejméné jedenkrat (1) za tyden,
zpravidla ve Ctvrtek.

AKTUALNI HODNOTA PODILOVEHO LISTU

9.1.

9.2.

Zakladem pro stanoveni aktualni hodnoty podilového listu je vlastni kapital
Podilového fondu zjistény dle aktualniho ocenéni majetku v Podilovém fondu.
Aktualni hodnota podilového fondu je stanovovana a vyhlasovdna v Korunach
¢eskych (CZK).

Aktudlni hodnota podilového listu se stanovi jako hodnota vlastniho kapitalu
Podilového fondu ke dni stanoveni aktualni hodnoty podilového listu délena
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10.

11.

9.3.

94.

souctem vSech jmenovitych hodnot vydanych podilovych listi Podilového
fondu v ob&hu vyndsobena pfislusnou jmenovitou hodnotou piislusného
podilového listu. Aktualni hodnota podilového listu je zaokrouhlena na tfi (3)
desetinnd mista.

Aktualni hodnota podilového listu Podilového fondu se stanovuje v ndvaznosti
na ocenéni majetku Podilového fondu. Aktudlni hodnota podilového listu
Podilového fondu se vyhlasuje jedenkrat (1) za tyden, vzdy v patek, a plati
zpétné pro obdobi pocinajici dnem, ktery nasleduje po predchozim vyhlaseni
aktualni hodnoty podilového listu a konc¢ici dnem vyhlasSeni aktualni hodnoty
podilového listu véetné (tj. standardné obdobi zpétn¢ od soboty ptedchoziho
kalendéainiho tydne do patku kalendainiho tydne, ve kterém dochazi ke
stanoveni aktudlni hodnoty).

Udaj o aktudlni hodnoté podilového listu Podilového fondu se uveiejiuji
v sidle Investi¢ni spole¢nosti a na ostatnich obchodnich mistech. Tyto udaje
poskytuje Investicni spolecnost rovnéz podilnikiim, odbornému a dennimu
tisku.

POUZITI ZISKU

10.1.

10.2.

Hospodatsky vysledek Podilového fondu vznikd jako rozdil mezi vynosy
z ¢innosti povolenych Zakonem a naklady na zajisténi Cinnosti Podilového
fondu.

Vynosy z majetku v Podilovém fondu se pouZziji ke kryti nakladd, nestanovi-li
zakon nebo tento Statut jinak. Pokud hospodateni Podilového fondu za Gcetni
obdobi skonci ziskem (pfebytek vynost nad ndklady Podilového fondu),
nebude tento zisk pouzit k vyplaté podilu na =zisku zpodilovych listi
Podilového fondu, ale bude pouzit k reinvesticim sméfujicim ke zvySeni
majetku Podilového fondu a ke zvySeni hodnoty podilti. Pokud hospodateni
Podilového fondu za ucetni obdobi skon¢i ztratou (pievySeni nakladi nad
vynosy Podilového fondu), bude vznikla ztrata hrazena ze zdroji Podilového
fondu. Ke kryti ztraty se prednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let.
Nestaci-li prostfedky Podilového fondu ke kryti ztraty, musi byt ztrata v roce
nasledujicim po ucetnim obdobi, ve kterém ztrata vznikla, kryta sniZzenim
kapitalového fondu.

VYDAJE PODILOVEHO FONDU A UPLATA ZA OBHOSPODAROVANI

11.1.

Vydaje Podilového fondu tvofi:

(1) uplata Investi¢ni spolecnosti za obhospodafovani majetku v Podilovém
fondu;

(i1) uplata depozitati za vykon funkce depozitaie a spravy majetku;
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11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

(iii))  naklady spojené snakupem ¢i prodejem cennych papirl, tj. provize
obchodnikovi s cennymi papiry, ptipadnd uplata osobé vedouci
evidenci zaknihovanych podilovych listi Podilového fondu;

(iv)  naklady na znalecké posudky, pokud jsou vyzadovany zdkonem,;
(V) poplatky za ischovu listinnych cennych papirt;

(vi)  uplata za ulozeni a spravu zahrani¢nich cennych papiri;

(vii)  naklady na slouceni nebo splynuti podilovych fondi;

(viii) dang;

(ix)  spravni a soudni poplatky;

(x) naklady soudniho fizeni vedeného za Podilovy fond;

(xi) naklady za pravni a jiné sluzby, které byly poskytnuty Podilovému
fondu;

(xi1) uroky z piijatych Gvéera a pijcek podle Zakona;

(xiii) zaporné kurzové rozdily;

(xiv) poftizovaci cena prodavaného cenného papiru;

(xv)  bankovni poplatky;

(xvi) uroky ze smének pouzitych k zajisténi zavazka Podilového fondu;
(xvil) naklady na pojiSténi cennych papirt;

(xviil) vydaje vynaloZené na audit ucetni zavérky Podilového fondu a na
vyhotoveni dailového pfiznani.

Za obhospodatrovani majetku v Podilovém fondu nalezi Investi¢ni spolecnosti
uplata ve vysi

(1) 2 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Podilového fondu, ktera
se vypocte jako primér hodnoty vlastniho kapitalu k poslednimu dni
kazdého kalendarniho mésice a

(i1) 15 % z meziro¢niho riistu hodnoty vlastniho kapitalu ptipadajiciho na
kazdy jeden (1) podilovy list.
Meziro¢nim ristem se rozumi zvySeni hodnoty vlastniho kapitalu zjisténého

ke konci ucetniho obdobi oproti hodnoté vlastniho kapitdlu na konci
bezprostfedné predchazejiciho ucetniho obdobi.

Uplata v &asti dle odst. 11.2. bod (i) je splatna v mé&si¢nich zilohach vzdy
k poslednimu dni uplynulého kalendainiho mésice. Uplata v ¢asti dle odst.
11.2. bod (ii) je splatnéd do jednoho (1) mésice po skonceni i€etniho obdobi.

Depozitati ptislusi uplata za vykon funkce depozitate Podilového fondu. Vyse
uplaty za vykon funkce depozitafe se dle depozitafské smlouvy stanovi z
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11.6.

11.7.

11.8.

Depozitaifem stanovené¢ hodnoty vlastniho kapitalu Podilového fondu k
poslednimu pracovnimu dni v daném mésici a vypocte se jako mésicni
pomérnd ¢ast sjednané rocni sazby, ktera miize za Ucetni obdobi Cinit
maximalné 0,1 % hodnoty vlastniho kapitalu Podilového fondu. V tuplaté neni
zahrnuta dan z pridané hodnoty.

Ukazatel celkové ndkladovosti Podilového fondu (déle jen“TER®) vypocteny
dle vyhlasky ¢. 457/2004 Sb., o minimalnich naleZitostech statutu a povinnych
nalezitostech zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovéani, jako
pomér celkovych provoznich ndkladd Podilového fondu k primérné mésiéni
hodnoté vlastniho kapitadlu Podilového fondu za posledni Gcetni obdobi je
uveden v Priloze €. 2. Pokud Investicni spolecnost pofidi do majetku
Podilového fondu cenné papiry fondu kolektivniho investovani a skutecny
podil téchto aktiv na majetku Podilového fondu béhem ptedchoziho tcetniho
obdobi ptfesahne 10 % majetku Podilového fondu, uvede Investic¢ni spole¢nost
v Ptiloze ¢. 2 také synteticky TER vypocteny dle vyhlasky ¢. 457/2004 Sb.

Odhad néakladi Podilového fondu a jejich vySe pro dalsi kalendaini rok
nasledujici po predchozim tcetnim obdobi je uveden v Piiloze €. 3.

Ukazatel obratkovosti aktiv (dale jen ,,PTR*) za posledni ucetni obdobi, ktery
je roven poméru rozdilu sou¢tu nakoupenych a zcizenych aktiv Podilového
fondu a souctu vydanych a odkoupenych podilovych listi Podilového fondu
k primérnému mési¢nimu vlastnimu kapitdlu Podilového fondu je uveden
v Ptiloze ¢. 4.

PODILOVE LISTY PODILOVEHO FONDU

12. PODILOVY LIST

12.1.

12.2.

12.3.

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku
v Podilovém fondu a se kterym jsou spojena dal$i prava plynouci za Zakona
nebo tohoto Statutu, zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového
fondu a pravo na vyplatu podilu pii zruseni Podilového fondu. Prava
z podilového listu Podilového fondu vznikaji podilnikovi dnem pfipsani
podilového listu na ucet vlastnika podilového listu ve Stiedisku cennych
papird.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné
jmenovité hodnoty zakladaji stejna prava vSem podilnikiim Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spolecnosti a
Investiéni spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych
Zakonem a Statutem odkoupit.
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12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

12.8.

12.9.

Podilnik prokazuje vlastnické pravo k podilovym listim Podilového fondu
stavovym nebo zménovym vypisem podilovych listi vydanym Stiediskem
cennych papira.

Podilové listy Podilového fondu nejsou registrované ve smyslu zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu a jsou prevoditelné bez
omezeni.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach ¢eskych (CZK). Jmenovita hodnota
podilového listu Podilového fondu je 1,- KE&. Podilovym listim byl ptidélen
ISIN: 770980000077.

Podilové listy Podilového fondu se vydavaji v zaknihované podob¢ a zni na
jméno. Pocet vydavanych podilovych listi Podilového fondu neni limitovan,
pocatecni emise je stanovena v rozsahu 400.000.000 kusii.

Podilové listy jsou vedeny v evidenci Strediska cennych papirti (dale jen
»SCP*). Pokud bude v souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na
kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jSich predpist, pfevedena evidence SCP na
Centralniho depozitafe nebo jinou osobu, ustanoveni Statutu tykajici se SCP se
vztahuji 1 na tuto evidenci. SCP vede evidenci podilovych listi Podilového
fondu v registru emitenta a na uctech vlastniki podilovych listl. Za vedeni
uctu u SCP plati podilnici poplatky stanovené sazebnikem SCP. Podilnici jsou
povinni sdélovat Investi¢ni spolecnosti veskeré zmény svych identifikacnich
udajii (jméno, piijmeni, rodné C¢islo, adresa trvalého bydliste), které oznamuji
SCP.

V piipad¢, ze Investi¢ni spolecnost povede v souladu se zdkonem ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozd¢jSich piedpisd,
samostatnou evidenci podilovych listi Podilového fondu, mize zpoplatnit
sluzby poskytované podilnikiim v souvislosti s vedenim této evidence. Ceny
jednotlivych sluzeb budou vyhlasovany Investi¢ni spolecnosti cenikem, ktery
bude dostupny v sidle Investi¢ni spole¢nosti a na ostatnich obchodnich
mistech.

13. VYDAVANI PODILOVYCH LISTU PODILOVEHO FONDU

13.1.

13.2.

Investi¢ni spolecnost vydava podilové listy Podilového fondu za tucelem
shromazdéni penéznich prostiedki v Podilovém fondu.

Prodej podilovych listi probihd prostfednictvim Investiéni spolecnosti a
obchodnich partnerti Investi¢ni spole¢nosti. Obchodnimi misty jsou obchodni
mista Investi¢ni spolecnosti a dal$i smluvni partnefi Investi¢ni spole¢nosti,
kteti maji povoleni podle zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu, ve znéni pozd&jsich piedpisi. Uplny seznam obchodnich mist je k
dispozici v sidle Investi¢ni spole¢nosti.
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14.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

13.9.

Podilové listy Podilového fondu jsou vydavany v Ceské republice. Vydavani
podilovych listi probihd na zakladé Smlouvy o koupi podilovych listh
uzaviené mezi podilnikem a Investi¢ni spole¢nosti. Dokumenty upravujici
smluvni podminky vydani podilovych list Podilového fondu jsou k dispozici
v sidle Investi¢ni spole¢nosti a na ostatnich obchodnich mistech.

Zajemce o vydani podilovych listh uzavie s Investi¢ni spole¢nosti Smlouvu
o koupi podilovych listl a na jejim zaklad¢ poukaZze penézni prostiedky uréené
k ndkupu podilovych listi Podilového fondu na bézny ucet vedeny pro
Podilovy fond u depozitate.

Pocet podilovych listit vydanych podilnikovi odpovida podilu ¢astky ptipsané
na zaklad¢ platby podilnika na ucet Podilového fondu a aktudlni hodnoty
podilového listu Podilového fondu stanovené dle ¢lanku 9. a platné dle
odstavce 9.3. pro den pfipsani penéznich prostredkil na ucet Podilového fondu,
zvySené o prirazku ve vysi stanovené dle odstavce 13.8. Soucasti prodejni
ceny jsou také piimé naklady spojené s vydanim podilového listu. V ptipade,
ze takto vypocteny pocet vydavanych podilovych listd nebude odpovidat
celému poctu podilovych listd, bude podilnikovi vydan nejblizs$i nizsi pocet
podilovych listh. O pfipadny zaokrouhlovaci rozdil je zvySen majetek
Podilového fondu.

Investi¢ni spolecnost stanovuje pocet podilovych listi Podilového fondu
vydavanych za penézni prostiedky poukézané podilnikem na ucet Podilového
fondu k nédkupu podilovych listii, po vyhlaSeni aktualni hodnoty podilového
listu dle odstavce 9.3.

Zajemce se stava podilnikem Podilového fondu dnem pievodu podilovych
list na jeho ucet v SCP.

Za kazdy nakup podilovych listt Podilového fondu pfi jejich vydani muze
Investi¢ni spoleCnost uctovat vstupni pfirdzku az ve vysi 5% z aktudlni
hodnoty podilového listu, kterd je odstupiiovdna dle objemu investované
¢astky. Konkrétni podminky a vySe pfirazky jsou v pravomoci Investi¢ni
spolec¢nosti a jsou vyhlasovany predem v ceniku, ktery je pfistupny v sidle
Investi¢ni spolec¢nosti a na ostatnich obchodnich mistech. PtiraZka je piijmem
Podilového fondu.

Minimalni ¢astka jednotlivého nakupu podilovych listd Podilového fondu
vcetné prirazky dle odst. 13.8. je stanovena v hodnoté 10.000,- K¢. Investi¢ni
spole¢nost mize stanovit, Ze kazdy nasledujici vklad stejného podilnika mize
byt niz§i nezZ minimalni jednotlivy vklad.

ODKUPOVANI PODILOVYCH LISTU PODILOVEHO FONDU

14.1.

Odkupovani podilovych listd probiha na zakladé Zadosti o odkoupeni
podilovych listl, kterou podilnik ptedklada Investicni spolecnosti. Investi¢ni
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15.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

spole¢nost je povinna odkoupit podilové listy Podilového fondu od podilnikl
Podilového fondu, ptfi¢emz k odkoupeni podilovych listli pouziva prostredky
z majetku Podilového fondu.

Investi¢ni spole¢nost odkupuje podilovy list za aktudlni hodnotu podilového
listu stanovenou dle ¢lanku 9. a platnou dle odstavce 9.3. pro den, ke kterému
obdrzela zadost podilnika o odkoupeni podilového listu. Aktudlni hodnota
podilového listu je vyjadiena a vyplacena vyhradné v ¢eskych korunéch.
Podilnik Podilového fondu hradi pfi odkoupeni podilového listu Investi¢ni
spole¢nosti poplatek dle odstavce 14.5. a pfimé ndklady SCP, které jsou dle
sazebniku SCP spojené s odkoupenim podilového listu, a to formou srazky
z aktualni ceny podilového listu. Penize za odkoupené podilové listy jsou
zasilany byvalym podilniklim z uctu Podilového fondu vedeného u depozitaie
zpisobem ur¢enym v zadosti o odkoupeni.

Investi¢ni spole¢nost je povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného
odkladu po obdrzeni za&dosti podilnika o odkoupeni podilového listu,
nejpozdéji vSak do patnacti (15) pracovnich dnli. Cena za odkoupenti je splatna
do sedmi (7) dni od zapisu pievodu podilovych listi na pfislusny ucet
Investi¢ni spolecnosti v SCP. Podilnik pifestava byt podilnikem Podilového
fondu dnem ptevodu podilovych listl z jeho tctu v SCP.

Odkoupeni podilovych listi Podilového fondu lze v jednotlivém ptipadé
uskutecnit, pouze bude-li pozadovano odkoupeni minimalné péti tisic (5 000)
kust podilovych listd Podilového fondu nebo bude-li podilnik Podilového
fondu pozadovat odkoupeni vSech podilovych listi Podilového fondu v jeho
vlastnictvi.

Investi¢ni spolec¢nost mize pii odkupu podilovych listi Podilového fondu
uctovat srazku, ktera ¢ini 3% z aktudlni hodnoty podilového listu Podilového
fondu. Tato srdzka je Investi¢ni spoleénosti i¢tovana v piipadé, ze Zadost
o odkoupeni podilovych listli byla ze strany podilnika u¢inéna v dob¢ Sesti (6)
meésict od data vydani podilovych listi pro tohoto podilnika ¢i emise
podilovych lista.

POZASTAVENI VYDAVANI A ODKUPOVANI PODILOVYCH LISTU

15.1.

15.2.

Investi¢ni spolec¢nost miiZze pozastavit vydavani a odkupovani podilovych list
Podilového fondu nejdéle na tfi (3) mésice.

K pozastaveni vydavani a odkupovani podilovych listi mize dojit zejména

(1) v pfipadé zivelni pohromy nebo jinych mimofadnych udélosti
(terorismus, etc.);

(i)  rozsahlé naruseni kapitalového trhu a jeho subjekti;
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15.3.

15.4.

(ii1)) v jinych ptipadech, pokud je to pottebné z diivodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajmt podilnikda.

V obdobi, na které bylo pozastaveno vydavani a odkupovani podilovych listt
Podilového fondu, se neuplatni Clanek 13. a Clanek 14. Statutu. V tomto
obdobi Investi¢ni spolecnost nevydava a neodkupuje podilové listy
Podilového fondu, o jejichz vydéani nebo odkoupeni podilnik pozadal pred
pozastavenim vydavéani a odkupovani podilovych list, pokud jest¢ nedoslo
k vypotadani obchodu, nebo o jejichz vydani nebo odkoupeni podilnik pozadal
béhem doby pozastaveni vydavani a odkupovani podilovych lista.

Po obnoveni vydavani a odkupovéani podilovych listd Podilového fondu
Investi¢ni spole¢nost bez zbyte¢ného odkladu vyda nebo odkoupi podilové
listy Podilového fondu, o jejichz vydani nebo odkoupeni pozadali podilnici
pfed pozastavenim nebo bchem pozastaveni vydavani a odkupovani
podilovych listt. Pti vydani nebo odkoupeni téchto podilovych listd se pouzije
aktualni hodnota podilového listu stanovena ke dni obnoveni vydavani a
odkupovani podilovych lista.

INFORMACE O RIZICIiCH

16.

17.

OBECNA RIZIKA INVESTOVANI]

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

Pred investovanim do Podilového fondu by potencidlni podilnici méli zvazit
mozna rizika plynouci z investovani do Podilového fondu.

Investice do Podilového fondu je urcena k dosaZeni vynosu pii jejim
dlouhodobém drzeni a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

Podilnici by si méli byt védomi, Ze hodnota podilovych listii a pfijmy z nich
mohou stoupat i klesat. Nelze proto zarucit, Ze podilnici ziskaji zpét piivodné

investovanou ¢astku.

Vykonnost Podilového fondu v minulosti neni mozné povazovat za zaruku
vykonnosti budouci.

SPECIALNI RIZIKA INVESTOVANI

17.1.

Riziko nestalé aktualni hodnoty:

S investici do podilovych listti Podilového fondu jsou spojena obvykla
rizika investovani a podileni se na vynosu kotovanych a nekétovanych
cennych papiri. Hodnota investicnich instrumenti obsaZenych
v majetku Podilového fondu se mlize ménit v zavislosti na vyvoji trhu,
pfiemz zména hodnoty majetku Podilového fondu se pak piimo
promitne do zmény aktudlni hodnoty podilového listu Podilového
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17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

fondu, protoze hodnota podilového listu Podilového fondu je zaloZena
na soucasné hodnot¢ investic Podilového fondu.

Trzni rizika:

(i)

(i)

(iii)

Hodnota investi¢nich instrument mtze stoupat nebo klesat v zavislosti
na zménach ekonomickych podminek, tirokovych mér a zptsobu, jak
trh cenné papiry vnima.

S investici do dluhopist a jinych cennych papirt s fixnim pfijmem jsou
spojena rizika vyplyvajici ze zmén trokovych sazeb. Cena dluhopist
muze stoupat nebo klesat v zavislosti na trokovych mirach, pficemz
rust irokové miry vede k poklesu ceny dluhopisu.

Investice do cennych papirG ve formé GDR’s a ADR’s nesou stejna
rizika jako investice do podkladovych cennych papirti. To znamena, Ze
prestoze GDR’s a ADR’s jsou obchodovany mimo trhy pftislu$né
podkladovym cennym papirim, jsou s GDR’s a ADR’s spojena
obdobna rizika politickd, ekonomickd a finan¢ni (vcetné rizika
ménového) jako s podkladovymi cennymi papiry obchodovanymi na
domacich trzich.

Uvérové riziko:

Trzni ceny dluhopisi a cennych papiri s fixnim pfijmem jsou
ovlivitovany kreditnimi riziky (riziko nesplaceni emitentem) a je s nimi
spojeno téz riziko likvidity.

Riziko vypotradani:

Transakce s majetkem Podilového fondu mtze byt zmatena v dasledku
neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zévazkim a dodat
investi¢ni instrumenty nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko odkupovani:

Podilovy fond investuje zejména do akcii a zakcii odvozenych
investicnich instrumentd. V pfipadé odkupovani podilovych listh
Podilového fondu ve velkém rozsahu muze dojit k situaci, kdy
Investiéni spolecnost bude nucena z divodu nedostatku likvidnich
prostfedkil pozastavit odkupovani podilovych listi Podilového fondu.

Meénova rizika:

(1)

Aktiva v majetku Podilového fondu mohou byt vyjadfena v jinych
meénach, nez v ¢eskych korunach, zatimco aktudlni hodnota podilového
listu se stanovuje v ¢eskych korunach (zdkladni ménova hodnota).
Zmény sméného kurzu zakladni ménové hodnoty Podilového fondu a
jiné mény, ve které jsou vyjadieny investice Podilového fondu, mohou
vést k poklesu nebo ke zvysSeni hodnoty investi¢niho instrumentu
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17.7.

17.8.

17.9.

(ii)

vyjadieného v takovéto meéné. Nepiiznivé ménové vykyvy mohou vést
ke kapitalové ztraté.
Proti nepfiznivym zménam ménovych kurzii je moZno investice

Podilového fondu =zajistit prostfednictvim derivati. Transakce na
zajiSténi ménovych rizik vSak obsahuji vlastni specificka rizika.

Rizika derivata:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

Za stanovenych podminek miize Podilovy fond uzivat derivatl, coz
jsou instrumenty, jejichZz hodnota zavisi nebo je odvozena od hodnoty
podkladového aktiva, referenéni miry nebo indexu. Podkladova aktiva,
referencni miry a indexy mohou zahrnovat akcie, dluhopisy, Grokové
miry, ménové kurzy, dluhopisové a akciové indexy.

Derivaty budou ze strany Investi¢ni spoleCnosti vyuzivany pouze za
ucelem efektivni spravy majetku Podilového fondu a k ochrané proti
rizikim zvyvoje mén, ménovych kurzi, kurzii cennych papirt,
urokovych sazeb a cen komodit, a to v souladu s investicnim cilem
Podilového fondu. Derivaty nebudou pouzivany Investi¢ni spole¢nosti
za zadnych okolnosti pro spekulativni ucely.

Derivaty sebou nesou na rozdil od podkladového instrumentu vétsi
rizika. Zejména se jedna o trzni riziko, riziko managementu, kreditni
riziko, riziko likvidity a riziko pakového efektu. Obzvlasté vyznamné
je riziko pakového efektu, nebot’ i maly pohyb ceny podkladového
aktiva miZze mit za nasledek nepomérné vétsi zménu v hodnoté
derivatu. To znamend, pii nizké investici Ize dosdhnout velkého zisku,
ale i ztraty.

Derivaty jsou limitovany délkou svého trvani, z cehoz vyplyva riziko,
ze v dob¢ exspirace derivatu muze byt dany derivat bezcenny.

Riziko dluhopist:

(1)

(if)

Investice do dluhopisti jsou spojeny s riziky zmén ve finan¢ni situaci
emitenta, zmén obecné ekonomické situace nebo na neptedvidatelném
vzestupu urokové miry, kterd mize ovlivnit schopnost emitenta platit
uroky a jistinu. Schopnost emitenta plnit své zavazky plnouci mu
z vydani dluhopisi miize byt také ovlivnéna nesplnénim obchodnich
o¢ekavani emitenta, netispéchem obchodniho planu nebo nedostupnosti
dalsiho financovani.

Investice do dluhopisti pak podléhaji zejména riziku fluktuace urokové
miry a ztohoto divodu mize dochazet k znaénym vykyvim v cené
téchto investi¢nich instrumenti.

Riziko ztraty svéfeného majetku:
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Majetek Podilového fondu je v uschové depozitaie. Existuje riziko
ztraty majetku Podilového fondu svéfeného do tschovy nebo jiného
umyslnym jedndnim osoby, kterd ma majetek Podilového fondu
v uschové nebo jiném opatrovani.

17.10. Rizika vznikajicich trhi:

17.11.

17.12.

17.13.

17.14.

V pfipad¢ investic do investi¢nich ndstroji umisténych v zemich se
vznikajicimi trhy scennymi papiry mohou kbéznym rizikim
investovani do investicnich instrumentd pfistoupit dalSi rizika
vyplyvajici z charakteru vznikajicich trhi (Casto mensi rozsah trhu,
vyssSi volatilita, omezena likvidita). Investice na vznikajicich trzich
sebou nese zejména politickd, ekonomickd a finan¢ni rizika, nebot
zem¢ se vznikajicimi trhy nemusi mit plné rozvinutou pravni a
politickou infrastrukturu. Vykonnost ekonomiky a ekonomické politika
téchto zemi se také miize vyznacovat vys$si volatilitou, coz mize mit
dopady na hodnotu drzenych cennych papirti.

Politicka rizika:

Hodnota investi¢nich instrumentli obsazenych v portfoliu Podilového
fondu miize byt ovliviiovana zménami v mezinarodni politické situaci
nebo zménami vladni politiky, zménami v danové politice, omezenimi
v oblasti zahrani¢niho investovani a v repatriaci vynosi, fluktuaci
ménovych kurzii, zménami v legislativé ¢i jinymi zménami politické
situace v zemi, do niz investice sméfuje. Hodnota investicnich
instrumenti tak mtize v zavislosti na politické situaci klesat 1 stoupat.

Riziko zmény platného préavniho fadu:

Podilovy fond musi spliiovat pozadavky stanovené pravnim fadem
Ceské republiky a dafiovych zakond platnych v zemich, ve kterych
vyviji aktivitu. Pokud dojde ke zméné stavajici platné pravni Upravy,
mohou se pozadavky, které Podilovy fond a jeho podilnici musi
spliovat, odliSovat od dosavadnich pozadavkd.

Riziko managementu:

Neni mozné poskytnout zaruku, Zze investiCni strategie uplatnéné
v minulosti Investi¢ni spolecnosti ptfi obhospodatfovani Podilového
fondu k dosazeni vynosti budou Uspésné i v budoucnu a Ze vynos
z investic Podilového fondu bude stejny jako v minulosti.

Riziko zruSeni fondu:

(i)

V pfipadé, Ze pramérnd vySe vlastniho kapitdlu Podilového fondu za
poslednich Sest (6) kalendainich mésict je nizsi nez 50.000.000,- K¢,
mtize Ceskd narodni banka odejmout Investiéni spole¢nosti povoleni
k vytvoteni Podilového fondu.
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(i)  Za urcitych okolnosti (ekonomické divody, atd.) mize byt Podilovy
fond zrusSen, pfiCemz podilnik nemé zaruceno, ze v dusledku této
skutecnosti bude moci setrvat v Podilovém fondu po celou dobu trvani
jeho investi¢niho horizontu, coz mize mit dopad na ptedpokladany
vynos z jeho investice.

OBECNA USTANOVENI

18. ZRUSENIi PODILOVEHO FONDU

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

18.6.

Ke zruseni Podilového fondu miize dojit za podminek stanovenych v ust. § 98
a nasl. Zakona.

Podilovy fond se zruSuje

(1) odnétim povoleni k vytvofeni Podilového fondu na Zzadost Investi¢ni
spole¢nosti,

(i)  splynutim nebo slouc¢enim podilovych fondu,

(iii)  zruSenim Investi¢ni spolecnosti s likvidaci, jestlize Ceska néarodni
banka nerozhodne o pievodu obhospodatovani Podilového fondu na
jinou investi¢ni spole¢nost.

Povoleni k vytvofeni Podilového fondu odnimd Ceskd ndrodni banka na
zadost Investi¢ni spolecnosti. O podani zadosti Ceské narodni bance rozhoduje
predstavenstvo Investi¢ni spolecnosti.

Dutivody, pro které miize Investi¢ni spole¢nost pozadat o zruseni Podilového
fondu dle odstavce 18.2. bod (i), jsou zejména

(1) vlastni kapital Podilového fondu klesne pod 50.000.000,- K¢;
(i)  Podilovy fond dlouhodobé¢ nespliuje ekonomické predpoklady.

Podilnici Podilového fondu budou informovdni o zdméru Investi¢ni
spole¢nosti zrusit Podilovy fond dle odstavce 18.2. bod (i) nejméné tfi (3)
mésice pied podanim zadosti o odnéti povoleni k vytvoteni Podilového fondu.
Informace o zaméru zrusit Podilovy fond bude uvetejnéna na vyvésni desce
v sidle Investi¢ni spole¢nosti a v ostatnich obchodnich mistech.

Investi¢ni spolecnost do Sesti (6) mésicti od nabyti pravni moci rozhodnuti
Ceska narodni banka o odnéti povoleni k vytvofeni Podilového fondu proda
majetek v Podilovém fondu a vyporada jeho pohledavky a zavazky. Do tii (3)
mésici ode dne vypofadani pohledavek a zavazkd vzniklych z
obhospodatovani majetku v Podilovém fondu vyplati Investi¢ni spolecnost
podilniktim jejich podily.
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19.

18.7.

18.8.

18.9.

18.10.

18.11.

V ptipad€ zruSeni Podilového fondu dle odstavce 18.2 bod (iii) se uplatni
odstavec 18.6. obdobné.

O splynuti nebo slouceni podilovych fondii obhospodafovanych Investi¢ni
spolecnosti dle odstavce 18.2. bod (ii) rozhoduje ptedstavenstvo Investicni
spole¢nosti. Ke splynuti nebo slouceni Podilového fondu s jinym podilovym
fondem se vyzaduje povoleni Ceské narodni banky.

Do jednoho (1) mésice ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni
banky o povoleni splynuti nebo slouceni podilovych fonda uvetejni Investi¢ni
spolecnost toto rozhodnuti na vyvésni desce v sidle Investicni spole¢nosti a
v ostatnich obchodnich mistech.

Podilovy fond se pii splynuti zruSuje uplynutim tfi (3) mésicti ode dne nabyti
pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o povoleni ke splynuti. Podilnici
se dnem zruSeni Podilového fondu stavaji podilniky nové vznikajiciho
podilového fondu. Do tii (3) mésicti ode dne zruseni Podilového fondu budou
podilnikiim zrusené¢ho Podilového fondu vyménény podilové listy za podilové
listy nové vzniklého podilového fondu v poméru uréeném podle vyse
vlastniho kapitalu v podilovém fondu ptipadajiciho na podilovy list zrusené¢ho
Podilového fondu ke dni jeho zruseni.

Podilovy fond se pfi slouceni s jinym podilovym fondem zrusuje uplynutim tii
(3) mésici ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o
povoleni ke slouceni. Podilnici se dnem zruSeni Podilového fondu stavaji
podilniky pfejimajiciho podilového fondu. Do tfi (3) mésicii ode dne zruSeni
Podilového fondu budou podilnikim zruSeného Podilového fondu vyménény
podilové listy za podilové listy ptejimajiciho podilového fondu v pomeéru
uréeném podle vySe vlastniho kapitdlu v podilovém fondu ptipadajiciho na
podilovy list zruseného Podilového fondu ke dni jeho zruseni.

INFORMACNI POVINNOST

19.1.

19.2.

19.3.

Investi¢ni spoleCnost je povinna plnit informacni povinnost plynouci ji
z obecné zdvaznych pravnich predpist.

Investi¢ni spole¢nost uvetejiiuje pro Podilovy fond podle § 83 Zakona
(1) Statut;

(i1) zjednoduseny statut;

(iil))  vyro¢ni zpravu;

(iv)  pololetni zpravu za prvnich 6 mésici ucetniho obdobi.

Vyroéni zprava Podilového fondu se uvetejiiuje spole¢né s vyro¢ni zpravou
Investi€ni spolecnosti a vyroéni zprdvou dalSich podilovych fondl
obhospodarovanych Investi¢ni spolecnosti do ctyf (4) mésici po skonceni
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20.

19.4.

19.5.

19.6.

19.7.

19.8.

19.9.

19.10.

19.11.

ucetniho obdobi. Soucasti vyro¢ni zpravy je ucetni zavérka oveéfena auditorem.
Pokud valna hromada Investi¢ni spole¢nosti neschvali v uvedené lhité ucetni
zavérku nebo pokud soud rozhodne o neplatnosti valné hromady, ktera
schvdlila ucetni zavérku, Investi¢ni spolecnost tuto skute¢nost uvetejni.

Pololetni zprava Podilového fondu se uvetejnuje spolecné s pololetni zpravou
Investi¢ni spolecnosti do dvou (2) mésicii po uplynuti prvnich Sesti (6) mésict
ucetniho obdobi.

Dokumenty uvedené v odstavci 19.2. budou uvefejnény na internetové adrese
http://www.akro.cz. Tyto dokumenty jsou také k dispozici v sidle Investi¢ni

spole¢nosti.
Investi¢ni spole¢nost pro Podilovy fond dale uvetejnuje podle § 88 Zakona

(1) udaj o aktudlni hodnoté vlastniho kapitalu Podilového fondu a udaj o
aktudlni hodnoté€ podilového listu;

(i)  udaj o poctu vydanych a odkoupenych podilovych listil a o ¢astkach, za
které byly tyto podilové listy vydany a odkoupeny;

(iii))  udaj o struktuie majetku v Podilovém fondu.

Udaj o aktualni hodnotg vlastniho kapitalu Podilového fondu a udaj o aktualni
hodnoté podilového listu se uvetejituji jedenkrat (1) za tyden v sidle Investi¢ni
spole¢nosti a na ostatnich obchodnich mistech. Tyto udaje poskytuje
Investi¢ni spole¢nost rovnéz podilnikiim, odbornému a dennimu tisku.

Udaje o poétu vydanych a odkoupenych podilovych listd a o &astkach, za které
byly tyto podilové listy vydany a odkoupeny a udaj o struktufe majetku
v podilovém fondu se uvetejiiuji jedenkrat (1) mesi¢né v sidle Investi¢ni
spolecnosti a na ostatnich obchodnich mistech.

Dokumenty uvedené v odstavci 19.2. bod (iii)) a (iv) a udaje uvedené
v odstavei 19.6. piedklada Investi¢ni spole¢nost Ceské narodni bance ve
lhitach stanovenych Zakonem.

Dokumenty upravujici smluvni podminky pro vydavani a odkupovani
podilovych listi Podilového fondu jsou kdispozici vsidle Investi¢ni
spole¢nosti a v ostatnich obchodnich mistech.

Investiéni spolecnost uvefejiluje Udaje pozadované Zakonem také na
internetové adrese http://www.akro.cz.

INFORMACE O HISTORICKE VYKONNOSTI

20.1.

20.2.

Informace o historické vykonnosti Podilového fondu jsou uvedeny v Ptiloze
¢. 1 Statutu.

Udaje o historické vykonnosti Podilového fondu v minulosti nejsou
ukazatelem vykonnosti budouci.
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21.

22.

EKONOMICKE INFORMACE

21.1.

21.2.

21.3.

21.4.

21.5.

Investi¢ni spole¢nost uctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, zdvazkt
a jinych pasiv, dile o nédkladech a vynosech a o vysledku hospodateni
s majetkem v Podilovém fondu oddélen¢ od predmétu ucetnictvi svého a
ostatnich podilovych fondii. Ugetnictvi Podilového fondu je vedeno v souladu
s obecné zdvaznymi pravnimi predpisy.

Investi¢ni spolecnost je povinna za Podilovy fond sestavovat Gcetni zavérku a
predkladat ji k ovéfeni auditorovi.

Auditorem Podilového fondu je BDO CS s.r.0., IC 45314381, se sidlem Praha
4, Olbrachtova 1980/5, PSC: 14000.

Podilovy fond a podilnici podléhaji dafiovému systému Ceské republiky.
Jejich zdanéni se tidi zejména zakonem €. 586/1992 Sb., o danich z piijmu, ve
znéni pozdéjsich predpist. V souladu s danovymi piedpisy se lisi zdanéni
investorl v zavislosti na jejich charakteru. Pravnické osoby a fyzické osoby,
které maji podilové listy zahrnuty v obchodnim majetku, zdaiiuji piijmy
z odkoupenych podilovych listi ve standardnim danovém rezimu. Fyzické
osoby, které nemaji podilové list zahrnuty v obchodnim majetku, jsou
osvobozeny od dané z pfijmt u piijml plynoucich z odkoupeni podilovych
listd, a to za predpokladu, ze doba mezi nabytim a pfevodem podilovych listi
pfi jejich prodeji nebo vraceni piesahla dobu Sesti (6) mésict.

Danové predpisy se mohou v pribéhu existence Podilového fondu ménit.
V piipad¢, ze si podilnik neni jisty ohledné rezimu zdanéni, kterému podléha,
mél by vyhledat profesionélni poradu u daniového poradce.

ZMENY STATUTU

22.1.

22.2.

22.3.

O zménach Statutu a zjednoduSeného statutu Podilového fondu rozhoduje
v souladu se stanovami Investi¢ni spolecnosti ptedstavenstvo Investi¢ni
spoleénosti. Zmény Statutu musi byt schvaleny Ceskou narodni bankou.
Zménény Statut nabyva platnosti a G¢innosti dnem, kdy o jeho schvaleni
rozhodla Ceska narodni banky, nestanovi-li rozhodnuti Ceské narodni banky
jinak.

Osobami odpovédnymi za informace obsazené¢ ve Statut a zjednoduseném
statutu jsou ¢lenové predstavenstva Investicni spolecnosti.

Zmény Statutu a zjednoduSeného statutu Podilového fondu se uvetejiiuji bez
zbytecného odkladu v sidle Investi¢ni spolecnosti a na ostatnich obchodnich
mistech.
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23.

24.

ZAVERECNA USTANOVENI]

23.1.

23.2.

23.3.

23.4.

Statut nahrazuje prospekt emitenta cennych papiri ve smyslu zakona. Veskeré
udaje uvedené ve Statutu jsou uplné a pravdivé.

Kazdému upisovateli podilovych listi Podilového fondu musi byt pred
uzavienim smlouvy o Upisu nabidnut beziplatné zjednoduseny statut
Podilového fondu v aktualnim znéni. Na pozadani lze beziplatné ziskat Statut
v aktualnim znéni a posledni uvefejnénou vyrocni a pololetni zpravu
Podilového fondu v sidle Investi¢ni spole¢nosti Praha 6, Slunna 547/25, PSC
162 00. Tyto dokumenty je mozno ziskat téZ na internetové adrese
http://www.akro.cz.

Dodatecné informace k Podilovému fondu lze =ziskat v sidle Investi¢ni
spole€nosti Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00, tel. +420 234 261 600, e-
mail: akro@akro.cz, internetova adresa http://www.akro.cz.

Dozorovym organem Podilového fondu je Ceskd narodni banka, sekce
regulace a dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a
penzijnich fondi, se sidlem Na Ptikop¢ 28, 115 03 Praha 1, tel. +420 224 411
111, e-mail: podatelna@cnb.cz, internetova adresa http://www.cnb.cz.

UPOZORNENI

24.1.

Udéleni povoleni k vytvofeni Podilového fondu Ceskou narodni bankou,
vykon stitniho dozoru Ceskou narodni bankou a schvaleni Statutu Ceskou
narodni bankou nejsou zéarukou névratnosti investice nebo vykonnosti
Podilového fondu, nemohou vylouc¢it moznost poruseni pravnich povinnosti ¢i
Statutu Investi¢ni spole¢nosti, depozitafem nebo jinou osobou a nezarucuji, ze
ptipadna skoda zptisobena takovym porusenim bude nahrazena.

Dne 19.4.2006, v Praze

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ING. JIRT TRAVNICEK MARTIN KNETIG
pfedseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
zsatoupeny Ing. Jifim Travnickem
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Priloha ¢. 1 k odstavci 20.1. Statutu

UDAJE O HISTORICKE VYKONNOSTI PODILOVEHO FONDU

AKRO akciovy fond novych ekonomik
vykonnost v letech 2000 - 2005 v %

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
30,00

24,71

20,00

10,98
10,00

1,80

0,00 - .
1 . I -0, 79

-10,00 1 g 20 -8,40

-11,43

-20,00
-22,49

-30,00

Vykonnost fondu zahrnuje poplatky spojené s vydavanim a odkupovanim podilovych listd.

Poznamka: Udaje o historické vykonnosti Podilového fondu za obdobi predchazejici roku
1998 nejsou k dispozici.
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Priloha €. 2 k odstavci 11.6. Statutu

TER - UKAZATEL CELKOVE NAKLADOVOSTI PODILOVEHO FONDU

TER 2005  6,00%

SYNTETICKY TER

Za rok 2005 skute¢ny podil cennych papirti fondii kolektivniho investovani neptesahl 10 %
majetku Podilového fondu
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Priloha ¢. 3 k odstavci 11.7. Statutu

ODHAD NAKLADU PODILOVEHO FONDU A JEJICH VYSE PRO DALSI KALENDARNI ROK
NASLEDUJICi PO PREDCHOZIM UCETNIM OBDOBI

Odhad nakladi Podilového fondu 2006 (v K¢)

naklady na poplatky a provize v ¢lenéni

uplata za obhospodatovani 5900 000
uplata depozitafi 180 000
poplatky za uloZeni a spravu zahrani¢nich cennych papirt 500 000
(custody poplatky)

poplatky za sluzby centralnimu depozitéfi (resp. Stiedisku 30000

cennych papiri)

ostatni ndklady na poplatky a provize s vyjimkou poplatkti a 5000
provizi na operace s investi¢nimi instrumenty

spravni naklady v ¢lenéni

naklady na zaméstnance PF nemaji zaméstnance
naklady na odmény statutdrnim organiim 0
naklady na audit 240 000
naklady na pravni a danové poradenstvi 70 000
naklady na reklamu 0 - hradi IS
spravni a soudni poplatky 0
naklady na outsourcing 0
ostatni spravni naklady 520 000
ostatni provozni naklady nejsou

32234



Priloha €. 4 k odstavci 11.8. Statutu

PTR - UKAZATEL OBRATKOVOSTI AKTIV ZA POSLEDNI UCETNi OBDOBI

PTR 2005 365,94
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AK

BVESTICNI
SPOLBCNOST

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
se sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00
tel. +420 234 261 600, fax: +420 234 261 605

internetova adresa http://www.akro.cz

e-mail: akro@akro.cz
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