AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. ﬂl)
Slunna 25

162 00 Praha 6 AKRO
INVESTICNI
SPOLECNOST

PRAVIDLA PRO PROVADENI OBCHODU

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., identifikacni ¢islo 492 41 699, se sidlem Praha 6, Slunna
547/25 (dédle jen ,spoleCnost”, nebo také ,,AKRO*) stanovila a dodrZzuje niZe uvedend
pravidla pro provadéni obchodu:

I. UVODNI USTANOVENI
§ 1 Obecné

(1) Spolecnost AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s. (ddle jen ,spoleCnost™) je investi¢ni
spolecnosti ve smyslu zdk. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, v platném znéni (déle jen ,,Zdkon*), a je zapsdna v seznamu investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle § 596 pism. a) Zakona.

(2) Spole¢nost ma nastavena pravidla pro provadéni obchodi, jejichz cilem je zajiStovat pro
obhospodatované investi¢ni fondy nejlep$i podminky pfi rozhodovani a provadéni obchodi
s majetkem téchto investicnich fondl. Spolecnost piedkladd investorim piehled pravidel,
ktera uplatiiuje pii provadéni obchodi.

§ 2 Zmény pravidel pro provadéni obchodi

(1) Spolec¢nost vzdy bez zbytecného odkladu po vyznamné zmeéné ovliviiujici schopnost
dosdhnout provedenim pokynu k obchodu nejlepsi mozny vysledek pro investi¢ni fond,
nejméng vsak jednou rocné, provadi piezkouméani pravidel pro provadéni obchodi.

(2) Spolecnost si vyhrazuje pravo kdykoliv tato pravidla pozménit ¢i doplnit. O vyznamnych
zméndach budou investofi vyrozumeéni.

II. ZASADY REALIZACE OBCHODU
§ 3 Kiritéria provedeni obchodu

(1) Spole¢nost obchody na ucet obhospodaiovanych investicnich fondid provadi za
nejlepSich podminek a neupiednostiiuje zdjmy jedné skupiny vlastnikli cennych papiri
vydavanych investicnim fondem nad zdjmy jiné skupiny vlastniki cennych papira
vydavanych investicnim fondem. Pfi rozhodovéani a realizaci obchodu spole¢nost hodnoti
zejména:

a) cenu, za kterou lze obchod uskutecnit - V piipadé¢ ndkupu investi¢niho instrumentu je
rozhodujici nejnizsi cena, v pfipadé prodeje investicniho instrumentu je rozhodujici nejvyssi
cena. Spolecnost hodnoti oceniovaci mechanismy mist pfevodu, aby stanovila, zda je misto
prevodu piiznivé, pokud jde o cenu. Kvalita ceny zavisi pfedev§im na poctu ucastnikil trhu,
moznosti povéieni tvlrci trhu a orientace na hlavni burzu (princip referen¢niho trhu), pokud
je pfitomna.
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b) celkovy objem ndkladd souvisejicich s obchodem - spolecnost pfi vybéru mista ptevodu
zohlediiuje celkovy objem poplatkl, kterymi je investicni fond zatiZen. Rozhodujici je nizsi
celkovy objem poplatkd.

c) rychlost, s jakou lze obchod provést - Prioritou je vys$i rychlost, s jakou lze pokyn
provést, vcetn¢ rychlosti vypotfadani obchodu.

d) pravdépodobnost provedeni obchodu - spolecnost hodnoti aktudlni hloubku trhu,
likviditu, vypotadaci algoritmy, oteviené vhodné segmenty trhu apod.

e) podminky vypofddani obchodu - spolecnost vyhodnocuje mista pfevodu, vcetné
vypotddani ve smyslu kvality jejich sluZeb (hloubka trhu, likvidita, pocet ucastniki,
regulatorni prostiedi) diivéryhodnost, historie, finan¢ni stability apod.

f) objem obchodu - spolenost zohlediiuje objem pozadovaného obchodu v souvislosti s
podminkami ¢i limity na jednotlivych mistech pfevodu (loty, nadlimitni pokyny apod.).
Pokud je objem dostate¢ny, vyuZiji se vyhodnéjsi trzni segmenty mist pievodu.

g) typ obchodu - specifické pokyny ve smyslu limitnich pokynti, At Best, Match Volume
Weighted Average Price (VWAP) apod. Spole¢nost umistuje na trh v souladu s podminkami
a v rdmci pravidel stanovenych mistem pievodu.

h) dalsi faktory vychdzejici z principl investovani spole¢nosti.

(2) Provadéni obchodll ve spolecnosti je obvykle zaloZeno na faktoru celkovych ndkladu,
které se sklddaji z ceny (kurzu) investicniho ndstroje a ndkladi spojenych s provedenim
pokynu a jeho vypotfadanim, piipadné ze souvisejicich devizovych konverzi (ndkupt nebo
prodeju cizich mén). Spolecnost je vSak opravnéna pro konkrétni obchod stanovit odliSnou
dalezitost faktord vyznamnych pro provedeni obchodu, pfi¢emZz relativni dileZitost
v takovémto piipad¢ urCuje zejména s ptihlédnutim k nésledujicim kritériim:

a) charakteristika investicniho fondu (investicni cile, investi¢ni politika a investi¢ni limity
tohoto fondu vychdzejici ze statutu),

b) charakteristika obchodu,

c) charakteristické rysy investi¢nich instrumentt, které jsou pfedmétem obchodu,
d) charakteristika vypotfadacich mist, na kterych lze obchod realizovat.

§ 4 Limity a dalsi instrukce

(1) Provedeni obchodu miiZe byt omezeno stanovenim limitd obchodu.

(2) Limity mohou mit formu cenovych nebo objemovych omezeni. Stanoveni limitu
predpokladd rozhodnuti mezi pravdépodobnosti dokonceni obchodu a dosaZenim stanovené
ceny. Stanoveni cenového limitu proto muiZe znamenat, Ze obchod nebude proveden.
Obchody, pro které neni stanoven zadny limit, jsou realizovany ,,at best”, tj. za nejnizsi
dostupnou cenu v dobé¢, kdy lze uskutecnit obchod ve stanoveném objemu.

(3) Pii zadani pokynu k provedeni obchodu miiZze byt stanoven také casovy limit nebo
omezeni. Na rozhodnuti o stanoveni takovéhoto limitu maji zdsadni vliv faktory hloubky trhu
a likvidity trhu. V rdmci stanovenych limitd mohou byt obchody provedeny v kratkém
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¢asovém obdobi nebo v pribéhu dne nebo mohou byt rozdéleny do nékolika dnti. Rozdélenim
obchodu na mensi Casti je obvykle mozné omezit ,,vliv trhu* na provadény obchod (snaha o
rychlé provedeni celého obchodu muze mit za nasledek nepfiznivy pohyb ceny cenného
papiru na trhu). Pokyny k provedeni obchodl jsou obvykle ¢asové omezené a jejich platnost
skon¢i po uplynuti stanovené doby, pokud konkrétni obchod neni zaddn s piikazem GTC
(,,good till cancelled*).
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(4) Mnozstvi a hodnota investicnich instrumentt, které jsou pfedmétem obchodu, odrazi
pozadovanou pozici investi¢niho instrumentu v portfoliu investicniho fondu po dokonceni
obchodu. Pfi stanoveni mnoZstvi a hodnoty pokynu jsou zohlednény také dalSi faktory,
zejména minimdlni velikost obchodu, ktera je pro n€které cenné papiry na trhu stanovena.

(5) Obchody jsou obvykle vypofddany v meéné, ve které je investiCni instrument
obchodovan. Vypotdddni muze byt v nckterych piipadech provedeno v jiné méné€, napf.
pokud nema investi¢ni fond k dispozici ucet v ptislusSné méng¢.

§ 5 Misto realizace obchodu

(1) Urceni pifevodniho mista pro provedeni obchodu s majetkem investi¢niho fondu vychézi
z vymezeni investi¢ni strategie investi¢niho fondu ve statutu. Obchod 1ze realizovat pouze na
pfevodnim misté, které svym typem a uréenim odpovidd schvdlenym pfevodnim mistim
daného investi¢niho fondu.

(2) Obchody s investiénimi instrumenty pro investicni fondy jsou zpravidla realizovdny na
prevodnich mistech typu regulovany trh nebo OTC trh nebo mohou byt uskutecnény piimo
s emitentem investi¢niho instrumentu.

§ 6 Schvalené osoby

(1) Spolecnost nema zajiStén piimy piistup na trhy, a proto pro realizaci obchodu vzdy
vyuZiva tfeti osobu, kterou mize byt vyhradné osoba opravnéna k poskytovani investi¢nich
sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, banka). Tato tfeti osoba musi mit zavedenou vlastni
politiku provadéni pokynt, na jejiZ dodrZeni je spole¢nost opravnéna se spolehnout.

(2) Obchody jsou realizovdny s protistranami, které spliuji spolecnosti stanovena kritéria
pro zafazeni na interné vedeny seznam schvélenych protistran. UrCeni protistran vychazi
z vymezeni investicni strategie investicniho fondu ve statutu.

(3) Spole¢nost miize v odiivodnénych piipadech pouZit i protistranu, kterd neni zahrnuta v
seznamu schvalenych protistran.

III. PRAVIDLA OBCHODU S INVESTICNIMI NASTROJI

§ 7 Obecna pravidla

Pro kazdou skupinu investi¢nich néstroji je stanoven obvykly zptlisob realizace obchodil s
tim, Ze je sledovdn zamér realizovat tento obchod pro obhospodatovany investicni fond
nejvyhodnéj$im moznym zptisobem. Definované zptusoby provadéni vsak nebrini spolec¢nosti
realizovat obchod v konkrétnim piipad¢ jinak, pokud se tak dosdhne objektivné lepSiho
vysledku.

326



§ 8 Investi¢ni cenné papiry

(1) Spole¢nost nema zajiStén piimy piistup na trhy, a proto pro realizaci obchodu vzdy
vyuziva tieti osobu, kterou miiZe byt vyhradné osoba opravnénd k poskytovani investi¢nich
sluZeb (obchodnik s cennymi papiry, banka).

(2) Obchod s investicnimi cennymi papiry je realizovan prostfednictvim protistrany, kterda
spliuje nasledujici kritéria:

a) je k dispozici v okamziku potieby realizovat obchod a

b) nabizi nejlepsi cenu a nejnizsi naklady.

(3) Pokud je investini cenny papir kétovany jen na jednom pievodnim misté (trhu),
spolecnost davd pokyn k realizaci obchodu na tomto prevodnim misté. V ptipadé, Ze je
investi¢ni cenny papir kétovan na vice pifevodnich mistech (trzich), je obchod realizovan na
zdklad¢ uplatnéni kritérii pro provadéni obchodi. Obchod muze byt také proveden na OTC
trhu, pokud je to pro investi¢ni fond vyhodné z hlediska ceny a/nebo likvidity.

(4) Na vybér mista realizace obchodu ma také vliv likvidita cenného papiru. O nejlepsim
misté se rozhoduje vZdy v €ase provadéni obchodu.

§ 9 Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

(1) Pokyny ohledné¢ cennych papirt investicnich fondi jsou pfeddvany piimo pievodnim
mistiim, emitentovi nebo registratorovi nebo depozitati fondu. Podstatnymi faktory pfi vybéru
pfevodniho mista jsou cena investicniho ndstroje (zpravidla NAV), transakéni ndklady
vzniklé v souvislosti s provedenim pokynu (vcetné poplatkii pievodniho mista, poplatkll za
vypotadani a jiné poplatky hrazené tfetim strandm podilejicich se na provadéni pokynl) a
rovnéZz rychlost, s jakou Ize pokyn provést.

(2) Spole¢nost nemd zajiStén piimy piistup na trhy, a proto pro realizaci obchodu na
regulovaném trhu vyuzivd tieti osobu, kterou muze byt vyhradn€ osoba oprdvnénd k
poskytovani investi¢nich sluZeb (obchodnik s cennymi papiry, banka). Je-1i obchod s cennymi
papiry vyddvanymi investicnim fondem realizovan prostfednictvim takovéto protistrany, je
realizovan prostrednictvim protistrany, ktera spliuje nésledujici kritéria:

a) je k dispozici v okamziku potieby realizovat obchod a
b) nabizi nejlepsi cenu a nejnizsi naklady.

(3) Pokud jsou cenné papiry vyddvané investicnim fondem dostupné na jednom pievodnim
misté (trhu), spolecnost ddva pokyn k realizaci obchodu na tomto prevodnim misté. V
piipadé, Ze je cenny papir vydavany investicnim fondem k dispozici na vice pfevodnich
mistech (trzich), je obchod realizovan na zdklad¢ uplatnéni kritérii pro provadéni obchodd.

§ 10 Nastroje penézniho trhu

(1) Obchod s néstroji penézniho trhu miZze byt realizovan na regulovaném trhu, mize byt
proveden také na OTC trhu nebo pofizen pfimo od jeho emitenta, pokud je to pro investi¢ni
fond vyhodné z hlediska ceny a/nebo likvidity.
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(2) Spole¢nost nemd zajiStén piimy piistup na trhy, a proto pro realizaci obchodu na
regulovaném trhu nebo OTC trhu vyuziva tieti osobu, kterou muize byt vyhradné osoba
opravnénd k poskytovéni investi¢nich sluZeb (obchodnik s cennymi papiry, banka). Obchod
s nastroji pen€zniho trhu je na regulovaném trhu nebo OTC trhu realizovédn prostfednictvim
protistrany, kterd splituje nasledujici kritéria:

a) je k dispozici v okamziku potieby realizovat obchod a
b) nabizi nejlepsi cenu a nejnizsi naklady.

(3) Pokud jsou nastroje penézniho trhu dostupné na jednom pievodnim misté (trhu),
spolecnost dava pokyn k realizaci obchodu na tomto pfevodnim misté. V ptipadé, Ze je néstroj
penézniho trhu k dispozici na vice pfevodnich mistech (trzich), je obchod realizovan na
zéklad¢ uplatnéni kritérii pro provadéni obchodi.

§ 11 Derivaty

(1) Obchod s derivaty muze byt realizovdn na regulovaném trhu, muze byt proveden také na
OTC trhu nebo pofizen piimo od jeho emitenta, pokud je to pro investicni fond vyhodné z
hlediska ceny a/nebo likvidity. Okruh OTC trhti, na kterych lze pro investi¢ni fond provadét
obchody s derivéty, urCuje statutu tohoto investicniho fondu.

(2) Spole¢nost nemd zajiStén piimy piistup na trhy, a proto pro realizaci obchodu na
regulovaném trhu nebo OTC trhu vyuZiva tfeti osobu, kterou muZe byt vyhradné¢ osoba
opravnénd k poskytovéni investi¢nich sluZeb (obchodnik s cennymi papiry, banka). Obchod
s derivaty je na regulovaném trhu nebo OTC trhu realizovan prostfednictvim protistrany,
kterd splnuje néasledujici kritéria:

a) je k dispozici v okamziku potieby realizovat obchod a

b) nabizi nejlepsi cenu a nejnizsi naklady.

(3) Pokud jsou derivaty dostupné na jednom pfevodnim misté (trhu), spole¢nost ddva pokyn
k realizaci obchodu na tomto ptevodnim misté. V piipadé, Ze je derivat k dispozici na vice
prevodnich mistech (trzich), je obchod realizovan na zdklad¢ uplatnéni kritérii pro provadéni
obchodu.

IV. ANALYZA PROVEDENYCH OBCHODU A HODNOCENI PRAVIDEL PRO
PROVADENI OBCHODU

§ 12 Analyza provadéni obchodi

(1) Po provedeni obchodu je provadéno vyhodnoceni realizace obchodu. Pfedmétem tohoto
vyhodnoceni je, zda transakce byla provedena v souladu s rozumnymi piedpoklady a
informacemi, které byly k dispozici pfed pfistoupenim k realizaci obchodu a které byly
soucdsti rozhodnuti, jak bude obchod realizovan.

(2) Vzhledem k tomu, Ze vétSina obchodl, véetné OTC obchodii, probihd na dobfe
regulovanych a transparentnich trzich, je mozné rychle identifikovat chyby a nedostatky v
provedeni obchodu. Informacni systémy, jako je Bloomberg, poskytuji obchodni data vetejné
dostupnd na trhu, stejn¢ jako nevefejnd data piimo od protistrany (uzitecné v piipadé
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nékterych trht OTC). Zjisténé rozpory tak mohou byt a jsou neprodlené feSeny s
obchodnikem s cennymi papiry, ktery provedl transakci na ucet investicnich fondl
obhospodatovanych spole¢nosti.

§ 13 Hodnoceni ucinnosti pravidel

Spolecnost priibézné vyhodnocuje dc¢innost pravidel pro provadéni obchodi, vcetné kvality
provedeni pokynii k obchodu ze strany tfeti osoby, a zjisténé nedostatky bez zbyte¢ného
odkladu odstranuje.
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