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Uvodni slovo piredsedy piedstavenstva o podnikatelské ¢innosti, stavu
majetku spolecnosti v roce 2019 a o zimérech na rok 2020

Vézeni podilnici, akcionafi, kolegové, pratelé,

sezndmim Vs rad na tomto misté s podnikatelskou ¢innosti AKRO investi¢ni spolecnosti,
a. s. vroce 2019 a informaci o zdmérech na rok 2020.

V podilovém fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spoleCnost, a. s. byla po cely uplynuly rok uplatiiovéna aktivni investicni
politika. Od 1. unora do 30. Cervna probihala marketingova akce investovani bez poplatku.

Filosofie a tvorba investi¢niho portfolia na rozvijejicich se trzich je ve fondu zalozena na
pec€livém vybéru jednotlivych titul, které maji svoje “hodnoty* pfi nizkych beta
hodnotéch. Zaroven piinaseji i vysoky dividendovy vynos.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., ve IV. &tvrtleti minulého roku pozadala Ceskou narodni
banku o rozsifeni licence pro obhospodafovani fondt kvalifikovanych investorti. Toto
bude rozsifeni nasi ¢innosti planovane jiz pro rok 2020 a léta nasledujici.

V neposledni fadé, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., jako obhospodatovatel posoudil ke
dni vyhotoveni tc¢etni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané epidemie
nemoci COVID-19 a sepidemii spojenymi opatienimi na ucetni zavérku fondu.
Obhospodarovatel na zdklad¢ informaci dostupnych ke dni vyhotoveni ucetni zavérky
vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vyznamny vliv na tcetni zavérku fondu.

AKRO investiéni spole¢nost, a. s., se nicmén¢ na zakladé vyhodnoceni vsech aktualné
dostupnych informaci domniva, Ze predpoklad nepftetrzitého trvani fondu neni ohroZen.

Za vysledky dosazené v uplynulém roce de€kuji svym spolupracovnikim i nasim
podilnikiim a obchodnim partnertm.

Podé&kovani patii i akcionaitim nasi spolecnosti.
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A) TEXTOVA CAST — UDAJE O OBHOSPODAROVATELI, UDAJE
SPOLECNE PRO VSECHNY SPRAVOVANE FONDY

1. Udaje o &innosti spoletnosti AKRO (obhospodaiovatele) ve vztahu k majetku
fondu v acetnim obdobi (dle ZISIF, § 234, odst. (1), pism. b))

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (dale téz ,,Investicni spolecnost*) je obhospodarovatelem
vSech fondi AKRO. Investi¢ni spolecnost je zapsdna v seznamu investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle § 596 pism. a) Zakona.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. provadi administraci vSech fondi AKRO jako jejich
obhospodarovatel.

2. Identifika¢ni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)
fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost
vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (dle Vyhlasky,
priloha ¢&. 2, pism. a))

Pfijmeni a jméno: Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA), Diploma of Imperial College (DIC)
City University Business School, London - Bachelor of Science
(BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professionals (ASIP)

Odborné praxe: praxe 32 let, z toho 32 let v kolektivnim investovani

Jeremy L. Monk vykonava ¢innost pro AKRO investi¢ni spole¢nosti obhospodafované
fondy od svého schvaleni do funkce vedouci osoby zodpoveédné za oblast obhospodatovani
majetku ve fondech kolektivniho investovani (tfeditel pro obhospodafovani) byvalou
Komisi pro cenny papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti pravni moci Rozhodnuti Komise
pro cenné papiry).

Zastupce portfolio managera

Pfijmeni a jméno: PhDr. Michal Mares, CFA

Vzdélani: Filosofickd fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA
(Rochester Institute of Technology, 1991), Chartered
Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

Praxe: 36 let, ztoho 28 let v oblasti investiéniho rozhodovani,
ocefiovani spole¢nosti a corporate finance.
Ve funkci od: 1. 12. 2007

3. Identifika¢ni (daje kaZdého depozitafe fonda kolektivniho investovani
v rozhodném obdobi a dobé, po Kkterou c¢innost depozitaie vykonaval (dle
Vyhlasky, p¥iloha &. 2, pism. b))

Fondy obhospodafované a administrované Investi¢ni spole¢nosti mély po celé rozhodné
obdobi pouze jednoho depozitafe. Vykon cinnosti depozitife fonda kolektivniho
investovani vykonavala:
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Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
ICO: 000 01 350

Telefon: 224 114 438

Fax: 224 119 630

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro fondy Kkolektivniho investovani
obhospodafované a administrované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitafe od 30. 8.
2013.

4. Identifika¢ni udaje kazdé osoby, ktera byla depozitafem povérena Uschovou nebo
opatrovanim majetku fondi, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1% hodnoty
majetku fondi kolektivniho investovani (dle Vyhlasky, p¥iloha €. 2, pism. c))

V rozhodném obdobi zadna osoba nezajistovala uschovu ani jinak neopatrovala vice nez
1% majetku n&jakého ze spole¢nosti obhospodaiovaného podilového fondu.

5. Identifika¢ni udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investi¢ni sluzby, ktera
vykonavala ¢innosti hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku fondi kolektivniho
investovani, v rozhodném obdobi, a udaj o dobé po Kkterou tuto cinnosti
vykonavala (dle Vyhlasky, p¥Filoha &. 2, pism. d))

V rozhodném obdobi zaddna osoba nevykondvala ¢innosti hlavniho podplrce ve vztahu
k majetku fondii kolektivniho investovani.

6. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych p¥ijmech pracovnikii a vedoucich osob,
které mohou byt povaZovany za odmény, vyplicenych obhospodarovatelem
investi¢niho fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v tetnim obdobi,
¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o po¢tu pracovniku a vedoucich
osob obhospodarovatele tohoto fondu a twdaje o pripadnych odménach za
zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil
(dle ZISIF, odst. (2), pism. b)).

Udaje o: v tis. CZK
- mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikti a vedoucich osob

vyplacenych obhospodatovatelem investicniho fondu jeho pracovnikiim 3193!
nebo vedoucim osobam v tiéetnim obdobi - PEVNA SLOZKA

- mzdach, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikili a vedoucich osob 0

! Do této castky nejsou zahrnuty tdaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a
vedoucich o0sob vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikim, jejichz
¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce niZe.
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vyplacenych obhospodaiovatelem investicniho fondu jeho pracovnikiim

nebo vedoucim osobdm v i¢etnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA

- 0 ptipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond 0
nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Udaje o: pocet
- udaje o poctu vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu 3

- udaje o poctu pracovnikli obhospodarovatele tohoto fondu 10

7. Udaje o mzdach, viplatach a obdobnych p¥ijmech pracovnikii nebo vedoucich osob,
které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem
investi¢niho fondu tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma
podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fond vyplatil (dle ZISIF, odst. (2), pism. c))

Udaje o: v tis. CZK
- mzdach, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikli a vedoucich osob

vyplacenych obhospodafovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim, 5512
jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

8. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udaju o protistranach obchodi, druhu a vySi prijatého zajiSténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouZitim téchto technik (dle Vyhlasky, pFiloha &. 2, pism. j))

Pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku obhospodafovanych specialni
fondl kolektivniho investovani byla pro vSechny investini nastroje pouZzita metoda
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR; metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou
pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych
papirt v prubéhu stanovené¢ho obdobi a jejim vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti
takovéto ztraty). Spole¢nost k vyhodnocovani trzniho rizika metodou hodnoty v riziku
vyuziva systém Bloomberg L.P, funkci PORT, a provadi vzdy k poslednimu dni
predchoziho mésice a 10. a 20. dni aktualniho mésice, pro kazdy fond zvlast.
Pro vypocet rizikové hodnoty:

- je pouzivan jednostranny konfidenéni interval na hladiné spolehlivosti 99%

(spolecnost zjistuje 1% pravdépodobnost, Zze fond v dasledku drZzeni investi¢nich

instrumentd v obdobi 1 mésice ztrati x% z hodnoty svého fondového kapitalu).

- je obdobim drZeni néstrojii 1 mésic.

- je efektivni historické obdobi pozorovani alespon 1 rok.

- se datové soubory obnovuji alespon jednou za tii mésice, piipadné ¢astéji, dochazi-li

ke znaénym zménam trznich podminek,

- je model zaloZen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na

simulacich Monte Carlo,

- model zohlediuje ptipadné specifické riziko a obsahuje zpétné a stresové testovani.

2 Cést této ¢astky je obsazena i v tabulce vyse ((daj o ptipadnych odménach za zhodnoceni kapitélu,
které investi¢ni fond nebo jeho obhospodaiovatel vyplatil).
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Pti vyhodnocovani akciového rizika spole¢nost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici
kazdému trhu, na kterém ma fond vyznamné akciové pozice. Ptfi vyhodnocovani
urokového rizika spolecnost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici trokovym miram v
kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky vychédzi ze vSeobecné uzndvanych
metod a je rozélenéna na alespon 6 Casovych pasem a dale zohlediuje riziko vyplyvajici
Z neparalelnich pohybti riznych vynosovych kiivek. Pfi vyhodnocovani ménového rizika
spole¢nost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Kromé metody uvedené vyse pouziva spole¢nost tyto dalsi zptisoby vyhodnocovéni trzniho
rizika spojeneho s investovanim:

1. Stresové testovani (zpusob, jakym jsou vyhodnocovéna trzni rizika spojena
s investovanim majetku specialni fondu kolektivniho investovani v pfipadé mimotadnych
udalosti, které mohou nastat na kapitalovych trzich). Spole¢nost pro stresové testovani
vyuziva systém Bloomberg L.P, funkci PORT (Scenarios), a provadi jej alespon jednou
mésicné, pro kazdy fond zvlast’. Pro ucely stresového testovani vytvari spolecnost stresové
scénafe zohlednujici rizikovou charakteristiku fondu, zejména faktory, viici jejichz zméné
je investi¢ni fond nejzranitelnéjsi, a pravidelné provéiuje platnost predpoklada stresovych
scénafit s ohledem na ménici se podminky na trhu nebo ménici se podminky na strané
fondu. Cilem je posoudit dopady extrémné nepfiznivych trznich podminek pro fond
kolektivniho investovani a odhadnout tak maximalni ztraty pii stresovych situacich,
zejména pii krizovém vyvoji urokovych mér, akciovych trhli a ménovych kurzi.

2. Historickou volatilitu, ktera je definovana jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadiuje se
vypocétem rocni smerodatné odchylky dennich zmén portfolia. Spole¢nost pro stanoveni
historick¢ volatility vyuziva systétm BLOOMBERG, funkce PORT, ktera vypocte
historickou volatilitu jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésici. Ro¢ni historicka
volatilita je vypocitavana pro kazdé¢ portfolio zvlast’, alespon jednou mési¢né.

3. Analyzu urokovych mér a vynosovych kiivek, kdy se obvykle analyzuje jednomeésicni
Casovy usek a provadi se analyza béznych typil zakiiveni vynosové kiivky (naptiklad
parallel shift, steepening, flattening, hump, trough atd.). Spolecnost k tomuto ucelu
vyuziva systtm BLOOMBERG, funkci PORT (Scenarios > Main View > zobrazeni Full
Valuation). Analyza urokovych mér se provadi jen pro portfolia, ktera obsahuji dluhopisy,
alesponi jednou mésicné.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje primérné zobchodované mnoZstvi
investi¢nich nastrojii na svétovych trzich v tfimési¢nim casovém useku a urCuje se Cas
potiebny k prodeji portfolia. Spolecnost k tomuto tcelu vyuziva systtm BLOOMBERG,
funkci PORT (Characteristics > Liquidity Risk). Analyza likvidity je vypocitavana pro
kazdé portfolio zvlast, alespon jednou méesicné.

9. Udaje o protistraniach obchodii, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouZitim téchto technik

Spolec¢nost do majetku fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi nepotizovala
derivaty, ani nepouzivala repo obchody.
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10. Podstatné udaje, které zajisti, aby vyrocni zpriava poskytla investorim vérny a
poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodareni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni obdobi
(podle § 234, odst. (1), pism. j) ZISIF

10.1. Nizka droven kapitalu investi¢ni spole¢nosti

Spoleénost AKRO holding a.s., IC: 279 20 488, se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, jako
jediny akcionai spole¢nosti AKRO investiéni spole¢nost a.s., rozhodl v roce 2019 dvakréat
o poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital spole¢nosti, pokazdé ve vysi 1.200.000,- K¢.
AKRO investi¢ni spolednost a.s. s poskytnutim piiplatku vyslovila souhlas. Céstky
dvakrét 1.200.000,- K¢, byly pfevedeny jedinym akcionafem na u¢et AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. s. dne 21. 8. a 30. 10. 2019.

10.2. Dopad viru SARS-CoV-2

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-
CoV-2, jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na
ucetni zavérku fondu. Obhospodatovatel na zdkladé¢ informaci dostupnych ke dni
vyhotoveni ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vyznamny vliv na ucetni
zévérku fondu. Lze vSak divodné ocekavat, ze vySe uvedend situace nepiizniveé ovlivni
Vv prib¢hu ucetniho obdobi roku 2020 redlnou hodnotu majetku a dluht fondu.

Obhospodarovatel se nicméné na zakladé vyhodnoceni vSech aktudlné dostupnych
informaci domniva, ze ptedpoklad nepfetrzitého trvani Fondu neni ohrozen, a tudiz
pouziti tohoto pifedpokladu pro sestaveni ucetni zavérky je 1 nadale vhodné, a v
soucasnosti ani neexistuje vyznamna nejistota tykajici se tohoto predpokladu.

10.3.  Pokles hodnoty podilového listu fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik,
oteviceny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. k datu sestaveni ucetni
zavérky
Obhospodarovatel podle Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich
finanénich nastrojii a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU — MIFID Il na svém
webu oznamil, Ze ke dni 31. 3. 2020 (posledni znaméa hodnota PL k datu sestaveni vyro¢ni
zpravy) klesla hodnota AKRO akciového fondu novych ekonomik, otevieny podilovy

fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. o 12, 6 % oproti poslednimu piecenéni k 29. 2.
2020.

I pfes pokles hodnoty fondu, v disledku S$ifeni viru Covid-19, vykazuje fond AKRO
akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
odolny vykon, a to diky skutecnosti, ze:

- nedrZi zadné italské ani Spanélské akcie,

- nedrzi zadné akcie leteckych spole¢nosti, cestovnich kancelaii a spole¢nosti
organizujici vyletni plavby,

- investice jsou zamétené hlavné na finan¢né silné spole¢nosti,



Vyrocni zprava k 31. 12. 2019 AKRO akciovy fond novych ekonomik

- mé& vyznamné zastoupeni akcii drzenych v siln¢ vykonnych ménach jako napf.
USD, HKD, JPY

- ma vyznamné penézni zustatky/pohledavky ve fondech.

Ke dni posledniho ocenéni pfed sestavenim Ucetni zavérky, tj. k 31. 3. 2020, cinila
hodnota fondoveho kapitalu na podilovy list 2,260 K¢, tj. klesla oproti hodnoté
fondového kapitalu na podilovy list vyhlaSené ke konci uc¢etniho roku o 0,552 K¢. Tento
pokles je zptisoben poklesem hodnot cennych papiri na svétovych i ¢eskych burzach.
Nicmén¢ obhospodatovatel jiz dalsi vyznamné poklesy neocekava.
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B) TEXTOVA CAST - UDAJE ZA AKRO AKCIOVY FOND NOVYCH
EKONOMIK

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyro¢ni zpravy fondu AKRO akciovy fond
novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. rozumi
ucetni obdobi, za které je Vyro¢ni zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2019.

Zkratka ,,PL* pouZivand v dalSim textu znamené ,,podilovy list*.

1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

1.1. Udaje o fondu

Uplny néazev fondu: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s
ISIN:  CZ0008473378 (SIN kdd pouzivany do 9. 8.
2010: 770980000077)
ICO fondu: 60167611

Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 2000.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»,Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti, investicni
spolecnosti Investi¢ni spoleCnost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem Praha 10,
Kodarniska 46, jako "Fond universalni Investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny
podilovy fond". Fond universalni Investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny
podilovy fond byl vytvofen na zaklad¢ povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/48465/1993
ze dne 8. 9. 1993. Nasledné doslo ke zméné nazvu na ,,Mezinarodni balancovany fond
investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*.

Na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne 16. 3. 2000,
pievzala obhospodafovani podilového fondu AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. Pavodni
nazev podilového fondu Mezinarodni balancovany fond investicni spolecnosti
EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se vsouladu s ust. § 9 odst. 4 zakona o
investi¢nich spolecnostech a fondech, zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
mezindrodni balancovany, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*

Na zakladé povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢.j. 41/N/97/2003/3,
které nabylo pravni moci dne 30. 9. 2003, se s fondem AKRO otevieny podilovy fond
mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., sloucily fondy:

o Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.;

a Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
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o AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.;
o AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.;
o Otevieny podilovy fond cesky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
a vznikl tak fond ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.*

S ¢innosti od 1. 5. 2005 doSlo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO akciovy
fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.”“ a ke
zméné investi¢ni strategie fondu (ze smiSeného fondu se stal fond akciovy).

1.2. Udaje o podstatnych zménéach udajti uvedenych ve statutu investi¢niho fondu,
ke kterym doslo v pribéhu Gi¢etniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

S ucinnosti od 1. 6. 2019 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény tykajici se obhospodafovatele, kdy se vySe jeho zakladniho kapitalu,
kdy se jeho vy3e 14.960 000,- K¢ snizila na 3.300 000, - K¢&.

S ucinnosti od 1. 8. 2019 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény se tykaji frekvence ocetiovani - ztydenniho na mési¢ni, a stim
souvisejicitho stanoveni a uvetejnéni aktualni hodnoty podilovych listd. V
souvislosti s tim byla upravena lhita pro vydavani a odkupovani podilovych
listh a rovné€z byla upravena oteviraci doba pro vetejnost.

S ucinnosti od 1. 1. 2020 byly provedeny tyto zmény:
- Zmény se tykaji oteviraci doby pro vefejnost.

Déale byly v prvnim ¢tvrtleti rozhodného obdobi v pfilohach statutu fondu AKRO
akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. aktualizovany dynamické daje.

V prvnim ctvrtleti roku 2020 byly opét aktualizovany dynamické udaje v piilohach statutu
fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. a dale byly aktualizovany udaje o auditorovi, dafiovém poradci a
obchodnikovi s cennymi papiry.

Jiné zmény, né€Z v tomto odstavci uvedené, provedeny nebyly.

1.3. Identifikace majetku fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., ktery piesahuje 1% hodnoty
majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové potizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 12. 2019 (dle
piilohy ¢. 2. pism. €) Vyhlasky)

1.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2019:
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AKRO akciovy fond novych ekonomik

Druh majetku

Celkova porizovaci

Realna hodnota

cena (v tis. CZK) k 31.12.2019
(v tis. CZK)
Investi¢ni cenné papiry podle § 46,
odst. (1), pism. a) Nafizeni vlady 205022 225789
Investi¢ni cenné papiry podle § 46, 0 0
odst. (1), pism. b) Natizeni vlady
Vklady podle § 50 Naftizeni vlady 19 960 19 960
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AKRO akciovy fond novych ekonomik

Identifikace ~ majetku,  Kktery  piesahuje 1%  hodnoty  majetku  fondu:
Porizovaci| Realna
Nazev Popis cena hodnota

(v tis. K¢&) | (v tis. K¢)

CEZ AS akcie 23988 20890
MONETA MONEY BANK AS akcie 16042 17722
BANCO SANTANDER BRASIL-ADS akcie 5934 13720
GRAVITY CO LTD akcie 2459 13198
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 9130 12953
COSCO SHIPPING INT COLTD akcie 19186 12506
GAZPROMNEFT-SPON ADR akcie 5903 12049
MMC NORILSK NICKEL PJSC-ADR akcie 3101 11670
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 12363 11105
FAR EAST CONSORTIUM akcie 9264 10809
KOMERCNI BANKA AS akcie 6357 9747
DICKSON CONCEPTS INTL LTD akcie 9933 9729
OTP BANK RT akcie 6047 9490
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS akcie 9948 9240
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 6552 8939
YORKEY OPTICAL INTL CAYMAN akcie 6025 5967
ASIA FINANCIAL HLDGS LTD akcie 6526 5810
MOL HUNGARIAN OIL GAS PLC akcie 6693 5425
DATRONIX HOLDINGS LTD akcie 6684 4669
ORIENTAL PRESS GROUP akcie 5094 3875
WOORI BANK - SPON ADR akcie 8477 3618
VTB BANK OJSC-GDR-REG S akcie 6175 3541
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 7904 3149
KBC BANKVERZEKERINGSHOLDING akcie 3145 3067
SING TAO NEWS CORP akcie 2092 2901

Udaje o:

- hodnoté vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle piilohy
¢. 2. pism. h) Vyhlasky),

- celkovém pocétu podilovych listi vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci
ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci ucetniho obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. e) ZISIF)

- udaje o celkovém poctu podilovych lista fondu vydanych a odkoupenych v
Uc¢etnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)
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Udaje o: K 31.12. 2019
hodnoté vSech vyplacenych podili na zisku na 1 PL (v K¢&) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 86 765 707
fondovém kapitalu na 1 PL (v K¢/PL) 2,812
celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych v rozhodném
obdobi 0
celkovém PL listi fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 1041015

Udaje o skladb& a zménach skladby majetku fondu k 31. 12. 2019 ve srovnani k 31.
12. 2018 (podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

SK] k 31.12.2019 k 31.12.2018
adba a zména sklady o . .
; . 1 Y% podil na . v % podil na
tku fond . -
majeticu Tondu v tis. K¢ majetku fondu v tis. K¢ majetku fondu

w;j"‘;y podie § S0 Natizeni | 14 gg9 8,06% 4020 1,67%
- 2 toho: vklady, se kt. je 19 960 8,06% 4020 1,67%
mozno volné nakladat

t?r[mn. vklady (spl. 0 0,00% 0 0,00%
max. 3 mésice)
Investi¢ni cenné papiry podle
§ 46 odst. 1 Nafizeni vlady 225788 91,21% 236 251 97,96%
CELKEM
Investi¢ni cenné papiry podle
§ 46 odst. 1 pism. a) Natizeni 225 788 91,21% 236 251 97,96%
vlady
Investi¢ni cenné papiry podle
§ 46 odst. 1 pism. b) Natizeni 0 0,00% 0 0,00%
vlady
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Udaje o skute¢n& zaplacené Uplaté obhospodaiovateli za obhospodafovani

fondu, s rozliSenim na udaje o Uplaté za vvkon &innosti depozitafe, administrtora,

hlavniho podpurce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢&i danich ((podle pfilohy

¢. 2, pism. i) Vyhlasky)

Udaje o nakladech, které jsou k 31. 12. 2019 jisté: k 31. 12 .2019

skute¢né ptiznané uplaté Investi¢ni spolecnosti za

obhospodaiovani a administraci fondu (v tis. K¢) 6514

skutecné zaplacené uplaté€ za ¢innosti, kterymi byl v rdmci

administrace povéten jiny CELKEM (v tis. K<) 90

- z toho daj o skute¢né zaplacené Uplaté za vykon funkce

Centralniho depozitare cennych papirt 24

- Z toho Udaj o skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce

danového poradce 66

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce depozitaie (véetné

sluzeb custody) (v tis. K<) 458

skute¢n¢ zaplacené tiplaté za vykon funkce administratora (v tis. |, Zab nuto YV .

K&) uplaté Irivestl‘cnl
spolecnosti

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce hlavniho podpiirce (v

tis. K¢) 0

skute€né zaplacené tiplaté za vykon funkce auditora (v tis. K<) 121

dalSich nakladech 39

Udaje o nakladech k 31. 12. 2019, na které jsou vytvaieny

rezervy nebo dohadné polozky:

rezerva na dai z pfijmu 1510
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Udaje o vyvoji aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF) v grafické

podobé

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papirt) a bankovnich Gétt v rozhodném obdobi

10.00%
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6.00%
4,00%
2.00%
0,00%
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-8.00%
-10,00%
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140,00%

90.00%
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el
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N S D D
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Vyvoj aktiv AKRO akciového fondu novych ekonomik

e Tr7111 portfolio

Vyvoj aktiv AKRO akciovy fond novych ekonomik

B ankovni G¢ty

1
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1.5. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle pfilohy
¢. 1, odst. 3, pism. f) Vyhlasky)

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investié¢ni
spole¢nost, a.s. (od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019)

Hodnoty fondoveého kapitalu na podilovy list
AKRO akciového fondu novych ekonomik

1.6. Udaje o sledovéani ur&itého indexu nebo jiného finan&niho kvantitativng
vyjadieného ukazatele (benchmarku) (podle pfilohy ¢&. 2. pism. 1) Vvhlasky)

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s., nesleduje zadny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark).

1.7. Udaje o srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu

akcii nebo podilovy list za 3 uplynuld Ucéetni obdobi, pfi¢emz srovnavané hodnoty
se tvkaji vzdy konce udetniho obdobi (podle 8§ 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu a

fondovy kapital pripadajici na jeden 2019 2018 2017
PL za posledni tfi uplynula obdobi

Fondovy kapital fondu (v tis. K¢) 244 036 240 151 255371
Fondovy kapital fondu ptipadajici na

jeden PL (v K&/PL) 2,812 2,734 2,885
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1.8. Udaje o vysledném objemu zévazkl vztahujici se k technikdm, které
obhospodarovatel pouziva k obhospodafovani fondu, ke konci ucéetniho obdobi, s
rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty (podle § 234, odst. (1), pism.

1) ZISIF)

Spole¢nost do majetku fondt kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nepofizovala derivaty, ani nepouzivala repo obchody.

1.9. DalSi podstatné tidaje, které zajisti, aby vyro¢ni zprava poskytla investorim vérny a
poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodareni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni obdobi
(podle § 234, odst. (1), pism. j) ZISIF)

Z4dné vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydani nenastaly.
podstatné udaje, které zajisti
2. Udaje z rozvahy a vykazu ziski a ztrat

Udaje z rozvahy a vykazi ziskdl a ztrat fond kolektivniho investovani jsou uvedeny
V ucetni zavéree, jez tvoii prilohu této Vyrocni zpravy.

3. Komentar k priloham
Soucasti této Vyro¢ni zpravy je ucetni zavérka a piilohy k ucetni zavérce, jez podavaji
informace o hospodafeni investicni spolecnosti i o hospodateni jednotlivych fondi.
Rozvaha, podrozvaha a vysledovka fondu kolektivniho investovdni a investi¢ni
spolecnosti obsahuji udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho ptedpisu upravujiciho

ucetnictvi (Zakon ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi). Hodnoty uvadéné v ptilohach jsou
uvedeny v tisicich CZK.

V Praze, dne 28. 4. 2020

Ing. NataSa Hnatkovéa
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s
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PRILOHA I.

Utetni zavérka fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

ke dni 31. 12. 2019
(podle § 234, odst. (1), pism. a) ZISIF)

Udaje ke dni:31. 12. 2019
Udaje v tis. CZK
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AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

Aktiva:

3. Pohledavky za bankami

v tom: a) splatné na pozadani
6. Akcie a podilové listy
11. Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva:

4. Ostatni pasiva

6. Rezervy
v tom: b)na dané

9. Emisni azio

12. Kapitalové fondy

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi

15. Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2019

31. prosince 2018

tis. K¢ tis. K¢
19 960 4020
19 960 4020
225 788 236 251
563 912
246 311 241 183

31. prosince 2019

31. prosince 2018

tis. K¢ tis. K¢
2 064 637
212 395
212 395

98 364 100 295
86 766 87 807
52 049 65 387
6 856 -13 338
246 311 241 183




AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

31. prosince 2019

31. prosince 2018

Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
8. Hodnoty piedané k obhospodafovani 246 311 241183
Podrozvahova aktiva celkem 246 311 241 183




AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2019

2019 2018
tis. K¢ tis. K¢
3. Vynosy z akcii a podili 14 330 14 180
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podila 14 330 14 180
5. Naklady na poplatky a provize -567 -251
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1823 -20 007
8. Ostatni provozni naklady -38 -31
9. Spravni naklady -7 182 -5 638
v tom: b) ostatni spravni naklady -7 182 -5 638

19. Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z bézné
¢innosti pired zdanénim 8 366 -11 747
23. Dan z ptijmu -1510 -1591

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 6 856 -13 338




AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazena  ztrata za Gcetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni  Z ptedchozich nepfevedeny
fondy &zio/disazio obdobfi HV Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zastatek k 1. lednu 2018 88 494 101 490 27 419 37 968 255371
Prodej podilovych lista 281 519 0 0 800
Odkup podilovych listi -968 -1714 0 0 -2 682

Rozdéleni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 37 968 -37 968 0
Ztréata roku 2018 0 0 0 -13 338 -13 338
Zistatek k 31. prosinci 2018 87 807 100 295 65 387 -13 338 240 151
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listd -1041 -1931 0 0 -2972
Rozdé€leni zisku/ztraty za

predchozi obdobi 0 0 -13 338 13 338 0
Zisk roku 2019 0 - 0 6 856 6 856
Zastatek k 31. prosinci 2019 86 766 98 364 52 049 6 856 244 035




AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ptiloha ro¢ni Gcetni zavérky 2019

I 4

Priloha ro¢éni ucetni zavérky 2019

A)Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12. 2019
Ucetni obdobi: 1.1.2019 - 31. 12. 2019

Okamzik sestaveni: 16. 1. 2020

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.,
diive AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond“ nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008473378
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaiuje: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,, Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodarované Investicni spole¢nosti ¢innost depozitare od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské nérodni banky, ¢&.j. 2013/8450/570,
¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a ¢.j. 2013/8448/570, Sp 2013/613/571 ze dne 25. 7.
2013, kterym Ceska narodni banka schvalila zménu depozitate pro fondy kolektivniho
investovani obhospodatované Investicni spolecnosti.

Do 30. 8. 2013 cinnost depozitate pro specialni fondy kolektivniho investovani
obhospodafované Investi¢ni spole¢nosti vykonavala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — oddé€leni depozitate.



AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ptiloha ro¢ni Gcetni zavérky 2019

AKRO akciovy fond novvch ekonomik, otevienv podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pii obhospodafovani postupuje v souladu se
Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, uéinného od
19.8.2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ) a
Statutem fondu (viz. dale).

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Podilovy fond nema zadné ucasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.



AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ptiloha ro¢ni Gcetni zavérky 2019

Pouzité finan¢ni nastroje a Fizeni rizik

Investi¢ni spolecnost je povinna pfi investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrzovat pravidla pro omezeni a rozlozZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni  spole¢nost pro fondy Vrozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodafovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papirti v pribéhu stanovené¢ho obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takoveéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pfi vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spolecnost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém mé podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pfi
vyhodnocovéani Urokového rizika Investi¢ni spolecnost zohledniuje rizikové faktory
odpovidajici urokovym miram v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze v§eobecné uznavanych metod a je roz€lenéna na alespon 6 ¢asovych pasem
a dale zohlediuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt riznych vynosovych
kiivek. Pti vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spolecnost zohlediuje rizikové
faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spolec¢nost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodaiovani podilovych fonda ve spolupraci s IT. VaR Fondu k 31. 12.
2019 byl 6,75% (k 31. 12. 2018: 8,67%).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni néstroje podilovy fond nepouziva. Fond
rovnéZ nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyva z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S Gvérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné pijcky ani nepofidil do majetku
dluhovy cenny papir. Volné finanéni prostiedky jsou rovnéz ukladany na bankovni
éty do bankovnich instituci s povolenim Ceské narodni banky piisobit na tizemi
Ceské Republiky. Uvérové riziko neni tedy pro podilovy fond vyznamné.
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Riziko likvidity

Piedstavuje riziko, Ze Podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéZnich
prostiedkll ke kryti svych zavazki. Likvidita je Investicni spolec¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ oekavanych penéznich tokd.

Nejveétsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spolecnosti odkoupit
podilovy list bez zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnii. Cena za odkoupeni je splatna
do 7 dnli od zépisu prevodu podilovych listi v CDCP. Nicmén¢ Podilovy fond ve
svém portfoliu drzi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které lze
prodat béhem né¢kolika dnti, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl schopen dostat
svym zavazkim z titulu odkoupeni podilovych lista.

Investicni spole¢nost miize pozastavit vydadvani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to potiebné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z4jmu podilnikd.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti ptredstavuji cenné papiry urcené
k obchodovani a v piipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do n¢kolika dnd.

V nize uvedenych tabulkach je uvedena splatnost aktiv a pasiv dle nejdilezitéjSich
druht k rozvahovému dni.

Riziko likvidity
31. prosince 2019
Do 3 3 mésice Vice nez

Aktiva mésici —1rok 1-5let 5 let Nespecifikovano . CELKEM
Pohledavky za bankami 19 960 19 960
Akcie a podilové listy 225788 225788
Ostatni aktiva 563 563
Aktiva celkem 20 523 0 0 0 225 788 246 311

Pasiva
Ostatni pasiva -2 064 -2 064
Rezerva -212 -212
Cista vySe aktiv 18 459 -212 0 0 225 788 244 035
Kapital — disponibilni -244 035 -244 035
Rozdil -225 576 -212 0 0 225 788 0
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Riziko likvidity
31. prosince 2018

Do 3 3 mésice Vice nez
Aktiva mésici —1rok 1-5let 5 let Nespecifikovano
Pohledavky za bankami 4020
Akcie a podilové listy 236 251

912

Ostatni aktiva

Pasiva

Ostatni pasiva -637
Rezerva

Kapital — disponibilni -240 151
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B) Uplatnéné uicetni metody

Pti vedeni uCetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiiovany piedevSim tyto

principy a zasady:

" akrualni princip,

" zasada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
" princip vyznamnosti,

. nezavislosti uc¢etnich obdobi,

" pro vykazované udaje:

. srovnatelnost,

= spolehlivost,

. srozumitelnost,

. vhodnost,

. uplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ucetni zavérka je zpracovana na zikladé Gcetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi ucetnimi zasadami pro vedeni Gcetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi, Ceskymi Ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce a
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zaékonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢.
189/2004 Sh. o kolektivnim investovani). VSe v platném znéni. Vykazované Udaje za
pfedchozi obdobi jsou vykazované v podminkach roku, za ktery se tGcéetni zavérka
sestavuje.

Udaje ve vykazech a v ptiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/1991 Sbh., o0 ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2019
nasledujici inventury:

= inventura pohledavek a zavazku

= inventura cennych papirt

= inventura bankovnich uctt

= inventura ostatnich polozek majetku a zavazkt

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2019 nebyly zménény ani pouzity nové uUcetni metody a
postupy.

b) zpiisoby oceriovdni majetku zdvazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pii ocenovani majetku a zdvazkd je postupovano v souladu s ucetnimi piedpisy a
S predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spoleénostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (dtive v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). Béhem tcetniho obdobi nebyly
zménény metody oceniovani majetku a zavazk.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni oceniovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni naklady spojené s poifizenim
cenného papiru (napi. poplatky a provize makléiim, poradciim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji ¢i jiném ubytku cennych papiri se cenné papiry ocenuji zptisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirastku cennych papirtt pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirt (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem precenuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly piecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfecefiovani cenného papiru na readlnou hodnotu postupoval fond
vroce 2019 vsouladu splatnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, G¢inny od
19. 8. 2013 (dfive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaSkou ¢.
194/2011 Sb., o podrobné&;jsi uprave n¢kterych pravidel v kolektivnim investovani).

Pro ptecenéni portfolia pouziva tcetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenneé papiry obchodovany.

C) okamZik uskuteénéni ucetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni tcetniho piipadu pifi nakupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vyporadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
piipadu pfi nakupu a prodeji cenné¢ho papiru rozumél okamzik sjednéni smlouvy o
nékupu nebo prodeji cenného papiru.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listli je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.
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d) postupy uctovani

Emitované podilové listy
O emitovanych podilovych listech se tctuje v uctové skupiné 56 - Kapitalove fondy.
Cenne papiry

Operace s cennymi papiry lze Gétovat az po obdrzeni vSech podkladt s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potiebné informace. Bez téchto podkladii nelze prodej a ndkup cennych papira
uctovat.

Hospodaisky vysledek zobchodovani s cennymi papiry, z devizovych cinnosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz PoloZka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykazan
jako cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako naklady a
vynosy z téchto operaci.

Zmény realné hodnoty z ptfecenéni cennych papiri k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynosi (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prisluSné ucty nakladii nebo vynost souvztazné s piislusnymi ucty cennych
papird. Zmeény realné hodnoty z precenéni realizovatelnych cennych papirt se uctuji na
prislusné ucéty fondoveho kapitalu v uctové skupiné 56, et Ocenovaci rozdil
Z pfecenéni majetku a zadvazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisii se Gétuje v souladu
S platnymi ptedpisy na Uty vynosu souvztazné s prisluSnymi ucty cennych papirt,
resp. u zavazkl na ucty néklada. Pii ubytku majetku a zadvazki se ptipadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazku zuctuje na prislusny ucet v tétové skupiné 61 —
Néklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uc¢tové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisti se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZzby cenneého papiru.

Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s ucetnimi predpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Giétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského uéetniho standardu
pro finan¢ni instituce ¢. 105.

e) odloZenda dari

Ucetni jednotka uétuje o odlozené dani (uétova skupina 68, ucet Dai z pijmi —
odlozena), a to podle zavazkové metody rozvahového piistupu, ktera vychazi
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Z ptechodnych rozdili mezi danovou zékladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykézanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozené danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnu.

f) stanoveni vySe opravnych poloZek a rezerv

Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctiim majetku, ktery se neptfeceiiuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
V Ucetnictvi je prokazano na podkladé udaji zjisténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvofi v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamend prevysSujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnot¢.

i) dohadné poloZzky

V pribéhu roku 2019 byla postupné na vrub ndkladi tctovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit uCetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodafovatelské poplatky, poplatky za spravu a uUschovu CP a
poplatky depozitare.

1) Ucétovdani urokovych ndkladii a vynosii

Ucetni jednotka Gétuje o urokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni
urokove miry. Metoda je zaloZena na vypoctu nab&hlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo
zavazku a rozdé¢leni urokovych vynosi nebo nadkladi béhem stanoveného obdobi
(akrualni princip).
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C) Informace o vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2019 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2018
Splatné na pozadani 19 960 4 020
Celkem 19 960 4020

Fond nema k 31. 12. 2019 zadné finan¢ni prostfedky ulozeny na terminovanych
vkladech.

2. Cenné papiry

VeSkeré cenné papiry Fondu k 31. 12. 2019 i k31. 12. 2018 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry piecenované na realnou hodnotu oproti uctim
nakladd a vynost.

Akcie

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2019 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Akcie obchodované na 66 537 64 579
burzovnich trzich CR

Akcie obchodované na 159 251 171 162
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 225 788 236 251

3. Ostatni aktiva
Fond vykazuje k 31. 12. 2019 pohledavky z titulu neuhrazenych podilti na zisku ve
vysi 563 tis. K¢&.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2019 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2018
Nezaplacené faktury 1894 412
Dohadné uéty pasivni 170 225
Celkem 2 064 637

Fond k 31. 12. 2019 vykazuje zavazky ve vysi 1.894 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur. Podilovy fond nema zavazky po splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim
pravem.
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5. Rezervy

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z ptfijmi pravnickych osob za rok 2019 ve
vysi 1.448 tis. K& Rezerva na dai byla ponizena o zapocitatelné srazené dané
Vv zahranici ve vysi 496 tis. K¢ a zaplacené zalohy na dan z piijmu ve vysi 740 tis.
K¢. Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti roku 2019 ve vySi
212 tis. K¢.

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z ptijmi pravnickych osob za rok 2018 ve
vySi 1.564 tis. K¢ Rezerva na dan byla ponizena o zapoditatelné srazené dané
Vv zahranici ve vysi 429 tis. K¢ a zaplacené zalohy na dan z piijmu ve vysi 740 tis.
K¢&. Podilovému fondu vznikl nedoplatek na daiiové povinnosti roku 2018 ve vysi
395 tis. K¢.

Vypocet danové povinnosti je popsana v bod¢ 17.

6. Kapitalove fondy a Emisni azio

Podilove listy

Titul Pocet podilovych Jmenovita hodnota Emisni &zio/disazZio
tis. K¢ listd (v ks) podil. lista

Zustatek k 1. 1. 2018 88 493 870 88 494 101 490
Podilové listy prodané 280 944 281 519
Podilové listy odkoupenych -968 092 -968 -1714
Zistatek k 31. 12. 2018 87 806 722 87 807 100 295
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -1 041015 -1 041 -1931
Zustatek k 31. 12. 2019 86 765 707 86 766 98 364

Fondovy kapital, udaje o hodnoté podilovych listi

Fondovy kapitél

Fondovy kapital fondu k 31. 12. 2019 ¢inil 244.035 tis. K¢ (fondovy kapitél k 31. 12.
2018 byl 240.151 tis. K¢&). Aktiva celkem byla 246.311 tis. K¢ (celkova aktiva k 31.
12. 2018 ¢inila 241.183 tis. K¢). Béhem tcetniho obdobi pozadali podilnici o zpétny
odkup podilovych listd v hodnoté 2.972 tis. K¢ Hodnota fondoveého kapitalu na
jeden podilovy list byla k 31. 12. 2019 2,812 K¢. K 31. 12. 2018 byla hodnota
fondového kapitalu na jeden podilovy list 2,734 K¢.
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Vyvoj kurzu podilového listu v pribéhu roku 2019 znazornuje graf vyvoje kurzu
podilového listu

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO akciového fondu novych ekonomik

8. Hospodarsky vysledek za icetni obdobi

Fond v hospodaiském roce 2019 vykazal zisk ve vysi 6.856 tis. K¢, v hospodarském
roce 2018 vykazal fond ztratu ve vysi 13.338 tis K¢. Valnd hromada AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s. schvalila ro¢ni Géetni zavérku za rok 2018 a rozhodla o
prevedeni ztraty ve vysi 13.338 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat z ptedchozich obdobi.
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9. Vynosy z akcii a podilua

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2019 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Vynosy z tuzemskych CP 4 262 3574
Vynosy ze zahrani¢nich CP 10 068 10 606
Celkem 14 330 14 180

10. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2019 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Ostatni poplatky a provize -567 -251
Celkem -567 -251

11. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2019 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Zisk/ztrata z cennych papirQ 4 662 21 546
Zisk/ztrata z kurzovych rozdili -2 839 -41 552
Celkem 1823 -20 007

12. Ostatni provozni naklady

Vroce 2019 odepsal fond pohledavky z titulu nezapocitatelné srazené dané
v zahrani¢i ve vysi 38 tis. K&. V roce 2019 odepsal fond pohledavky ve vysi 31 tis.

K¢.

13. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2019 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Audit -121 -121
Pravni a danové poradenstvi, -66 -67
ostatni poradenstvi

Obhospodatovatelsky popl. -6 513 -4 970
Depozitarsky poplatek -300 -296
Poplatek za spravu a -158 -160
Gschovu CP

Ostatni poplatky -24 -24
Celkem -7182 -5 638

Investi¢ni  spole¢nosti byl vyaétovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 2 % z primérné rocni hodnoty fondového
kapitalu podilového fondu, vypoéteny z praméru hodnot fondového kapitalu k
poslednimu  dni  kazdého  kalendarniho  mésice  pfed  odectenim

Obhospodatovatelského poplatku, a dale téZ rezervy na dan z pfijmu.
Hodnota 2% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2019 €ini: 5 055 tis. K¢
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Dale byl investi¢ni spolecnosti vyGétovan, v souladu se statutem Fondu,
obhospodatovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziro¢niho riistu fondového kapitalu
na kazdy podilovy list. Pfi stanoveni této Casti poplatku investi¢ni spolecnosti se
vychazi z hodnoty fondového kapitalu na podilovy list po zauctovani 2%
obhospodarovatelského poplatku a pfed zatctovanim rezervy na dan z piijmu.
Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2019 ¢ini: 1.458 tis. K¢

14. Ocenovaci rozdily
Podilovy fond netctoval v roce 2019 o oceniovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl pfecenovan rozvahove.

15. Zaruky, piij¢ky, hodnota nevyporadanych op¢nich a terminovych obchodi s CP
Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2019 Zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl Zadné
pujcky ani obdobna plnéni.

Fond nema zadné nevypotadané opéni a terminované obchody s CP.

16. Dan z pFijmu

Dan z prijmu — danova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2019 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Hospodaisky vysledek pred 8 366 -11 747
zdanénim

Pricitatelné polozky 123 129
Odecitatelné polozky -14 330 -14 180
Zéklad dan¢ -5 841 -25798
Zapocet danové ztraty 0 0
Zéklad dan¢ po uprave -5 841 -25 798
Dan z piijmu ve vysi 5% 0 0
Zahrani¢ni dividendy 9 655 10 428
Dan ze zahrani¢nich dividend 1448 1564
Dari celkem 1448 1564
Dodatec¢né zictovani dané 62 27
Dari celkem 1510 1591

Z podilu na zisku byla v roce 2019 srazena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera je
zapocitatelna proti dafiové povinnosti, ve vysi 496 tis. K¢. Fond zaplatil zalohy na dan
zpfijmt ve vysi 740 tis. K¢ Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové
povinnosti roku 2019 ve vysi 212 tis. K¢.

Z podilu na zisku byla v roce 2018 sraZzena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera je
zapocitatelna proti dafiové povinnosti, ve vysi 429 tis. K¢. Fond zaplatil zalohy na dan
zpfijmt ve vysi 740 tis. K¢ Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové
povinnosti roku 2018 ve vysi 395 tis. K¢.
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AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ptiloha ro¢ni Gcetni zavérky 2019

Titul Ucetni Danova Docasny  Datova Odlozena

hodnota hodnota rozdil sazba dan
Danova ztrata min. let 31638 31638 5% 1582
Celkem 1582

Fond vy¢islil k 31. 12. 2019 odloZenou dafiovou pohledavku z titulu danovych ztrat ve
vysSi 1.582 tis. K& Z duvodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse
uvedené castky, vzhledem k nejistym budoucim zisktim, fond o odloZzené danové
pohledavky k rozvahovému dni netctoval

17. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

18. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty piedané k obhospodafovani jsou vykazana veskera aktiva fondu.
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AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.
Priloha ro¢ni Gicetni zaveérky 2019

D) Vvznamné udalosti po datu ucetni zavérky

S ucinnosti od 1. 1. 2020 doslo v pfilohach statutu fondu k uprave tfednich hodin.

V prvnim ctvrtleti roku 2020 byly aktualizovany dynamické tdaje v pfilohach statutu
fondu, udaje o auditorovi, dafiovém poradci a obchodnikovi s cennymi papiry.

Obhospodafovatel posoudil ke dni vyhotoveni tcetni zavérky mozny dopad viru SARS-
CoV-2, jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na
GCetni zavérku fondu. Obhospodafovatel na zdkladé informaci dostupnych ke dni
vyhotoveni ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto udalosti nemaji vyznamny vliv na tucetni
zavérku fondu. Lze viak divodné ocekavat, Zze vySe uvedena situace nepiiznivé ovlivni
v priubéhu ucetniho obdobi roku 2020 realnou hodnotu majetku a dluhti fondu.

Obhospodatovatel se nicméné na zdkladé vyhodnoceni vSech aktualné dostupnych
informaci domniva, Zze pfedpoklad nepfetrzitého trvani Fondu neni ohrozen, a tudiz
pouziti tohoto pfedpokladu pro sestaveni ucetni zavérky je i nadale vhodné, a v
soucasnosti ani neexistuje vyznamna nejistota tykajici se tohoto piedpokladu.

Ke dni posledniho ocenéni pfed sestavenim ucetni zavérky — tj. k 31. 3. 2020 cinila
hodnota fondového kapitalu na podilovy list 2.260 K¢, tj. klesla oproti hodnoté
fondového kapitalu na podilovy list vyhlasené ke konci ucetniho roku o 0,552 K¢&. Tento

pokles je zptsoben poklesem hodnot cennych papirii na svétovych i €eskych burzach.
Nicméné obhospodarovatel jiz dalsi vyznamné poklesy neocekava.

Dalsi vyznamné udalosti po datu sestaveni ucetni zavérky nenastaly.

Vypracoval: Daniel Dvorak

V Praze dne 28. 4. 2020

Ing. Jifi Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spole€nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikiim podilového fondu
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Ucetni zavérky podilového fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik, otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25,
Praha 6, identifikacni Cislo 60167611, (dale také ,,Fond“) sestavené na zakladé Ceskych
Ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty a prehledu o
zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 a prilohy této Ucetni
zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového
fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investicni
spolecnost, a.s., k 31. 12. 2019 a naklad( a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od
1. 1. 2019 do 31. 12. 2019, v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shroméazdili, poskytuji dostateény a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Zduraznéni skute€nosti

Upozornujeme na skutecnost uvedenou v ¢asti Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky
tykajici se situace vyvolané epidemii nemoci COVID-19.

Nas vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.
Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditorti CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
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nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti.

V rdmci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. za ucetni
zavérku Fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. odpovida za sestaveni (cetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitrni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Gcetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo
planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost,
nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada AKRO investicni
spolecnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny

v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
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mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné duikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jeho vnitrniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze Ucetni
zaveérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. 4. 2020

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
. [
E:PO 4L4 t._'.‘J.d ‘é __(‘ R B J/L\l\{\j
BDO Audit s. r. o. Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169
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