4}

AKRO

INVESTICNI
SPOLECNOST

Vyrocéni zprava

za rok 2017

AKRO investicni spolecnost, a. s.




Vyrocni zprdava k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

OBSAH strana
Uvodni slovo predsedy pEedStaVenStVa .............oeeeeeeee e e e e 1
Informace o predpoklddaném vyvoji AKRO a zdmeérech pro rok 2018 ....................... 2
Udaje 0 0bhospodafovateli (tEXtOVA GASE) ....oevenereneee et e, 3
Udaje spoleéné pro viechny fondy (teXtOVA SASE) ..........ovveeeiiiuneeeeiiiieeeeieeee, 9
Udaje za jednotlivé fondy (tEXTOVA GASE)  ..ovvnneeeneei e 14
=  AKRO akciovy fond novych ekonomik ................ccoooiiiiiii, 14
=  AKRO globdlni akciovy fond ..........ccooiiiiiiiiiii 22
=  AKRO fond progresivnich spoleCnosti ............ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiies 30
= AKRO balancovany fond ..., 38
PRILOHA I Zprava o vztazich 2017 ... 51
PRILOHA II. Udaje o fondech - AKRO akciovy fond novych ekonomik
(tabulKOVA CASE)  vvviiiiiiiiii e 52
PRILOHA 1II. Udaje o fondech - AKRO globdlni akciovy fond
(tabulKOVA CASE)  vvveiiiiiiii et 53
PRILOHA 1V. Udaje o fondech - AKRO fond progresivnich spole&nosti
(tabulKOVA CASE) vttt et 54
PRILOHA V. Udaje o fondech - AKRO balancovany fond
(tabUIKOVA CASE) vttt et ettt 55
PRILOHA VI. deaje 0 obhospodarovateli (tabulkova ¢ast) ...........cccceeveiii. 56

PRILOHA VIL Zprava nezavislého auditora o ovéfeni tcetni zdvérky fonda a IS ... 57



Vyrocni zprdava k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Uvodni slovo piedsedy piedstavenstva o podnikatelské &innosti, stavu
majetku spole¢nosti v roce 2017 a o zamérech na rok 2018

Vézeni ptatelé,

stejné jako v predchozich letech, Vds na tomto mist¢ rdd sezndmim s podnikatelskou
¢innosti AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. v roce 2017, o stavu majetku i o zdmérech
vedeni spolecnosti pro rok pristi.

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. se vroce 2017 koncentrovala na disledné a peclivé
provadéni investicni strategie jednotlivych podilovych fondi a na fddné vedeni soudnich
sporti a zastupovani opravnénych naroki podilovych fondi pred soudy.

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. k31. 12. 2017 obhospodafovala majetek ve
4 podilovych fondech v celkové vysi 2.994.625 tis. K& Obdobné jako v minulych letech,
byla po cely rok 2017 ve vSech ctyfech fondech uplatiiovana aktivni investicni politika.

Podilnici mohli vstupovat pouze do fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Fondy

- AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.,

- AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.,

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,

jsou stale zatiZeny probihajicimi soudnimi spory a jsou ve smyslu statutd fondil zatiZeny

vysokou vstupni pfirdzkou 1.500 K¢ na jeden podilovy list. Zpétné odkupy podilovych
listl nase spole¢nost u téchto fondl bézné provadi.

V roce 2017 uplynulo jiz dvacet let od doby, kdy doslo 6. 3. 1997 k vytunelovani CS
Fondii, a vedend soudni fizeni nepfinesla doposud konecnd rozhodnuti.

Predstavenstvo AKRO investi¢ni spoleCnosti, a. s. prubézné¢ umoznuje podilnikiim
byvalych CS fondl nahliZzet do pfiislusnych podani jak Ceské republiky, tak i podani
AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., jimiZ je obéma stranami argumentovano v soudnich
sporech.

Do ukonéeni soudniho sporu s Ceskou republikou budou finanéni prostfedky i nadale
konzervativné spravovany formou kratkodobych terminovanych vkladi.

Rizika plynouci ze soudnich sport jsou ve finan¢nich vykazech vérné zobrazena.
Zaverem par Cisel:
Hodnota ndmi spravovaného majetku k poslednimu dni v roce 2017 ve vSech 4 fondech,

bez hodnoty ndhrady Skody ve vysi 2.094.365 tis. K¢, stoupla ve srovndni s rokem 2016 o
147.320 tis. K& na 900.260 tis. K¢.

Cisty zisk investi¢ni spole¢nosti po zdanéni dosihl hodnoty 11.813 tis. K¢&.
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Informace o predpokladaném vyvoji spole¢nosti AKRO a o zamérech pro rok 2018

Na tomto mist&, mi dovolte op&tovné ujisténi, Ze v soudnich sporech s Ceskou Republikou,
budeme postupovat trpelivé a s klidnym uvazenim, stejné tak, jako doposud.

V roce 2018 si prejeme dosaZzeni kladného hospodaiského vysledku podilovych fondu i
AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., aby se jednotlivé kapitdlové trhy a svétové meény
spolecné i s Ceskou korunou vyvijely klidn€ a bez nenadélych vykyv.

Zakladnim predpokladem k dosaZeni téchto hodnot je kladny udrZitelny rust
nejvyznamnéjiich svétovych a evropskych ekonomik spoleéné s CR a postupné opousténi
zévazki na kvantitativni uvolnovani EURO v Evropé. To jsou atributy i pro dobry
meziro¢ni rust fondového kapitdlu ndmi spravovanych fondl a pozitivni tvorbu zisku
investi¢ni spolecnosti AKRO.

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. vstupuje do dvacatéhopatého roku své existence, jako
soukromd, ekonomicky silnd a dobfe fungujici investi¢ni spole¢nost, kterd dokazuje, Ze
déld véci na evropské drovni.

Jiz od roku 2006 je AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. drZitelem certifikitu systému
managementu kvality ISO 9001. Jako certifikacni autoritu si spole€nost AKRO vybrala
spolecnost Lloyd's Register Quality Assurance (LRQA), kterd je clenem je Clenem
mezindrodni skupiny Lloyd's Register Group Limited, a kterd je prvnim certifikaCnim
orgdnem, ktery ziskal britskou akreditaci UKAS a holandskou akreditaci RvA pro
provadéni certifikaci systému managementu kvality. V letoSnim roce spolecnost AKRO
splnila pozadavky nové normy a je drzitelem certifikatu systému managementu kvality
ISO 9001:2015. Auditor shledal zavedeny systém managementu kvality jako dobfte
zavedeny a vhodné udrZzovany. Spolec¢nost AKRO je tak i nadéle jednou z méla finan¢nich
instituci v Ceské republice, kterd zavedla systém fizeni kvality podle normy ISO 9001, a
kterd pln¢€ vyuziva vsech prostfedkill a postupti obsazenych v normé pro tuto oblast.

Za vysledky dosazené v uplynulém roce dékuji svym spolupracovnikiim i naSim
podilniktim a obchodnim partnerim.

4% 0

Podékovani patii 1 akcionafiim nasi spolecnosti.
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A) TEXTOVA CAST - UDAJE ZA OBHOSPODAROVATELE -
INVESTICNI SPOLECNOST

Tato Vyrocni zprdva byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 233 a § 234 zakona ¢.
240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech (déle jen ,,Zakon®),
v souladu s vyhlaskou €. 244/2013 Sb., o blizs§i upravé nckterych pravidel zdkona o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, zejména v souladu s jeji piilohou €. 2
(dile jen VyhlaSka), v souladu s vyhldskou ¢&. 249/2013 Sb., o oznamovani tudaji
obhospodaiovatelem a administratorem investicniho fondu a zahrani¢niho investi¢niho
fondu Ceské ndrodni bance a s naifzenim vlady &. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich
fondt a o technikdch k jejich obhospodafovani (dale jen ,,Natfizeni vlady*).

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyro¢ni zpravy rozumi ucetni obdobi, za které je
Vyro¢ni zprdva vypracovana, tj. obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2017.

Zkratka ,,PL* pouZivand v dal§Sim textu znamenad ,,podilovy list*.
Majetkem fondu se v této zpraveé rozumi celkova aktiva fondu.
1. Zakladni adaje o Investi¢ni spole¢nosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku)

Nazev spolecnosti:

Obchodni firma: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo spolecnosti:

Ulice: Slunna 547/25
Obec: Praha 6

PSC: 162 00

Vznik spolecnosti:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. f{jna 1993 zdpisem do obchodniho
rejstiiku vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164.

Identifikacni ddaje:

IC: 49 24 16 99

DIC: CZ 49241699

Bankovni spojent: 266141783/0300 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Praha

Zdkladni kapitdl:

Zakladni kapital: 14 960 000,-- K¢; splaceno 100 %
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Akcie:
Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité

hodnoté 272,- K¢.
Orgadny spolecnosti (dle vypisu 7 obchodniho rejstiiku):

PREDSTAVENSTVO

predseda predstavenstva: Ing. Jiii Travnicek

Clen predstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
¢len predstavenstva: Ing. Natasa Hnatkova
DOZORCI RADA

Clen: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
Clen: JUDr. Zbynék Valenta

Clen: prof. Ing. Milo§ Marek, DrSc.

den vzniku Clenstvi: 28. 6. 2016

2. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany Investi¢ni spole¢nosti

Podilové fondy jsou fondy kolektivniho investovédni, byly vytvofeny jako oteviené
podilové fondy, které nemaji pravni osobnost. Podilové fondy jsou specidlnimi fondy
podle § 94 odst. 2 Zakona.

2.1. V rozhodném obdobi obhospodaiovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. tyto
fondy:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
ISIN (s d¢innosti od 10. 8. 2010): CZ0008473378
ICO fondu: 60167611
Fond je obhospodaifovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku
2000.

» AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.
ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku
1997.

» AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608
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Fond je obhospodaifovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku
1997.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.
ISIN (s d¢innosti od 10. 8. 2010):  CZ0008473360
ICO fondu: 60432616
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku
1997.

2.2. V rozhodném obdobi spravovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. tento
zruSeny podilovy fond:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

3. Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozori rady, ostatnich vedoucich osobédch a
portfolio manaZerech Investi¢ni spole¢nosti

3.1.1. Piedseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek
Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta obchodni, obor ekonomika
zahrani¢niho obchodu
Praxe: 44 let, z toho 14 let v kolektivnim investovani
Ve funkci predsedy predstavenstva od 24. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi
pro cenné papiry)

3.1.2.Clen piedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates
Vzd¢€lani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze, obor pravo
Praxe: 44 let, z toho 18 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 5. 8. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

3.1.3.Clenka piedstavenstva Ing. Natasa Hnatkova
Vzdélani: Ceskd zemé&delskd univerzita, fakulta Provozné ekonomickd, obor
Ekonomie a Management
Praxe: 14 let, z toho 14 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 21. 6. 2013 (den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu)

3.2.  Clenové dozoréi rady

3.2.1.Clen dozor¢i rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
&len védecké rady fakulty financi a déetnictvi VSE
¢len European Finance Association
¢len redakcni rady ¢asopisu Bank and Credit (National Bank of Poland)
Vzdélani: Vysoké Skola ekonomicka v Praze, fakulta ndrodohospodaiska, obor
finance
Praxe: 36 let, z toho 20 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 8. 9. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

3.2.2.Clen dozor¢i rady: JUDr. Zbynék Valenta
Vzdélani: Pravnickd fakulta Univerzity Karlovy v Praze



Vyrocni zprdava k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Od roku 1997 zapsédn do seznamu makléiti
Praxe: 28 let, z toho 22 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 15. 11. 1999 (datum schvéleni Komisi pro cenné papiry)

3.2.3.Clen dozor¢i rady: prof. Ing. Milo§ Marek, DrSc.

3.3.

Vzdélani: Vysoka Skola chem. technologicka Praha; Aplikovand matematika
na MFF KU Praha (kurz 3 roky v Sedesatych letech)

Clen védecké rady Ceské akademie véd (od r. 2011 dosud)

Visiting Professor na universitich v Kanad¢, USA a Japonsku (od roku 1970)
Praxe: 52 let, z toho 22 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 28. 6. 2016

Ostatni vedouci osoby

3.3.1.Ing. Jifi Travnicek — generalni feditel Investi¢ni spolec¢nosti (viz vyse — 3.1.1)

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné zejména za oblast financniho fizeni
AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s. od 20. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi
pro cenné papiry)

3.3.2. Jeremy Laurence Monk — feditel pro obhospodatovani (viz nize - 3.4.1)

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodatovdni majetku
v podilovych fondech AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od 23. 2. 2005 (datum
schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

3.3.3.Ing. Natasa Hnatkova — provozni feditel (viz vyse — 3.1.3)

34.

Ve funkci provozniho feditele od 1. 6. 2007.

Z4dné dalii ostatni vedouci osoby v AKRO investi¢ni spole¢nosti nejsou.

Portfolio manazer

3.4.1. Jeremy Laurence Monk

Vzdélani:

Imperial College, University of London - Master of Business Administration
(MBA),

Diploma of Imperial College (DIC) City University Business School,
London - Bachelor of Science (BSc Hons) Business Studies

Associate examinations of the UK Society of Investment Professional (ASIP)
Praxe: 30 let, z toho 30 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

3.4.2.PhDr. Michal Mares, CFA - zastupce portfolio managera

Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester
Institute of Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute,
1997)

Praxe: 34 let, ztoho 26 let v oblasti investicniho rozhodovani, ocenovani
spolecnosti a corporate finance.

Ve funkci od: 1. 12. 2007
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4. Identifikacni 1daje kazdého depozitafe fonda kolektivniho investovani
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou c¢innost depozitaie vykonaval (dle
Vyhlasky, priloha ¢. 2, pism. b))

Fondy obhospodafované Investi¢ni spolecnosti mely po celé rozhodné obdobi pouze
jednoho depozitite. Vykon ¢innosti depozitdie fondu kolektivniho investovani vykondvala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
ICO: 000 01 350

Telefon: 224 114 438

Fax: 224 119 630

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykondvd pro fondy kolektivniho investovani
obhospodaifované a administrované Investi¢ni spolecnosti Cinnost depozitaie od 30. 8.
2013.

Depozitdt je zapsan v seznamu depozitditi investiénich fondd vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 596 pism. e) Zdkona.

5. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udaji o protistranach obchodi, druhu a vysSi prijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik (dle Vyhlasky, piiloha ¢&. 2, pism.
i)

Pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku obhospodatrovanych specidlni
fondl kolektivniho investovdni byla pro vSechny investini ndstroje pouZita metoda
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR; metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou
pro zjisténi maximdlni moZné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych
papiri v pribehu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti
takovéto ztraty). Spolecnost k vyhodnocovani trzniho rizika metodou hodnoty v riziku
vyuzivda systém Bloomberg L.P, funkci PORT, a provadi vzdy k poslednimu dni
predchoziho mésice a 10. a 20. dni aktudlniho mésice, pro kazdy fond zv1ast.
Pro vypocet rizikové hodnoty:

- je pouZivdn jednostranny konfidencni interval na hladin€¢ spolehlivosti 99%

(spolecnost zjistuje 1% pravdépodobnost, ze fond v dasledku drzeni investi¢nich

instrumentl v obdobi 1 mésice ztrati X% z hodnoty svého fondového kapitélu).

- je obdobim drZeni ndastroji 1 mésic.

- je efektivni historické obdobi pozorovani alespon 1 rok.

- se datové soubory obnovuji alesponi jednou za tfi mésice, ptipadné Castéji, dochazi-li

ke znaénym zméndm trznich podminek,

- je model zaloZen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na

simulacich Monte Carlo,

- model zohlednuje piipadné specifické riziko a obsahuje zpétné a stresové testovani.

Pfi vyhodnocovéni akciového rizika spolecnost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici
kazdému trhu, na kterém ma fond vyznamné akciové pozice. Pii vyhodnocovani
urokového rizika spolecnost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici drokovym mirdm v
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kazdé méné s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky vychdzi ze vsSeobecné uzndvanych
metod a je roz€lenéna na alespon 6 Casovych pasem a ddle zohlednuje riziko vyplyvajici
z neparalelnich pohybti riznych vynosovych kiivek. Pfi vyhodnocovani ménového rizika
spole¢nost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Kromé¢ metody uvedené vyse pouziva spolecnost tyto dalsi zpisoby vyhodnocovani trzniho
rizika spojeného s investovanim:

1. Stresové testovani (zplisob, jakym jsou vyhodnocovdna trzni rizika spojend
s investovdnim majetku specidlni fondu kolektivniho investovéni v pfipadé mimotddnych
udalosti, které mohou nastat na kapitdlovych trzich). Spole¢nost pro stresové testovani
vyuziva systém Bloomberg L.P, funkci PORT (Scenarios), a provadi jej alespoil jednou
mesicéné, pro kazdy fond zvlast’. Pro ucely stresového testovani vytvaii spolecnost stresové
scénafe zohlednujici rizikovou charakteristiku fondu, zejména faktory, vii¢i jejichZz zméné
je investi¢ni fond nejzranitelnéjsi, a pravidelné provétuje platnost predpokladu stresovych
scénafit s ohledem na ménici se podminky na trhu nebo ménici se podminky na strané
fondu. Cilem je posoudit dopady extrémné nepiiznivych trZznich podminek pro fond
kolektivniho investovdni a odhadnout tak maximdlni ztrity pfi stresovych situacich,
zejména pii krizovém vyvoji irokovych mér, akciovych trhit a ménovych kurzi.

2. Historickou volatilitu, kterd je definovédna jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadiuje se
vypoctem rocni smérodatné odchylky dennich zmén portfolia. Spolecnost pro stanoveni
historické volatility vyuzivd systtm BLOOMBERG, funkce PORT, kterd vypocte
historickou volatilitu jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésict. Ro¢ni historicka
volatilita je vypocitdvana pro kazdé portfolio zvlast, alespon jednou mésicné.

3. Analyzu drokovych mér a vynosovych kiivek, kdy se obvykle analyzuje jednomésicni
Casovy usek a provadi se analyza béZnych typil zakfiveni vynosové kiivky (napiiklad
parallel shift, steepening, flattening, hump, trough atd.). Spole¢nost k tomuto ucelu
vyuziva systém BLOOMBERG, funkci PORT (Scenarios > Main View > zobrazeni Full
Valuation). Analyza drokovych mér se provadi jen pro portfolia, kterd obsahuji dluhopisy,
alesponl jednou mésicné.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje primérné zobchodované mnoZstvi
investi¢nich néstrojii na svétovych trzich v tfimésicnim casovém udseku a urCuje se cas
potifebny k prodeji portfolia. Spole¢nost k tomuto tcelu vyuzivd syst¢ém BLOOMBERG,
funkci PORT (Characteristics > Liquidity Risk). Analyza likvidity je vypocitivana pro
kazdé portfolio zvlast, alespon jednou mési¢né.

5.1. Udaje o protistranich obchodi, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

Spole¢nost do majetku fondl kolektivniho investovani v rozhodném obdobi nepofizovala
derivéty, ani nepouZzivala repo obchody.

6. Udaje z rozvahy a vykazu ziski a ztrat

Udaje zrozvahy a vykazu zisku a ztrity o AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. ke dni
31.12. 2017 jsou uvedeny v piilohach k této Vyrocni zprave.



Vyrocni zprdva k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

B) TEXTOVA CAST - UDAJE SPOLECNE PRO VSECHNY
SPRAVOVANE FONDY

1. Udaje o ¢innosti spoleénosti AKRO (obhospodafovatele) ve vztahu k majetku
fondu v Gcetnim obdobi (dle ZISIF, § 234, odst. (1), pism. b))

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (dale téZ , Investi¢ni spolecnost*) je obhospodarovatelem
vSech fondit AKRO. Investi¢ni spolecnost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle § 596 pism. a) Zakona.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. provddi administraci vSech fondi AKRO jako jejich
obhospodatovatel.

2. Identifika¢ni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)
fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost
vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (dle Vyhlasky,
priloha ¢. 2, pism. a))

Pii{jmen{ a jméno: Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA), Diploma of Imperial College (DIC)
City University Business School, London - Bachelor of Science
(BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professionals (ASIP)

Odborna praxe: praxe 30 let, z toho 30 let v kolektivnim investovani

Jeremy L. Monk vykondva Cinnost pro AKRO investicni spolecnosti obhospodafované
fondy od svého schvaleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodarovéani
majetku ve fondech kolektivniho investovani (feditel pro obhospodafovéani) byvalou
Komisi pro cenny papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti pravni moci Rozhodnuti Komise
pro cenné papiry).

Zastupce portfolio managera

Pi{jmeni a jméno: PhDr. Michal Mares, CFA

Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA
(Rochester Institute of Technology, 1991), Chartered
Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

Praxe: 34 let, ztoho 26 let voblasti investicniho rozhodovani,
ocenovani spole¢nosti a corporate finance.
Ve funkci od: 1. 12. 2007
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3. Identifikaéni 1udaje kazdého depozitaife fondi kolektivniho investovani
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost depozitaie vykonaval (dle
Vyhlasky, piiloha ¢. 2, pism. b))

Fondy obhospodafované a administrované Investicni spole¢nosti mély po celé rozhodné
obdobi pouze jednoho depozitife. Vykon cinnosti depozitife fondi kolektivniho
investovani vykondvala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
ICO: 000 01 350

Telefon: 224 114 438

Fax: 224119 630

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykondvd pro fondy kolektivniho investovani
obhospodafované a administrované Investicni spolecnosti ¢innost depozitdfe od 30. 8.
2013.

4. Identifika¢ni udaje kazdé osoby, ktera byla depozitaiem povéiena ischovou nebo
opatrovanim majetku fondi, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1% hodnoty
majetku fondi kolektivniho investovani (dle Vyhlasky, piiloha ¢. 2, pism. c))

V rozhodném obdobi Zaddnd osoba nezajiStovala tschovu ani jinak neopatrovala vice nez
1% majetku n¢jakého ze spolecnosti obhospodarovaného podilového fondu.

5. Identifika¢ni adaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investiéni sluzby, ktera
vykonavala ¢innosti hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho
investovani, v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po Kkterou tuto c¢innosti
vykonavala (dle Vyhlasky, priloha ¢. 2, pism. d))

V rozhodném obdobi Zadnd osoba nevykondvala Cinnosti hlavniho podptlirce ve vztahu
k majetku fondt kolektivniho investovani.

6. Udaje o mzdach, dplatiach a obdobnych p¥ijmech pracovniki a vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vypliacenych obhospodarovatelem
investi¢niho fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v tcetnim obdobi,
¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o po¢tu pracovnikiu a vedoucich
osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pripadnych odménach za
zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodaiovatel vyplatil
(dle ZISIF, odst. (2), pism. b))
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Udaje o: v tis. CZK
- mzdéach, dplatiach a obdobnych piijmech pracovnikl a vedoucich osob
vyplacenych obhospodatovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim 5 103!

nebo vedoucim osobdm v tGéetnim obdobi - PEVNA SLOZKA

- mzdéch, dplatach a obdobnych piijmech pracovnikil a vedoucich osob

vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim 771
nebo vedoucim osobam v téetnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA

- o ptipadnych odménéch za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond 5453
nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Udaje o: pocet
- idaje o poctu vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu 3

- idaje o poctu pracovnikil obhospodatovatele tohoto fondu 12

7. Udaje o mzdéach, dplatich a obdobnych piijmech pracovniki nebo vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem
investi¢niho fondu tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma
podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fond vyplatil (dle ZISIF, odst. (2), pism. c))

Udaje o: v tis. CZK
- mzdéch, dplatdch a obdobnych piijmech pracovnikl a vedoucich osob

vyplacenych obhospodatovatelem investicniho fondu jeho pracovnikiim, 6 9882
jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

! Do této ¢astky nejsou zahrnuty ddaje o mzdich, udplatich a obdobnych piijmech pracovniki a
vedoucich osob vyplacenych obhospodatovatelem investicniho fondu jeho pracovnikiim, jejichz
¢innost mé podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce niZe.

2 C4st této &astky je obsaZena i v tabulce vyse (tidaj o pfipadnych odméndch za zhodnoceni kapitalu,
které investi¢ni fond nebo jeho obhospodatovatel vyplatil).
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8. Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastniki cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papira
vydavanych fondem Kkolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu
prevysSuje 5% hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, priloha
¢. 2, pism. g))

8.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K& s prisluSenstvim

8.1.1.  Dotcené fondy

o  AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spolefnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o  AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s.

AKRO investi¢ni spoleénost a.s. vs. Ceskd republika, zastoupend Ministerstvem
financi a Ministerstvem spravedlnosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K¢ s pfisluSenstvim
vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jednd se o Zalobu na ndhradu Skody
zpiisobené nesprdvnym tfednim postupem stdtnich orgdnid na majetku byvalych C.S.
Fondii. Tato Zaloba byla poddna z diivodu pravni jistoty, a proto pfi podani zaloby
bylo soucasné navrZzeno pferuSeni fizeni o této nové Zalobé do doby, neZ bude
Nejvyssim soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovoldni AKRO investiéni
spolecnosti, a.s. proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.

Nasledné bylo fizeni pferuseno s ohledem na obnovené fizeni o nahradu Skody vedené
mezi AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni néhrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nédhradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
preruseného fizeni.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. vzala z divodu zaplaceni ¢aste¢né zpét zalobu
vidi Ceské republice Ministerstvu financi. Soud ndvrhu na zpétvzeti vyhovél a
iizeni vii¢i Ceské republice Ministerstvu financi zastavil. Spor nadéle pokraduje
viidi Ceské republice Ministerstvu spravedlnosti. Ceské republika v sou&asnosti
navrhla vstup notare Hochmana do Fizeni jako vedlejSiho uicastnika na strané
Ceské republiky Ministerstva spravedlnosti. Soudni jednéni je nafizeno na 31. 1.
2018.

8.2. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uradem pro zastupovéni stitu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny o

3 Plivodné Zalovana éstka 1.114.275.017,- K& s pfisluSenstvim byla v dtsledku ukonéeného konkurzu
Plzeiiské banky, a.s. v likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢.
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zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s prislusenstvim u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014

8.2.1. Dotcené fondy

o  AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spolefnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o  AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s.

Dne 22.1.2015 byla spoleénosti AKRO doruéena Zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Gastky 2.087.171.231,12 K& s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceskd republika
domdhd vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
divodu dhrady ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ na zédklad¢ rozsudku v fizeni AKRO proti
Ceské republice o nahradu §kody (po zruSeni pravomocnych rozsudkil rozhodnutim
Nejvyssiho soudu CR).

VysSe uvedend Zaloba sestava z ¢astky 6.724.005,- K¢, kterd souvisi s zalobou vedenou
u Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod ¢.j.: 31 C 11/201 (jedna se o Zalobu na vydani
ndkladi fizeni ve véci vymahani ndhrady Skody) a z ¢astky 2.080.447.226,12 K¢, kterd
byla zaplacena dne 12.12.2012 na ndhradu Skody dle rozsudku Méstského soudu v
Praze ¢.j. 35Co 34/2012-761 ze dne 27.9.2012.

Pokud jde o &astku 6.724.005,- K&, byla Zaloba v rozsahu této &astky vzata Ceskou
republikou zpét a v tomto rozsahu bylo Fizeni ¢aste¢né zastaveno.

Pokud jde o ¢astku 2.080.447.226,12,- K¢ s piisluSenstvim — drokem z prodleni ve
vysi 8,05% p.a. naddle vychdzime z toho, Ze piedpoklad dspéchu AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. je vySS$i nez 50%. V piipad€ uroku z prodleni navic argumentujeme
tim, Ze pozadavek na jeho thradu je v rozporu s dobrymi mravy, kdyz AKRO
investicni spolecnost, a.s. nemiize z hlediska plnéni povinnosti obhospodatovat
majetek s odbornou péc¢i provést platbu, o které se domnivd, Ze by byla na strané
piijemce platby bezdiivodnym obohacenim. S ohledem na tuto argumentaci je ddna i
moZnost zamitnuti droku z prodleni i v piipadé vyhovéni Zalob& Ceské republiky na
vraceni jistiny (Castky 2.080.447.226,12,- K¢).

Dne 27. 6. 2017 a 17. 10. 2017 se konalo ustni jednani. DalSi dstni jednani za
ucéelem doplnéni dokazovani vyslechem svédki je narizeno na 20. 2. 2018.

-13-
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C) TEXTOVA CAST - UDAJE ZA JEDNOTLIVE FONDY
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

p

1.1. Udaje o fondu

Uplny nézev fondu: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s
ISIN:  CZ0008473378 (SIN kod pouzivany do 9. 8.
2010: 770980000077)
ICO fondu: 60167611

Fond je obhospodairovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 2000.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a ndasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist, investi¢ni
spolecnosti Investi¢ni spoleCnost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem Praha 10,
Kodanskd 46, jako "Fond universdlni Investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny
podilovy fond". Fond universdlni Investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny
podilovy fond byl vytvofen na zdkladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/48465/1993
ze dne 8. 9. 1993. Nasledné doslo ke zméné ndzvu na ,,Mezinidrodni balancovany fond
investi¢ni spolec¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*.

Na zaklad¢ rozhodnuti Komise pro cenné papiry €.j. 211/1278B/R/2000 ze dne 16. 3. 2000,
prevzala obhospodafovani podilového fondu AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. Pivodni
nazev podilového fondu Mezindrodni balancovany fond investi€ni spolecnosti
EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona o
investi¢nich spolecnostech a fondech, zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
mezindrodni balancovany, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*

Na zdklad¢ povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢&.j. 41/N/97/2003/3,
které nabylo pravni moci dne 30. 9. 2003, se s fondem AKRO otevieny podilovy fond
mezindrodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., sloucily fondy:

a Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;

a Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH", AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;

o  AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni akciovy, AKRO investi¢ni spolecnost,

a.s.;

o AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.;

a Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
a vznikl tak fond ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.*

S uéinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO akciovy

fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.”“ a ke
zméné investi¢ni strategie fondu (ze smiSeného fondu se stal fond akciovy).
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1.2.

1.3.

Udaije o podstatnych zménéch tidaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu,
ke kterym doslo v prubéhu ucéetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

V rozhodném obdobi byly v pfilohdch statutu fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. aktualizovany
dynamické udaje.

S ucinnosti od 1. 1. 2017 dosSlo k upravé § 84 Prokdzdni vlastnického prava k
podilovym listim a dale kdpravé § 89 Pozastaveni vyddvani a odkupovéni
podilovych listd, odst. (4).

Jiné zmény, néZ v tomto odstavci uvedené, provedeny nebyly.

Identifikace majetku fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a. s., ktery pfesahuje 1% hodnoty
majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2017 (dle
prilohy ¢. 2, pism. €) Vyhlasky)

1.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této

zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2017:

Druh majetku Celkova porizovaci| Realna hodnota
cena (v tis. CZK) k 31.12.2017
(v tis. CZK)

Investi¢ni cenné papiry podle § 46,

odst. (1), pism. a) Nafizeni vlady 187437 252940
Investi¢ni cenné papiry podle § 46, 0 0
odst. (1), pism. b) Nafizeni vlady

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 11 897 11 897
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1.3.2.  Identifikace majetku, ktery piesahuje 1% hodnoty majetku fondu:
Pofizovaci| Realna
Nazev Popis cena hodnota
(v tis. K¢) | (v tis. K¢&)

UNIPETROL AS akcie 11205 22190
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP akcie 10078 19186
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 9130 17225
MONETA MONEY BANK AS akcie 16042 17180
GRAVITY CO LTD akcie 2459 15694
FAR EAST CONSORTIUM akcie 9264 12508
KOMERCNI BANKA AS akcie 6357 10751
CEZ AS akcie 13551 10377
BANCO SANTANDER BRASIL-ADS akcie 5934 10294
YORKEY OPTICAL INTL CAYMAN akcie 6025 9919
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 6552 9685
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 6837 8224
SHANGHAI DASHENG AGR.FIN.TECH. akcie 0 7848
GAZPROMNEFT-SPON ADR akcie 5903 7278
DATRONIX HOLDINGS LTD akcie 6684 7264
OTP BANK RT akcie 6047 7058
COSCO SHIPPING INT CO LTD akcie 8359 7018
MMC NORILSK NICKEL PJSC-ADR akcie 3101 6812
SINOTRANS SHIPPING LTD akcie 5231 6507
ASIA FINANCIAL HLDGS LTD akcie 6526 6486
MOL HUNGARIAN OIL GAS PLC akcie 6693 5935
ORIENTAL PRESS GROUP akcie 5094 5891
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 7904 5212
WOORI BANK - SPON ADR akcie 8477 5029
VTB BANK OJSC-GDR-REG S akcie 6175 4169
SING TAO NEWS CORP akcie 4663 3929
KBC BANKVERZEKERINGSHOLDING akcie 3145 3269
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1.4.

p

Udaje o:

- hodnoté vSech vyplacenych podilu na zisku na jeden podilovy list (podle piilohy

¢. 2, pism. h) Vyhlasky),

- celkovém pocétu podilovych listhh vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci

ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci dcetniho obdobi (podle § 234,

odst. (1), pism. e) ZISIF)

- udaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v

ucetnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: K 31. 12. 2017
hodnot¢ vSech vyplacenych podili na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 88 493 870
fondovém kapitdlu na 1 PL (v K¢/PL) 2,885
celkovém poctu podilovych listl fondu vydanych v rozhodném
obdobi 390 384
celkovém PL listii fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 2584 115

Udaje o skladb& a zméndch skladby majetku fondu k 31. 12. 2017 ve srovnéni k 31.

12. 2016 (podle § 234, odst. (1), pism. ) ZISIF)

Vklady podle § 50 Natizen{

. 11 897 4,48% 7425 3,23%
vlady
- 2 toho: vklady, se k. je 11897 4,48% 7 425 3.23%
mozno voln¢ nakladat

termin. vklady (spl 0 0.00% 0 0.00%

max. 3 meésice)
Investi¢ni cenné papiry podle
§ 46 odst. 1 Natizeni vlady 252939 95,30% 221 877 96,42%
CELKEM
Investi¢ni cenné papiry podle
§ 46 odst. 1 pism. a) Nafizeni 95,30% 221 877 96,42%
vlady 252939
Investi¢ni cenné papiry podle
§ 46 odst. 1 pism. b) Natizeni 0 0,00% 0 0,00%

vlady
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Vyrocni zprdava k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

1.5. Udaje o skute¢né zaplacené dplaté obhospodafovateli za obhospodafovéni
fondu, s rozliSenim na uddaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora,
hlavniho podpirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle pfilohy
¢. 2, pism. i) Vyhlasky)

skutecné ptiznané tplaté Investi¢ni spolecnosti za

obhospodatovani a administraci fondu (v tis. K¢) 12037

skute¢né zaplacené uplaté za ¢innosti, kterymi byl v rdmci

administrace povéten jiny CELEKM (v tis. K¢) 90

- z toho udaj o skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce

Centrdlniho depozitafe cennych papiri 24

- z toho tdaj o skute¢n¢ zaplacené Uplaté za vykon funkce

danového poradce 66

skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce depozitafe (véetné

sluZeb custody) (v tis. K¢) 442

skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce administratora (v tis. | . zatlrnuto Vo

Ke) uplaté Irivestltcm
spole€nosti

skute¢n¢ zaplacené tplaté za vykon funkce hlavniho podptrce (v

tis. K¢) 0

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce auditora (v tis. K¢) 121

dalsich ndkladech 35

rezerva na dai z piijmu 3947
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1.6. Udaje o vyvoii aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. ) ZISIF) v erafické
podobé

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papirti) a bankovnich tétii v rozhodném obdobi

Vyvoj aktiv AKRO akciového fondu novych ekonomik
e Tr70i portfolio

14.00%
10.00%
6.00%
2.00%

-2.00%

Vyvoj aktiv AKRO akciového fondu novych ekonomik
B ankovni uéty
250,00%
200,00%
150,00%
100,00%
50.00%
0.00%
-50,00%

-100,00%
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Vyrocni zprdava k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

1.7. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle prilohy
¢. 1, odst. 3, pism. f) Vyhlasky)

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. (od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017)

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO akciového fondu novych ekonomik

A A A A A a A % A A A
S S S S S S S
L \Z -~ - P L. s L s 4 3 L
o~ b _\.\ Y N \'.)? NG ,.;’{_\k :\(\ \‘c‘ S}\ m\\\ ®\\ O W
1.8. Udaje o sledovani uréitého indexu nebo jin€ého finan¢niho kvantitativné

vyjadieného ukazatele (benchmarku) (podle piilohy €. 2, pism. 1) Vyhlasky)

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s., nesleduje zadny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné
vyjadreny ukazatel (benchmark).

1.9. Udaje o srovnéni celkového fondového kapitélu a fondového kapitélu na jednu
akcii nebo podilovy list za 3 uplynuld ucetni obdobi, pfiCemz srovnavané hodnoty
se tvkaji vzdy konce ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu a

fondovy kapital pripadajici na jeden 2017 2016 2015
PL za posledni ti'i uplynulé obdobi

Fondovy kapital fondu (v tis. K¢) 255371 222 896 196 553
Fondovy kapitdl fondu pfipadajici na

jeden PL (v K&/PL) 2,885 2,457 2,131

1.10. Udaje o vysledném objemu zdvazkdl vztahujici se k technikdm, které

obhospodarovatel pouzivd k obhospodarovani fondu, ke konci ucetniho obdobi, s
rozliSenim, zda se jednd o repo obchody nebo derivaty (podle § 234, odst. (1), pism.

1) ZISTF)
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Vyrocni zprdava k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Spolecnost do majetku fondt kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nepoftizovala derivaty, ani nepouZzivala repo obchody.

1.11.  Dalsi podstatné udaje, které zajisti, aby vyro¢ni zprdva poskytla investortm
veérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské Cinnosti a o vysledcich
hospodareni obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé
ucetni obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. j) ZISIF)

Z4dné vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydani nenastaly.
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Vyrocni zprdava k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

2. AKRO globalni akciovy fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

s

2.1. Udaje o fondu

Uplny nazev fondu: AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

I§IN: CZ70008471117
ICO fondu: 60432624

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolec¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a ndasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C.S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond*. CS.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond, byl vytvoien na
zakladé€ povoleni Ministerstva Financi ze dne 20. 10. 1993 ¢.j. 101/58 489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odiivodnénim, Ze tato
spolecnost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika, a Ze proto dosSlo k
ohroZeni z4jmt investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze pii
obhospodatovdni majetku v podilovych fondech obhospodatovanych investi¢ni spole¢nosti
C.S. Fond, a.s., tato spoleCnost nekvalifikované¢ zachédzela se svéfenym majetkem
podilnikii, coz vyustilo v pfevod penéZnich ¢astek z uctl podilovych fondl v celkovém
thrnu 1.240 miliéna K¢&. Tento pevod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zékonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdg&jsich predpist.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investicni spole¢nosti C. S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodafovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Véclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S. Fond,
a.s., investi¢ni spole¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond* se v souladu s ust. § 9
odst. 4 zdkona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond energetiky,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*.

S déinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO globalni
akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.” a ke zméné
investi¢ni strategie fondu.

S ohledem na pfijeti finan¢nich prostfedkti na ndhradu $kody do majetku podilového fondu
v prosinci 2012 nemusi byt vSechny tudaje v této c¢asti porovnatelné s predchozimi
obdobimi.
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Vyrocni zprdava k 31. 12. 2017

AKRO investicni spolecnost, a.s.

2.2. Udaije o podstatnych zménéch tidaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu,

ke kterym doslo v prubéhu ucéetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

V rozhodném obdobi byly v pfilohdch statutu fondu AKRO globdlni akciovy fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. aktualizovdny dynamické

udaje.

S ucinnosti od 1. 1. 2017 doslo k upraveé § 85 Prokazani vlastnického prava k podilovym
listim a ddle k dpravé § 90 Pozastaveni vyddvani a odkupovani podilovych listli, odst. (4)

V rozhodném obdobi doslo ve statutu fondu k upfesnéni a doplnéni Clanku XV.
PRECHODNE OBDOBI, § 116 Rezerva, odst. (4) a (5).

Jiné zmény, neZ zde uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu provedeny nebyly.

2.3. Identifikace majetku fondu AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy

fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke

dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové

pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2017 (dle pfilohy &. 2, pism. €)

Vyhlasky)

2.3.1.

Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této

zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2017:

Druh majetku Celkova porizovaci | Realna hodnota k
cena (v tis. CZK) 31.12.2017
(v tis. CZK)
Investicni cenné papiry podle § 46,
odst. (1), pism. a) Nafizeni vlady 263 930 363 336
Investicni cenné papiry podle § 46, 0 0
odst. (1), pism. b) Natizeni vlady
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 1347 518 1347 518

V tabulce uvedené niZe, kterd identifikuje majetek, jez piesahuje 1% hodnoty majetku
fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2017 (dle ptilohy €. 2, pism.
e) Vyhlasky, je z majetku fondu vyloucena piijata ndhrada Skody, v€etné prisluSenstvi, a

odlozena danova pohledavka.
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2.3.2.

24.

Identifikace majetku, ktery piesahuje 1% hodnoty majetku fondu:
Potizovaci | Redlna
Nazev Popis cena hodnota
(v tis. K&) | (v tis. K¢)
UNIPETROL AS akcie 16048 33849
CEZ AS akcie 38890 31230
MONETA MONEY BANK AS akcie 29378 31147
BANK OF AMERICA CORP akcie 7422 23883
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 9842 23782
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 7464 22011
ALTIUS MINERALS CORPORATIO akcie 7163 18027
WESTERN DIGITAL CORP akcie 5854 17822
KOMERCNI BANKA AS akcie 14177 16241
PHILIP MORRIS CR as. akcie 10808 15977
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 9133 15047
APPLE INC akcie 12459 14412
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 7039 13780
OTP BANK RT akcie 12738 12112
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 9587 11524
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 9320 11521
SPAREBANK 1 SMN akcie 7380 10035
MOL HUNGARIAN OIL GAS PLC akcie 12748 9485
BANK OF CHINA LTD - H akcie 8487 9404
SINOTRANS SHIPPING LTD akcie 7058 8405
INLAND HOMES PLC akcie 10727 6909
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 10210 6732
Udaje o:

hodnot€ vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy
¢. 2, pism. h) Vyhlasky),

celkovém poctu podilovych listt vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci
ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci icetniho obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. e) ZISIF)

udaje o celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v
ucetnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)
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Vyrocni zprdava k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Udaje o: K 31.12. 2017
hodnot¢ vSech vyplacenych podili na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 1 029 681
fondovém kapitdlu na 1 PL (v K¢/PL) 356,539
celkovém poctu podilovych listl fondu vydanych v rozhodném

obdobi 0
celkovém PL listli fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 1270

2.5. Skladba a zména skladby majetku fondu k 31. 12. 2017 ve srovnani k 31. 12.
2016 (podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

Vklady podle § 50 Natizeni
vlady

1347518 | 76,87% |1338431| 78,31%

- z toho: vklady, se kt. je
mozno volné nakladat

termin. vklady (spl.
max. 3 mésice)
Investi¢ni cenné papiry podle §
46 odst. 1 Natizeni vlady 363 336 21,26% 328 445 19,22%
CELKEM
Investi¢ni cenné papiry podle §
46 odst. 1 pism. a) Nafizeni 21,26% 19,22%
vlady 363 336 328 445
Investi¢ni cenné papiry podle §
46 odst. 1 pism. b) Natizeni 0 0,00% 0 0,00%
vlady

1347518 | 78,84% |1338431| 78,31%

0 0,00% 0 0,00%
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AKRO investicni spolecnost, a.s.

2.6.

Udaje o skutecn& zaplacené tplaté obhospodafovateli za obhospodafovani
fondu, s rozliSenim na udaje o uplat€ za vykon Cinnosti depozitare, administratora,
hlavniho podpurce a auditora, a idaje o dalSich ndkladech ¢i danich ((podle pfilohy
¢. 2, pism. i) Vyhlasky)

skute¢né ptiznané uplaté Investi¢ni spole€nosti za

obhospodarovani a administraci fondu (v tis. K¢) 14603

skute¢né zaplacené tplaté€ za ¢innosti, kterymi byl v rdmci

administrace povéten jiny CELEKM (v tis. K¢) 90

- z toho udaj o skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce

Centrdlniho depozitafe cennych papirt 24

- z toho udaj o skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce

danového poradce 66

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce depozitire (véetné

sluZeb custody) (v tis. K¢) 631
zahrnuto v

skute¢né zaplacené tiplaté za vykon funkce administratora (v tis. uplaté

K¢) Investi¢ni
spole€nosti

skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce hlavniho podptirce (v

tis. K¢) 0

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce auditora (v tis. K¢) 266

dalSich ndkladech 280

rezerva na dan z pfijmu

3783
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2.7. Udaje o vyvoii aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF) v erafické
podobé

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papiril) a bankovnich tGctit v rozhodném obdobi

Vyvoj aktiv AKRO globalniho akciového fondu

e Ty 701 portfolio

9.00%
5.00%

1.00%

Vyvoj aktiv AKRO globalniho akciového fondu
B ankovni uéty bez nahrad

450,00%
400,00%
350,00%
300,00%
250,00%
200,00%
150,00%
100,00%
50.00%
0,00%
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Vyvoj aktiv AKRO globalniho akciového fondu

Nadhrada - bankovni ucet, terminované vklady

2.8. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle piilohy
¢. 1, odst. 3, pism. f) Vyhlasky)

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. (od 1. 1.2017 do 31. 12. 2017)

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO globalniho akcioveého fondu

2.9. Udaje o sledovani urcitého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativné
vyjadieného ukazatele (benchmarku) (podle piilohy €. 2, pism. 1) Vyhlasky)
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AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.
s., nesleduje Zadny urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadieny ukazatel
(benchmark).

2.10. Udaie o srovnéni celkového fondového kapitélu a fondového kapitdlu na jednu

z 2V

akcii nebo podilovy list za 3 uplynuld dcetni obdobi, pfiCemZ srovnavané hodnoty
se tykaji vzdy konce ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu
kolektivniho investovani a fondovy

kapital pripadajici na jeden PL za al AU AlLS
posledni ti'i uplynula obdobi

Fondovy kapitél fondu (v tis. K¢) 367 122 328 596 308 220
Fondovy kapital fondu ptipadajici na

jeden PL (v K&/PL) 356,539 318,730 297,142

2.11. Udaje o vysledném objemu zdvazkil vztahujici se k technikdm, které
obhospodarovatel pouzivd k obhospodarovani fondu, ke konci ucetniho obdobi, s
rozliSenim, zda se jednd o repo obchody nebo derivaty podle § 234, odst. (1), pism.

1) ZISTF)

Spole¢nost do majetku fondl kolektivnitho investovani v rozhodném obdobi
nepofizovala derivaty, ani nepouzivala repo obchody.

2.12.  Dalsi podstatné udaje, které zajisti, aby vyroc¢ni zprdva poskytla investortm
veérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské Cinnosti a o vysledcich
hospodareni obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé
ucetni obdobi

Z4dné vyznamné uddlosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydani nenastaly.
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3. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

s

3.1. Udaje o fondu

Uplny nazev fondu: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s
ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,Podilovy fond byl vytvoren ve smyslu ust. § 5 a ndsl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd¢jsich piedpist, investicni
spolecnosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C.S.
Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitdlovych vynost, otevieny podilovy fond*. C.S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitdlovych vynost, otevieny podilovy fond byl
vytvofen na zdkladé¢ povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993 ze dne 20. 10.
1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investicni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spolecnost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika, a Ze proto dosSlo k
ohroZeni z4jmt investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze pii
obhospodatovdni majetku v podilovych fondech obhospodatovanych investi¢ni spole¢nosti
C.S. Fond, a.s., tato spoleCnost nekvalifikované¢ zachédzela se svéfenym majetkem
podilnikii, coz vyustilo v pfevod penéZnich ¢astek z uctl podilovych fondl v celkovém
thrnu 1.240 miliéna K¢&. Tento pevod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zékonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdg&jsich predpist.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., a sou¢asn¢ rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodafovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Véclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S. Fond,
a.s., investicni spolecnost, fond kapitdlovych vynost, otevieny podilovy fond* se v souladu
s ust. § 9 odst. 4 zdkona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
kapitdlovych vynosi, AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.*.

S déinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO fond
progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.”“ a
ke zméné investic¢ni strategie fondu.

S ohledem na pfijeti financnich prostiedkli na ndhradu Skody do majetku podilového fondu

v prosinci 2012 nemusi byt vSechny udaje v této Cdsti porovnatelné s pfedchozimi
obdobimi.
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3.2. Udaije o podstatnych zménéch tidaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu,
ke kterym doslo v prubéhu ucéetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

V rozhodném obdobi byly v pfilohdch statutu fondu AKRO progresivnich spolecnosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. aktualizovdny dynamické
udaje.

S ucinnosti od 1. 1. 2017 doSlo k dalsi upravé § 85 Prokazani vlastnického prava k
podilovym listiim a ddle k dpravé § 90 Pozastaveni vydavani a odkupovani podilovych
listd, odst. (4).

V rozhodném obdobi doslo ve statutu fondu k upfesnéni a doplnéni Clanku XV.
PRECHODNE OBDOBI, § 116 Rezerva, odst. (4) a (5).

Jiné zmény, neZ zde uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu provedeny nebyly.

3.3. Identifikace majetku fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty
majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové porizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2017 (dle
pfilohy €. 2, pism. e) Vyhlasky)

3.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro tucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2017:

Celkova Realna hodnota
Druh majetku porizovaci cena | k 31. 12. 2017
(v tis. CZK) (v tis. CZK)

II}VCS'[ICIII cs:/nne/pa;zlry podle § 46, odst. (1), 92 809 193 299
pism. a) Nafizeni vlady

Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. (1),

. R 0 0
pism. b) Natizeni vlady
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 544 533 544 533

V tabulce uvedené niZe, kterd identifikuje majetek, jez piesahuje 1% hodnoty majetku
fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2017 (dle ptilohy €. 2, pism.
e) Vyhlasky, je z majetku fondu vyloucena ptijatd ndhrada Skody, véetné ptislusenstvi, a
odlozena danova pohledavka.
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3.3.2.

Identifikace majetku, ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu:
Poiizovaci | Realna
Nazev Popis cena hodnota

(v tis. K¢) | (v tis. K¢)
GRAVITY CO LTD akcie 2564 20120
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP akcie 6811 14212
HIRANO TECSEED CO(KINZOKU) akcie 3371 12166
NIHON DENGI CO LTD akcie 4964 11178
COSCO SHIPPING INT CO LTD akcie 11419 10321
GRIFFIN MINING LIMITED akcie 2180 10061
CMC CORP akcie 3321 9890
ECOBALT SOLUTIONS INC akcie 3230 9604
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 3321 9049
SHINKO SHOIJI CO LTD akcie 4133 9035
KANEMATSU ELECTRONICS LTD akcie 2332 8311
NAKANO REFRIGERATORS CO LTD akcie 3523 8304
ROBERT WALTERS PLC akcie 4350 6987
ALPHA SYSTEMS INC akcie 2903 6684
TENOX CORP akcie 3754 6446
REDDE PLC akcie 3543 6306
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 3195 6152
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 3388 5573
TELFORD HOMES PLC akcie 4439 5253
FUJI O0ZX INC akcie 4539 5041
SPAREBANK 1 SMN akcie 3140 4270
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 3262 4193
VELCAN ENERGY akcie 2746 2172
NIPPON ANTENNA CO LTD akcie 2383 1972
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s

3.4. Udaje o:

- hodnot€ vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy

¢. 2, pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci

ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci ucetniho obdobi (podle § 234,

odst. (1), pism. e) ZISIF)

- udaje o celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v

ucetnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: K 31.12. 2017
hodnoté vSech vyplacenych podili na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 446 264
fondovém kapitdlu na 1 PL (v K¢&/PL) 443,792
celkovém poctu podilovych listl fondu vydanych v rozhodném
obd. 0
celkovém PL listti fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 594
3.5. Skladba a zména skladby majetku fondu k 31. 12. 2017 ve srovndni k 31. 12.

2016 (podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 544 533 | 71,78% | 535647 | 77,37%

- z toho: vklady, se kt. je moZno volné

nakladat 544 533 71,78% 535 647 77.37%
termin. vklady (spl. max. 3 mésice) 0 0,00% 0 0,00%

Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1

Nafizenf vlddy CELKEM 197001 | 25.97%

139546 | 20,16%

Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1

pism. a) Natizeni vlady 197 001 25.97%

139546 | 20,16%

Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1 0 0,00%

pism. b) Nafizeni vlady

0 0,00%
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3.6.

Udaje o skute¢n& zaplacené tplaté obhospodafovateli za obhospodafovani
fondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitafe, administratora,
hlavniho podpurce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle piilohy
¢. 2, pism. i) Vyhlasky)

skutecné ptiznané tplaté Investi¢ni spolecnosti za

obhospodarovani a administraci fondu (v tis. K¢) 13779

skute¢né zaplacené uplaté za ¢innosti, kterymi byl v rdmci

administrace povéten jiny CELEKM (v tis. K¢) 90

- z toho udaj o skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce

Centralniho depozitafe cennych papiri 24

- z toho udaj o skute¢né¢ zaplacené Uplaté za vykon funkce

danového poradce 66

skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce depozitafe (véetné

sluZeb custody) (v tis. K¢) 311

skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce administratora (v tis. zahrnuto v

K¢) uplaté Investiéni
spolecnosti

skute¢n¢ zaplacené tplaté za vykon funkce hlavniho podptrce (v

tis. K¢) 0

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce auditora (v tis. K¢) 145

dalsich ndkladech 58

rezerva na dan z pifjmu 4099
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3.7. Udaje o vyvoii aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. ) ZISIF) v erafické
podobé

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papirti) a bankovnich Géti v rozhodném obdobi

Vyvoj aktiv AKRO fondu progresivnich spolec¢nosti
e Ty 701 portfolio

40,00%
35.00%
30,00%
25.00%
20,00%
15.00%
10.00%

5.00%

0.00%

Vyvoj aktiv AKRO fondu progresivnich spole¢nosti
B ankovni uéty bez nahrad

250,00%
200,00%
150,00%

100,00%

50,00%
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Vyvoj aktiv AKRO fondu progresivnich spole¢nosti

Nadhrada - bankovni ucet, terminované vklady

3.8. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle prilohy
¢. 1, odst. 3, pism. f) Vyhlasky)

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. (od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017)

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO fondu progresivnich spolecnosti

3.9. Udaje o sledovdni urditého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativng
vyjadieného ukazatele (benchmarku) (podle pfilohy €. 2, pism. 1) Vyhlasky)

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s., nesleduje zadny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark).
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3.10. Udaie o srovnéni celkového fondového kapitélu a fondového kapitdlu na jednu
akcii nebo podilovy list za 3 uplynula Géetni obdobi, priCemz srovnavané hodnoty se
tvkaji vZdy konce dcetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu a fondovy

kapital pripadajici na jeden PL za posledni tFi 2017 2016 2015
uplynula obdobi

Fondovy kapitél fondu (v tis. K¢) 198049 | 143713 | 137 809
Ec:v:rlll()l](z;/y kapital fondu pfipadajici na jeden PL (v 443792 | 321.608 | 308.293

3.11. Udaje o vysledném objemu zdvazkil vztahujici se k technikdm, které
obhospodarovatel pouzivd k obhospodafovani fondu, ke konci dcetniho obdobi, s
rozliSenim, zda se jednd o repo obchody nebo derivaty podle § 234, odst. (1), pism. 1)

ZISIF)

Spolecnost do majetku fondt kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nepoftizovala derivaty, ani nepouZzivala repo obchody.

3.12. Dalsi podstatné udaje, které zajisti, aby vvyroéni zprava poskytla investorum
vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské Cinnosti a o vysledcich
hospodareni obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé téetni
obdobi

Z4dné vyznamné uddlosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydéni nenastaly.
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4. AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

s

4.1. Udaje o fondu

Uplny nazev fondu: AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZ0008473360 (SIN kéd pouzivany do
5 9. 8.2010: 770000002285)
ICO fondu: 60432616

Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a ndasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, investi¢ni
spolec¢nosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond*. C.
S. Fond, a.s., investi¢ni spolec¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond
byl vytvofen na zdklad€ povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993 ze dne 20. 10.
1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolec¢nosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spolecnost poruSovala povinnosti pfi omezeni a rozlozeni rizika a Ze proto doSlo k
ohroZeni zajmi investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze pii
obhospodaiovani majetku v podilovych fondech obhospodatovanych investicni spole¢nosti
C.S. Fond, a.s., tato spoleCnost nekvalifikované zachdzela se svéfenym majetkem
podilnikli, coz vyustilo v pfevod penéznich Castek z ucth podilovych fonda v celkovém
thrnu 1.240 miliénti K&, Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zédkonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozd¢jsich predpisil.

Rozhodnutim &.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném prevodu obhospodarovani podilového fondu na AKRO investiéni spole¢nost, a.s.,
IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Véclavské ndm. 43. Pivodni nézev fondu ,,C. S. Fond,
a.s., investicni spole€nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond* se v
souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO uzavieny podilovy
fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s“. Po otevieni podilového
fondu se jeho ndzev zmeénil na ,,AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych dividend,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

S a¢innosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO
balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.” a ke zméné
investi¢ni strategie fondu.

S ohledem na pfijeti finan¢nich prostfedkti na ndhradu $kody do majetku podilového fondu
v prosinci 2012 nemusi byt vSechny tudaje v této c¢asti porovnatelné s predchozimi
obdobimi.
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4.2. Udaije o podstatnych zménéch tidaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu,

ke kterym doslo v prubéhu ucéetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

V rozhodném obdobi byly v piilohdch statutu fondu AKRO balancovany fond, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. aktualizovany dynamické udaje.

S Gc¢innosti od 1. 1. 2017 doslo k dalsi dpravé § 86 Prokdzani vlastnického prava k
podilovym listim a déle k dpravé § 91 Pozastaveni vyddvéani a odkupovani podilovych

listd, odst. (4)

V rozhodném obdobi dosSlo ve statutu fondu kupfesnéni a doplnéni clanku XV.

PRECHODNE OBDOBI, § 117 Rezerva, odst. (4) a (5).

Jiné zmény, neZ zde uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu provedeny nebyly.

4.3, Identifikace majetku fondu AKRO balancovaného fondu, otevieny podilovy

fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke

dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové

pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2017 (dle pfilohy &. 2, pism. €)

Vyhlasky)

4.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro ucely této

zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12.

2017:
Druh majetku Celkova Realna hodnota
porizovaci cena | k 31. 12. 2017
(v tis. CZK) (v tis. CZK)
Irzvestlcm cenné papiry podle § 46, odst. (1), 23 067 30 971
pism. a) Nafizeni vlddy
Investicni cenné papiry podle § 46, odst. (1),
. Y 0 0
pism. b) Natizeni vlady
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 180 504 180 504

V tabulce uvedené nize, kterd identifikuje majetek, jez presahuje 1% hodnoty majetku
fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté€ ke dni 31. 12. 2017 (dle ptilohy €. 2, pism.
e) Vyhlasky, je z majetku fondu vyloucena piijatd nahrada Skody, véetné prislusenstvi, a

odloZena danova pohledavka.
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4.3.2. Identifikace majetku, ktery pifesahuje 1% hodnoty majetku fondu:
Porizovaci| Realna
Nazev Popis cena hodnota

(v tis. K¢) | (v tis. K¢&)
MONETA MONEY BANK AS akcie 3126 3296
CEZ AS akcie 3874 3128
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 784 2299
KOMERCNI BANKA AS akcie 1536 1830
WESTERN DIGITAL CORP akcie 570 1736
BANK OF AMERICA CORP akcie 488 1571
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 779 1526
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 1008 1490
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 581 1441
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 1120 1384
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 1127 1355
UNIPETROL AS akcie 622 1354
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 812 1337
SINOTRANS SHIPPING LTD akcie 1093 1301
ALTIUS MINERALS CORPORATIO akcie 511 1269
OTP BANK RT akcie 1134 1078
BANK OF CHINA LTD - H akcie 789 875
MOL HUNGARIAN OIL GAS PLC akcie 1135 845
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 088 652
APPLE INC akcie 579 649
SPAREBANK 1 SMN akcie 408 555
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4.3.3, Udaje o:

- hodnot€ vSech vyplacenych podilu na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy

¢. 2, pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listi vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci

ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci dcetniho obdobi (podle § 234,

odst. (1), pism. e) ZISIF)

- udaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v

ucetnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: k 31.12. 2017

hodnoté vSech vyplacenych podill na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 139713
fondovém kapitdlu na 1 PL (v K¢/PL) 323,899
celkovém poctu podilovych listl fondu vydanych v rozhodném obdobi 0
celkovém PL listii fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 372
4.3.4. Skladba a zména skladby majetku fondu k 31. 12. 2017 ve srovndni k 31. 12.

2016 (podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 180 504 83,89% 179 179 83,28%
-z tciho: vklady, se kt. je mozZno volné 180 504 $3.89% 179 179 83.28%
nakladat

termin. vklady (spl. max. 3 mésice) 0 0,00% 0 0,00%
Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1
Natizeni viady CELKEM 31 364 14,58% 30263 14,07%
II}VeStICIll cenné papiry podle § 46 odst. 1 31 364 14,58% 30 263 14.07%
pism. a) Nafizeni vlady
II}vestlcm cenné papiry podle § 46 odst. 1 0 0.00% 0 0.00%
pism. b) Naftizeni vlady
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44, Udaje o skutecn& zaplacené tplaté obhospodafovateli za obhospodafovéani
fondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitafe, administratora,
hlavniho podpiirce a auditora, a iidaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle pfilohy ¢&.
2, pism. i) Vyhlasky)

skute¢né ptiznané uplaté Investi¢ni spolecnosti za obhospodarovéni a

administraci fondu (v tis. K¢) 1350

skute¢né zaplacené tplaté za ¢innosti, kterymi byl v rdmci administrace

povéfen jiny CELEKM (v tis. K¢) 90

- z toho tdaj o skute¢né¢ zaplacené Uplaté za vykon funkce Centralniho

depozitafe cennych papira 24

- z toho tdaj o skute¢né zaplacené Uplaté za vykon funkce danového

poradce 66

skute€né zaplacené tplaté za vykon funkce depozitafe (véetné sluzeb

custody) (v tis. K<) 73
zahrnuto v

“ e . e . y uplaté

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce administritora (v tis. K<) N
Investi¢ni
spolecnosti

skute¢n¢ zaplacené tplaté za vykon funkce hlavniho podptrce (v tis.

K¢) 0

skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce auditora (v tis. K<) 97

dalSich nakladech 28

rezerva na dai z pifjmu 257
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4.5. Udaje o vyvoii aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. ) ZISIF) v erafické
podobé

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papirti) a bankovnich Géti v rozhodném obdobi

Vyvoj aktiv AKRO balancovaného fondu
e Tr70i portfolio

6.00%
2.00%
-2.00%

-6.00%

Vyvoj aktiv AKRO balancovaného fondu
B ankovni uéty bez nahrad

25.00%
20,00%
15.00%
10.00%

5,00%
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Vyvoj aktiv AKRO balancovaného fondu

Nadhrada - bankovni ucet, terminované vklady

4.6. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle prilohy
¢. 1, odst. 3, pism. f) Vyhlasky)

AKRO balancovany fond, otevreny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
(od 1.1.2017 do 31.12.2017)

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO balancovaného fondu

4.7. Udaje o sledovéni urcitého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativné
vyjadieného ukazatele (benchmarku) (podle prilohy €. 2, pism. 1) Vyhlasky)

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.,
nesleduje zadny urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadieny ukazatel
(benchmark).
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4.8. Udaie o srovnéni celkového fondového kapitélu a fondového kapitdlu na jednu
akcii nebo podilovy list za 3 uplynula dcetni obdobi, pfiCemZ srovniavané hodnoty se
tvkaji vZdy konce dcetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu a
fondovy kapital piipadajici na jeden PL za 2017 2016 2015
posledni tii uplynula obdobi
Fondovy kapitdl fondu (v tis. K¢) 45 253 43 041 41 156
Fondvovy kapital fondu ptipadajici na jeden PL 323.899 307.247 293.137
(v K¢/PL)

4.9. Udaje o vysledném objemu zdvazkd vztahujici se k technikdm, které

obhospodarovatel pouzivd k obhospodafovani fondu, ke konci tcetniho obdobi, s
rozliSenim, zda se jednda o repo obchody nebo derivity podle § 234, odst. (1), pism. i)

ZISIF)

Spolecnost do majetku fondt kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nepofizovala derivaty, ani nepouZzivala repo obchody.

4.10. Dalsi podstatné udaje, které zajisti, aby vvyro¢ni zprava poskytla investorum
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské dinnosti a o vysledcich
hospodareni obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni
obdobi

Z4dné vyznamné uddlosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydani nenastaly.
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5. AKRO konzervativni balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. - fond, u kterého AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. provadi pouze
¢innosti dle § 376, resp. § 378 Zakona

SIN: Registrace emise SIN 770980000408 byla na prikaz emitenta v databazi
Strediska cennych papiri zrusena dne 24. 4. 2006
ICO fondu: 90023586

5.1. Informace o odejmuti povoleni k vytvoreni fondu AKRO Kkonzervativni
balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. 9. 2005, které
nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005, na zakladé ozndmeni spole¢nosti AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. ze dne 31. 3. 2005 a dne 18. 7. 2005, Ze vySe vlastniho
kapitdlu fondu AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. je dlouhodob¢ (déle nez 6 kalendarnich mésicti) ve vysi cca 6
mil. K¢, bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zdkona o kolektivnim investovéani spole¢nosti
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. odejmuto povoleni k vytvoreni podilového fondu
AKRO Kkonzervativni balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze
dne 16. 12. 1997.

Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zdkona o kolektivnim investovani
byla spolecnost AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:

a) ke dni zruSeni podilového fondu sestavit mimotfddnou ucetni zdvérku podle
zvlastniho ucetniho predpisu upravujiciho ucetnictvi,

b) do Sesti mésicti od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry
prodat majetek v podilovém fondu a vypotadat jeho pohledavky a zavazky, bylo-li
to z povahy véci mozné,

c) do tfech mésich ode dne vyporddani pohleddvek a zdvazkd vzniklych
z obhospodarovani majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikiim jejich podily a
nevyplacené podily uloZit do soudni dschovy. Pokud poplatek za zahdjeni fizeni o
uschové presahne vysi uklddané ¢astky, nevyplacené podily se neuloZi do soudni
uschovy a nevyzvednutd ¢astka pfipadne statu.

Rozhodnuti Komise pro cenné papiry nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005 a den 5. 10.
2005 je tak dnem zruSeni tohoto podilového fondu. Protoze doslo k odnéti povoleni,
nemuZe naddle dochdzet ke shromaZdovani penéZznich prostfedkii upisovanim
podilovych listi AKRO konzervativniho balancovaného fondu a k jejich investovani.
Pro AKRO konzervativni balancovany fond se od 5. 10. 2005 provadéji pouze ¢innosti
dle § 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
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5.2. Postup AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s. po odejmuti povoleni k vytvoreni
fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala
spole¢nost AKRO investicni spole€nost, a. s. podnikat kroky vedouci k vypotddani
majetku a zdvazka podilového fondu a jinou ¢innosti za fond jiZ nevykondvala.

Oznamenim ze dne 4. 5. 2006 ¢&.j.: 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce
regulace dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich
fondu, informovana o skute¢nosti, Ze aktualni situace AKRO konzervativniho
balancovaného fondu zatim neumoziiuje kone¢né vyporadani pohledavek a
zavazku, nebot v zajmu podilnikii fondu spolecnost uplatiiuje pohledavky, které
vznikly v souvislosti s ipadkem obchodnika s cennymi papiry Private Investors, a.s., tj.
pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni dpadce Private Investors, a.s ,,v
konkurzu* a pohleddvku za Garanc¢nim fondem obchodnik s cennymi papiry.

Protoze byla ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penéZni prostiedky na bankovnim
uctu uloZzené u depozitife) a Cast byla tvofena pohleddvkami — pohleddvkou
uplatiiovanou v konkurznim fizeni, resp. spornou pohleddvku na ndhradu uplatiovanou
proti Garan¢nimu fondu obchodnikii s cennymi papiry — pristoupila spole¢nost, po
provedeném pravnim rozboru, ze kterého nevyplynuly Zadné pravni piekazky,
k vyplaté podstatné ¢asti majetku AKRO konzervativniho balancovaného fondu.

Vzhledem k fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., jesté pred
samotnou vyplatou podili na likvidacnim zistatku AKRO konzervativniho
balancovaného fondu, kazdému podilnikovi ke zvaZeni moznost rozhodnout se, zda ma
zdjem podilet se na vymahani ndhrady vi¢i Garanénimu fondu obchodnikll s cennymi
papiry ¢i nikoli. Ke sdéleni svého stanoviska byli vSichni podilnici vyzvéani pisemné
doporu¢enym dopisem ze dne 15. 6. 2006.

Pokud se podilnik rozhodl vymaéhani ndhrady netcastnit, byla mu vyplacena celd ¢ast
vyplaceného podilu na likvida¢nim zUstatku a spolecnost ucinila kroky k ukonceni
vymahani ndhrady za tohoto podilnika proti Garan¢nimu fondu obchodnikil s cennymi
papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl zidcastnit vymdhdni ndhrady vac¢i Garanénimu fondu
obchodnikli s cennymi papiry, byl mu ¢aste¢né vyplaceny podil na likvidacnim zustatku
fondu sniZen o odhadovany podil na ndkladech uplatiiovani ndhrady vii¢i Garan¢nimu
fondu obchodniki scennymi papiry, vcéetné¢ podilu na ndhradé¢ ndkladt fizeni
Garan¢niho fondu obchodnikd s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika pfipadal
jako nejvySe mozny (podilnik se podilel na odhadovanych ndkladech dle vyse své
vlastni pohleddvky uplatiiované v Zalobé vic¢i Garanénimu fondu).

Podilniktim byla vyplacena ¢ast podilu na likvidaénim zistatku fondu, ktery byl
stanoven na zdklad¢ aktudlni vySe vlastniho kapitdlu (tj. stavu vlastniho kapitdlu bez
vypofddani pohleddvky za Private Investors, a.s. ,,v konkurzu®, resp. pohledavky
uplatnované pro podilniky - fyzické osoby proti Garan¢nimu fondu obchodniki
s cennymi papiry), pficemz v podilovém fondu byly ponechdny prostfedky ve vysi
spolec¢nosti odhadovanych néklada (vycisleny advokatni kancelaii JUDr. J. Vorsilky) na
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dokonceni zruSeni fondu a castka odhadovanych ndklad na vedeni sporu proti
Garan¢nimu fondu.

Pivodné Zalovana Castka 21.092.734,42 K¢ s piislusenstvim byla poddanim ze dne 21. 9.
2006 sniZena (vlivem castecného zpétvzeti zaloby ohledné ¢astky 6.480.830,83 K¢) na
¢astku na 14.611.903,58 K¢ s piislusenstvim. Soucasti c¢astecného zpétvzeti Zaloby byl
jmenny seznam podilnikl, ktefi pisemné pozadali AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s. o
zpétvzeti Zaloby v rozsahu ndhrady uplatnéné za jejich osobu. Po zamitavém rozhodnuti
Meéstského soudu v roce 2007 informovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.klienty
fondu o moZnosti zpétvzeti Zaloby ve lhut¢ do 30. 4. 2007 bez podilu na nakladech
dalsiho stupné fizeni. Vlivem zpétvzeti Zaloby za tyto dalsi podilniky se Zalovana
¢astka sniZila aZ na kone¢nych 13.635.371,15 K¢.

Po obdrzeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21. 3.
2007 (¢j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investicni spole¢nost, a. s.
prostfednictvim pravniho zdstupce JUDr. J. VorSilky dne 16. 4. 2007 odvolani
k Vrchnimu soudu v Praze. Vrchni soud rozsudkem ¢.j. 5 Cmo 362/2007-147 ze dne
25. 10. 2007 rozsudek Meéstského soudu v Praze potvrdil. Proti rozsudku soudu II.
stupné podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dovolani k Nejvys$simu soudu CR,
kterym se domdhala zruSeni rozsudkid Vrchniho a M¢éstského soudu v Praze. V
rozsudku ¢.j. 29Cdo 2722/2008-17 Nejvyssiho soudu byl potvrzen pravni nazor
uvedeny v rozsudcich soudi nizsi instance, tedy Ze podilnici nemaji narok na
vyplaceni nahrady z Garan¢niho fondu. Zavéry Vrchniho a Méstského soudu v Praze
napadla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dstavni stiznosti u Ustavniho soudu CR.
Usnesenim Ustavniho soudu &.j.: IITUS 1513/09 byla tstavni stiznost spole¢nosti proti
rozsudktim Nejvyssiho soudu CR, Vrchniho soudu v Praze a Mé&stského soudu v Praze,
odmitnuta. Vyse uvedené rozsudky byly shlediny Ustavnim soudem jako spravné a
neporusujici dstavou zarucend prava.

JelikoZ odmitnutim dstavni stiZnosti bylo definitivné ukonceno vyméhani nahrady vici
GFOCP, provedla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. kone¢né vyuctovani ndkladi
soudniho fizeni a vypotddala nedocerpané ndklady (pivodné odhadované ndklady byly

v vz

vys$si, nez ¢astka, kterd byla skute¢né na uplatiiovani ndhrady z GFOCP vynalozena).

K 10. 3. 2010 byly odeslany penézni prostfedky vSem podilnikiim, ktefi se ucastnili
soudniho sporu az do uplného konce a byly vyporaddny veskeré zavazky fondu z titulu
zpétvzeti Zaloby béhem vedeni soudniho sporu. Nebyly odeslany penézni prostfedky
t&m podilniktim, ktef{ byli dle sdéleni Ceské posty, s. p. na adrese nezndmi nebo ktef{
zemfeli. N¢které odeslané podily se vratily jako nevyzvednuté, ponizené o poplatky
Ceské posty.

Po dokonceni vyplaty nedocerpané casti ndkladi je tak majetek fondu tvofen pouze
prostiedky urCenymi na uplné dokonceni likvidace fondu, prostiedky, které nebylo
mozné podilnikiim vyplatit, nebo které se vratily jako nevyzvednuté, a troky.

V konkurznim Fizeni Private Investors, a.s. vedeném u M¢&stského soudu v Praze pod
¢.j. 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
piihlasené pohledavky. Usnesenim ze dne 17. 5. 2007 doSlo k zastaveni fizeni
konkurzniho véfitele AKRO investicni spole¢nost, a.s. pro piihldSenou a zjiSténou
castku 5.374.450,- K¢, a to na zdkladé Castecného zpétvzeti ze strany AKRO investi¢ni
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spole€nost, a.s. Usnesenim ze dne 4. 9. 2007 byl s Gc¢innosti od 27. 7. 2007 byl
ustanoven novy spravce konkurzni podstaty JUDr. Lenka DuSkova.

Dne 15. 9. 2010 probéhlo jednani ve véci konkurzniho fizeni Private Investors, a.s.
Predmétem fizeni bylo schvdleni koneCné zpravy spravkyné konkurzni podstaty o
zpenézovani konkurzni podstaty. Dle kone¢né zpravy bylo dosaZzeno v pribéhu
konkurzniho fizen{ nasledujicich vysledkd:

a) piijmy z podstaty — 64.557.104,69 K¢,
b) vydaje z podstaty — 33.368.631,43 K¢,
¢) zustatek k rozdéleni — 31.188.473,26 K¢.

Meéstsky soud v Praze schvdlil konecnou zpravu o zpenéZeni konkurzni podstaty.

Dne 11. 10. 2010 Garan¢ni fond obchodnikl s cennymi papiry podal odvolani proti
usneseni o schvéleni kone¢né zpravy.

Vrchni soud usneseni Méstského soudu v Praze potvrdil.

Garanc¢ni fond obchodnikii s cennymi papiry podal dovoldni proti usneseni Vrchniho
soudu v Praze.

Dne 27. 11. 2013 bylo Nejvy$sim soudem CR rozhodnuto o dovolani konkursniho
vétitele Garanéniho fondu obchodnikii s cennymi papiry tak, Ze Nejvyssi soud zrusil
rozhodnuti odvolaciho soudu a véc vratil odvolacimu soudu k dal§imu projednéni.

Nyni se véc nachdzi u Méstského soudu v Praze, kterym ndam sd¢lil, Ze dne 4. 11. 2014
pozadal insolvencni spravce o prodlouzeni lhiity k vyfizeni. Jeho Zadosti soud vyhovél a
spravci byla prodlouZena lhtita k vyftizeni véci.

Dne 20. 1. 2015 byly ze strany Garan¢niho fondu obchodnikil s cennymi papiry podany
namitky. V bfeznu 2015 se konalo jednani ve véci. Bylo rozhodnuto, Ze kone¢na zprava
musi byt spradvcem piepracovdna. V dubnu 2015 poZzadat spravce o prodlouZeni lhity k
piepracovani konecné zpravy. Soud mu vyhove¢l a lhtita mu byla prodlouzena do 30. 6.
2015. V zafi sprdvce znovu pozadal o prodlouzeni lhity k pfepracovani konecné
zpravy. V¢étitelsky vybor pozadal, aby byla piedlozena zprava do fijna 2015. Nyni se ve
véci €ekd na zprdvu spravce a na zpravu vetitelského vyboru. Telefonickym dotazem
bylo u soudu zjiSténo, ze lhtita byla spravci prodlouzena do 31. 10. 2016.

Dne 22. 05. 2017 bylo vydano usneseni o ¢asteéném rozvrhu, ve kterém byla
spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. piiznana ¢astka ve vysi 478.670,98 K¢&.
Toto usneseni nabylo pravni moci a vykonatelnosti dne 24. 06. 2017. Dne 18. 12.
2017 bylo vvdano rozhodnuti o prodlouzeni lhiity k provedeni ¢aste¢ného rozvrhu
do 15. 12. 2018.

O vyse uvedeném je pribéZn¢ informovana Ceska narodni banka.
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6. Udaje z rozvahy a vykazu ziski a ztrat

Udaje z rozvahy a vykazd ziski a ztrdt fondd kolektivniho investovéni jsou uvedeny
v ptilohéch této Vyrocni zpravy.

7. Komentar k priloham
Soucésti této Vyrocni zpravy jsou piilohy, které poddvaji informace o hospodateni
investicni spolecnosti i o hospodateni jednotlivych fondd. Rozvaha, podrozvaha a
vysledovka fondu kolektivniho investovani a investi¢ni spoleCnosti obsahuji udaje
uspofddané podle zvlaStniho pravniho pfedpisu upravujictho ucetnictvi (Zdkon ¢.

563/91 Sb., o ucetnictvi). Hodnoty uvadéné v ptilohach jsou uvedeny v tisicich CZK.

Pokud nejsou nekteré tabulky ¢i hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

V Praze, dne 17. 1. 2018

Ing. Natasa Hnétkova
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s
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PRILOHA 1.
Zprava o vztazich
Informace za obdobi: od1.1.2017 do 31. 12. 2017
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ZPRAVA O VZTAZICH 2017

ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICI 0SOBOU A 0SOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI OSOBOU
ZA OBDOBI
OD 1. LEDNA 2017 DO 31. PROSINCE 2017

Tato zprava byla vypracovana statutarnim organem spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s. na zaklad€ povinnosti stanovené v § 82, zdkona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich
v platném znéni, za obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017.

OVLADAJICI OSOBA:

AKRO holding, a.s.

Sidlo: Praha 6, StteSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 279 20 488

AKRO holding, a.s. byla dne 1. ¢ervence 2007 fadné zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného
Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vloZzka 12058 (dale jen ,,ovladajici osoba").

OVLADANA OSOBA.:

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

Sidlo: Praha 6, StteSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 49 24 16 99

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., byla dne 8. fijna 1993 fadn¢ zapsana do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, Cislo vlozky 2164 (dale jen
,»ovladana osoba").

OsoBY OVLADANE STEJNOU OVLADAJICI 0SOBOU

Identifika¢ni
Nazev spole¢nosti Sidlo Ulice Cislo
MARINCO a.s. Praha 6, Sttesovice, PSC: 162
00 Slunna 547/25 250 83 422

Spole¢nost MARINCO, a.s. byla
dne 17. fijna 1996 fadné zapsana
do obchodniho rejstiiku vedené¢ho

Meéstskym obchodnim soudem
v Praze, oddil B, vlozka 4357

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI OVLADAJICi 0SOBOU A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU 0SOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJINOU OVLADAJICI 0SOBOU A ULOHA
OVLADANE OSOBY zZA OBDOBIi 0D 1. LEDNA 2017 DO 31. PROSINCE 2017

Struktura vztaht mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, a dale mezi ovladanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, za obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince
2017, nevytvaii skupinu.



ZPRAVA O VZTAZICH 2017

2. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladané osoby nespolupracuji.

3. PREHLED JEDNANI ZA OBDOBIi OD 1. LEDNA 2017 DO 31. PROSINCE 2017

Pichled jednani uc¢inénych za obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017, ktera byla uc¢inéna
na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani
tykalo majetku, ktery presahuje 10% vlastniho kapitadlu ovlddané osoby zjiStén¢ho podle
posledni Gcetni zavérky:

Na zékladé rozhodnuti valné hromady ze dne 20. 1. 2017, bylo rozhodnuto o vyplaté dividend
jedinému akcionafi, spolecnosti AKRO holding, a.s., ve vysi 3.792.840,51 K¢.

Z&dna jednani (ktera jiz nejsou v této zpravé popsana) nebyla v obdobi od 1. ledna do 31.

prosince 2017 v zajmu nebo na popud ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob ucinéna.

4, PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OVLADAJICIi A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU 0SOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICIi OSOBOU ZA OBDOBI 0D 1.
LEDNA 2017 DO 31. PROSINCE 2017

PREHLED SMLUV MEZI OVLADAJICi 0SOBOU A 0SOBOU OVLADANOU

V rozhodném obdobi mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou trvaly tyto smlouvy:

1. Smlouva o poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem a spravou kancelati uzaviena
dle § 269 odst. 2 Obchodniho zakoniku mezi spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost,
a. s. (déle jen ,,zakaznik*) a spole¢nosti MARINCO a. s. (dale jen ,,poskytovatel) dne
23.12. 2004.
Predmétem této smlouvy je poskytovani sluzeb spocivajicich v zabezpeceni provozu a
spravy kancelafi, véetné¢ komunikacni a bezpec¢nostni infrastruktury sekretariatu.
Poskytovatelem bylo zahajeno plnéni dne 1. 1. 2005.

2. Smlouva o podnajmu nebytovych prostor mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. a MARINCO a. s. ze dne 23. 12. 2004
Pfedmétem této smlouvy je podndjem nebytovych prostor, véetné thrady nakladd za
sluzby vztahujici se k pronajimanym prostoram (voda, plyn, elektricka energie).
Poskytovatelem bylo zahajeno plnéni dne 1. 1. 2005.

3. Smlouva o Gvéru mezi spolecnosti AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s. (vétitel) a AKRO
holding, a.s. (dluznik) ze dne 1. dubna 2010.
Pfedmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.

4. Smlouva o tveéru mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (véfitel) a AKRO
holding, a.s. (dluznik) ze dne 10. kvétna 2011.
Pfedmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.



ZPRAVA O VZTAZICH 2017

V rozhodném obdobi byla podepsana dohoda o zapoc¢teni pohledavek mezi ovladajici osobou a
osobou ovladanou. Jiné smlouvy v rozhodném obdobi podepsany nebyly.

Vsechna plnéni byla uskute¢néna za béznych ekonomickych podminek a za ceny obvyklé a
spoleénosti z nich nevznikla Zadné ujma.

Statutarni organ ovladané osoby shleddva vyhody plynouci ze vzéjemnych vztahli spocivajici
zejména v synergickych efektech. Statutarni organ si neni védom nevyhod a rizik plynoucich
ze vzajemnych vztahi.

5. ZAVERECNE PROHLASEN]{

Statutarni organ ovladané osoby prohlasuje, Ze mu v ucetnim obdobi od 1. ledna 2017 do 31.
prosince 2017 nejsou znamy Zadné dalSi ekonomicko-hospodarské vztahy ovlddané osoby

S propojenymi osobami.

Spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. nevznikla ze vztahti, z uzavienych smluv a jinych
pravnich ukont s ovladajici spole¢nosti ani s propojenymi osobami Zadna ujma.

V Praze dne 19. 1. 2018
PI—
s i g 1/ S
%’ V1o
Ing. Jiti Travnicek
predseda predstavenstva



hubatova
Razítko


Vyrocni zprdva k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA I1.

ﬁdaje o fondech (tabulkova cast)

AKRO akciovy fond novych ekonomik,

oteviceny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni: 31.12.2017
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008473378 (SIN kod pouzivany do 9. 8. 2010:
770980000077)

ICO fondu: 60167611

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond

Jmenovitd hodnota PL: 1 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy

52



Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovéni
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
oteviceny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Bilanéni aktiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Aktiva celkem

265 416

Pokladni hotovost

0

Pohledavky za bankami

11 897

Pohledavky za bankami splatné na poZadan{

11 897

Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadan{

Pohledéavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

Sl

Akcie, podilové listy a ostatni podily

252 939

Akcie

252 939

Podilové listy

Ostatni podily

Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ztizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

Sl |Ie|SS

Ostatni aktiva

580

Pohledavky za upsany zdkladni kapital

Néklady a piijmy pristich obdobi




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovéani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilané¢ni pasiva FKI

Posledni den
Bilan¢ni pasiva rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 265 416
Zavazky vuci bankam 0
Zavazky vici bankdm splatné na pozadani 0
Zavazky vici bankdm jiné neZ splatné na poradani 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadan{ 0
Zavazky vici nebank. subjekttim jiné neZ splatné na pozadani 0
Ostatni pasiva 7 832
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0
Rezervy 2213
Rezervy na diichody a podobné zavazky 0
Rezervy na dané 2213
Ostatni rezervy 0
Podiizené zavazky 0
Zékladni kapital 0
Splaceny zdkladni kapital 0
Vlastni akcie 0
Emisnf{ azZio 101 490
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0
Ostatni rezervni fondy 0
Ostatni fondy ze zisku 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0
Kapitdlové fondy 88 494
Ocenovaci rozdily 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 0
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatt 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu tcasti 0
Ostatni oceniovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi{ 27 419
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi 37 968




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datové oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledédvky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni

= =R R =R R =

Hodnoty ptfedané k obhospodatovani

265 416

Pfijaté prisliby a zaruky

Pfijaté zdstavy a zajiSté€ni

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Sl |S]S




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevireny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699

Informace ke dni 31.12.2017
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datovd oblast: VYF020_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll{l(())l:lcneého
obdobi
Vynosy z uroki a podobné vynosy 0
Vynosy z droki z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z droki z ostatnich aktiv 0
Néklady na troky a podobné ndklady 0
Vynosy z akcii a podila 11 142
Vynosy z akcif a podili z tGcasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcif a podili 11 142
Vynosy z poplatkt a proviz{ 0
Néklady na poplatky a provize -267
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 42 477
Ostatn{ provozni vynosy 0
Ostatn{ provozn{ ndklady -25
Spravni ndklady -12701
Naklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikt 0
Socialn{ a zdravotn{ pojisténi pracovniki 0
Ostatn{ socidlni ndklady 0
Ostatn{ spravni ndklady -12 701
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zdr.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouZzit{ OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k ti¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z pfev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 0
Podil na ziscich (ztratdch) dcasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z béZné Cinnosti pred zdanénim 40 626
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné ndklady 0
Zisk n. ztrata za dcet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dan z pifjmt -2 658
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 37 968




Vyrocni zprdva k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA I11.

ﬁdaje o fondech (tabulkova cast)

AKRO globalni akciovy fond,

otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni: 31.12.2017
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471117

ICO fondu: 60432624

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond
Jmenovitd hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy

53



Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Bilanéni aktiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Aktiva celkem

1753 024

Pokladni hotovost

0

Pohledavky za bankami

1347 518

Pohledavky za bankami splatné na poZadan{

1347 518

Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledéavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadan{

Pohledéavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

Sl

Akcie, podilové listy a ostatni podily

363 336

Akcie

363 336

Podilové listy

Ostatni podily

Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ztizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

Sl |Ie|S|S

Ostatni aktiva

42170

Pohledavky za upsany zdkladni kapital

Néklady a piijmy pristich obdobi




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolec¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilané¢ni pasiva FKI

Bilanéni pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Pasiva celkem

1753 024

Zavazky vici bankdm

Zavazky vuci bankam splatné na pozadan{

Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani

Zavazky vici nebankovnim subjektim

Zavazky vuci nebankovnim subjekttim splatné na pozadan{

Zavazky vuci nebank. subjekttim jiné nez splatné na pozadani

Sle|e|le|S|S

Ostatni pasiva

8334

Vynosy a vydaje pristich obdobi

0

Rezervy

1377 568

Rezervy na diichody a podobné zavazky

0

Rezervy na dané

1807

Ostatni rezervy

1375761

Podtizené zavazky

0

Zakladni kapital

0

Splaceny zékladni kapital

0

Vlastni akcie

0

Emisni 4zio

358 236

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

Rezervni fond na nové ocenéni

Sl

Kapitalové fondy

514 840

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkt

Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatt

Ocenovaci rozdily z pfepoctu dcasti

Ostatni oceniovaci rozdily

Sl

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

-544 914

Zisk nebo ztrta za dcetni obdobi

38 960




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datové oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledédvky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni

= =R R =R R =

Hodnoty ptfedané k obhospodatovani

1753 024

Pfijaté prisliby a zaruky

Pfijaté z4stavy a zajiSté€ni

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty ptevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Sl |S]S




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

AKRO globalni

akciovy fond, otevieny podilovy

fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017

Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
0Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(l(:)rtllfleého
obdobi
Vynosy z trokli a podobné vynosy 770
Vynosy z droki z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z droku z ostatnich aktiv 770
Néklady na droky a podobné néklady -353
Vynosy z akcif a podila 12 489
Vynosy z akcii a podili z tcasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcif a podilt 12 489
Vynosy z poplatkt a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -98
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 44 913
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady 2252
Spravni ndklady -15 619
Naklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikl 0
Socialni a zdravotn{ pojisténi pracovniki 0
Ostatni socidlni ndklady 0
Ostatni spravni naklady -15 619
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z diive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k dcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 417
Podil na ziscich (ztratach) icasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za icetni obd. z béZné Cinnosti pred zdanénim 41 433
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné naklady 0
Zisk n. ztrata za icet. obd. z mimoft. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dai z pffjmi -2 473
Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni 38 960




Vyrocni zprdva k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA IV.

I’Jdaje o fondech (tabulkova cast)

AKRO fond progresivnich spolec¢nosti,

otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni: 31.12.2017
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471091

ICO fondu: 60432608

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond
Jmenovitd hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy

54



Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovéni
Nazev investi¢ni spolec¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60432608 [

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Bilanéni aktiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Aktiva celkem

758 610

Pokladni hotovost

0

Pohledavky za bankami

544 533

Pohledavky za bankami splatné na poZadan{

544 533

Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadan{

Pohledéavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

Sl

Akcie, podilové listy a ostatni podily

197 001

Akcie

197 001

Podilové listy

Ostatni podily

Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ztizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

Sl |Ie|oS

Ostatni aktiva

[y
|
<
|
N

Pohledavky za upsany zékladni kapital

=

Néklady a piijmy pristich obdobi

=




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovéani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

604320608 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilané¢ni pasiva FKI

Posledni den
Bilan¢ni pasiva rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 758 610
Zavazky vuci bankam 0
Zavazky vici bankdm splatné na pozadani 0
Zavazky vici bankdm jiné neZ splatné na poradani 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadan{ 0
Zavazky vici nebank. subjekttim jiné neZ splatné na pozadani 0
Ostatni pasiva 10 801
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0
Rezervy 549 761
Rezervy na diichody a podobné zavazky 0
Rezervy na dané 2714
Ostatni rezervy 547 047
Podiizené zavazky 0
Zékladni kapital 0
Splaceny zdkladni kapital 0
Vlastni akcie 0
Emisnf{ azZio 121 929
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0
Ostatni rezervni fondy 0
Ostatni fondy ze zisku 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0
Kapitdlové fondy 223132
Ocenovaci rozdily 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 0
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatt 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu tcasti 0
Ostatni oceniovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi{ -201 573
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi 54 560




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

604320608 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datové oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledédvky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni

= =R R =R R =

Hodnoty ptfedané k obhospodatovani

758 610

Pfijaté prisliby a zaruky

Pfijaté zdstavy a zajiSté€ni

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Sl |S]S




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, oteviceny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 604320608 |
Nvézev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2017
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
0Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(l(:)rtllfleého
obdobi
Vynosy z trokl a podobné vynosy 311
Vynosy z droki z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z droku z ostatnich aktiv 311
Néklady na droky a podobné néklady -145
Vynosy z akcif a podila 3822
Vynosy z akcii a podili z tcasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcif a podilt 3822
Vynosy z poplatkti a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -65
Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci 68 466
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady -35
Spravni ndklady -14 343
Naklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikl 0
Socialni a zdravotn{ pojisténi pracovniki 0
Ostatni socidlni ndklady 0
Ostatni spravni naklady -14 343
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k dcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -166
Podil na ziscich (ztratach) dicasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za icetni obd. z béZné Cinnosti pred zdanénim 57 845
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné naklady 0
Zisk n. ztrata za icet. obd. z mimoft. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dan z pi{jmi -3 285
Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni 54 560




Vyrocni zprdva k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA V.

deaje o fondech (tabulkova cast)

AKRO balancovany fond,

otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Informace ke dni:  31. 12. 2017

deaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN:

ICO fondu:
RozliSeni fondu:

Jmenovita hodnota PL:

Druh fondu:
Typ fondu:

CZ0008473360 (SIN kod pouzivany do 9. 8. 2010:
770000002285)

60432616

Otevireny podilovy fond

500 K¢

specialni

smisSeny

55



Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolec¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432616 [

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Bilanéni aktiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Aktiva celkem

217 575

Pokladni hotovost

0

Pohledavky za bankami

180 504

Pohledavky za bankami splatné na poZadan{

180 504

Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadan{

Pohledéavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

Sl

Akcie, podilové listy a ostatni podily

31 364

Akcie

31 364

Podilové listy

Ostatni podily

Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ztizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

Sl |Ie|oS

Ostatni aktiva

5707

Pohledavky za upsany zékladni kapital

Néklady a piijmy pristich obdobi




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, oteviceny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilané¢ni pasiva FKI

Posledni den
Bilan¢ni pasiva rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 217 575
Zavazky vuci bankam 0
Zavazky vici bankdm splatné na pozadani 0
Zavazky vici bankdm jiné neZ splatné na poradani 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadan{ 0
Zavazky vici nebank. subjekttim jiné neZ splatné na pozadani 0
Ostatni pasiva 682
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0
Rezervy 171 641
Rezervy na diichody a podobné zavazky 0
Rezervy na dané 84
Ostatni rezervy 171 557
Podfizené zavazky 0
Zékladni kapital 0
Splaceny zdkladni kapital 0
Vlastni akcie 0
Emisn{ azio 35792
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0
Ostatni rezervni fondy 0
Ostatni fondy ze zisku 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0
Kapitdlové fondy 69 857
Ocenovaci rozdily 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatt 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu tcasti 0
Ostatni oceniovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi{ -62 728
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi 2331




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datové oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledédvky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni

= =R R =R R =

Hodnoty ptfedané k obhospodatovani

217 575

Pfijaté prisliby a zaruky

Pfijaté zdstavy a zajiSté€ni

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Sl |S]S




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

AKRO balancovany fond, otevireny podilovy

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2017
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
0Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(l(:)rtllfleého
obdobi
Vynosy z trokt a podobné vynosy 109
Vynosy z droki z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z droku z ostatnich aktiv 109
Néklady na droky a podobné néklady -45
Vynosy z akcif a podila 1170
Vynosy z akcif a podili z tcasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcii a podili 1170
Vynosy z poplatkt a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -28
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 2 967
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady -15
Spravni ndklady -1 623
Naklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikt 0
Socialni a zdravotn{ pojisténi pracovniki 0
Ostatni socidlni ndklady 0
Ostatni spravni naklady -1 623
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k dcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -64
Podil na ziscich (ztratach) icasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za icetni obd. z béZné Cinnosti pred zdanénim 2471
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné naklady 0
Zisk n. ztrata za icet. obd. z mimoft. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dai z pffjmi -140
Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni 2331




Vyrocni zprdva k 31. 12. 2017

AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA VI.

Udaje o obhospodaiovateli (tabulkova &ast)

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Ipformace ke dni: 31.12.2017
Udaje v tis. CZK

Informace o spolecnosti

ICO: 49241699
DIC: CZ749241699
Sidlo: Slunna 547/25, Praha 6, 162 00

56



Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2017

Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova

Telefon 234 261 610

Datovd oblast: ROFO15_11 Bilané¢ni aktiva investi¢ni spole¢nosti

Posledni den
Bilané¢ni aktiva rozhodného
obdobi

Aktiva celkem 45 007
Pokladni hotovost 129
Pohleddvky za bankami 17 477
Pohleddvky za bankami splatné na pozadani 17 477
Pohleddvky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 0
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0
Pohleddvky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0
Pohleddvky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0
Dluhové cenné papiry 0
Dluhové cenné papiry vydané vlddnimi institucemi 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 20
Akcie 0
Podilové listy 20
Ostatni podily 0
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0
Ztizovaci vydaje 0
Goodwill 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0
Dlouhodoby hmotny majetek 300
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 1]
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 300
Ostatnf aktiva 27 009
Pohleddvky za upsany zdkladni kapital 0
Néklady a pt{jmy piisStich obdobi 72




Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2017

Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova

Telefon 234 261 610

Datovad oblast: ROFO15_21 Bilanéni pasiva investi¢ni spole¢nosti

Posledni den
Bilanéni pasiva rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 45 007

Zavazky vici bankdam

Zavazky vuci bankdm splatné na pozadani

Zavazky vuci bankdm jiné nez splatné na poradani

Zavazky vuci nebankovnim subjektim

Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani

Sl|Ie|S|S|S|S

Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani

Ostatni pasiva 10 307

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0

Rezervy 7 720

Rezervy na diichody a podobné zdvazky 0

Rezervy na dané 2 819

Ostatnf rezervy 4901

Podftizené zdvazky 0

Z&kladni kapitdl 14 960

Splaceny zakladni kapital 14 960

Vlastni akcie

Emisni azZio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

Rezervni fond na nové ocenéni

Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka

Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata

Ocenovaci rozdily z pfepoctu tcasti

= A I = = R R R R =

Ostatni ocenovaci rozdily

Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrita z ptedchozich obdobi 200

Zisk nebo ztrta za ucetni obdobi 11 813




Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2017
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté ptisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledédvky ze sporotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledédvky z opci

Sle|e|S|S

Odepsané pohledavky

~
wn
[y
=

Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty ptfedané k obhospodatovan{

Ptijaté ptisliby a zdaruky

Pfijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pfevzaté do tischovy, do spravy a k uloZen{

=R A R R R R )

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovan{

2 994 625




Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2017

Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova

Telefon 234 261 610

Datova oblast: VYF025_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty investi¢ni spole¢nosti

0Od zacatku do

Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(l(())l(ll?ého

obdobi

Vynosy z troki a podobné vynosy 0
Vynosy z trokt z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z troki z ostatnich aktiv 0
Néklady na droky a podobné ndklady 0
Vynosy z akcif a podila 0
Vynosy z akcif a podilti z G¢asti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcif a podila 0
Vynosy z poplatki a provizi 41 826
Néklady na poplatky a provize -8
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci =21
Ostatni provozni vynosy 6
Ostatni provozni ndklady 0
Spravni naklady -23 673
Naklady na pracovniky -14 591
Mzdy a platy pracovniktl -11 759
Socidlni a zdravotni pojisténi pracovnikl -2 832
Ostatni socidlni naklady 0
Ostatn{ spravni ndklady -9 082
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZzek k DHNM -64
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k dcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztréty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 1254
Tvorba a pouzitf ostatnich rezerv -4 002
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim 15 318
Mimotddné vynosy 0
Mimotadné naklady 0
Zisk n. ztrita za Gcet. obd. z mimoft. ¢innosti pred zdanénim 0
Dan z pt{jma -3 505
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 11 813




Vyrocni zprdva k 31. 12. 2017 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA VILI.

Zprava nezavislého auditora o ovéreni icetni zavérky fondu
kolektivniho investovani a investi¢ni spolec¢nosti (kopie)

k 31. 12. 2017
(podle § 234, odst. (1), pism. a) ZISIF)

Udaje ke dni: 31. 12. 2017

ﬁdaie za obhospodarované fondy:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢n{
spolecnost, a.s.

» AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

» AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢n{
spolecnost, a.s.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Udaje za AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikiim podilového fondu
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené UCetni zavérky podilového fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25,
Praha 6, identifikacni Cislo 60167611, (dale také Fond) sestavené na zakladé Ceskych (iCetnich
predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2017, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 a prilohy této Ucetni zavérky,

které obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevreny podilovy fond, AKRQO investi¢ni spolecnost, a.s.,
k 31. 12. 2017 a nakladl a vynosU a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2017 do

31. 12. 2017, v souladu s Eeskymi (&etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky (KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikanimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské
republiky jsme na Fond nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisi. Domnivame se, Zze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a
vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
piedstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k uéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Uéetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim
se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpisti na formalni nalezZitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych poZadavka by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

BDO Audit s. r. 0., Zeska spole€nost s ruéenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni Eislo
Komory auditorii CR 018) je &lenem BDO International Limited (spole¢nosti s rutenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucésti mezindrodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s (cetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o spolecnosti, k nimzZ jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AKRO investicni spolecnost, a.s. za u€etni
zavérku Fondu

Predstavenstvo AKRO investiCni spolecnost, a.s. odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani (¢etni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Ucéetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrZitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni G¢etni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy predstavenstvo
planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada AKRO investicni
spolecCnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Piiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji
se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Ocetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je naSi povinnosti uplatriovat béhem
celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

BDO Audit . r. 0., Zeska spolegnost s ru€enim omezenym (1€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vioZka C. 7279, evidentni &islo
Komory auditor( CR 018) je élenem BDO International Limited (spole€nosti s rufenim omezenym ve Velké Britanti) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
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Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo v dustedku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplUsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitinich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na cinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych G€etnich pravidel, pfimérenost provedenych Getnich odhadl a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze UcCetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s chledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zprave na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda
Ocetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nas$i povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a

nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterad jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkul ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 19. ledna 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
%M Aqu-lﬂ _Cm'

BDO Audit s. r. o. Ing. Lukat Rendrych
evidencni Cislo 018 evidencni/Cislo 2169

BDO Audit s. r. 0., ¢eska spolecnost s ruZenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni Gislo
Komory auditorG CR 018) je Zlenem BDO International Limited (spoleZnosti s ruZenim omezenym ve Velké Britanii) a je souasti mezinarodni sit& nezavistych

&lenskych firem BDO.



AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

Aktiva:

3. Pohledavky za bankami

v tom: a) splatné na pozadani
6. Akcie a podilové listy
11. Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva:

4. Ostatni pasiva

6. Rezervy
v tom: b)na dané

9. Emisni azio

12. Kapitalové fondy

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z piredchozich obdobi

15. Zisk za cetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K¢

11 897
11 897
252 939
580

265 416

tis. K¢

7425
7425
221 877
822

230 124

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K¢ tis. K¢
7 832 6 067
2213 1161
2213 1161
101 490 104 790
88 494 90 687
27 419 -2 089
37 968 29 508
265 416 230124




AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K¢

230 124

Podrozvahova aktiva: tis. K&
8. Hodnoty pfedané k obhospodafovani 265416
Podrozvahova aktiva celkem 265 416

230 124




AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

2017 2016
tis. K¢ tis. K¢
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 0 1
3. Vynosy z akcii a podili 11142 10134
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podila 11142 10134
5. Naklady na poplatky a provize -267 -210
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 42 477 30990
8. Ostatni provozni naklady -25 -6
9. Spravni naklady -12 701 -10 114
v tom: b) ostatni spravni naklady -12 701 -10114

19. Zisk nebo ztrata za cetni obdobi z bézné
¢innosti pied zdanénim 40 626 30 795
23. Daii z pFijmia -2 658 -1 287

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 37 968 29 508




AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Pi-ehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazena  ztrata za Gletni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni  Z ptedchozich neptevedeny
fondy &zio/disazio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zastatek k 1. lednu 2016 92 206 106 436 -17 147 15 058 196 553
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi -1519 -1 646 0 0 -3165

Rozdéleni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 15 058 -15 058 0
Zisk roku 2016 0 0 0 29 508 29 508
Zistatek k 31. prosinci 2016 90 687 104 790 -2 089 29 508 222 896
Prodej podilovych listi 390 712 0 0 1102
Odkup podilovych listd -2 583 -4 012 0 0 -6 595
Rozdé€leni zisku/ztraty za

predchozi obdobi 0 0 29 508 -29 508 0
Zisk roku 2017 0 0 0 37 968 37 968
Ziastatek k 31. prosinci 2017 88 494 101 490 27 419 37 968 255 371
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Priloha ro¢ni ucéetni zavérky 2017

A)Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12. 2017
Ucetni obdobi: 1.1.2017 - 31. 12. 2017

Okamzik sestaveni: 15. 1. 2018

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.,
diive AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond“ nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008473378
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaiuje: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,, Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodarované Investicni spole¢nosti ¢innost depozitare od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky , &,;.
2013/8450/570, ¢&.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a ¢.j. 2013/8448/570, Sp
2013/613/571 ze dne 25. 7. 2013, kterym Ceska narodni banka schvalila zménu
depozitare pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované Investicni spole¢nosti.

Do 30. 8. 2013 cinnost depozitate pro specialni fondy kolektivniho investovani
obhospodafované Investi¢ni spole¢nosti vykonavala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — oddé€leni depozitafe.
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otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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AKRO akciovy fond novvch ekonomik, otevienv podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pii obhospodafovani postupuje v souladu se
Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, uéinného od
19.8.2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ) a
Statutem fondu (viz. dale).

Vybrané Gdaje ze Statutu fondu

Podilovy fond je zapsan v seznamu podilovych fondii vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 597 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, v platném znéni (dale také ,,Zakon*).

Podilovy fond je vytvoien jako otevieny podilovy fond, ktery nema prévni osobnost, a
existuje v ramci Investi¢ni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodatuje.

Zéakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (déle jen
»podilnici) a Investi¢ni spoleénosti, ktera Podilovy fond obhospodafuje. Vedle
Statutu Investi¢ni spole¢nost sdéluje klicové informace Podilového fondu, poskytnuti
téchto informaci vyzaduje Zakon.

Podilovy fond byl ziizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdé¢jSich predpist,
investi¢ni spolecnosti Investi¢ni spole¢nost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem
Praha 10, Kodanska 46, jako "Fond universalni Investi¢ni spolecnosti EXPANDIA,
a.s., otevieny podilovy fond". Fond universalni Investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA,
a.s., otevieny podilovy fond byl vytvotfen na zakladé povoleni Ministerstva Financi ¢.].
101/48465/1993 ze dne 8.9.1993. Nasledné doslo ke zméné nazvu na ,,Mezinarodni
balancovany fond investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*.

Na zaklad¢ rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne
16.3.2000 pievzala obhospodafovani Podilového fondu AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s. Pivodni néazev podilového fondu Mezinarodni balancovany fond investi¢ni
spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4
zakona o investi¢nich spole¢nostech a fondech, zménil na nazev ,,AKRO otevieny
podilovy fond mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*
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Na zéklad¢ povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢.j. 41/N/97/2003/3,
ktere nabylo pravni moci dne 30.9.2003, se s AKRO otevieny podilovy fond
mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., sloucily

Q) Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®“, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;

(i) Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®“, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;

(iii) AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;

(iv) AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.;

(v) Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

a vznikl ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.*

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 ¢&.j. 41/N/117/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména nazvu Podilového fondu na
,»AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.*

Obhospodatovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., (pavodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investiéni spole¢nost, a.s.), IC: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (dale také ,,Investi¢ni spole¢nost®).

Investi¢ni spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost
vznikla na zékladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne
5.10.1993 ¢.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s ptijetim zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j.
111/11598/R/1999 ze dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym
bylo rozhodnuto, Ze povoleni ke vzniku investicni spole¢nosti ud€lené Investi¢ni
spole¢nosti zastava v platnosti. Na zakladé tohoto rozhodnuti je pak Investi¢ni
spole¢nost opravnéna k vytvafeni a obhospodafovani podilovych fonda v souladu
S ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jsSich
piedpist, obhospodarovani investicnich fondii na zékladé smlouvy o obhospodaiovani
a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investi¢ni
spole¢nosti v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozd¢jsich predpist.
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Zakladni kapitdl Investi¢ni spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy: ¢trnact miliont
devétsetSedesat tisic korun Ceskych) a je splacen v plném rozsahu.

Investi¢ni spolecnost ziskala pro cinnost ,,Vytvafeni a
o obhospodafovani otevienych podilovych fonda a poskytovani

sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim* certifikat
e systétmu managementu jakosti 1ISO 9001:2000. Certifikace

MANAGEMENT

001 byla provedena spolecnosti Lloyds Register Quality

Assurance.

Administraci Podilového fondu provadi  Investicni spolecnost jako  jeho
obhospodatovatel.

Zamérenti a cile investi¢ni politiky

Podilovy fond je obhospodaiovan scilem dosdhnout kapitdlového ristu
Vv dlouhodobém cCasovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného
globalniho akciového portfolia na trzich, které se dle uvazeni Investi¢ni spole¢nosti
vyznacuji znacnym potencialem rustu.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkusenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze
doporucit investorovi, ktery ma zajem v dlouhodobém horizontu participovat na
dynamickém ristu akciovych trhii rozvijejicich se ekonomik a ktery je ochoten
akceptovat vysSSi nez primémé riziko investovani ztoho plynouci. Ocekavaného
vynosu investice do Podilového fondu je mozno dosdhnout v investiénim horizontu
péti (5) a vice let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zakona je specidlnim
fondem cennych papira.

Podle klasifikace fondii zavazné pro &leny AKAT CR se jedna o akciovy fond.
Podilovy fond jakozto specidlni fond cennych papirti investuje predevsim do cennych
papird, pficemz vétSina investic sméfuje do instrumentli vazanych na akciové trhy.

V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investicni spoleénost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trhl. Investice budou sméfovat

zejména do zemi, které zatim nedosahly plného ekonomického rozvoje, ale které se dle
uvazeni Investi¢ni spolecnosti vyznacuji vysokym potencidlem rustu.
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Pti posouzeni vhodnosti zemé, do niz ma investice Podilového fondu sméfovat, bude
Investi¢ni spolecnost vychazet z nasledujicich parametr:

v

Q) jednd se o zem¢ s niz$i Urovni piijmi na osobu (vyjadieno hrubym
domacim produktem na osobu); nebo

(i) jedna se o zemé¢ s vySSi rychlosti ekonomického rustu v dlouhodobém
horizontu (vyjadieno rastem hrubého domaciho produktu); nebo

(iii) jedna se o zem¢ s méné rozvinutou politickou, ekonomickou a pravni
infrastrukturou, nez je tomu v piipadé zapadoevropskych zemi, USA,
Kanady, Japonska, Australie a Nového Zélandu

Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery ptedstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci za Zakona nebo Statutu, zejména
pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu podilu pii
zruSeni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava vsem podilnikiim Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spolecnosti a Investi¢ni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilové listy Podilového fondu nejsou registrované ve smyslu zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu a jsou pfevoditelné bez omezeni.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach ceskych (CZK). Jmenovita hodnota
podilového listu Podilového fondu je 1,- K&. Podilovym listim byl ptidélen ISIN:
CZ0008473378.

Udaje ke zménam Statutu

S t¢innosti od 1. 1. 2017 byly do statutu promitnuty zmény souvisejici s novelou
zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a navic
byla pfidana informace o vedeni interni evidence podilniki fondu. Dale byly v roce
2017 aktualizovany dynamicke udaje fondu.

Vroce 2016 byly aktualizovany dynamické udaje fondu a nové statut upravuje
podminky pro vyfizovani zadosti o odkoupeni podilovych listd nabytych v ramci
dédictvi — prokazovani vlastnického prava k témto podilovym listim a poplatek za
vypotadani zadosti o odkoupeni podilovych listti pro jejich nabyvatele.
Od 1. 7. 2014 je Statut v souladu s pozadavky zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a provadécich pravnich ptedpist.
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Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. inora 2012 se podle ustanoveni
§ 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni Statut fondu. Rozhodnuti nabylo
ucinnosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo u¢innosti nové znéni Statutu fondu.
Soucasné s novym znénim Statutu fondu bylo zvetejnéno sdéleni klicovych informaci,
nahrazujici ZjednoduSeny statut.

Zmény Statutu fondu souvisi zejména s nabytim ucinnosti novely zakona ¢. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢€.j. 41/N/85/2005/ ze dne 23. kvétna 2005,
které nabylo pravni moci dne 27. 5. 2005, na zéklad¢ zadosti spole¢nosti AKRO
investicni spole¢nost, a. s. ze dne 11. kvétna 2005 o schvéleni zmény Statutu
podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., Komise pro cenné papiry podle ustanoveni § 84
odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu Statutu
podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. Schvalené¢ zmény Statutu se tykaji aktualizace nazvu
obhospodafovanych podilovych fondi, uvedeni spravného ISIN podilovych fondu a
aktualizace Udaji o historické vykonnosti podilového fondu, ukazatele celkové
nékladovosti podilového fondu a ukazatele obratkovosti aktiv.

Statut fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO
investicni spolecnost, a.s. nabyl u¢innost dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/117/2004/2 ze dne 24. biezna 2005,
které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005, na zéklad¢ zadosti spolecnosti AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. ze dne 10. prosince 2004 o schvéleni zmény Statutu
podilového fondu s nazvem AKRO otevieny Podilovy fond mezinarodni flexibilni,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim §
84 odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu Statutu
podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 Zakona o
kolektivnim investovani Komise pro cenné papiry schvélila smluvni podminky pro
koupi a odkup podilovych listd podilového fondu s ndzvem AKRO akciovy fond
novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.



AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ptiloha roc¢ni tcetni zaveérky 2017

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢€.j. 41/N/97/2003/3 ze dne 15. zati 2003, které
nabylo pravni moci dne 30.9.2003, na zéklad¢ zadosti a projektu slouceni podilovych
fondiit AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s
ustanovenim §35f odst. 3 Zikona 248/1992 Sb., ud¢lila povoleni ke slouceni
podilového fondu AKRO otevieny Podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. (piejimajici Podilovy fond) s podilovymi fondy:

Otevieny Podilovy fond "AKRO OBLIGACE", AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Otevieny Podilovy fond "AKRO EUROTECH", AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond mezinarodniho akciovy, AKRO investi¢ni spolec¢nost,
a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (slucované
podilové fondy).

Slu¢ované podilové fondy zanikly podle ustanoveni §35f odst. 10 Zakona 248/1992
Sb., po uplynuti tfi mésicti ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné
papiry o slouceni, tj. ke dni 31. 12. 2003. K témuz datu se podilnici slucovanych
podilovych fonda stali podilniky ptejimajiciho podilového fondu a jejich podilové listy
zrusenych slucovanych podilovych fondi byly v pribéhu ledna a tnora 2004
vyménény za podilové listy pfejimaciho podilového fondu podle vyse vlastniho
kapitalu ve zruSovanych podilovych fondech ptipadajici na jeden podilovy list.

Podle ustanoveni 835f odst. 8 vzniklo dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Komise
pro cenné papiry, kterym byl udélen souhlas se sloucenim podilovych listl, pravo na
vraceni podilovych listi slu¢ovanych podilovych fondi. Vzhledem ke skutecnosti, ze
slucované podilové fondy i prejimajici Podilovy fond byly oteviené podilové fondy,
existovalo pravo na vraceni podilovych listi slucovanych fondii bez omezeni do dne
pozastaveni obchodli za ucelem vymény podilovych listi slu¢ovanych podilovych
fonda za podilové listy piejimajiciho podilového fondu, a to po dobu pfesahujici dva
meésice stanovené Zakonem.
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Slouceni - shrnujici tabulka

Slu¢ovany OPF Piejimajici OPF Vyménny
pomeér
Otevieny Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
AKRO EUROTECH, o
) e flexibilni, AKRO 0.0627
AKRO mvesticni . oy y
y investi¢ni spole¢nost, a.s.
spole¢nost, a.s.
Otevieny Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
AKRO OBLIGACE, o
. e flexibilni, AKRO 0.4904
AKRO mvesticni . oy y
y investi¢ni spole¢nost, a.s.
spole¢nost, a.s.
AKRO otevieny
Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
mezinarodni  akciovy, flexibilni, AKRO 0.6655
AKRO investi¢ni investi¢ni spolecnost, a.s.
spole¢nost, a.s.
AKRO otevieny
Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
VyNosovy, AKRO flexibilni, AKRO 0.8661
investicni  spolecnost, investi¢ni spole¢nost, a.s.
a.s.
?ﬁgv, fon dOteg:ST,y AKRO OPF mezinarodni
y tond cesty, flexibilni, AKRO 1.3290
AKRO mvesticni . oy, y
y investi¢ni spole¢nost, a.s.
spolecnost, a.s.

! pocet podilovych listl prejimajiciho OPF za jeden podilovy list slu¢ovaného OPF,
vysledny pocet podilovych listti za kazdého majitele byl zaokrouhlen na celé Cislo dolt
Soucasné se slouc¢enim povolila Komise pro cenné papiry zménu Statutu piejimaciho
fondu AKRO otevieny Podilovy fond mezindrodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (diive OPF AKRO mezinarodni balancovany).

Z divodu slouceni podilovych fondi byly zistatky OPF AKRO mezinarodni
balancovany navyseny o hodnotu piebiraného majetku ostatnich slu¢ovanych fondu.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Podilovy fond nema Zzadné ucasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.



AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ptiloha roc¢ni tcetni zaveérky 2017

Pouzité finan¢ni nastroje a rizeni rizik

Investi¢ni spolecnost je povinna pfi investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrzovat pravidla pro omezeni a rozlozZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investicni  spole¢nost pro fondy vrozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodafovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjiSténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papirti v pribéhu stanovené¢ho obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pfi vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spolecnost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém mé podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pfi
vyhodnocovani Urokového rizika Investi¢ni spole¢nost zohledniuje rizikové faktory
odpovidajici urokovym miram v kazdé¢ méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze v§eobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na alesponi 6 ¢asovych pasem
a dale zohlediuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt riznych vynosovych
kiivek. Pti vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spolecnost zohlediuje rizikové
faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spole¢nost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodaiovani podilovych fonda ve spolupraci s IT. VaR Fondu k 31. 12.
2017 byl 7,67% (k 31. 12. 2016: 10,18%).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni néstroje podilovy fond nepouziva. Fond
rovnéZ nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyva z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S Gvérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné puajcky ani nepofidil do majetku
dluhovy cenny papir. Volné finanéni prostiedky jsou rovnéz ukladany na bankovni
ity do bankovnich instituci s povolenim Ceské narodni banky piisobit na tizemi
Ceské Republiky. Uvérové riziko neni tedy pro podilovy fond vyznamné.
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Riziko likvidity

Piedstavuje riziko, Ze Podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéZnich
prostiedkll ke kryti svych zavazki. Likvidita je Investicni spolec¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ oCekavanych penéznich tokd.

Nejveétsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spolecnosti odkoupit
podilovy list bez zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnti. Cena za odkoupeni je splatna
do 7 dnli od zépisu prevodu podilovych listi v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve
svém portfoliu drzi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které lze
prodat béhem né¢kolika dnti, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl schopen dostat
svym zavazkim z titulu odkoupeni podilovych lista.

Investi¢ni spolecnost miize pozastavit vydadvani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to potiebné z dtivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z4jmi podilnikd.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti ptredstavuji cenné papiry urcené
k obchodovani a v piipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do n¢kolika dnd.

V nize uvedenych tabulkach je uvedena splatnost aktiv a pasiv dle nejdilezitéjSich
druht k rozvahovému dni.

Riziko likvidity
31. prosince 2017
Do 3 3 mésice Vice nez

Aktiva mésici —1rok 1-5let 5 let Nespecifikovano . CELKEM
Pohledavky za bankami 11 897 11 897
Akcie a podilové listy 252 939 252 939
Ostatni aktiva 580 580
Aktiva celkem 12 477 0 0 0 252 939 265 416

Pasiva
Ostatni pasiva -7 832 -7 832
Rezerva -2 213 -2 213
Cista vySe aktiv 4 645 -2 213 0 0 252 939 255 371
Kapital — disponibilni -255 371 -255 371
Rozdil -250 726 -2 213 0 0 252 939 0

10
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Riziko likvidity
31. prosince 2016
Vice
Do 3 3 mésice 1-5 nez5
Aktiva mésici  —1rok let let  Nespecifikovdno | CELKEM
Pohledavky za bankami 7425 7425
Akcie a podilové listy 221877 221877
Ostatni aktiva 822 822
Aktiva celkem 8 247 0 0 0 221 877 230124
Pasiva
Ostatni pasiva -6 067 -6 067
Rezerva -1161 -1161
Cista vySe aktiv 2180 -1161 0 0 221 877 222 896
Kapital — disponibilni -222 896 -222 896
Rozdil -220 716 -1161 0 0 221 877 0

11
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B) Uplatnéné uicetni metody

Pti vedeni uCetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiiovany piedevSim tyto

principy a zasady:

" akrualni princip,

" zasada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
" princip vyznamnosti,

. nezavislosti uc¢etnich obdobi,

" pro vykazované udaje:

. srovnatelnost,

= spolehlivost,

. srozumitelnost,

. vhodnost,

. uplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ucetni zavérka je zpracovana na zdkladd Gletnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi ucetnimi zasadami pro vedeni Gcetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, Ceskymi Ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce a
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech, ucinného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢.
189/2004 Sh. o kolektivnim investovani). VSe v platném znéni. Vykazované Udaje za
piedchozi obdobi jsou vykazované v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka
sestavuje.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/1991 Sbh., 0 ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2017
nasledujici inventury:

= inventura pohledavek a zavazkt
= inventura cennych papirt
= inventura bankovnich uctt

= inventura ostatnich polozek majetku a zavazkt

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ptiloha roc¢ni tcetni zaveérky 2017

a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro tcetni obdobi roku 2017 nebyly zménény ani pouZzity nové ucetni metody a
postupy.

b) zpiisoby oceriovdni majetku zdvazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pii ocenovani majetku a zavazkd je postupovano v souladu s ucetnimi piedpisy a
s predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (dtive v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). Béhem tcetniho obdobi nebyly
zménény metody oceniovani majetku a zavazk.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni oceniovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni naklady spojené s pofizenim
cenného papiru (napi. poplatky a provize makléiim, poradciim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji ¢i jiném ubytku cennych papiri se cenné papiry ocenuji zpisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piiristku cennych papirtt pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirt (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem precenuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly piecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfecefiovani cenného papiru na realnou hodnotu postupoval fond
vroce 2017 vsouladu splatnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, u¢inny od
19. 8. 2013 (dfive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaSkou ¢.
194/2011 Sb., o podrobné&;jsi uprave nékterych pravidel v kolektivnim investovani).

Pro ptecenéni portfolia pouziva tcetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenneé papiry obchodovany.

C) okamZik uskuteénéni ucetniho p¥ipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu pifi nakupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypotradani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
piipadu pfi nakupu a prodeji cenné¢ho papiru rozumél okamzik sjednéni smlouvy o
nékupu nebo prodeji cenného papiru.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listli je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.
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AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ptiloha roc¢ni tcetni zaveérky 2017

d) postupy uctovani

Emitované podilové listy
O emitovanych podilovych listech se tctuje v uctové skupiné 56 - Kapitalove fondy.
Cenne papiry

Operace s cennymi papiry lze Gétovat az po obdrzeni vSech podkladt s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potiebné informace. Bez téchto podkladii nelze prodej a ndkup cennych papira
uctovat.

Hospodaisky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, z devizovych cinnosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz PoloZka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykazan
jako cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako naklady a
Vvynosy z téchto operaci.

Zmeény redlné hodnoty z ptfecenéni cennych papiri k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty nakladii nebo vynost souvztazné s piislusnymi ucty cennych
papirt. Zmény realné hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papira se actuji na
prislusné ucéty fondoveho kapitalu v uctové skupiné 56, et Ocenovaci rozdil
Z pfecenéni majetku a zadvazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisii se Gétuje v souladu
S platnymi ptedpisy na Uty vynosu souvztazné s prisluSnymi ucty cennych papirt,
resp. u zavazkl na ucty néklada. Pii ubytku majetku a zadvazki se ptipadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazku zuctuje na prislusny ucet v étové skupiné 61 —
Naklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uc¢tové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisti se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZzby cenneho papiru.
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otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s ucetnimi predpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Giétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského uéetniho standardu
pro finan¢ni instituce ¢. 105.

e) odloZenda dari

Uéetni jednotka uétuje o odlozené dani (uétova skupina 68, ucet Dai z pijmi —
odlozena), a to podle zavazkové metody rozvahového piistupu, ktera vychazi
Z ptechodnych rozdili mezi danovou zékladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykézanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozenéa danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnu.

f) stanoveni vySe opravnych poloZek a rezerv

Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctiim majetku, ktery se neptfeceiiuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
V uCetnictvi je prokazano na podkladé udaju zjisténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvofi v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamend prevysSujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.
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g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnot¢.

i) dohadné poloZzky

V pribéhu roku 2017 byla postupné na vrub ndkladi tctovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit uCetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodatfovatelské poplatky, poplatky za spravu a uUschovu CP a
poplatky depozitaie.

1) Uétovdani urokovych ndkladii a vynosii

Ucetni jednotka Gétuje o urokovych vynosech a ndkladech dle metody efektivni
urokove miry. Metoda je zaloZena na vypoctu nab&hlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo
zavazku a rozdé¢leni urokovych vynosi nebo nakladi béhem stanoveného obdobi
(akrualni princip).
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C) Informace o vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Splatné na pozadani 11 897 7 425
Celkem 11 897 7 425

Fond nema k 31. 12. 2017 zadné finan¢ni prostiedky ulozeny na terminovanych
vkladech.

2. Cenné papiry

VeSkeré cenné papiry Fondu k 31. 12. 2017 i k31. 12. 2016 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry piecenované na realnou hodnotu oproti uctim
nakladd a vynost.

Akcie

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Akcie obchodované na 89 370 47 101
burzovnich trzich CR

Akcie obchodované na 163 569 174776
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 252 939 221 877

3. Ostatni aktiva
Fond vykazuje k 31. 12. 2017 pohledavky z titulu neuhrazenych podilti na zisku ve
vysi 580 tis. K¢&.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016
Nezaplacené faktury 7 605 5844
Dohadné uéty pasivni 227 223
Celkem 7832 6 067

Fond k 31. 12. 2017 vykazuje zavazky ve vysi 7.605 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur. Podilovy fond nema zavazky po splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim
pravem.
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5. Rezervy

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijmu pravnickych osob za rok 2017 ve
vySi 2.633 tis. K¢ Rezerva na dan byla ponizena o zapoditatelné srazené dané
V zahranici ve vysi 420 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 2.213 tis. K¢.

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijmu pravnickych osob za rok 2016 ve
vysSi 1.289 tis. K¢. Rezerva na dan byla ponizena o zapoditatelné srazené dané
V zahrani¢i ve vysi 128 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 1.161 tis. K¢.

Vypocet danové povinnosti je popsana v bod¢ 17.

6. Kapitalove fondy a Emisni azio

Podilove listy

Titul Pocet podilovych Jmenovita hodnota Emisni &zio/disazZio
tis. K¢ listd (v Kks) podil. lista

Zustatek k 1. 1. 2016 92 206 268 92 206 106 436
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -1518 667 -1519 -1 646
Zistatek k 31. 12. 2016 90 687 601 90 687 104 790
Podilové listy prodané 390 384 391 712
Podilové listy odkoupenych -2584 115 -2 584 -4 012
Zustatek k 31. 12. 2017 88 493 870 88 494 101 490

7. Fondovy kapital, idaje o hodnoté podilovych lista

Fondovy kapitél

Fondovy kapital fondu k 31. 12. 2017 ¢inil 255.371 tis. K¢ (fondovy kapitél k 31. 12.
2016 byl 222.896 tis. K¢). Aktiva celkem byla 265.416 tis. K¢ (celkova aktiva k 31.
12. 2016 c¢inila 230.124 tis. K¢). Béhem tcetniho obdobi pozadali podilnici o zpétny
odkup podilovych listi v hodnoté 6.596 tis. K¢ a primarni prodeje byly uskuteénény
ve vysi 1.103 tis. K¢. Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list byla k 31.
12. 2017 2,885 K¢. K 31. 12. 2016 byla hodnota fondového kapitadlu na jeden
podilovy list 2,457 K¢&.
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Vyvoj kurzu podilového listu v pribéhu roku 2017 znazornuje graf vyvoje kurzu
podilového listu

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list AKRO
akcioveho fondu novych ekonomik
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8. Hospodarsky vysledek za icetni obdobi

Fond v hospodaiském roce 2017 dosahl zisku ve vysi 37.968 tis. K&, v hospodaiském
roce 2016 vykazal fond zisk ve vysi 29.508 tis K¢. Valna hromada AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. schvalila rocni ucetni zavérku za rok 2016 a rozhodla o pievedeni
zisku ve vysi 2.089 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat minulych let a o pifevedeni zisku ve
vysi 27.419 K¢ do nerozdéleného zisku z piedchozich obdobi.

9. Vynosy z tiroki a podobné vynosy

Podilovy fond nerealizoval v roce 2017 drokove vynosy, v roce 2016 ve vysi 1 tis.

K¢.
Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016
Uroky z vklada 0 1
Celkem 0 1
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10. Vynosy z akcii a podili

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Vynosy z tuzemskych CP 1 556
Vynosy ze zahrani¢nich CP 8578
Celkem 10 134

11. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Poplatky bance 2
Ostatni poplatky a provize 208
Celkem 210

12. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Zisk/ztrata z cennych papirQ 6 054
Zisk/ztrata z kurzovych rozdili 24 936
Celkem 30990

13. Ostatni provozni naklady

Vroce 2017 odepsal fond pohledavky z titulu nezapocitatelné srazené dané
v zahrani¢i ve vysi 25 tis. K¢. V roce 2016 odepsal fond pohledavky ve vysi 6 tis. K¢&.

14. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Audit 121
Pravni a danové poradenstvi, 72
ostatni poradenstvi

Obhospodatovatelsky popl. 9513
Depozitarsky poplatek 240
Poplatek za spravu a 144
Gschovu CP

Ostatni poplatky 24
Celkem 10114

Investiéni  spolenosti byl  vylctovan,

se statutem Fondu,

obhospodaiovatelsky poplatek ve vysi 2 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového
kapitalu podilového fondu, vypocteny z pruméru hodnot fondového kapitalu k

poslednimu  dni  kazdého  kalendéiniho

pred  odectenim

Obhospodatovatelského poplatku, a dale téZ rezervy na dan z pfijmu.
Hodnota 2% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2017 ¢ini: 4 882 tis. K¢
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Dale byl investi¢ni spolecnosti vyGétovan, v souladu se statutem Fondu,
obhospodaiovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziro¢niho ristu fondového kapitalu
na kazdy podilovy list. Pfi stanoveni této Casti poplatku investi¢ni spolecnosti se
vychazi z hodnoty fondového kapitalu na podilovy list po zauctovani 2%
obhospodarovatelského poplatku a pfed zatctovanim rezervy na dan z piijmd.
Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2017 ¢ini: 7.154 tis. K&

15. Ocenovaci rozdily
Podilovy fond netctoval v roce 2017 o oceniovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl pfecenovan rozvahove.

16. Zaruky, piij¢ky, hodnota nevyporadanych op¢nich a terminovych obchodi s CP
Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2017 Zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl Zadné
pujcky ani obdobna plnéni.

Fond neméa zadné nevypotadané op¢ni a terminované obchody s CP.

17. Dan z pFijmu

Dan z prijmu — danova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Hospodaisky vysledek pred 40 626 30794
zdanénim

Pricitatelné polozky 125 36
Odecitatelné polozky -11 142 -10 134
Zaklad dané 29 609 20 696
Zapocet danové ztraty 0 -20 696
Zéklad dan¢ po uprave 29 609 0
Dan z piijmu ve vysi 5% 1481 0
Zahrani¢ni dividendy 7682 8594
Dan ze zahrani¢nich dividend 1152 1289
Dari celkem 2633 1289
Dodatec¢né zictovani dané 25 -2
Daii celkem 2 658 1287

Z podilu na zisku byla v roce 2017 srazena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera je

zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 420 tis. K¢. Celkovy danovy zévazek za
rok 2017 je 2.213 tis. K¢.

Z podilu na zisku byla v roce 2016 srazena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera je

zapocitatelna proti dafiové povinnosti, ve vysi 128 tis. K¢. Celkovy danovy zavazek za
rok 2016 je 1.161 tis. K¢.
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18. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

19. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty piedané k obhospodafovani jsou vykazana veskera aktiva fondu.

D) Vyznamné udalosti po datu ticetni zavérky

Vyznamné udalosti po datu sestaveni Getni zavérky nenastaly.

Vypracoval: Daniel Dvotak

V Praze dne 15. 1. 2018

/ iﬂﬁxad

Ing. Jifi Travnic¢ek
piedseda piedstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky podilového fondu AKRO globalni akciovy fond,
otevreny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6,
identifikacni &islo 60432624, (dale také Fond) sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2017, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho
kapitalu za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 a prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru G¢etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO globalni akciovy fond, otevireny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s.,

k 31. 12. 2017 a nakladl a vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2017 do

31. 12. 2017, v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky (KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské
republiky jsme na Fond nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a
vhodny zéaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyznamna (materialni) nejistota tykajici se nepfetrzitého trvani Fondu

Upozorfiujeme na kapitolu C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky
prilohy Gcetni zavérky, podle néhoZ v pripadé pro Fond nepfiznivého rozhodnuti soudu ve sporu
ve véci pFisluSenstvi, hrozi Fondu, Ze nebude schopen takto vzniklym zavazkim dostat, nebot by
doslo k situaci, kdy by aktiva Fondu nepostacovala ke kryti zavazku. Jak je dale uvedeno

v kapitole C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky pfilohy Ucetni
zavérky, tyto udalosti a podminky spolu s dalSimi zaleZzitostmi popsanymi v tomto bodé ukazuji
na existenci vyznamné (materialni) nejistoty, kterd muze zasadnim zplsobem zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Nas vyrok neni v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

BDO Audit s, r. 0., eska spolegnost s ruéenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vioZka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditor(i CR 018) je élenem BDO International Limited (spolecnosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britdnii) a je soucasti mezinarodni sit@ nezavislych

&lenskych firem BDQ.
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Zdlraznéni skuteénosti

Upozoriiujeme na skutecnost uvedenou v kapitole C) Informace o vyznamnych poloZkach bod 5.
Rezervy odstavec b. Ostatni rezervy, ktera informuje o rezervé na mozné rozhodnuti soudu

o povinnosti plnéni Fondu Ceské republice z titulu bezdtivodného obohaceni Fondu. V souvislosti
s vySe uvedenym upozoriiujeme téz na kapitolu A) VSeobecné udaje, oddil Prehled soudnich
sporl. Vy$e uvedené skutecnosti nepredstavuji vyhradu.

Hlavni zalezZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pri auditu
UCetni zavérky za béZné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali

v kontextu auditu €etni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku.
Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadrujeme.

Rezervy a podminéné zdvazky

Rezervy a podminéné zavazky souvisejici s probihajicim soudnim sporem nabyly k datu ucetni
zavérky vyznamné hodnoty. Kvantifikace rezerv a zavazku souvisejicich se soudnim sporem je
z velké miry zavisla na subjektivnim vyhodnoceni predstavenstva AKRO investicni spolecnost,
a.s. Z vySe uvedeného divodu povazujeme vyhodnoceni Uplnosti a presnosti rezerv a
podminénych zavazkl za vyznamné pro nas audit.

Pfi ovéfeni Uplnosti a presnosti rezerv a podminénych zavazkl jsme se zaméfili na analyzu
dokument( dosud vydanych pfislusnym soudem, rozbor vyjadreni pravnika a predstavenstvem
predloZeného vypoltu rezerv a podminénych zavazku. Nase vyhodnoceni rizik spojenych se
soudnim sporem vcetné kontrolnich vypoct( rezerv a podminénych zavazk( jsme porovnali

s vyhodnocenim a vypoCty provedenymi predstavenstvem.

Informace o soudnim sporu, rezervach a podminénych zavazcich jsou uvedeny v priloze ucetni
zavérky kapitola A) VSeobecné Udaje, oddil Prehled soudnich spor, dale v kapitole C) Informace
o vyznamnych polozkach bod 5. Rezervy odstavec b. Ostatni rezervy a taktéz v bodu 20.
Podminéné zavazky, téze kapitoly.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ruéenim omezenym (i€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni Cisto
Komery auditor(i CR 018) je Elenem BDO International Limited (spolegnosti s ru€enim omezenym ve Velké Britanii) a je souZasti mezindrodni sité nezéavislych
&lenskych firem BDO.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k uéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soudasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zaverkou ¢i s nasimi
znalostmi o (Cetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim
se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich predpist na formalni naleZitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné nedodrzeni
uvedenych poZadavku by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZzeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AKRO investi€ni spoleénost, a.s. za tiéetni
zavérku Fondu

Predstavenstvo AKRO investiCni spolecnost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi (Cetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni (iCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani (¢etni zavérky je predstavenstvo AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy predstavenstvo
planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada AKRO investicni
spolecnost, a.s.

BDO Audit s. 1. 0., Ceska spole€nost s ruéenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni gislo
Komory auditorii CR 018) je &lenem BDO International Limited (spoleénosti s rufenim omezenym ve Velké Britanii) a je sou€asti mezinarodni sit& nezavistych
Elenskych firem BDO.



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5
www.bdo.cz Praha 4

140 00

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze ufetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v Getni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji
se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zpUsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitinich kontrol.

- Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jeho vnitrniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych icetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze Ucetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni (iCetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Gcetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

BDO Audit s. r. 0., Zeska spole€nost s ruenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a viotka C. 7279, evidenéni Cislo
Komory auditort CR 018) je Elenem BDO International Limited (spole€nosti s rucenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
Clenskych firem BDO.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 19. ledna 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
BDO Audit s. I. 0. Ing. Luk3 Hendrych
evidencni Cislo 018 evidenchi Cislo 2169

BDO Audit s. r. 0., eské spolegnost s ru€enim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni éislo
Korory auditori CR 018) je Elenem BDO International Limited (spole€nosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je sougasti mezinarodni sité nezavislych

Elenskych firem BDO.



AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

Aktiva:

3. Pohledavky za bankami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
6.  Akcie a podilové listy
11. Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva:
4.  Ostatni pasiva
6. Rezervy
v tom: a) na dané
c) ostatni

9.  Emisni &Zio

12. Kapitélové fondy

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi

15. Zisk za icetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K¢

1347518
1347518
0

363 336
42170

1753 024

tis. K¢

1338431
1117691
220 740
328 445
42 209

1709 085

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K& tis. K&
8 334 5122
1377568 1375367
1807 23
1375761 1375 344
358 236 358 035
514 840 515 475
544914 -567 082
38 960 22168
1753024 1709 085




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017

31. prosince 2016

Podrozvahové aktiva: tis. K¢ tis. K&
8. Hodnoty ptedané k obhospodatovani 1753024 1709 085
Podrozvahova aktiva celkem 1753024 1709 085




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

2017 2016

tis. K¢& tis. K&

1. Vynosy z dirokii a podobné vynosy 770 1632

2. Naklady na uroky a podobné naklady -353 0

3. Vynosy z akcii a podilia 12 489 10 457

v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podila 12 489 10 457

5.  Néklady na poplatky a provize -98 -134

6.  Zisk nebo ztrata z finan¢énich operaci 44 913 24 637

8.  Ostatni provozni naklady -252 -234

9.  Spravni naklady -15619 -11 248

v tom: b) ostatni spravni naklady -15 619 -11 248

17. Tvorba ostatnich rezerv -417 -1632
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné

¢innosti pied zdanénim 41433 23478

23. Dan z prijmua -2473 -1310

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 38 960 22 168




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazend  ztrata za Gcetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni  Z ptedchozich neptevedeny
fondy 4zio/disazio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Zastatek k 1. lednu 2016 518 638 356 664 -565 928 -1154 308 220
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi -3163 1371 0 0 -1792

Rozdéleni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 -1154 1154 0
Zisk roku 2016 0 0 0 22 168 22 168
Zistatek k 31. prosinci 2016 515 475 358 035 -567 082 22 168 328 596
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listd -635 201 0 0 -434
Rozdé€leni zisku/ztraty za

predchozi obdobi 0 0 22 168 -22 168 0
Zisk roku 2017 0 0 0 38 960 38 960
514 840 358 236 -544 914 38 960 367 122

Zistatek k 31. prosinci 2017
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/4

Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2017

A)VSeobecné Udaje

Rozvahovy den: 31.12. 2017

Ucetni obdobi: 1.1.2017 - 31. 12. 2017

Okamzik sestaveni:  15. 1. 2018

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.;

diive: AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale take ,,podilovy fond* nebo ,,Fond“)

ISIN: CZ0008471117
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaiuje: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodaiované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitaie od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky , &,;.
2013/8450/570, <¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a ¢&j. 2013/8448/570, Sp
2013/613/571 ze dne 25. 7. 2013, kterym Ceskad narodni banka schvalila zménu
depozitare pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované Investi¢ni spole¢nosti.

Do 30. 8. 2013 cinnost depozitafe pro specidlni fondy kolektivniho investovani
obhospodaiované Investi¢ni spolecnosti vykonavala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — oddéleni depozitare.



AKRO globélni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2017

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investié¢ni
spolecnost, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pifi obhospodafovani postupuje v souladu se
Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, ucinného od
19.8.2013 (dfive Vv souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ) a
Statutem fondu (viz. dale).

Vybrané Gdaje ze statutu fondu

Podilovy fond je zapsan v seznamu podilovych fondii vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 597 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, v platném znéni (dale také ,,Zakon*).

Podilovy fond je vytvoten jako otevieny podilovy fond, ktery nema pravni osobnost, a
existuje v ramci Investi¢ni spoleénosti, ktera Podilovy fond obhospodatuje.

Zéakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (dale jen
»podilnici) a Investi¢ni spolecnosti, ktera Podilovy fond obhospodatfuje. Vedle
Statutu Investi¢ni spole¢nost sdéluje kli¢ové informace Podiloveho fondu, poskytnuti
téchto informaci vyzaduje Zéakon.

Podilovy fond byl ztizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona €. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich piedpisa,
investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6,
jako ,,C.S.Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond*.
C.S.Fond, a.s., investicni spole¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond byl
vytvofen na zakladé povoleni Ministerstva Financi ze dne 20.10.1993 ¢.j. 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., s odiivodnénim, ze tato
spole¢nost porusovala povinnosti pti omezeni a rozloZeni rizika a Ze proto doslo k
ohroZeni zajmu investort. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo,
7e pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investiéni
spolecnosti C.S.Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachazela se svéfenym
majetkem podilnikli, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z ucta podilovych fonda
v celkovém uhrnu 1.240 miliéni K¢&. Tento pfevod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zdkonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.
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Rozhodnutim €. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. Cervence 1997 pak Ministerstvo financi
CR rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spole¢nosti C. S. Fond, a.s., a sou¢asné
rozhodlo o nuceném prevodu obhospodatovani Podilového fondu na AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., IC: 492416 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni
nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond energetiky, otevieny
podilovy fond* se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev
,AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 ¢.j. 41/N/119/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména nazvu Podilového fondu na
,AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolec¢nost,
a.s.”.

Obhospodatovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., (ptivodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investiéni spole¢nost, a.s.), IC: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (dale také ,,Investi¢ni spole¢nost®).

Investi¢ni spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
Vv Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost
vznikla na zékladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne
5.10.1993 ¢.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s ptijetim zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢&.j.
111/11598/R/1999 ze dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym
bylo rozhodnuto, Ze povoleni ke vzniku investicni spolecnosti udélené¢ Investicni
spolecnosti zastava v platnosti. Na zaklad¢ tohoto rozhodnuti je pak Investi¢ni
spole¢nost opravnéna k vytvareni a obhospodafovani podilovych fonda v souladu
S ustanovenimi zakona €. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich
predpist, obhospodatovani investicnich fondl na zadklad¢ smlouvy o obhospodafovani
a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investi¢ni
spole¢nosti v souladu S ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Zé&kladni kapital Investi¢ni spole¢nosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy: ¢trnact miliont
devétsetSedesat tisic korun Ceskych) a je splacen v plném rozsahu.

Investini spole¢nost ziskala pro cinnost ,Vytvafeni a
obhospodaiovani otevienych podilovych fondl a poskytovéani
./ sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim* certifikat
wiistvir || Systému managementu jakosti 1ISO 9001:2000. Certifikace byla
001 v , . .
provedena spolecnosti Lloyds Register Quality Assurance.

v
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Administraci Podilového fondu provadi Investicni  spolecnost jako  jeho
obhospodarovatel.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosdhnout kapitdlového rlstu
Vv dlouhodobém c¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného
globalniho akciového portfolia.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad vetejnosti, ktery ma zakladni
zkusenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhleddva odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond Ize
doporucit investorovi, ktery ma zajem v dlouhodobém horizontu participovat na rtstu
globalnich akciovych trhii a ktery je ochoten akceptovat vyssi nez pramérné riziko
investovani plynouci z koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich
instrumentt. O¢ekavaného vynosu investice do Podilového fondu je mozno dosahnout
v investi¢nim horizontu péti (5) a vice let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zakona je specidlnim
fondem cennych papirti.

Podle klasifikace fondti zavazné pro ¢leny AKAT CR se jedné o akciovy fond.

Podilovy fond jakozto specialni fond cennych papirt investuje pfedev§im do cennych
papirt, pficemz vétSina investic smétuje do instrumentii vazanych na akciové trhy.

V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investi¢ni spole¢nost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trh.

Investi¢ni cil Podilového fondu bude sledovan piizplisobovanim alokace portfolia
Podilového fondu do instrumentii akciovych trhii a instrumentt dluhopisovych a
penéznich trhil v souladu s investi¢ni strategii pro Podilovy fond.

Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery piedstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dal$i prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pii zruseni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listiim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava vsem podilnikiim Podilového fondu.
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Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spole¢nosti a Investicni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach ceskych (CZK). Jmenovita hodnota
podilového listu Podiloveho fondu je 500 K¢ (slovy: pétset Korun cEeskych).
Podilovym listim byl pfidélen ISIN: CZ0008471117.

Udaje ke zménam Statutu

Sucinnosti od 1. 1. 2017 doslo ke zmén¢ statutu mimo jiné v ¢lanku XV. Pifechodné
obdobi, § 116 Rezerva, odst. (5) a odst. (6). V ramci této zmény doslo k upiesnéni
podminek pro vytvofeni a vedeni rezervy v majetku fondu, kdy vytvoiena rezerva
bude pribézné upravovana o vynosy a ndklady souvisejici se spravou této rezervy.
Tato zména je provadéna s ohledem na aktualni vyvoj na finan¢nich trzich, kdy lze
oCekavat zatizeni penéznich instrumentli negativni rokovou sazbou. Cilem pfedmétné
zmény je proto zajistit, Z¢ do doby koneéného rozhodnuti ve sporu s Ceskou
republikou, nebude ostatni majetek podilového fondu, pouZivany pro vypocet
fondového kapitalu a aktualni hodnoty podilovych listli, zatizen naklady pfi vedeni a
sprave vytvorené rezervy.

Déle byly s u¢innosti od 1. 1. 2017 do statutu promitnuty zmény souvisejici s novelou
zékona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a navic
byla ptidana informace o vedeni interni evidence podilnik fondu. Déle byly v roce
2017 aktualizovany dynamické tdaje fondu.

V roce 2016 doslo ve statutu ke zméné podminek upravujicich vytizovani zadosti 0
odkoupeni podilovych listd nabytych v ramci dédictvi — prokazovani vlastnickeho
prava ktémto podilovym listim a poplatek za vypotfadani zadosti o odkoupeni
podilovych listi pro jejich nabyvatele, dale byly v pftilohach statutu fondu
aktualizovany dynamickeé udaje.

Jiné zmény, nez zde vySe uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu fondu provedeny
nebyly.

Od 1. 7. 2014 je Statut v souladu s pozadavky zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a provadécich pravnich predpisi.

Na zékladé rozhodnuti ze dne 3. prosince 2012 schvalila Ceska narodni banka zmény
ve statutu Fondu. Rozhodnuti nabylo uc¢innosti dne 4. 12. 2012, ke stejnému datu
nabyla u¢innosti nova znéni statutl. Potfeba zmén statutli byla vyvolana Rozsudkem
Méstského soudu Vv Praze ze dne 27. 9. 2012, na zékladé kterého bylo Ministerstvo
financi CR povinno zaplatit Zalobci &¢astku 1.043.891.167,- K& s10% Urokem
z prodleni z ¢astky 1.114.275.017,- K& od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z Castky
1.043.891.167,- K¢ od 7. 10. 2006 do zaplaceni.

Do statut byl nové pifidan popis Specifického rizika vraceni plnéni piijatého od
Ministerstva financi CR, upozorfiujici na moZnou variantu vraceni nihrady $kody
Ceské republice a na existenci negativniho dopadu zmén dafiovych piedpisi.
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Upraven byl § 94 Postup pii vymaéhani $kody vici Ceské republice tak, Ze zaslani
nahrady Skody bude pozadovéano piimo na ucet podilovych fondl. Upravena byla vyse
vstupni ptirdzky z ¢astky 1.200,- K¢ na castku 1.500,- K¢ a také vycet investicnich
nastrojui, do kterych je mozné investovat majetek v hodnoté odpovidajici piijatému
plnéni, tj. do terminovanych vklada se splatnosti maximalné 3 mésice. Nova znéni jiz
neupravuji postup uctovani piijeti ndhrady Skody.

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. Gnora 2012 se podle ustanoveni
§ 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani zmeénil statut Fondu. Rozhodnuti
nabylo Uc¢innosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo G€innosti nové znéni statutu
Fondu. Soucasné s novym znénim statutu Fondu bylo zvetejnéno sdéleni klicovych
informaci, nahrazujici zjednoduseny statut. Zmény statutu Fondu souvisi zejména
S nabytim ucinnosti novely zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 19.8.2009 nabyly pravni moci
dne 26. 8. 2009 zmény statutu. Schvalen¢ zmény statutu fesi zejmena postup pii
vymahani Skody vic¢i Ceské republice (€l. 25 statutu).

Rozhodnutim  Ceské néarodni banky ze dne 5.9. 2007 nabyly pravni moci
dne 7. 9. 2007 zmény statutu. Schvalené zmény statutu podilového fondu vedly k
ukonceni piechodného obdobi, ve kterém podilovy fond uplatioval konzervativni
investi¢ni politiku. Trvani pfechodného obdobi bylo zachovano jesté¢ po dobu tii (3)
mesict nasledujicich ode dne Gc¢innosti zmény statutu podilového fondu s tim, ze v
tomto tfimésicnim obdobi AKRO investicni spoleCnost, a.s. pfi zpétném odkupu
podilovych listi neuplatiiovalo srazku 1,5% z aktudlni hodnoty podilovych listt.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. realizovat
standardni investicni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Podilovy fond nema zadné Gcasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.
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Prehled soudnich sporii

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢' s prisluSenstvim

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

AKRO investiéni spole¢nost a.s. vs. Ceska republika, zastoupena Ministerstvem
financi a Ministerstvem spravedInosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K¢ s piislusenstvim
vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jedna se o Zalobu na nahradu Skody
zpusobené nespravnym ufednim postupem statnich organti na majetku byvalych C.S.
Fondt. Tato zaloba byla podana z diivodu pravni jistoty, a proto pii podani Zaloby
bylo soucasn¢ navrzeno pieruseni fizeni o této nové zalobé do doby, nez bude
Nejvyssim soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. proti rozsudku M¢stského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.
Nasledné bylo tizeni preruseno s ohledem na obnovené fizeni o ndhradu $kody vedené
mezi AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o ndhradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
prerusené¢ho fizeni.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. vzala z diivodu zaplaceni ¢aste¢né zpét Zalobu vici
Ceské republice Ministerstvu financi. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a fizeni vaci
Ceské republice Ministerstvu financi zastavil. Spor nadale pokratuje vici Ceské
republice Ministerstvu spravedlnosti. Ceska republika v soucasnosti navrhla vstup
notafe Hochmana do fizeni jako vedlej$iho ulastnika na strané Ceské republiky
Ministerstva spravedlnosti. Soudni jednani je nafizeno na 31. 1. 2018.

! Plivodné zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K¢ s ptislusenstvim byla v disledku ukonéeného
konkurzu Plzenské banky, a.s. v likvidaci sniZzena 0 90.401.555,- K¢.
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Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uradem pro zastupovani statu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investiCni spoleCnosti, a.s. vedeny o
zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s prisluSenstvim u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spolegnosti AKRO doruéena zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Sastky 2.087.171.231,12 K& s prislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
doméhé vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
davodu uhrady castky 2.087.171.231,12 K¢ na zaklad¢ rozsudkt v fizeni AKRO proti
Ceské republice o nahradu §kody (po zruseni pravomocnych rozsudkt rozhodnutim
Nejvyssiho soudu CR).

VysSe uvedena zaloba sestava z ¢astky 6.724.005,- K¢, ktera souvisi s zalobou vedenou
u Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod ¢.j.: 31 C 11/201 (jedna se o Zalobu na vydéani
nakladi fizeni ve véci vymahani ndhrady Skody) a z ¢astky 2.080.447.226,12 K¢, ktera
byla zaplacena dne 12.12.2012 na nédhradu Skody dle rozsudku Mé&stského soudu v
Praze ¢.j. 35Co 34/2012-761 ze dne 27. 9. 2012.

Pokud jde o &astku 6.724.005,- K&, byla Zaloba v rozsahu této &astky vzata Ceskou
republikou zpét a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢asteé¢né zastaveno.

Pokud jde o castku 2.080.447.226,12,- K¢ s piislusenstvim — Urokem z prodleni ve
vysi 8,05% p.a. nadale vychazime z toho, ze pfedpoklad uspéchu AKRO investi¢ni
spole€nost, a.s. je vyssi nez 50%. V piipad¢ Uroku z prodleni navic argumentujeme
tim, Ze poZadavek na jejich Ghradu je v rozporu s dobrymi mravy, kdyz AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. nemuze z hlediska plnéni povinnosti obhospodaiovat
majetek s odbornou péci provést platbu, o které se domnivé, Ze by byla na strané
piijemce platby bezdiivodnym obohacenim. S ohledem na tuto argumentaci je ddna i
moznost zamitnuti troku z prodleni i v piipadé vyhovéni zalob& Ceské republiky na
vraceni jistiny (¢astky 2.080.447.226,12,- K¢).

Dne 27. 6. 2017 a 17. 10. 2017 se konalo ustni jednani. Dal$i Gstni jednani za Géelem
doplnéni dokazovani vyslechem svédku je nafizeno na 20. 2. 2018.
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Pouzité finan¢ni nastroje a rizeni rizik

Investi¢ni spolec¢nost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Z&konem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spole¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodatovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papirti v pribéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v ramci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akcioveé riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pti vyhodnocovani akciového rizika Investicni spolecnost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akcioveé pozice. Pii
vyhodnocovani arokového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici irokovym miram v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychézi ze v§eobecn¢ uznavanych metod a je roz¢lenéna na alespoii 6 Casovych pasem
a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybd riznych vynosovych
kiivek. Pfi vyhodnocovani mé€nového rizika Investicni spolecnost zohlediuje rizikové
faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodafovani podilovych fonda ve spolupraci s IT. VaR Fondu k 31. 12.
2017 byl 6,33% (k 31. 12. 2016: 9,08%).

Derivéty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje podilovy fond nepouziva. Fond
rovnéz nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyva z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S avérovym rizikem je takeé spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné pijcky ani nepoiidil do majetku
dluhovy cenny papir.

Volné finanéni prostiedky z titulu nahrady $kody od Ceské republiky jsou ukladany na
bankovni 1éty se splatnosti max. 3 mésice do bankovnich instituci s povolenim Ceské
narodni banky pusobit na tuzemi Ceské republiky. Uvérové riziko neni tedy pro
podilovy fond vyznamné.
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Riziko likvidity

Predstavuje riziko, ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prosttedki ke kryti svych zavazku. Likvidita je Investi¢ni spole¢nosti monitorovédna a
fizena na zéklad¢ ocekavanych penéznich toku.

Nejvétsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spolecnosti odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni Zadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnli. Cena za odkoupeni je splatna
do 7 dnli od zapisu pievodu podilovych listi v CDCP. Nicméné¢ Podilovy fond ve
svém portfoliu drzi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzéch, které Ize
prodat béhem nékolika dntl, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl schopen dostat
svym zavazkim z titulu odkoupeni podilovych lista.

Investi¢ni spolecnost miize pozastavit vydadvani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to potiebné z diivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z4jmu podilniki.

vvvvvv

druht k rozvahovému dni.

V polozce Pohledavky za bankami jsou zahrnuty téZ financni prostiedky ve vysi
1.334.048 tis. K¢ jejichz realnd likvidita je vazana na ukonceni soudniho sporu
s Ceskou republikou.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti predstavuji cenné papiry urcené
k obchodovéni a v ptipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do nékolika dnd.

Riziko likvidity
31. prosince 2017
3
Do 3 mésice Vice

Aktiva mésici - 1rok 1-5 let nez 5 let Nespecifikovdno CELKEM
Pohledavky za
bankami 13470 1334 048 1347518
Akcie a podilové listy 363 336 363 336
Ostatni aktiva 471 41699 42170
Aktiva celkem 13 941 1375747 363 336 1753 024

Pasiva
Ostatni pasiva -8 334 -8 334
Rezervy -1807 -1375761 -1 377 568
Cista vySe aktiv 5 607 -1 807 -14 363 336 367 122
Kapital — disponibilni  -367 122 -367 122
Rozdil -361515  -1807 -14 363 336 0
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Riziko likvidity
31. prosince 2016
Do 3 3 mésice Vice

Aktiva mésici —1rok 1-5let nez 5 let Nespecifikovana CELKEM
Pohledavky za
bankami 4786 1333 645 1338431
Akcie a podilové listy 328 445 328 445
Ostatni aktiva 510 41 699 42 209
Aktiva celkem 5296 1375 344 328 445 1709 085

Pasiva
Ostatni pasiva -5122 -5122
Rezervy -23 -1375344 -1 375 367
Cista vySe aktiv 174 -23 0 328 445 328 596
Kapital — disponibilni ~ -328 596 -328 596
Rozdil -328 422 -23 0 328 445 0
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B) Uplatnéné ucetni metody

Pii vedeni ucetnictvi a zpracovani Ucetni zavérky jsou uplatiovany piedev§im tyto
principy a zasady:

" akrualni princip,

. zasada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,

. nezavislosti uc¢etnich obdobi,

. pro vykazované (daje:

. srovnatelnost,

= spolehlivost,

. srozumitelnost,

" vhodnost,

. uplnost,

= vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ugetni zavérka je zpracovana na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi uéetnimi zasadami pro vedeni Gcetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, Ceskymi ucetnimi standardy pro financni instituce a
vyhlagskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech, ucinného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢.
189/2004 Sh. o kolektivnim investovani). VSe v platném znéni. Vykazované Udaje za
piedchozi obdobi jsou vykazované v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka
sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 zékona ¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi byly provedeny k 31. 12. 2017
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zavazka
. inventura cennych papirti
. inventura bankovnich uctt

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2017 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy.

b) zpitsoby oceriovani majetku zavazkii

1. Obecné zasady oceniovani

Pii ocenovani majetku a zavazki je postupovano v souladu s Gcéetnimi predpisy a
s predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, G¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). BEéhem ucetniho obdobi nebyly
zménény metody oceniovani majetku a zavazka.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni oceflovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni néklady spojené s pofizenim
cenného papiru (napi. poplatky a provize makléiim, poradcim, burzam), které jsou
v okamZiku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji ¢i jiném Ubytku cennych papiri se cenné papiry ocenuji zpiisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirGstku cennych papirti pouZije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirti (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem preceiiuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfecenovani cenného papiru na redlnou hodnotu postupoval fond
v roce 2017 v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spole¢nostech a fondech, t¢inny od
19. 8. 2013 (dtive Zakon ¢. 189/2004 Sh. o kolektivnim investovani) a vyhlaskou ¢.

v

v

a investi¢nich fondech (diive vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi upraveé
nékterych pravidel v kolektivnim investovani).

Pro pfecenéni portfolia pouziva tcetni jednotka trzni kursy vyhlasované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

C) okamiik uskutecnéni ucetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu pii nédkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypotadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
piipadu pifi nakupu a prodeji cenné¢ho papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

Pii prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.

13
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d) postupy uctovani

1. Emitovane podilové listy
O emitovanych podilovych listech se uctuje v aétové skupiné 56 - Kapitalove fondy.
2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vyactovat az po obdrzeni vSech podkladu s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi pottebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a nakupu cennych
papirt uctovat.

Hospodaisky vysledek z obchodovani scennymi papiry, z devizovych ¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako Cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
néklady a vynosy z téchto operaci.

Zmény realné hodnoty z precenéni cennych papiri k obchodovani ocefiovanych
realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty nakladi nebo vynosii souvztazné s piislusSnymi acty cennych
papirt. Zmény redlné hodnoty z piecenéni realizovatelnych cennych papir se uctuji
na piislusné ucty vlastniho kapitalu v actové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil
Z precenéni majetku a zavazkd. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisti se uUétuje v souladu
s platnymi piedpisy na uéty vynost souvztazné s pfisluSnymi ucty cennych papirt,
resp. u zavazka na ucty nakladi. Pti ubytku majetku a zavazkl se piipadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazku zG¢tuje na piislusny ucet v actové skupiné 61 —
Naklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v u¢tové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich
¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisi se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvy3eny nebo sniZzeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s Gcetnimi piedpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Giétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského uéetniho standardu
pro finan¢ni instituce €. 105.
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e) odloZena dan

Ugetni jednotka uétuje o odloZené dani (G&tova skupina 68, Gcet Daf z pijma —
odlozena), a to podle zavazkové metody rozvahového pfistupu, kterd vychazi
z ptechodnych rozdili mezi danovou zékladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykéazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnu.

f) stanoveni vySe opravnych polozek a rezerv

1. Opravné polozky

Opravneé polozky se tvoii k uctim majetku, ktery se nepiecefiuje na realnou hodnotu
nebo neni oceflovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZzeni hodnoty majetku
V Ucetnictvi je prokazano na podkladé udaji zjisténych pfi inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvofi v ptipad¢, pro ktery plati ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti,

b) je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamena prevysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad pInéni.
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g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnot¢ s ohledem na princip opatrnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnot¢.

i) dohadné poloZzky

V pribéhu roku 2017 byla postupné na vrub ndklad tctovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit Ucetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodatovatelské poplatky, poplatky za spravu a uschovu CP a
poplatky depozitafi.

1) Uctovani urokovych ndkladii a vynosii

Ugetni jednotka uétuje o urokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni
urokové miry. Metoda je zaloZena na vypoctu nab&hlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni urokovych vynosi nebo nakladi b&éhem stanoveného obdobi
(akrualni princip). Z davodu opatrnosti je k uznanym urokim z pfijatych nahrad
tvofena rezerva ve vysi téchto uroki.
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C)Informace o vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami
Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016
Splatné na pozadani 1347518 1117691
Ostatni pohledavky 0 220 740
Celkem 1347518 1338 431
Fond mé¢l k 31. 12. 2017 na bankovnich uctech ulozeno 1.334.048 tis. K¢ z titulu
piijaté nahrady skody.
Fond mél k 31. 12. 2016 na bankovnich aétech a na terminovanych vkladech uloZzeno
1.333.645 tis. K¢ z titulu pfijaté ndhrady Skody.
2. Cenné papiry (dale jen ,,CP*)
VeSkeré cenné papiry Fondu k31. 12. 2017 i k31. 12. 2016 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry piecefiované na redlnou hodnotu oproti t¢tim nakladt
a vynosu.
Akcie
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Akcie obchodované na 128 444 91253
burzovnich trzich CR
Akcie obchodované na 234 892 237192
burzovnich trzich mimo CR
Celkem 363 336 328 445
3. Ostatni aktiva

Fond vykazuje k 31. 12. 2017 pohledavky z titulu neuhrazenych podili na zisku ve
vysi 471 tis. K¢, odloZenou danovou pohledavku ve vysi 41.699 tis. K¢,
Fond nema pohledavky po splatnosti.

Podstatnou soucasti ostatnich aktiv je odlozena danova pohledavka ve vysi 41.699 tis.
K¢ vytvorend z diivodu existujiciho ptfechodného rozdilu, ktery vyplyva z danové
povinnosti plnéné v roce 2013 ve vysi 41.699 tis. K¢ plynouci ze zdanéni piijaté
nahrady $kody od Ceské republiky. Spory vedené s Ceskou republikou piitom v této
véci dosud nebyly ukonceny (viz ¢ast této piilohy Piehled soudnich sporti). V piipadé
eventudlniho netspéchu AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. S. Vtéchto sporech, ze
kterého by vyplyvala povinnost vratit piijatou nahradu $kody Ceské republice, by byl
proveden zapodet odlozené daiiové pohledavky oproti plnéni Ceské republice.

Dalsi identifikované piechodné rozdily majici vliv na vysi odlozené dané véetné
odivodnéni jejich nevykazéni jsou uvedeny v bodu 17.
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4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Nezaplacené faktury 7947 4726
Dohadné ¢ty pasivni 387 396
Celkem 8334 5122

Fond k 31. 12. 2017 vykazuje zavazky ve vysi 7.947 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur. Podilovy fond nemél zavazky po splatnosti ani zdvazky zajiSténé zastavnim
pravem.

Fond k 31. 12. 2016 vykazuje zavazky ve vysi 4.726 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur. Podilovy fond nemél zavazky po splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim
pravem.

5. Rezervy
a. Rezerva na dan

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijmu pravnickych osob za rok 2017 ve vysi
2.473 tis. K¢. Rezerva na dan byla ponizena o zapocitatelné srazené dan¢ v zahranici
ve vySsi 608 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na daiiovou povinnost ve vysi 58 tis. K¢.

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z ptijma pravnickych osob za rok 2016 ve vysi
1.310 tis. K¢. Rezerva na dan byla ponizena o zapoditatelné srazené dané v zahranici
ve vysi 628 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na dafiovou povinnost ve vysi 659 tis. K¢.

Vypocet danové povinnosti je popsana v bodé 17.

b. Ostatni rezervy

Na zaklad¢ pravni analyzy popsané v ¢asti Pfehled soudnich spor byla vytvofena
rezerva na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti Fondu uhradit Ceské republice
castku ve vysi 1.366.672 tis. K¢ z titulu bezdivodného obohaceni Fondu.

Tato rezerva je od 30. 8. 2014 prubézné upravovana o vynosy a naklady souvisejici s

obhospodafovanim vyse uvedeného majetku a k 31. 12. 2017 ma vzhledem K jejimu
prubéznému upravovani zistatek 1.375.761 tis. K¢.

18



AKRO globélni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2017

6. Kapitéalové fondy a Emisni azio

Podilové listy

Titul Pocet podilovych Jmenovita hodnota Emisni &Zio/disazio
tis. K¢ listi (v ks) podil. listi

Zistatek k 1. 1. 2016 1037 276 518 638 356 664
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -6 325 -3163 1371
Zistatek k 31. 12. 2016 1030 951 515 475 358 035
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -1 270 -635 201
Zistatek k 31. 12. 2017 1029 681 514 840 358 236

7. Fondovy kapital, idaje o hodnoté podilovych listi

Fondovy kapital fondu k 31. 12. 2017 ¢inil 367.122 tis. K¢ (k 31. 12. 2016 ¢inil
328.596 tis. K¢). Aktiva celkem ¢ini 1.753.024 tis. K¢ (celkova aktiva k 31. 12. 2016
¢inila 1.709.085 tis. K¢). Béhem ucetniho obdobi pozadali podilnici o zpétny odkup
podilovych listi v hodnoté 434 tis. K¢. Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy
list byla k 31. 12. 2017 356,539 K¢. K 31. 12. 2016 byla hodnota fondoveho kapitalu
na jeden podilovy list 318,730 K¢.

Vyvoj kurzu podilového listu v prabéhu roku 2017 znazortiuje graf vyvoje kurzu
podilového listu:

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO globalniho akciového fondu
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10.

11.

12.

Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond dosahl v hospodaiském roce 2017 zisku ve vysi 38.960 tis. K¢, v hospodaiském
roce 2016 vykazal fond zisk ve vysi 22.168 tis K¢. Valna hromada AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. schvalila ro¢ni ucetni zévérku za rok 2016 a rozhodla o ptevedeni
zisku ve vysi 22.168 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi.

Vynosy z uroki a podobné vynosy

Podilovy fond dosahl v roce 2017 urokové vynosy ve vysi 700 tis. K¢, v roce 2016

1.632 tis. K¢&.
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K& k 31.12.2016
Uroky z vkladii 770 1632
Celkem 770 1632

Naklady na turoky podobné naklady

Titul Celkem v tis. K& k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Néaklady na Groky 353 0
Celkem 353 0

Vynosy z akcii a podili

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Vynosy z tuzemskych CP 5880 2682
Vynosy ze zahrani¢nich CP 6 609 7775
Celkem 12 489 10 457

Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K& k 31. 12, 2017 Celkem v tis. K¢ k 31. 12, 2016
Poplatky bance 0 14
Ostatni poplatky a provize 98 120
Celkem 98 134

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Titul Celkem v tis.K¢ k 31. 12. 2017 Celkem v tis.K¢ k 31. 12. 2016
Zisk/ztrata z cennych papirt 14 837 -4 508
Zisk/ztrata z kurzovych rozdili 30076 29 145
Celkem 44 913 24 637
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13. Ostatni provozni naklady

V roce 2017 odepsal fond pohledavky z titulu nezapocitatelné srazené dané v zahranic¢i
ve vysi 252 tis. KE. V roce 2016 odepsal fond pohledavky ve vysi 234 tis. K¢.

14. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K&k 31. 12. 2017  Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2016
Audit 266 266
Pravni a danové poradenstvi, 95 119
ostatni poradenstvi

Obhospodatovatelsky popl. 14 603 10 285
Depozitarsky poplatek 429 366
Custody poplatek 202 188
Ostatni popl, CDCP 24 24
Celkem 15619 11 248

15.

16.

Investicni  spoleCnosti byl  vyaétovan, vsouladu se statutem  Fondu,
obhospodaiovatelsky poplatek ve vysi 2 % z pramémné ro¢ni hodnoty fondoveho
kapitalu podilového fondu, vypocteny z priméru hodnot fondového kapitalu k
poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice pfed odectenim Obhospodatovatelského
poplatku, a déle téz rezervy na dan z piijmt.

Hodnota 2% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2017 ¢ini: 7.296 tis. K¢

Dale byl investicni spoleCnosti vyuctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodaiovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziroéniho ristu fondoveho kapitélu na
kazdy podilovy list. Pii stanoveni této ¢asti poplatku investi¢ni spolecnosti se vychazi
z hodnoty fondového kapitilu na podilovy list po zatctovani 2%
obhospodatovatelského poplatku a pfed zatctovanim rezervy na dan z piijmda.

Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2017 €ini: 7.307 tis. K¢
Ocenovaci rozdily

Podilovy fond neuctoval v roce 2017 o oceniovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl pfeceniovan rozvahove.

Zaruky, pijcky, hodnota nevyporadanych opénich a terminovych obchodii s CP
Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2017 Zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl Zadné

pujcky ani obdobna plnéni.
Fond nema zadné nevypoiradané opc¢ni a terminové obchody.
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17.

18.

19.

Daii z pfijmu — dafiova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Hospodaisky vysledek pied 41 433 23478
zdanénim
Pticitatelné polozky 1041 1865
Odecitatelné polozky -12 843 -10 457
Zaklad dané 29631 14 886
Zapocet danové ztraty 0 -12 008
Z&klad dané po upravé 29 631 2878
Dan z piijmu ve vysi 5% 1482 144
Zahrani¢ni dividendy 6 609 7775
Dan ze zahrani¢nich dividend 991 1166
Daii celkem 2473 1310
Dodatecné ziuctovani dané 0 0
Daii celkem 2473 1310

Z podilu na zisku byla v roce 2017 srazena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera je
zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 608 tis. K& Fond zaplatil na zalohach
na dail z ptijmu 58 tis. K¢. Fond vykazuje dafiovou povinnost ve vysi 1.807 tis. K¢.

Kromé prechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bod¢ 3. Ostatni aktiva, identifikoval v roce 2017 fond dalSi
pfechodné rozdily zvySujici odlozenou dailovou pohledavku o 454 tis. K& Z divodu
nizké pravdépodobnosti budouciho wuplatnéni vysSe uvedené castky, vzhledem
k nejistym budoucim ziskiim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky
k rozvahovému dni neti¢toval.

Z podilu na zisku byla v roce 2016 srazena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera je
zapocitatelna proti daitové povinnosti, ve vysi 628 tis. K¢ Fond zaplatil na zalohach
na dan z pfijmu 659 tis. K¢. Fond vykazuje dailovou povinnost ve vysi 23 tis. K¢.
Kromé pirechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bodé 3. Ostatni aktiva, identifikoval v roce 2016 fond dalSi
piechodné rozdily zvySujici odlozenou daiiovou pohledavku o 434 tis. K& Z diivodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vySe uvedené Ccastky, vzhledem
k nejistym budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky
k rozvahovému dni netctoval.

Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvahoveé evidenci

V polozce hodnoty pfedané k obhospodafovani jsou vykazana veSkerd aktiva fondu.
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20. Podminéné zavazky

Titul Celkem v tis. K& Celkem v tis. K&
k 31.12. 2017 k 31.12. 2016

Podminény zavazek z titulu soudniho 359 326 249 570

sporu o uroky z prodleni

Podminény zavazek z titulu soudniho 4 417 4417

sporu o vydani nakladu fizeni

Celkem 363 743 253 987

Piedmétem Zaloby Ceské republiky, popsané v &asti Prehled soudnich sport, je
zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s ptislusenstvim - Urokem z prodleni ve vysi
8,05% p.a. od 30. 8. 2014,

Uvedena zalovand castka se sestdva z Castky 6.724.005 K¢ (souvisi s zalobou na
vydani nakladt fizeni ve véci vymahani nahrady Skody, vedenou u Obvodniho soudu
pro Prahu 1 pod &.j.: 31 C 11/201; Zaloba je nedtivodna, nebot touto ¢astkou Ceska
republika vratila spolecnosti AKRO to, co ji spolecnost AKRO plnila na nakladech
fizeni) a z Castky 2.080.447.226,12 K¢, ktera byla zaplacena dne 12.12.2012 na
nahradu Skody. Z téchto Castek se na AKRO globdlni akciovy fond vztahuje castka
4.417 tis. K¢ a ¢astka 1.366.672 tis. K¢.

Fond vytvofil rezervu na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti uhradit Ceské
republice castku 1.366.672 tis. K¢ z titulu bezdivodného obohaceni. Déle fond
vytvoril rezervu ve vysi 9.089 tis. K¢ (k 31. 12. 2017), ktera je prub&zné upravovana o
vynosy a néklady souvisejici s obhospodafovanim vyse uvedené¢ho majetku.

V piipadé, ze by zalobé bylo vyhovéno v plném rozsahu, tedy véetné navraceni plnéni
piijatého na nahradu Skody dne 12. 12. 2012, vydani nakladu fizeni a aroku z prodleni,
fond by musel uhradit ¢astku 1.739.704 tis. K¢ (vycisleno k 31. 12. 2017). Vzhledem
k celkové vytvofenym rezervam na soudni spor ve vysi 1.375.761 tis. K¢, fond vy¢islil
k 31. 12. 2017 celkovou hodnotu podminéného zavazku na castku 363.943 tis. K¢.

Vzhledem k vyse uvedenému muze v budoucnu nastat situace, kdy v ptipadé pro fond
nepiiznivého rozhodnuti soudu ve sporu ve véci piislusenstvi, hrozi fondu, Ze nebude
schopen takto vzniklym zavazkim dostat, nebot’ by doslo k situaci, kdy by aktiva
Fondu nepostacovala ke kryti zavazkd. Vyse uvedené skuteénosti ukazuji na existenci
vyznamné nejistoty, ktera muze zasadnim zpisobem zpochybnit schopnost fondu
nepretrzité trvat.

Z divodu uvedenych v c¢asti Pichled soudnich spori vSak spole¢nost predpoklada
vysokou pravdépodobnost uspéchu zamitnuti vydani naklada tfizeni ve vysi 6.724.005
K¢ a zamitnuti ptisluSenstvi - uroku z prodleni ve vysi 8,05% p.a. od 30. 8. 2014, ato i
V ptipadé vyhovéni zalobé Ceské republiky na vraceni jistiny 2.080.447 tis. K&.
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D) Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Vyznamné udalosti po datu sestaveni ucetni zavérky nenastaly.

Vypracoval : Daniel Dvorak

V Praze dne 15. 1. 2018

g, 1
% f 8 /53&3{.’4 (L).i

Ing. Jiti Travnicek
piedseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikiim podilového fondu

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky podilového fondu AKRO fond progresivnich
spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25,
Praha 6, identifikacni ¢islo 60432608, (dale také Fond) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich
predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2017, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 a prilohy této (¢etni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle nadeho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investicni spoleCnost, a.s.,
k 31. 12. 2017 a naklad( a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2017 do

31. 12. 2017, v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky (KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pFipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaCnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské
republiky jsme na Fond nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpis. Domnivame se, Ze dilkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a
vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyznamnéa (materialni) nejistota tykajici se nepfetrzitého trvani Fondu

Upozorfiujeme na kapitolu C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky
pfilohy Ucetni zavérky, podle néhoz v pripadé pro Fond nepriznivého rozhodnuti soudu ve sporu
ve véci prislusenstvi, hrozi Fondu, Ze nebude schopen takto vzniklym zavazkdim dostat, nebot’ by
doslo k situaci, kdy by aktiva Fondu nepostacovala ke kryti zavazku. Jak je déle uvedeno

v kapitole C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky prilohy uéetni
zavérky, tyto udalosti a podminky spolu s dal§imi zaleZitostmi popsanymi v tomto bodé ukazuji
na existenci vyznamné (materialni) nejistoty, kterd mize zasadnim zpUsobem zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Nas vyrok neni v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

BDO Audit s. 1. 0., Ceska spolenost s ruéenim omezenym (1€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni &isto
Komory auditor CR 018) je Zlenem BDO international Limited (spole€nosti s ruéenim omezenym ve Vellké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.
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Zdlraznéni skuteénosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v kapitole C) Informace o vyznamnych polozkach bod 5.
Rezervy odstavec b. Ostatni rezervy, ktera informuje o rezervé na mozné rozhodnuti soudu

o povinnosti plnéni Fondu Ceské republice z titulu bezdivodného obohaceni Fondu. V souvislosti
s vy$e uvedenym upozorriujeme téZ na kapitolu A) Vieobecné Gidaje, oddil Prehled soudnich
sporu. Vyse uvedené skutecnosti nepredstavuji vyhradu.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Gsudku pfi auditu
Ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali

v kontextu auditu (éetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku.
Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadrujeme.

Rezervy a podminéné zavazky

Rezervy a podminéné zavazky souvisejici s probihajicim soudnim sporem nabyly k datu Gcetni
zavérky vyznamné hodnoty. Kvantifikace rezerv a zavazk(l souvisejicich se soudnim sporem je
z velké miry zavisla na subjektivnim vyhodnoceni predstavenstva AKRO investi¢ni spoleCnost,
a.s. Z vy$e uvedeného duivodu povazujeme vyhodnoceni Uplnosti a presnosti rezerv a
podminénych zavazkil za vyznamné pro nas audit.

Pfi ovéfeni Gplnosti a presnosti rezerv a podminénych zavazkid jsme se zaméfili na analyzu
dokumentt dosud vydanych prislusnym soudem, rozbor vyjadreni pravnika a predstavenstvem
predloZzeného vypoctu rezerv a podminénych zavazkid. Nase vyhodnoceni rizik spojenych se
soudnim sporem v&etné kontrolnich vypoctu rezerv a podminénych zavazku jsme porovnali

s vyhodnocenim a vypoCty provedenymi predstavenstvem.

Informace o soudnim sporu, rezervach a podminénych zavazcich jsou uvedeny v priloze ucetni
zavérky kapitola A) VSeobecné Udaje, oddil Pfehled soudnich spord, dale v kapitole C) Informace
o vyznamnych polozkach bod 5. Rezervy odstavec b. Ostatni rezervy a taktéz v bodu 20.
Podminéné zavazky, téZe kapitoly.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ruZenim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenini &islo
Komory auditort: CR 018) je élenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
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Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k éetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o i¢etni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfistusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim
se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich predpist na formalni naleZitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné nedodrzeni
uvedenych poZadavkd by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AKRO investicni spolecnost, a.s. za ucetni
zavérku Fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. odpovida za sestaveni (cetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi (iCetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Géetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
Ucetni zavérky zalezZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pri sestaveni (¢etni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo
planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada AKRO investicni
spolecnost, a.s.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spole€nost s ruéenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni Cisto
Komory auditor(i CR 018) je Elenem BDO International Limited (spolednosti s ru€enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezindrodni sité nezévislych
&lenskych firem BDO.
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Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Na$im cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PriméFena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji
se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti (icetni zavérky zptisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dilkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych Géetnich pravidel, pfiméFenost provedenych tcetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze Ucetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni (cetni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z ddkaznich informaci, které jsme
ziskali do data na$i zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UcCetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

BDO Audit s. r. 0., Eeska spoleénost s ruéenim omezenym (1€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni &isto
Komory auditori CR 018) je &lenem BDO International Limited (spole&nosti s ru€enim omezenym ve Velké Britanii) a je souasti mezinarodni sité nezavistych
Clenskych firem BDO.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 19. ledna 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

BDO Audit s. r. o. Ing. Lukas|
evidencni Cislo 018 evidencni

BDO Audit s. r. 0., Ceské spolenast s ruenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, eviden&ni €isto
Komory auditorti CR 018) je Elenem BDO Intemational Limited (spoleZnosti s ru€enim omezenym ve Velké Britanii) a je sou€asti mezinarodni sit& nezavistych

&lenskych firem BDO.



AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

Aktiva:

11.

Pohledavky za bankami

v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky

Akcie a podilové listy

Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva:
4.  Ostatni pasiva
6. Rezervy
v tom: b) na dang
c) ostatni
9.  Emisni &Zio
12. Kapitalové fondy
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z piedchozich obdobi
15. Zisk za cetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K¢

544 533
544 533
0

197 001
17 076

758 610

tis. K¢

535 647
460 724
74 923
139 546
17101

692 294

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K¢ tis. K¢
10 801 1680
549 761 546 901
2714 20
547 047 546 881
121 929 121 857
223 132 223 429
-201 573 -207 520
54 560 5947
758 610 692 294




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K¢

692 294

Podrozvahova aktiva: tis. K&
8. Hodnoty piedané k obhospodafovani 758 610
Podrozvahova aktiva celkem 758 610

692 294




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

1. Vynosy z uroki a podobné vynosy
2. Naklady na uroky a podobné naklady
3. Vynosy z akcii a podili

v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podila
5. Naklady na poplatky a provize
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
8. Ostatni provozni naklady
9. Spravni naklady

v tom: b) ostatni spravni naklady
17. Tvorba ostatnich rezerv

19. Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi z béZzné
¢innosti pred zdanénim

23. Dai z ptijmi

24. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni

2017 2016
tis. K¢ tis. K¢
311 663
-145 0
3822 4 494
3822 4 494
-65 -65

68 466 6 840
-35 -65

-14 343 -4 433
-14 343 -4 433
-166 -663
57 845 6771
-3285 -824
54 560 5947




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazend  ztrata za uletni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni Z pfedchozich nepievedeny
fondy azio/disdzio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zastatek k 1. lednu 2016 223504 121 825 -214 042 6 522 137 809
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listh -75 32 0 0 -43

Rozdé€leni zisku/ztraty za
pfedchozi obdobi 0 0 6 522 -6 522 0
Zisk roku 2016 0 0 0 5947 5947
Ziastatek k 31. prosinci 2016 223429 121 857 -207 520 5947 143713
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listd -297 72 0 0 -225
Rozdéleni zisku/ztraty za

ptedchozi obdobi 0 0 5947 -5 947 0
Zisk roku 2017 0 0 0 54 560 54 560
223132 121 929 -201 573 54 560 198 048

Zustatek k 31. prosinci 2017
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Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2017

A) Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12. 2017
Ucetni obdobi: 1.1.2017 - 31. 12. 2017

Okamzik sestaveni: 15.1.2018

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.;
diive AKRO otevireny podilovy fond kapitalovych vynosi, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond* nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008471091
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaiuje: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodaiované Investi¢ni spolecnosti ¢innost depozitatre od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky , ¢.j. 2013/8450/570,
¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a ¢.j. 2013/8448/570, Sp 2013/613/571 ze dne 25. 7.
2013, kterym Ceska narodni banka schvalila zménu depozitaie pro fondy kolektivniho
investovani obhospodaiované Investi¢ni spole¢nosti.

Do 30. 8. 2013 <¢innost depozitafe pro specialni fondy kolektivniho investovani
obhospodaiované Investicni spolecnosti vykonavala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — odd¢€leni depozitare.
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AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pii obhospodafovani postupuje v souladu se Zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, u¢inného od 19.8.2013 (dtive

Vv souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ) a Statutem fondu (viz.
dale).

Vybrané Udaje ze Statutu fondu

Podilovy fond je zapsan v seznamu podilovych fondti vedeném Ceskou narodni bankou
dle § 597 pism. a) z&kona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, v platném znéni (dale také ,,Zakon®).

Podilovy fond je vytvoifen jako otevieny podilovy fond, ktery nema pravni osobnost, a
existuje v ramci Investi¢ni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodatuje.

Zéakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemna prava
a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (dale jen ,,podilnici®) a
Investi¢ni spolecnosti, ktera Podilovy fond obhospodatuje. Vedle Statutu Investi¢ni
spolecnost sdéluje klicové informace Podilového fondu, poskytnuti téchto informaci
vyZzaduje Zakon.

Podilovy fond byl ziizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nésl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich piedpisi,
investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
,C.S.Fond, a.s., investicni spolecnost, fond kapitalovych vynosii, otevieny podilovy
fond*. C.S.Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy
fond byl vytvofen na zaklad¢ povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993 ze dne
20.10.1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., s odiivodnénim, ze tato
spole¢nost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozlozZeni rizika a Ze proto doslo k
ohrozeni zajmil investorii. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S.Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikovan¢ zachdzela se svéfenym
majetkem podilnikd, coz vyustilo v pievod penéznich ¢astek z ucth podilovych fonda v
celkovém dhrnu 1.240 miliont K¢&. Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist.
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Rozhodnutim &. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. ¢ervence 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodafovani Podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Paivodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy fond* se v
souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny
podilovy fond kapitalovych vynosii, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 ¢.j. 41/N/118/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména ndzvu Podilového fondu na
»AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.*.

Obhospodatovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., (pivodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investiéni spolednost, a.s.), IC: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (déle také ,,Investi¢ni spoleénost®).

Investi¢ni spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
V Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost vznikla
na zakladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne 5.10.1993 &,j.
101/56 332/1993. V souvislosti s pfijetim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j. 111/11598/R/1999 ze
dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym bylo rozhodnuto, Ze
povoleni ke wvzniku investi¢ni spole¢nosti udélené Investiéni spole¢nosti zistava
v platnosti. Na zakladé tohoto rozhodnuti je pak Investiéni spole¢nost opravnéna
k vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondt v souladu s ustanovenimi zakona ¢.
189/2004 Sh. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jsich ptedpisti, obhospodarovani
investi¢nich fondi na zdkladé smlouvy o obhospodafovani a poskytovani sluzeb
souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investiéni spolecnosti v souladu
s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jsich
piedpist.

Zakladni kapital Investicni spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy: ¢trnact miliont
devétsetSedesat tisic korun Ceskych) a je splacen v plném rozsahu.

Investi¢ni spoleCnost ziskala pro cinnost ,,Vytvafeni a
(~ obhospodafovani otevienych podilovych fondi a poskytovani
V sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim* certifikat
“wai systému managementu jakosti 1SO 9001:2000. Certifikace byla

001

provedena spolecnosti Lloyds Register Quality Assurance.
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Administraci Podilového fondu provadi Investicni  spolec¢nost jako jeho
obhospodatovatel.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky
Podilovy fond je obhospodafovan s cilem dosahnout kapitalového rustu v dlouhodobém

Casovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného globalniho portfolia akcii
spolecnosti stiedni velikosti.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora ztad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond 1ze doporucit
investorovi, ktery ma zajem v dlouhodobém horizontu participovat na dynamickém ristu
hodnoty akcii spole¢nosti stiedni velikosti a na celkovém rtstu globalnich akciovych trhii
a ktery je ochoten akceptovat vysSi neZz primérné riziko investovani plynouci z
koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumenti. Oc¢ekavaného vynosu
investice do Podilového fondu je mozno dosdhnout v investi¢nim horizontu péti (5) a vice
let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zakona je specidlnim fondem
cennych papirt.

Podle klasifikace fondii zavazné pro &leny AKAT CR se jedna o akciovy fond.

Podilovy fond jakoZzto specidlni fond cennych papirti investuje predev§im do cennych
papird, pficemz vétSina investic sméfuje do instrumentli vazanych na akciové trhy.

Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dal8i prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pii zruseni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru kjimi vlastnénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava v§em podilnikiim Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spolecnosti a Investicni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach ¢eskych (CZK). Jmenovita hodnota podilového
listu Podiloveho fondu je 500 K¢ (slovy: pétset Korun ¢eskych). Podilovym listim byl
pridélen ISIN: CZ0008471091.
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V souladu s investi¢nim cilem Podilového fondu investuje Investi¢ni spole¢nost majetek
Podilového fondu do globalnich akciovych trhi.

Investi¢ni cil Podilového fondu bude sledovan pfizpisobovanim alokace portfolia
Podilového fondu do instrumentii akciovych trhti a instrumenti dluhopisovych a
penéznich trhii v souladu s investiéni strategii pro Podilovy fond.

I

Udaje ke zménam Statutu

S tcinnosti od 1. 1. 2017 doslo ke zméné statutu mimo jiné v ¢lanku XV. Piechodné
obdobi, § 116 Rezerva, odst. (5) a odst. (6). V ramci této zmény doslo k upiesnéni
podminek pro vytvofeni a vedeni rezervy v majetku fondu, kdy vytvotena rezerva bude
pribézné upravovana o vynosy a ndklady souvisejici se spravou této rezervy. Tato zména
je provadéna s ohledem na aktudlni vyvoj na financ¢nich trzich, kdy Ize oc¢ekavat zatizeni
penéznich instrumentii negativni urokovou sazbou. Cilem pfedmétné zmény je proto
zajistit, e do doby kone&ného rozhodnuti ve sporu s Ceskou republikou, nebude ostatni
majetek podilového fondu, pouzivany pro vypocet fondového kapitalu a aktualni hodnoty
podilovych listl, zatizen néklady pti vedeni a spravé vytvorené rezervy.

Déle byly s uc¢innosti od 1. 1. 2017 do statutu promitnuty zmény souvisejici s novelou
zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech a navic byla
ptidana informace o vedeni interni evidence podilnikii fondu. Dale byly v roce 2017
aktualizovany dynamické tdaje fondu.

V roce 2016 doslo ve statutu ke zméné podminek upravujicich vyfizovani zadosti o
odkoupeni podilovych listi nabytych v ramci dédictvi — prokazovani vlastnického prava
k témto podilovym listim a poplatek za vyporadani zadosti o odkoupeni podilovych listt
pro jejich nabyvatele, dale byly v piilohach statutu fondu aktualizovany dynamické
Udaje.

Jiné zmény, nez zde vySe uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu fondu provedeny
nebyly.

Od 1. 7. 2014 je Statut v souladu s pozadavky zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a provadécich pravnich predpist.

Na zaklad& rozhodnutim ze dne 3. prosince 2012 schvalila Ceska narodni banka zmény
ve statutu Fondu. Rozhodnuti nabylo t¢innosti dne 4. 12. 2012, ke stejnému datu nabyla
ucinnosti nova znéni statutll. Potieba zmén statutl byla vyvolana Rozsudkem Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, na zékladé kterého bylo Ministerstvo financi CR
povinno zaplatit zalobei ¢astku 1.043.891.167,- K& s 10 % Urokem z prodleni z ¢astky
1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z ¢astky 1.043.891.167,- K¢ od 7. 10.
2006 do zaplaceni.

Do statuti byl nové pridan popis Specifického rizika vraceni plnéni pftijatého od
Ministerstva financi CR, upozoriiujici na moznou variantu vraceni nahrady $kody Ceské
republice a na existenci negativniho dopadu zmén danovych predpisi.

Upraven byl § 94 Postup pii vyméhani $kody vii¢i Ceské republice tak, Ze zaslani nahrady
Skody bude pozadovano pfimo na tcet podilovych fondi. Upravena byla vyse vstupni
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piirazky z ¢astky 1.200,- K¢ na castku 1.500,- K¢ a také vycet investi¢nich nastroja, do
kterych je mozné investovat majetek v hodnoté odpovidajici pfijatému plnéni, tj. do
terminovanych vkladt se splatnosti maximalné¢ 3 mésice. Nova znéni jiz neupravuji
postup uctovani ptijeti nahrady Skody.

Na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. Ginora 2012 se podle ustanoveni §
84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni statut Fondu. Rozhodnuti nabylo
ucinnosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo G¢innosti nové znéni statutu Fondu.
Soucasné s novym znénim statutu Fondu bylo zvetejnéno sdéleni klicovych informaci,
nahrazujici zjednoduSeny statut. Zmény statutu Fondu souvisi zejména s nabytim
ucinnosti novely zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 19.8.2009 nabyly pravni moci dne 26.8.2009
zmény statutu.

Schvélené zmény statutu fesi zejména postup pii vymahani $kody vici Ceské republice
(ClL. 25 statutu).

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmeény statutu.

Schvélené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonceni pfechodného obdobi, ve
kterém podilovy fond uplatfioval konzervativni investi¢ni politiku. Trvani pfechodného
obdobi bylo zachovéano jest¢ po dobu tii (3) mésicii nasledujicich ode dne ucinnosti
zmény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tfimési¢énim obdobi AKRO investi¢ni
spole€nost, a.s. pii zpétném odkupu podilovych listd neuplatiovalo srazku 1,5% z
aktualni hodnoty podilovych listi.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investicni spolecnost, a. s. realizovat standardni
investi¢ni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Fond nema zadné ucasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.
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Pi‘ehled soudnich spori

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢ s prisluSenstvim

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO investiéni spoleénost a.s. vs. Ceska republika, zastoupena Ministerstvem financi a
Ministerstvem spravedlnosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K¢ s piisluSenstvim vedeny u
Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jednd se o Zalobu na ndhradu Skody zplisobené
nespravnym ufednim postupem statnich organti na majetku byvalych C.S. Fonda. Tato
zaloba byla poddna z diivodu pravni jistoty, a proto pii podani Zaloby bylo soucasné
navrzeno pieruseni fizeni o této nové zalobé do doby, neZ bude Nejvyssim soudem Ceské
republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. proti rozsudku
Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324. Nasledné bylo fizeni pferuseno s
ohledem na obnovené fizeni o ndhradu skody vedené mezi AKRO investi¢ni spolecnosti,
a.s. a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nahradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
ptrerusené¢ho fizeni.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. vzala z divodu zaplaceni Castecn€ zpét Zalobu vuci
Ceské republice Ministerstvu financi. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a Fizeni vaci
Ceské republice Ministerstvu financi zastavil. Spor nadale pokracuje viaci Ceské
republice Ministerstvu spravedlnosti. Cesk4 republika v soucasnosti navrhla vstup notafe
Hochmana do fizeni jako vedlejsiho Gdastnika na strané Ceské republiky Ministerstva
spravedlnosti. Soudni jednani je nafizeno na 31. 1. 2018.

! Piivodné Zalovana castka 1.114.275.017,- K¢ s ptislusenstvim byla v dtsledku ukonceného
konkurzu Plzetiské banky, a.s. v likvidaci sniZzena 0 90.401.555,- K¢&.
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Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Ufadem pro zastupovani stitu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. vedeny o zaplaceni ¢astky
2.087.171.231,12 K¢ s prislusenstvim u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod ¢.j.: 8C
445/2014

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spole¢nosti AKRO doru¢ena zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Sastky 2.087.171.231,12 K¢& s ptislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika domaha
vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejitho tvrzeni mélo vzniknout z divodu
Gthrady ¢astky 2.087.171.231,12 K& na zakladé rozsudkt v fizeni AKRO proti Ceské
republice o nahradu skody (po zruseni pravomocnych rozsudkii rozhodnutim Nejvyssiho
soudu CR).

Vyse uvedend Zaloba sestava z ¢astky 6.724.005,- K¢, ktera souvisi s Zalobou vedenou u
Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod ¢€.j.: 31 C 11/201 (jedna se o zalobu na vydani naklada
fizeni ve véci vymahani nahrady Skody) a z Castky 2.080.447.226,12 K¢, ktera byla
zaplacena dne 12.12.2012 na nahradu $kody dle rozsudku Méstského soudu v Praze ¢.j.
35C0 34/2012-761 ze dne 27. 9. 2012.

Pokud jde o &astku 6.724.005,- K&, byla Zaloba v rozsahu této &astky vzata Ceskou
republikou zpét a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢aste¢né zastaveno.

Pokud jde o ¢astku 2.080.447.226,12,- K¢ s piisluSenstvim — Urokem z prodleni ve vysi
8,05% p.a. nadale vychdzime z toho, Ze predpoklad uspéchu AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s. je vyssi nez 50%. V ptipadé tiroku z prodleni navic argumentujeme tim, ze pozadavek
na jejich uhradu je v rozporu s dobrymi mravy, kdyz AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
nemuze z hlediska plnéni povinnosti obhospodarovat majetek s odbornou péci provést
platbu, o které se domnivd, Ze by byla na strané¢ piijemce platby bezdivodnym
obohacenim. S ohledem na tuto argumentaci je dana i moznost zamitnuti Groku z prodleni
i v piipadé vyhovéni Zalob& Ceské republiky na vraceni jistiny (Sastky 2.080.447.226,12. -
K¢).

Dne 27. 6. 2017 a 17. 10. 2017 se konalo ustni jedndni. Dal$i tistni jednani za ucéelem
doplnéni dokazovani vyslechem svédku je nafizeno na 20. 2. 2018.
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Pouzité finan¢ni nastroje a ¥izeni rizik

Investi¢ni spole¢nost je povinna pfi investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozlozZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spole¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména vyhodnocovani
trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodaiovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VVaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou
pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych
papira v pribé¢hu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti
takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pfi vyhodnocovani akciového rizika Investicni spolenost zohledituje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pti
vyhodnocovani (rokoveho rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici urokovym miram v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a je rozclenéna na alespont 6 ¢asovych pasem a
déle zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybii riznych vynosovych kiivek.
Pii vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je prubézné kontrolovano. K vypoctu trzniho
rizika vyuziva Investi¢ni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje oddéleni
obhospodafovani podilovych fond ve spolupraci s IT. VaR Fondu k 31. 12. 2017 byl
8,96% (k 31.12.2016: 9,22%).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje podilovy fond nepouZiva. Fond rovnéz
nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyvd z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S avérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku Zadné ptjcky ani nepofidil do majetku
dluhovy cenny papir. Volné finanéni prostfedky z titulu néhrady $kody od Ceské
republiky jsou ukladany na bankovni ucty se splatnosti max. 3 mésice do bankovnich
instituci s povolenim Ceské narodni banky piisobit na Gizemi Ceské republiky. Uvérové
riziko neni tedy pro podilovy fond vyznamné.
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Riziko likvidity

Piedstavuje riziko, Ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostiedkll ke kryti svych zavazka. Likvidita je Investicni spole¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ oekavanych penéznich tokd.

Nejvetsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spolecnosti odkoupit podilovy
list bez zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti podilnika o odkoupeni podilového listu,
nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnli. Cena za odkoupeni je splatnd do 7 dna od zapisu
pievodu podilovych list v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve svém portfoliu drzi cenné
papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které 1ze prodat béhem né¢kolika dnt, je
nepravdépodobné, Zze by Fond nebyl schopen dostat svym zavazkam z titulu odkoupeni
podilovych listd.

Investi¢ni spolecnost muze pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to pottebné z diivodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajma podilnika.

V nize uvedenych tabulkach je uvedena splatnost aktiv a pasiv dle nejdtlezitéjsich druht
k rozvahovemu dni.

V polozce Pohledavky za bankami jsou zahrnuty téz finan¢ni prostiedky ve vysi 530.196
tis. K&, jejichz redlna likvidita je véazdna na ukonleni soudniho sporu s Ceskou
republikou.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti piedstavuji cenné papiry urcené
k obchodovani a v pripadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do né¢kolika dnt.

Riziko likvidity
31. prosince 2017

Do 3 3 mésice Vice

Aktiva mésici -1rok 1-5let nez5let Nespecifikovano A CELKEM
Pohledavky za bankami 14 337 530 196 544 533
Akcie a podilové listy 197 001 197 001
Ostatni aktiva 231 16 845 17 076
Aktiva celkem 14 568 547 041 197 001 758 610
Pasiva

Ostatni pasiva -10 801 -10 801
Rezervy -2.714 -547 047 -549 761
Cista vySe aktiv 3767 -2714 -6 197 001 198 048
Kapital — disponibilni -198 048 -198 048
Rozdil -194 281 -2 714 -6 197 001 0
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Riziko likvidity
31. prosince 2016

Do 3 3 mésice Vice nez

Aktiva mésici —1rok 1-5let  5let Nespecifikovano =  CELKEM
Pohledavky za bankami 5611 530 036 535 647
Akcie a podilové listy 139 546 139 546
Ostatni aktiva 256 16 845 17101
Aktiva celkem 5867 546 881 139 546 692 294

Pasiva
Ostatni pasiva -1 680 -1 680
Rezervy -20 -546 881 -546 901
Cista vySe aktiv 4187 -20 0 139 546 143 713
Kapital — disponibilni -143 713 -143 713
Rozdil -139 526 -20 0 139 546 0

11
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B) Uplatnéné ucCetni metody

Pti vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zaverky jsou uplatiiovany predev§im tyto
principy a zasady:

. akrualni princip,

. zasada opatrnosti,

. princip neménnosti tcetnich metod,
. princip vyznamnosti,

] nezavislosti ucetnich obdobi,

. pro vykazované udaje:

" srovnatelnost,

= spolehlivost,

" srozumitelnost,

" vhodnost,

= (plnost,

= veérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Utetni zavérka je zpracovana na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s obecné
uzndvanymi ucetnimi zdsadami pro vedeni Gcetnictvi, stejné tak v souladu se Zdkonem ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, ¢eskymi Gcetnimi standardy pro finan¢ni instituce a vyhlaskou
¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech,
ucinného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani). V8e v platném znéni. Vykazované tdaje za predchozi obdobi jsou
vykazované v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2017
nasledujici inventury:

= inventura pohledavek a zavazki

- inventura cennych papirt

. inventura bankovnich ucta

= inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.

12
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro tcetni obdobi roku 2017 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a postupy.

b) zpiisoby ocernovani majetku zavazku

1. Obecné zasady ocenovani

Pii ocenovani majetku a zavazkl je postupovano v souladu s ucetnimi piedpisy a
s predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, u¢inného od 19. 8. 2013 (diive v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). Béhem tucetniho obdobi nebyly
zménény metody oceniovani majetku a zavazk.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocefiovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni ndklady spojené s pofizenim
cenného papiru (napi. poplatky a provize maklétiim, poradctim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pfi prodeji ¢i jiném ubytku cennych papirti se cenné papiry ocenuji zpisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirdstku cennych papirti pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirt (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni piecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem preceiiuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pti pfeceniovani cenného papiru na redlnou hodnotu postupoval fond

v roce 2017 v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,
Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, ucinny od 19. 8. 2013
(diive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaSkou 244/2013 Sb., o

cv w7

v

fondech (diive vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobné&;jsi tipraveé nékterych pravidel

v kolektivnim investovani).

Pro ptecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenneé papiry obchodovany.

c) okamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu pii nakupu a prodeji cenného papiru se rozumi
okamzik vypotaddani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik tcetniho ptipadu pii
nakupu a prodeji cenného papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o nakupu nebo
prodeji cenného papiru.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.
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d) postupy uctovani

1. Emitované podilove listy
O emitovanych podilovych listech se tctuje v uctové skupiné 56 - Kapitalove fondy.
2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vyuctovat az po obdrzeni vSech podkladi s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potfebné informace. Bez téchto podkladl nelze o prodeji a ndkupu cennych papirt
uctovat.

Hospodaisky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, z devizovych ¢innosti, pevnych
terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykazan jako Cisty
zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako naklady a vynosy z téchto
operaci.

Zmény realné hodnoty z precenéni cennych papiri k obchodovani ocenovanych realnou
hodnotou proti uctim nékladi nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se uctuji na
piislusné ucty ndkladi nebo vynost souvztazné s prisluSnymi ucty cennych papirt.
Zmény redlné hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papird se uctuji na piislusné
ucty vlastniho kapitalu v uctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil z precenéni majetku a
zévazka. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a o alikvotnim urokovém
vynosu u bezkuponovych dluhopisti se uctuje v souladu s platnymi piedpisy na ucty
vynost souvztazné s prisluSnymi Gcty cennych papirti, resp. u zadvazki na acty nakladu.
Pti ubytku majetku a zavazkii se piipadny ocenovaci rozdil zpfecenéni majetku a
zévazka zuctuje na prislusny ucet v uctové skupiné 61 — Naklady na finan¢ni ¢innosti,
resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti podle jeho povahy.

Za trokové vynosy u kuponovych dluhopisti se povazuje nabihajici kupon podle emisnich
podminek zvySeny nebo sniZzeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu. Alikvotnim
podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu drzby cenné¢ho
papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s Géetnimi ptedpisy
precenén kursem vyhlaenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii uétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského tietniho standardu pro
finan¢ni instituce €. 105.
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e) odloZena dan

Ucetni jednotka ucétuje o odlozené dani (Gétova skupina 68, Gdet Dani z pijmi —
odlozena), a to podle zavazkové metody rozvahového pfistupu, ktera vychazi
Z ptechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykazanou Vv rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozend danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnu.

) stanoveni vySe opravnych polozek a rezerv

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctiim majetku, ktery se nepfeceniuje na realnou hodnotu nebo
neni ocenlovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku v tcetnictvi je
prokazano na podkladé tidaju zjisténych pii inventarizaci a neni trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvoii rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvoti v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostfedkt ptredstavujicich
ekonomicky  prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamena  prevysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

15



AKRO fond progresivnich spolecnosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2017

g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnotg.

i) dohadné polozky

V priubéhu roku 2017 byla postupné na vrub nakladt uctovana dohadna polozka za sluzby
souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit ucetnictvi, dafové poradenstvi,
obhospodarovatelské poplatky, poplatky za spravu a uschovu CP a poplatky depozitafi.

i) Uétovani urokovych nakladii a vinosii

Ucetni jednotka uétuje o tirokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni Grokové
miry. Metoda je zaloZena na metodé vypoc¢tu nab&¢hlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo
zavazku a rozdé€leni urokovych vynost nebo nakladi béhem stanoveného obdobi.
(Akrualni princip). Z divodu opatrnosti je k uznanym trokiim z pfijatych nahrad tvofena
rezerva ve vysi téchto troka.
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Q)

Informace o vyznamnych polozkach

Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016
Splatné na pozadani 544 533 460 724
Ostatni pohledavky 0 74 923
Celkem 544 533 535 647

Fond mé¢l k 31. 12. 2017 na bankovnich uctech ulozeno 530.196 tis. K¢ z titulu pfijaté
nahrady Skody.

Fond mél k 31. 12. 2016 na bankovnich Gétech a na terminovanych vkladech uloZeno
530.036 tis. K¢ z titulu piijaté nahrady Skody.

Cenné papiry (dale jen ,,CP*)

VesSkeré cenné papiry Fondu k31. 12. 2017 i k31. 12. 2016 byly cenné papiry

k obchodovani, tj. cenné papiry pfecenované na realnou hodnotu oproti G¢tim nakladt a
vynosti.

Akcie

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Akcie obchodované na 14 212 13016
burzovnich trzich CR

Akcie obchodované na 182 789 126 530
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 197 001 139 546

Ostatni aktiva

Fond vykazuje k 31. 12. 2017 pohledévky z titulu neuhrazenych podili na zisku ve vysi
231 tis. K¢, odlozenou danovou pohledavku ve vysi 16.845 tis. K& Fond nemé
pohledavky po splatnosti.

Fond vykazuje k 31. 12. 2016 pohledavky z titulu neuhrazenych podilii na zisku ve vysi
256 tis. K¢, odlozenou danovou pohledavku ve vysi 16.845 tis. K& Fond nemé
pohledavky po splatnosti.

Podstatnou soucasti ostatnich aktiv je odlozena daiiova pohledavka ve vysi 16.845 tis. K¢
vytvotfend z divodu existujiciho ptechodného rozdilu, ktery vyplyva z danové povinnosti
plnéné v roce 2013 ve vysi 16.845 tis. K¢ plynouci ze zdanéni pftijaté nahrady Skody od
Ceské republiky. Spory vedené s Ceskou republikou pfitom v této véci dosud nebyly
ukonceny (viz cCast této prilohy Piehled soudnich sport). V piipadé eventualniho
neuspéchu AKRO investi¢ni spolecnosti, a. S. V téchto sporech, ze kterého by vyplyvala
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povinnost vratit piijatou nédhradu $kody Ceské republice, by byl proveden zapocet
odloZené datiové pohledavky oproti plnéni Ceské republice.

Dalsi identifikované ptfechodné rozdily majici vliv na vysi odlozené dan¢ véetné
oduvodnéni jejich nevykazani jsou uvedeny v bodu 20.

4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016
Nezaplacené faktury 10 559 1441
Dohadné Géty pasivni 242 239
Celkem 10 801 1680

Fond k 31. 12. 2017 vykazuje zavazky ve vysi 10.559 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur. Podilovy fond nema zéavazky po splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim
pravem.

Fond k 31. 12. 2016 vykazuje zavazky ve vysi 1.441 tis. K¢ z titulu nezaplacenych faktur.
Podilovy fond nema zavazky po splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim pravem.

5. Rezervy

a. Rezerva na dan

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z pfijma pravnickych osob za rok 2017 ve vysi
3.273 tis. K¢&. Rezerva na dan byla poniZzena o zapocitatelné srazené dané v zahranici ve
vySi 362 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na daiiovou povinnost ve vysi 197 tis. K¢.
Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 2 714 tis. K¢.

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijmt pravnickych osob za rok 2016 ve vysi 814
tis. K¢. Rezerva na dan byla ponizena o zapocitatelné srazené dan¢ v zahrani¢i ve vysi
476 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na danovou povinnost ve vysi 318 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 20 tis. K¢.

Vypocet danové povinnosti je popsana v bod¢ 17.

b. Ostatni rezervy

Na zakladé€ pravni analyzy popsané v ¢asti Piehled soudnich spori byla vytvotrena rezerva
na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti Fondu uhradit Ceské republice ¢astku ve vysi
543.380 tis. K¢ z titulu bezdtivodného obohaceni Fondu.

Tato rezerva je od 30. 8. 2014 pribézn¢ upravovana o vynosy a naklady souvisejici s

obhospodafovanim vyse uvedeného majetku a k 31. 12. 2017 ma vzhledem Kk jejimu
prub&éznému upravovani zistatek 547.047 tis. K¢.
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6. Kapitéalové fondy a Emisni &zio

Podilove listy

Titul Pocet podilovych ~ Jmenovitd hodnota  Emisni &zio/disazio
tis. K¢ listd (v Kks) podil. lista

Zustatek k 1. 1. 2016 447 008 223504 121 825
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -150 -75 32
Zistatek k 31. 12. 2016 446 858 223429 121 857
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -594 -297 72
Zustatek k 31. 12. 2017 446 264 223132 121 929

7. Fondovy kapital, udaje o hodnoté podilovych lista

Fondovy kapital Fondu k 31. 12. 2017 ¢inil 198.048 tis. K¢ (fondovy kapitél k 31.
12. 2016 byl 143.713 tis. K¢&). Aktiva celkem ¢ini 758.610 tis. K¢ (celkova aktiva
k 31. 12. 2016 cinila 692.294 tis. K¢). Béhem ucetniho obdobi 2017 poZadali
podilnici o zpétny odkup podilovych listii v hodnoté 225 tis. K¢. Hodnota fondového
kapitalu na jeden podilovy list byla k 31. 12. 2017 443,792 K¢. K 31. 12. 2016 byla
hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list 321,608 K¢.

Vyvoj kurzu podilového listu v prabéhu roku 2017 znazornuje graf vyvoje kurzu

podilového listu:

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO fondu progresivnich spoleCnosti
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Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond dosahl v hospodatském roce 2017 zisku ve vysi 54.560 tis. K¢, v hospodarském
roce 2016 vykazal fond zisk ve vysi 5.947 tis K¢. Valna hromada AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. schvalila rocni tcetni zavérku za rok 2016 a rozhodla o prevedeni
zisku ve vysi 5.947 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi.

8. Vynosy z urokii a podobné vynosy

Podilovy fond dosahl v roce 2017 urokové vynosy ve vysi 311 tis. K¢, v roce 2016

663 tis. K¢.
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Uroky z vklada 311 663
Celkem 311 663

9. Naklady na uroky podobné naklady

Titul Celkem v tis. K& k 31.12.2017 Celkemv tis. K¢ k 31.12.2016
Naklady na aroky 145 0
Celkem 145 0

10. Vynosy z akcii a podila

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Vynosy z tuzemskych CP 0 0
Vynosy ze zahrani¢nich CP 3822 4494
Celkem 3822 4 494

11. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Poplatky bance 6 6
Provize z obchodu s CP 19 17
Ostatni poplatky a provize 40 42
Celkem 65 65

12. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Zisk/ztrata z cennych papirt 10 507 -13 693
Zisk/ztrata z kurzovych rozdila 57 959 20533
Celkem 68 466 6 840
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13. Ostatni provozni naklady

14.

15.

16.

V roce 2017 odepsal fond pohledavky z titulu nezapocitatelné srazené dané v zahraniéi ve
vysi 35 tis. K&. V roce 2016 odepsal fond pohledavky ve vysi 65 tis. K¢.

Spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Audit 145 145
Pravni a danové poradenstvi 84 88
Obhospodatovatelsky poplatek 13779 3929
Depozitafsky poplatek 207 163
Custody poplatek 104 84
Ostatni popl., CDCP 24 24
Celkem 14 343 4433

Investi¢ni spole¢nosti byl vyactovan, v souladu se statutem Fondu, obhospodarovatelsky
poplatek ve vysi 2 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu podilového fondu,
vypocteny z praméru hodnot fondového kapitalu k poslednimu dni kazdého kalendainiho
meésice pred odectenim Obhospodatrovatelského poplatku, a déle téz rezervy na dan
Z piijmi.

Hodnota 2% obhospodatfovatelného poplatku k 31. 12. 2017 €ini: 3.579 tis. K¢

Déale byl investicni spole¢nosti vyuctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodaiovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziro¢niho rustu fondoveho kapitalu na
kazdy podilovy list. Pfi stanoveni této Casti poplatku investi¢ni spolecnosti se vychazi z
hodnoty fondového kapitalu na podilovy list po zauctovani 2% obhospodafovatelského
poplatku a pted zauctovanim rezervy na dan z ptijma.

Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2017 ¢ini: 10.200 tis. K¢

Ocenovaci rozdily

Podilovy fond neuctoval v roce 2017 o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl piecefiovan rozvahové.

Zaruky, pujcky, hodnota nevyporadanych opé¢nich a terminovych obchodii s CP

Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2017 Z&dne zaruky. Podilovy fond neposkytl Zadné
pujcky ani obdobna plnéni. Fond nemé zadné nevyporadané opcéni a terminové obchody.
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17. Daii z prijmu

Dan z prijmu — danova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2017 Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2016
Hospodaisky vysledek pred 57 845 6771
zdanénim

Pticitatelné polozky 350 728
Odecitatelné polozky -3 966 -4 494
Zéklad dan¢ 54 229 3005
Zapocet danové ztraty 0 0
Zéklad dan¢ po uprave 54 229 3005
Dan z piijmu ve vysi 5% 2711 150
Zahranicni dividendy 3749 4 426
Dan ze zahrani¢nich dividend 562 664
Daii celkem 3273 814
Dodatec¢né zictovani dané 12 10
Daii celkem 3285 824

18.

Z podilu na zisku byla v roce 2017 srazena Fondu srazkova dan v zahrani¢i, ktera je
zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 362 tis. K¢. Fond zaplatil na zalohdch na
dan z piijmu 197 tis. K¢. Fond vykazuje dafiovou povinnost ve vysi 2.714 tis. K¢.

Krom¢ prechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bodé 3. Ostatni aktiva, identifikoval v roce 2017 fond dalsi
pfechodné rozdily zvySujici odloZenou danovou pohledavku o 183 tis. K& Z divodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené ¢astky, vzhledem k nejistym
budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky k rozvahovému dni
neuctoval.

Z podilu na zisku byla v roce 2016 srazena Fondu srazkova dan v zahrani¢i, ktera je
zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 486 tis. K¢. Fond zaplatil na zalohdch na
dan z pfijmu 318 tis. K¢. Fond vykazuje danovou povinnost ve vysi 20 tis. K¢.

Krom¢ prechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bodé 3. Ostatni aktiva, identifikoval v roce 2016 fond dalsi
pfechodné rozdily zvySujici odloZenou danovou pohledavku o 175 tis. K& Z divodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené ¢astky, vzhledem k nejistym
budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky k rozvahovému dni
neuctoval.

Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.
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19. Majetek a zavazky vykazaneé v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty piedané k obhospodafovani jsou vykazana veskera aktiva fondu.

20. Podminéné zavazky

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K&
k 31.12.2017 k 31.12.2016

Podminény zavazek z titulu soudniho 142 892 99 175

sporu o uroky z prodleni

Podminény zavazek z titulu soudniho 1756 1756

sporu o vydani nakladu fizeni

Celkem 144 648 100 931

Pfedmétem Zaloby Ceské republiky, popsané v ¢asti Piehled soudnich sport, je
zaplaceni Castky 2.087.171.231,12 K¢ s piislusenstvim - Urokem z prodleni ve vysi
8,05% p.a. od 30. 8. 2014.

Uvedena Zalovana Castka se sestava z Castky 6.724.005 K¢ (souvisi s Zalobou na
vydani nakladu fizeni ve véci vyméhani nadhrady Skody, vedenou u Obvodniho soudu
pro Prahu 1 pod &j.: 31 C 11/201; Zaloba je nediivodna, nebot’ touto &astkou Ceska
republika vratila spolecnosti AKRO to, co ji spolecnost AKRO plnila na nékladech
fizeni) a z Castky 2.080.447.226,12 K¢, kterd byla zaplacena dne 12.12.2012 na
nahradu $kody. Z téchto ¢astek se na AKRO fond progresivnich spolec¢nosti vztahuje
Castka 1.756 tis. K¢ a ¢astka 543.380 tis. K¢.

Fond vytvofil rezervu na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti uhradit Ceské
republice ¢astku 543.380 tis. K¢ z titulu bezdiivodného obohaceni. Déle fond vytvoril
rezervu ve vysi 3.667 tis. K¢ (k 31. 12. 2017), ktera je prabézné upravovana o vynosy
a naklady souvisejici s obhospodaifovanim vyse uvedeného majetku.

V ptipadé, ze by zalobé bylo vyhovéno v plném rozsahu, tedy vcetné navraceni
plnéni pfijatého na nahradu skody dne 12. 12. 2012, vydani nékladl fizeni a uroki
z prodleni, fond by musel uhradit ¢astku 691.695 tis. K¢ (vycisleno k 31. 12. 2017).
Vzhledem k celkové vytvofenym rezervam na soudni spor ve vysi 547.047 tis. K¢,
fond vy¢islil k 31. 12. 2017 celkovou hodnotu podminéného zavazku na castku
144.648 tis. K¢. V budoucnu muze nastat, v ptipadé neptiznivého rozhodnuti soudu,
situace, Ze fond nebude schopen plnit vzniklé zavazky.

Z dtvodt uvedenych v casti Prehled soudnich sporti spolecnost piedpoklada vysokou
pravdépodobnost Gspéchu zamitnuti vydani nakladt fizeni ve vysi 6.724.005 K¢ a
zamitnuti Grokd z prodleni ve vysi 8,05% p.a. od 30. 8. 2014, a to i Vv piipadé
vyhovéni Zalobé Ceské republiky na vraceni jistiny 2.080.447 tis. K&.
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D) Vvznamné udalosti po datu acetni zavérky

Vyznamné udalosti po datu sestaveni G€etni zdvérky nenastaly.

Vypracoval : Daniel Dvotak

V Praze dne 15. 1. 2018

(N

Jm———— \ |
: ¥ g N
[’Z/iﬁﬁ /& CJ\,
Ing. Jifi Travnic¢ek
piedseda piedstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikum podilového fondu

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolenost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, identifikacni
¢islo 60432616, (dale také Fond) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisu, ktera se
sklada z rozvahy k 31. 12. 2017, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za
obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s.,

k 31. 12. 2017 a nakladi a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2017 do

31. 12. 2017, v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky (KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské
republiky jsme na Fond nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a
vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyznamna (materialni) nejistota tykajici se nepretrzitého trvani Fondu

Upozorfiujeme na kapitolu C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky
prilohy Géetni zavérky, podle néhoZ v pfipadé pro Fond nepriznivého rozhodnuti soudu ve sporu
ve véci prisludenstvi, hrozi Fondu, Ze nebude schopen takto vzniklym zavazkim dostat, nebot' by
doslo k situaci, kdy by aktiva Fondu nepostacovala ke kryti zavazku. Jak je dale uvedeno

v kapitole C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky prilohy Gcetni
zavérky, tyto udalosti a podminky spolu s dalSimi zaleZitostmi popsanymi v tomto bodé ukazuji
na existenci vyznamné (materialni) nejistoty, ktera mdze zasadnim zpusobem zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Nas vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.
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Zdliraznéni skutecénosti

Upozorfiujeme na skuteénost uvedenou v kapitole C) Informace o vyznamnych polozkach bod 5.
Rezervy odstavec b. Ostatni rezervy, ktera informuje o rezervé na mozné rozhodnuti soudu

o povinnosti plnéni Fondu Ceské republice z titulu bezdivodného obohaceni Fondu. V souvislosti
s vyse uvedenym upozorfujeme téz na kapitolu A) VSeobecné Udaje, oddil Prehled soudnich
sporl. VySe uvedené skutecnosti nepredstavuji vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k icetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim
se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpist na formalni naleZitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni
uvedenych poZadavkl by byto zpUsobilé ovlivnit Gsudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupu jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady AKRO investiéni spoleénost, a.s. za icetni
zavérku Fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spole€nost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani U¢etni zavérky je predstavenstvo AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. povinno
posoudit, zda je Fond schopen nepretrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
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Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Getni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo
planuje zru$eni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada AKRO investi¢ni
spole€nost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit acetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PriméFena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi pFedpisy ve viech pfipadech v ucetni zavérce odhali pripadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji
se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé GCetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti icetni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych U¢etnich pravidel, primérenost provedenych ucetnich odhadi a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouZziti pfedpokladu nepretrzZitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dilkaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.
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- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah icetni zaverky, véetné prilohy, a dale to, zda
(¢etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému

zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 19. ledna 2018

Auditorska spolecCnost: Statutarni auditor:
=N Auﬂj{ o, \

BDO Audits. r. o. Ing. Luk&SHendrych
evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169
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AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

Aktiva:

3. Pohledavky za bankami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
6.  Akcie a podilové listy
11. Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva:

4.  Ostatni pasiva
6. Rezervy
v tom: a) na dané
c) ostatni
9.  Emisni &Zio
12. Kapitélové fondy
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z piredchozich obdobi
15. Zisk za icetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K¢

180 504
180 504
0

31 364
5707

217 575

31. prosince 2017

tis. K¢

179179
156 001
23178
30 263
5713

215 155

31. prosince 2016

tis. K& tis. K&
682 615
171 641 171 500
84 7
171557 171 493
35 792 35 725
69 857 70 043
62728 -64 703
2331 1975
217575 215 155




AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

31. prosince 2017

31. prosince 2016

Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
8. Hodnoty piedané k obhospodafovani 217 575 215155
Podrozvahova aktiva celkem 217 575 215 155




AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

23.

24,

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

Vynosy z urokii a podobné vynosy
Naklady na aroky a podobné naklady
Vynosy z akcii a podili

v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilt
Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

v tom: b) ostatni spravni naklady
Rozpusténi ostatnich rezerv

Tvorba ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z béZné

¢innosti pied zdanénim

Daii z piijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

2017 2016
tis. K¢ tis. K¢
109 208
-45 0
1170 1036
1170 1036
-28 -32

2 967 2572
0 0

-15 -29
-1623 -1 456
-1 623 -1 456
0 0

-64 -207
2471 2092
-140 -117
2331 1975




AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazend  ztrata za ucetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni Z pfedchozich nepievedeny
fondy azio/disézio obdobi HV Celkem
tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zastatek k 1. lednu 2016 70 200 35659 -64 119 -584 41 156
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi -157 66 0 0 -91

Rozdé€leni zisku/ztraty za
pfedchozi obdobi 0 0 -584 584 0
Zisk roku 2016 0 0 0 1975 1975
Zastatek k 31. prosinci 2016 70043 35725 -64 703 1975 43 040
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listd -186 67 0 0 -119
Rozdéleni zisku/ztraty za

ptedchozi obdobi 0 0 1975 -1 975 0
Zisk roku 2017 0 0 0 2331 2331
69 857 35792 -62 728 2331 45 252

Zistatek k 31. prosinci 2017
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Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2017
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Priloha rocni ucéetni zavérky 2017

A)VSeobecné Udaje

Rozvahovy den: 31.12. 2017

Ucetni obdobi: 1.1.2017 — 31. 12. 2017

Okamzik sestaveni: 15. 1. 2018

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond:  AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;
diive AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond“ nebo ,,Fond*)

ISIN:  CZ0008473360

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaruje: AKRO investicni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodatované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitaie od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky , ¢&.j. 2013/8450/570,
¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a ¢.j. 2013/8448/570, Sp 2013/613/571 ze dne 25. 7.
2013, kterym Ceska narodni banka schvélila zménu depozitaie pro fondy kolektivniho
investovani obhospodafované Investi¢ni spole¢nosti.

Do 30. 8. 2013 cinnost depozitafe pro specialni fondy kolektivniho investovani
obhospodatované Investi¢ni spolecnosti vykondvala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — odd¢€leni depozitaie.



AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2017

AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. pii obhospodafovani postupuje v souladu se Zdkonem
¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a fondech, uc¢inného od 19.8.2013 (diive
v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ) a Statutem fondu
(viz. dale).

Vybrané udaje ze Statutu fondu

Podilovy fond je zapsan v seznamu podilovych fondii vedeném Ceskou narodni bankou
dle § 597 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, v platném znéni (dale také ,,Zakon*).

Podilovy fond je vytvofen jako otevieny podilovy fond, ktery nema pravni osobnost, a
existuje v ramci Investi¢ni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodaiuje.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzdjemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (déale jen
»podilnici®) a Investi¢ni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodaiuje. Vedle Statutu
Investi¢ni spole¢nost sd€luje klicové informace Podilového fondu, poskytnuti téchto
informaci vyZaduje Zakon.

Podilovy fond byl ztizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpist,
investi¢ni spolec¢nosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6,
jako ,,C. S. Fond, a.s., investicni spolecnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny
podilovy fond“. C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend,
uzavieny podilovy fond byl vytvofen na zékladé¢ povoleni Ministerstva Financi ¢.j.
101/58 489/1993 ze dne 20.10.1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spole¢nost porusovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika a Ze proto doSlo k
ohroZeni zajmi investortl. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S.Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikovan¢ zachazela se svéfenym
majetkem podilnikd, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z ucth podilovych fondl v
celkovém thrnu 1.240 miliéna K&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR v

rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisa.



AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2017

Rozhodnutim ¢. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. Cervence 1997 pak Ministerstvo financi
CR rozhodlo o odnéti povoleni investiéni spoleénosti C.S.Fond, a.s., a soudasnd
rozhodlo o nuceném ptevodu obhospodaiovani Podilového fondu na AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni nazev
fondu ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny
podilovy fond* se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zédkona ¢. 248/92 Sb. zménil na ndzev
»AKRO uzavieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investicni spolecnost,
a.s“. Po otevieni podilového fondu se jeho ndzev zménil na ,,AKRO otevieny podilovy
fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 29.4.2005 ¢.j. 41/N/38/2005/3, ktere
nabylo pravni moci dne 29.4.2005, byla povolena zména nazvu Podiloveho fondu na
,»AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s..

Obhospodarovatelem podilového fondu je AKRO investicni spolecnost, a.s., (ptivodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investi¢ni spoleénost, a.s.), IC: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (déle také ,,Investi¢ni spolenost®).

Investicni spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem
Vv Praze oddil B., vloZzka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost vznikla
na zakladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne 5.10.1993
¢.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s piijetim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j. 111/11598/R/1999 ze
dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym bylo rozhodnuto, Ze
povoleni ke vzniku investicni spolecnosti ud€lené Investicni spoleCnosti zlistava
v platnosti. Na zaklad¢ tohoto rozhodnuti je pak Investi¢ni spole¢nost opravnéna
Kk vytvareni a obhospodafovani podilovych fondi v souladu s ustanovenimi zékona ¢.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
obhospodaiovani investicnich fondi na zakladé smlouvy o obhospodafovani a
poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investi¢ni
spolec¢nosti v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdéjsich piedpist.

Zakladni kapital Investi¢ni spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy ¢trnact miliond devét
set Sedesat tisic korun ¢eskych) a je splacen v plném rozsahu.

o Investi¢ni spolecnost ziskala pro ¢innost ,,Vytvareni a
obhospodatovani otevienych podilovych fondi a poskytovani
uras || sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim* certifikat
M*%';'*{"'T systému managementu jakosti 1ISO 9001:2000. Certifikace byla
provedena spolecnosti Lloyds Register Quality Assurance.
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Administraci Podilového fondu provadi Investicni  spolecnost jako jeho
obhospodatovatel.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky

Podilovy fond je obhospodafovan s cilem dosahnout kapitalového rastu v dlouhodobém
¢asovém horizontu, a to investovanim do podkladového globalniho smiSeného portfolia
sestavajiciho zejména z cennych papirli navazanych na akciové trhy, cennych papirt
s fixnim vynosem a nastroji pené¢zniho trhu.

Podilovy fond je vhodny pro béZného investora zfad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhleddva odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond Ize
doporucit investorovi, ktery ma zajem pii stfednim az vysokém riziku v dlouhodobém
horizontu participovat na dynamickém rastu hodnoty akcii a na celkovém rlstu
globalnich akciovych trhl. Podilovy fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni
akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejneho druhu
investi¢nich nastroji. Oc¢ekavaného vynosu investice do Podilového fondu je mozno
dosahnout v investi¢nim horizontu péti (5) a vice let.

Podilovy fond jakozto specialni fond cennych papirti investuje pfedev§im do cennych
papirt, pficemz vétSina investic smétuje do instrumentii vazanych na akciové trhy.

V souladu sinvesticnim cilem Podilového fondu investuje Investiéni spole¢nost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trhi.

Investi¢ni cil Podilového fondu bude sledovan pfizpisobovanim alokace portfolia
Podilového fondu do instrumenti akciovych trhti a instrumentt dluhopisovych a
penéznich trhii v souladu s investi¢ni strategii pro Podilovy fond.

Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pti zruseni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejné prava vSem podilnikiim Podilového fondu.
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Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spole¢nosti a Investi¢ni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilove listy jsou vydavany v Korunach c¢eskych (CZK). Jmenovita hodnota
podilového listu Podiloveho fondu je 500,- K& (slovy: pétset Korun c¢eskych).
Podilovym listim byl pfidélen ISIN: 770000002285.

Udaje ke zménam Statutu

S t¢innosti od 1. 1. 2017 doslo ke zménég statutu mimo jiné v ¢lanku XV. Prechodné
obdobi, § 117 Rezerva, odst. (5) a odst. (6). V ramci této zmény doslo k upiesnéni
podminek pro vytvoreni a vedeni rezervy v majetku fondu, kdy vytvorend rezerva bude
prubézné upravovana o vynosy a naklady souvisejici se spravou této rezervy. Tato
zmeéna je provadéna s ohledem na aktualni vyvoj na finan¢nich trzich, kdy lze o¢ekéavat
zatizeni penéznich instrumentli negativni irokovou sazbou. Cilem pfedmétné zmény je
proto zajistit, ze do doby kone&ného rozhodnuti ve sporu s Ceskou republikou, nebude
ostatni majetek podilového fondu, pouzivany pro vypocet fondového kapitalu a aktudlni
hodnoty podilovych listl, zatizen naklady pfi vedeni a spravé vytvorené rezervy.

Déle byly s t¢innosti od 1. 1. 2017 do statutu promitnuty zmény souvisejici s novelou
zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech a navic byla
ptidana informace o vedeni interni evidence podilniki fondu. Dale byly v roce 2017
aktualizovany dynamické udaje fondu.

V roce 2016 doslo ve statutu ke zméné podminek upravujicich vyfizovani Zadosti o
odkoupeni podilovych listt nabytych v ramci dédictvi — prokazovani vlastnického prava
k t¢émto podilovym listim a poplatek za vypotadani Zadosti o odkoupeni podilovych
listh pro jejich nabyvatele, dale byly v ptilohach statutu fondu aktualizovany
dynamické udaje.

Jiné zmény, nez zde vySe uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu fondu provedeny
nebyly.

Od 1. 7. 2014 je Statut v souladu s pozadavky zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a provadécich pravnich predpisi.

Na zékladé rozhodnuti ze dne 3. prosince 2012 schvalila Ceska narodni banka zmény ve
statutu Fondu. Rozhodnuti nabylo u¢innosti dne 4. 12. 2012, ke stejnému datu nabyla
ucinnosti nova znéni statutll. Potfeba zmén statuti byla vyvolana Rozsudkem
Mg¢stského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, na zaklad¢ kterého bylo Ministerstvo
financi CR povinno zaplatit Zalobci &astku 1.043.891.167,- K& s 10% Grokem z prodleni
z ¢astky 1.114.275.017,- K€ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z ¢astky 1.043.891.167,- K¢
od 7. 10. 2006 do zaplaceni.

Do statuti byl nové piidan popis Specifického rizika vraceni plnéni pfijatého od
Ministerstva financi CR, upozoriiujici na moznou variantu vraceni nahrady $kody Ceské
republice a na existenci negativniho dopadu zmén danovych predpisa.

Upraven byl § 95 Postup pii vymahani $kody vici Ceské republice tak, Ze zaslani
nahrady $kody bude pozadovéano pifimo na ucet podilovych fondi. Upravena byla vyse
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vstupni ptirazky z ¢astky 1.200,- K¢ na castku 1.500,- K¢ a také vycet investi¢nich
nastrojii, do kterych je mozné investovat majetek v hodnoté odpovidajici pfijatému
plnéni, tj. do terminovanych vklada se splatnosti maximalné 3 mésice. Nova znéni jiz
neupravuji postup uctovani piijeti nahrady Skody.

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. inora 2012 se podle ustanoveni §
84a odst. 4 Zakona o Kolektivnim investovani zménil statut Fondu. Rozhodnuti nabylo
ucinnosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo ucinnosti nové znéni statutu Fondu.
Soucasné s novym znénim statutu Fondu bylo zvetejnéno sdéleni klicovych informaci,
nahrazujici zjednoduSeny statut. Zmény statutu Fondu souvisi zejména s nabytim
ucinnosti novely zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 19. 8. 2009 nabyly pravni moci dne
26.8.2009 zmény statutu. Schvalené zmény statutu fesi zejména postup pfi vymahani
skody viici Ceské republice (¢l. 25 statutt).

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7. 9. 2007
zmény statutu. Schvélené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonceni
piechodného obdobi, ve kterém podilovy fond uplatiioval konzervativni investi¢ni
politiku. Trvani piechodného obdobi bylo zachovéano jesté po dobu tii (3) mésict
nasledujicich ode dne Ucinnosti zmény statutu podilového fondu s tim, ze v tomto
tiimé&sicnim obdobi AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. pii zpétném odkupu podilovych
listd neuplatiiovalo srazku 1,5% z aktudlni hodnoty podilovych listt.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investicni spolecnost, a. s. realizovat
standardni investi¢ni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Fond nema zadné ucasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.
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Prehled soudnich sporu

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K& s piislusenstvim

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

AKRO investiéni spoleénost a.s. vs. Ceské republika, zastoupena Ministerstvem financi
a Ministerstvem spravedInosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K¢ s pfisluSenstvim vedeny
u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jednd se o Zalobu na nahradu $kody zptisobené
nespravnym uiednim postupem statnich organti na majetku byvalych C.S. Fonda. Tato
zaloba byla podana z divodu pravni jistoty, a proto pfi podani Zzaloby bylo soucasné
navrzeno preruSeni fizeni o této nové zalobé do doby, nez bude Nejvys$sim soudem
Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spolegnosti, a.s. proti
rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324. Nasledné bylo fizeni
pferuseno s ohledem na obnovené fizeni o ndhradu Skody vedené mezi AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s. a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nédhradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokraovani
prerusené¢ho fizeni.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. vzala z diivodu zaplaceni ¢asteCné zpét zalobu vuci
Ceské republice Ministerstvu financi. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a Fizeni vaci
Ceské republice Ministerstvu_financi zastavil. Spor nadale pokracuje viuci Ceské
republice Ministerstvu_spravedlnosti. Cesk4 republika v soudasnosti navrhla vstup
notafe Hochmana do fizeni jako vedlej$iho tcastnika na strand Ceské republiky
Ministerstva spravedlnosti. Soudni jednani je nafizeno na 31. 1. 2018.

! Pivodné zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K¢ s piislusenstvim byla v dasledku ukonc¢eného
konkurzu Plzeniské banky, a.s. v likvidaci sniZzena 0 90.401.555,- K¢.
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Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Ufadem pro zastupovani statu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny o zaplaceni ¢astky
2.087.171.231,12 K¢ s prisluSenstvim u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod ¢.j.: 8C
445/2014

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, oteviceny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spoleénosti AKRO doruéena Zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Sastky 2.087.171.231,12 K¢ s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceské republika
doméhd vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
davodu uhrady ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ na zakladé rozsudkt v fizeni AKRO proti
Ceské republice o nahradu $kody (po zrueni pravomocnych rozsudki rozhodnutim
Nejvyssiho soudu CR).

VysSe uvedena Zaloba sestava z ¢astky 6.724.005,- K¢, ktera souvisi s Zalobou vedenou u
Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod ¢.j.: 31 C 11/201 (jednd se o zalobu na vydani
nakladi fizeni ve véci vymahani nadhrady Skody) a z ¢astky 2.080.447.226,12 K¢, ktera
byla zaplacena dne 12.12.2012 na ndhradu Skody dle rozsudku Méstského soudu v
Praze ¢.j. 35Co 34/2012-761 ze dne 27. 9. 2012.

Pokud jde o &astku 6.724.005.- K&, byla zaloba v rozsahu této &astky vzata Ceskou
republikou zpét a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢asteéné zastaveno.

Pokud jde o ¢astku 2.080.447.226,12,- K¢ s piisluSenstvim — urokem z prodleni ve vysi
8,05% p.a. naddle vychdzime z toho, ze pifedpoklad uspéchu AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. je vy$si nez 50%. V piipad¢ uroku z prodleni navic argumentujeme tim,
ze pozadavek na jejich tthradu je v rozporu s dobrymi mravy, kdyzZ AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. nemiize z hlediska plnéni povinnosti obhospodafovat majetek s
odbornou péci provést platbu, o které se domniva, Ze by byla na stran¢ piijemce platby
bezdivodnym obohacenim. S ohledem na tuto argumentaci je dana i moznost zamitnuti
tiroku z prodleni i v piipadé vyhovéni zalobé Ceské republiky na vraceni jistiny (&astky
2.080.447.226,12,- K¢).

Dne 27. 6. 2017 a 17. 10. 2017 se konalo Ustni jednani. Dalsi Gstni jednani za Gcelem
doplnéni dokazovani vyslechem svédku je nafizeno na 20. 2. 2018.
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Pouzité finan¢ni nastroje a ¥izeni rizik

Investicni spolecnost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Z&konem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spole¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména vyhodnocovani
trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodatovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zji$téni maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny
cennych papira v pribéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v ramci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akcioveé riziko
e Urokové riziko
e Mceénové riziko

Pti vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pfi
vyhodnocovani drokoveho rizika Investiéni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici urokovym miram v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychézi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na alesponi 6 Casovych pasem a
déle zohlediuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt riznych vynosovych kiivek.
Pti vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodatovani podilovych fonda ve spolupraci s IT. VaR Fondu k 31. 12.
2017 byl 4,48 % (k 31. 12. 2016 6,2%).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje podilovy fond nepouziva. Fond
rovnéz nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyvé z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S uvérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné ptijcky ani nepoftidil do majetku
dluhovy cenny papir.

Volné finanéni prostiedky z titulu nahrady $kody od Ceské republiky jsou ukladany na
bankovni uéty se splatnosti max. 3 mésice do bankovnich instituci s povolenim Ceské
narodni banky pisobit na tzemi Ceské republiky. Uvérové riziko neni tedy pro
podilovy fond vyznamné.
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Riziko likvidity

Predstavuje riziko, Ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostiedkll ke kryti svych zavazki. Likvidita je Investi¢ni spoleCnosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ ocekavanych penéznich toku.

Nejveétsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spolecnosti odkoupit podilovy
list bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni zadosti podilnika o odkoupeni podilového listu,
nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnli. Cena za odkoupenti je splatna do 7 dnt od zapisu
pievodu podilovych listd v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve svém portfoliu drzi cenné
papiry obchodovatelné na svétovych burzéach, které 1ze prodat béhem nékolika dnt, je
nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl schopen dostat svym zavazkam z titulu odkoupeni
podilovych lista.

Investi¢ni spole¢nost muze pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 meésice, pokud je to potiebné z diivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z4jmu podilniki.

vvvvvv

druht k rozvahovemu dni.

V polozce Pohleddvky za bankami jsou zahrnuty téZz finan¢ni prostfedky ve vysi
165.890 tis. K¢ jejichz realna likvidita je vazana na ukonceni soudniho sporu s Ceskou
republikou.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti pfedstavuji cenné papiry uréené
k obchodovéni a v piipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do nékolika dnd.

Riziko likvidity
31. prosince 2017

Do3 3 mésice Vice

Aktiva mésici  —1rok 1-5let nez5Ilet Nespecifikovano CELKEM
Pohledavky za bankami 14 614 165 890 180 504
Akcie a podilové listy 31 364 31 364
Ostatni aktiva 42 5 665 5707
Aktiva celkem 14 656 171 555 31 364 217 575

Pasiva
Ostatni pasiva -682 -682
Rezervy -84 -171 557 -171 641
Cista vySe aktiv 13974 -84 -2 31 364 45 252
Kapital — disponibilni -45 252 -45 252

Rozdil -31 278 -84 -2 31 364 0
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Riziko likvidity
31. prosince 2016

Do 3 3 mésice Vice

Aktiva mésici —1rok 1-5let nezb5let Nespecifikovino CELKEM
Pohledavky za bankami 13351 165 828 179 179
Akcie a podilové listy 30 263 30 263
Ostatni aktiva 48 5 665 5713
Aktiva celkem 13 399 171 493 30 263 215 155

Pasiva
Ostatni pasiva -615 -615
Rezervy -7 -171 493 -171 500
Cista vy3e aktiv 12 784 -7 0 30 263 43 040
Kapital — disponibilni -43 040 -43 040

Rozdil -30 256 -7 0 30 263 0
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B) Uplatnéné ucetni metody

Pti vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiovany predevSim tyto
principy a z&sady:

. akrualni princip,

" zasada opatrnosti,

. princip neménnosti ¢etnich metod,
" princip vyznamnosti,

] nezavislosti ucetnich obdobi,

" pro vykazované udaje:

" srovnatelnost,
= spolehlivost,

. srozumitelnost,
" vhodnost,

. uplnost,
. vérné a poctivé zobrazeni.
Popis metod

Utetni zavérka je zpracovana na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi G¢etnimi zasadami pro vedeni Gcetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ¢eskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce a
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Z&konem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a fondech, ucinného od 19. 8. 2013 (dtive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani). Ve v platném znéni. Vykazované tidaje za predchozi obdobi
jsou vykazované v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/1991 Sh., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2017
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zavazkt

. inventura cennych papirti

. inventura bankovnich uctt

. inventura ostatnich poloZek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2017 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy.

b) zpiisoby oceriovani majetku zavazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pii ocenovani majetku a zavazkl je postupovano v souladu stcetnimi ptedpisy a
S predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). Béhem tcetniho obdobi nebyly
zménény metody ocenovani majetku a zavazka.

2. Cenné papiry a majetkové tucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenné¢ho papiru jsou piimé transakéni néklady spojené s potizenim
cenného papiru (napf. poplatky a provize makléiim, poradciim, burzdm), které jsou
v okamZiku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji €1 jiném Ubytku cennych papiri se cenné papiry ocenuji zptisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni prirtstku cennych papirit pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirti (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem preceiiuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfecefiovani cenného papiru na realnou hodnotu postupoval fond

v roce 2017 v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spole¢nostech a fondech, t¢inny od
19. 8. 2013 (dfive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaskou ¢.

v v

v

investi¢nich fondech (diive vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobné&jsi Gipravé nékterych
pravidel v kolektivnim investovani).

Pro precenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

C) okamZik uskuteénéni uietniho piipadu

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu pii nakupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypofadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
piipadu pifi nakupu a prodeji cenného papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.
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d) postupy uctovini

1. Emitované podilové listy
O emitovanych podilovych listech se uétuje v uctové skupiné 56 - Kapitalové fondy.
2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vyactovat az po obdrzeni vSech podkladt s naleZitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potiebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a ndkupu cennych papirt
uctovat

Hospodaisky vysledek zobchodovani scennymi papiry, z devizovych ¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz PoloZka 6 vykazu zisku a ztrét) je vykazan
jako Cisty zisk nebo ¢ista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako naklady a
vynosy z téchto operaci.

Zmeény realné hodnoty zpifecenéni cennych papiri k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti Gctim nakladt nebo vynosi (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné Géty nakladi nebo vynosu souvztazné s piislusnymi ucty cennych
papirt. Zmény realné hodnoty z piecenéni realizovatelnych cennych papirt se Gctuji na
piislusné ucty vlastniho kapitalu v tctové skupiné 56, ucet Ocenlovaci rozdil z pfecenéni
majetku a zavazku. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a o alikvotnim
urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopist se Gétuje v souladu s platnymi piredpisy
na Uty vynost souvztazné s piisluSnymi €ty cennych papird, resp. u zavazkl na ucty
nakladd. Pfi ubytku majetku a zavazki se ptfipadny ocenovaci rozdil z pfecenéni
majetku a zavazkt zactuje na prislusny acet v uctové skupiné 61 — Naklady na finan¢ni
¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisi se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo sniZzeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s Géetnimi ptedpisy
pfecenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Giétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského tiéetniho standardu
pro finan¢ni instituce ¢. 105.
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e) _odloZend daii

Ugetni jednotka uétuje o odlozené dani (uGtova skupina 68, uéet Dafi z pfijmi —
odlozend), a to podle zavazkové metody rozvahového piistupu, kterd vychazi
z ptechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykadzanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozena danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ofekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnu.

f) stanoveni vySe opravnych poloZek a rezerv

1.  Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uc¢tim majetku, ktery se nepfeceiiuje na realnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v piipadech, kdy sniZzeni hodnoty majetku v Gcetnictvi
je prokazano na podkladé tidaji zjisténych pfi inventarizaci a neni trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvofi v ptipad¢, pro ktery plati ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostifedkt piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfiCemz ,pravdépodobné“ znamend pievysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piimefené spolehlivy odhad plnéni.
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g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnot¢ s ohledem na princip opatrnosti.

h) zévazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnot¢.

i) dohadné polozky

V prubéhu roku 2017 byla postupné na vrub nékladii Gi¢tovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit Getnictvi, danové poradenstvi,
obhospodatovatelské poplatky, poplatky za spravu a ischovu CP a poplatky depozitafi.

1) Uctovdni urokovych ndkladit a vynosii

Ugetni jednotka tétuje o urokovych vynosech a néakladech dle metody efektivni Grokové
miry. Metoda je zaloZena na metodé vypoctu nab&éhlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo
zavazku a rozdé€leni urokovych vynosi nebo nakladi béhem stanoveného obdobi
(Akrudlni princip). Z dvodu opatrnosti je k uznanym urokim z pfijatych nahrad
tvofena rezerva ve vysi téchto uroki.
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C)Informace o0 vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016
Splatné na pozadani 180 504 156 001
Ostatni pohledavky 0 23178
Celkem 180 504 179 179

Fond m¢l k 31. 12. 2017 na bankovnich uctech ulozeno 165.890 tis. K¢ z titulu pfijaté
nahrady Skody.

Fond mél k 31. 12. 2016 na bankovnich uctech a terminovanych vkladech uloZeno
165.828 tis. K¢ z titulu piijaté nahrady Skody.

Cenne papiry

VeSkeré cenné papiry Fondu k 31. 12. 2017 i k 31. 12. 2016 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry piecefiované na realnou hodnotu oproti u¢tim naklada
a vynosu.

Akcie

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016
Akcie obchodované na 11 098 8 364
burzovnich trzich CR

Akcie obchodované na 20 266 21 899
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 31 364 30 263

. Ostatni aktiva

Fond vykazuje k 31. 12. 2017 pohledavky z titulu neuhrazenych podili na zisku ve vysi
42 tis. K&, odlozenou danovou pohledavku ve vysi 5.665 tis. K¢ Fond nema
pohledavky po splatnosti.

Podstatnou soucasti ostatnich aktiv je odlozené danova pohledavka ve vysi 5.665 tis. K¢
vytvoiena zdavodu existujiciho piechodného rozdilu, ktery vyplyvd z danové
povinnosti plnéné v roce 2013 ve vysi 5.665 tis. K& plynouci ze zdanéni pfijaté nahrady
$kody od Ceské republiky. Spory vedené s Ceskou republikou pfitom v této véci dosud
nebyly ukonceny (viz ¢ast této ptilohy Piehled soudnich sporti). V ptipad¢ eventudlniho
neuspéchu AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. v téchto sporech, ze kterého by vyplyvala
povinnost vratit piijatou nahradu $kody Ceské republice, by byl proveden zapocet
odloZené datiové pohledavky oproti pInéni Ceské republice.
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Dalsi identifikované piechodné rozdily majici vliv na vySi odloZzené dané vcetné
oduvodnéni jejich nevykazani jsou uvedeny v bodu 17.

4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016
Nezaplacené faktury 513 444
Dohadné ¢ty pasivni 169 171
Celkem 682 615

Fond k 31. 12. 2017 vykazuje zavazky ve vysi 513 tis. K¢ z titulu nezaplacenych faktur.
Podilovy fond nema zavazky po splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim pravem.

Fond k 31. 12. 2016 vykazuje zavazky ve vysi 444 tis. K¢ z titulu nezaplacenych faktur.
Podilovy fond nema zavazky po splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim pravem.

5. Rezervy
a. Rezerva nadan

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z ptijma pravnickych osob za rok 2017 ve vysi
139 tis. K¢. Rezerva na dan byla ponizena o zapocitatelné srazené dané v zahrani¢i ve
vysi 55 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 84 tis. K¢.

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijmt pravnickych osob za rok 2016 ve vysi
117 tis. K¢. Rezerva na dan byla poniZzena o zapocitatelné srazené dané v zahrani¢i ve
vysi 66 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na dafiovou povinnost ve vysi 44 tis. K¢.
Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 7 tis. K¢.

Vypocet dafiové povinnosti je popsana v bodé 17.
b. Ostatni rezervy

Na zéklad¢ pravni analyzy popsané v Casti Prehled soudnich sport byla vytvoiena
rezerva na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti Fondu uhradit Ceské republice ¢astku
ve vysi 170.395 tis. K¢ z titulu bezdivodného obohaceni Fondu.

Tato rezerva je od 30. 8. 2014 prub&zné navySovana o vynosy a nadklady souvisejici s
obhospodafovanim vySe uvedeného majetku a k 31. 12. 2017 ma vzhledem K jejimu
prubéznému navysSovani zustatek 171.557 tis. K¢.
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6. Kapitalove fondy a Emisni &Zio

Podilové listy

Titul Polet podilovych ~ Jmenovitd hodnota  Emisni &zio/disazio
tis. K& listi (v ks) podil. listd

Zistatek k 1. 1. 2016 140 400 70 200 35659
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -315 -157 66
Zistatek k 31. 12. 2016 140 085 70 043 35725
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -372 -186 67
Zistatek k 31. 12. 2017 139 713 69 857 35792

7. Fondovy kapitél, idaje o hodnoté podilovych lista

Fondovy kapital Fondu k 31. 12. 2017 ¢inil 45.252 tis. K& (k 31. 12. 2016 43.040 tis.
K¢). Aktiva celkem ¢ini 217.575 tis. K& (k 31. 12. 2016 byl celkovy objem aktiv
215.155 tis. K¢). Béhem ucetniho obdobi 2017 pozadali podilnici o zpétny odkup
podilovych listt v hodnoté 119 tis. K& Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy
list byla k 31. 12. 2017 323,899 K¢. K 31. 12. 2016 byla hodnota fondového kapitalu na
jeden podilovy list 307,247 K.

Vyvoj kurzu podilového listu v pribéhu roku 2017 znazoriuje graf vyvoje kurzu
podilového listu

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO balancovan¢ho fondu
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Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond vykazal v hospodaiském roce 2017 zisk ve vysi 2.331 tis. K¢, v hospodaiském
roce 2016 vykézal fond zisk ve vysi 1.975 tis K¢ Valna hromada AKRO investiéni
spole¢nosti, a.s. Schvalila ro¢ni ucetni zavérku za rok 2016 a rozhodla o pievedeni zisku
ve vysi 1.975 tis. K¢ do neuhrazené ztraty z predchozich obdobi.

8. Vynosy z liroki a podobné vynosy

Podilovy fond dosahl v roce 2017 trokove vynosy ve vysi 109 tis. K¢, v roce 2016 208

tis. K¢.
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K& k 31.12.2016
Uroky z vkladt 208
Celkem 208

9. Naklady na uroky a podobné naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Néaklad na droky 0
Celkem 0

10. Vynosy z akcii a podili

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Vynosy z tuzemskych CP 252
Vynosy ze zahrani¢nich CP 784
Celkem 1036

11. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K& k 31.12.2017 Celkem v tis. K& k 31.12.2016
Poplatky bance 2
Provize z obchodi s CP 7
Ostatni poplatky a provize 23
Celkem 32

12. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Titul Celkem v tis.K¢ k 31. 12. 2017

Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2016

Zisk/ztrata z cennych papirQ
Zisk/ztrata z kurzovych rozdili

1183
1389

Celkem

2572
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13. Ostatni provozni naklady

V roce 2017 odepsal fond pohledavky z titulu nezapoditatelné srazené dané v zahranici
ve vysi 15 tis. K&. V roce 2016 odepsal fond pohledavky ve vysi 29 tis. K¢.

14. Spravni néklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K& k 31.12.2016
Audit 97 97
Pravni a danové poradenstvi 79 78
Obhospodatovatelsky 1350 1190
poplatek

Depozitarsky poplatek 54 49
Custody poplatek 19 18
Ostatni popl., CDCP 24 24
Celkem 1623 1 456

Investicni  spolenosti byl  vyacétovan, vsouladu se  statutem  Fondu,
obhospodaiovatelsky poplatek ve vysi 2 % z pramémé roéni hodnoty fondového
kapitalu podilového fondu, vypoéteny zpriméru hodnot fondového kapitalu k
poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice pied odectenim Obhospodarovatelského
poplatku, a déle téz rezervy na dan z piijmt.

Hodnota 2% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2017 ¢ini: 915 tis. K¢

Dale byl investiéni spole¢nosti vyuctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziro¢niho rustu fondového kapitélu na
kazdy podilovy list. Pfi stanoveni této ¢asti poplatku investi¢ni spole¢nosti se vychazi z
hodnoty fondového kapitalu na podilovy list po zauétovani 2% obhospodatovatelského
poplatku a pred zauctovanim rezervy na dan z piijmi.

Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2017 ¢ini: 435 tis. K¢

15. Ocenovaci rozdily
Podilovy fond neuctoval v roce 2017 o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl pfeceniovan rozvahove.

16. Zaruky, puj¢ky, hodnota nevypoiadanych opé¢nich a terminovych obchodi s CP
Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2017 Z&dné zaruky. Podilovy fond neposkytl Zadné

pujcky ani obdobna plnéni.
Fond nema Zz4dné nevypotadané op¢ni a terminové obchody.
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17.

Daii z piijmu

Daii z pfijmu — dafiova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Hospodaisky vysledek pied 2470 2092
zdanénim

Pficitatelné polozky 130 237
Odecitatelné polozky -1214 -1 036
Zaklad dané 1386 1293
Zapocet danové ztraty -412 1293
Zaklad dan¢ po tGpravé 974 0
Dan z pfijmt ve vysi 5% 48 0
Zahrani¢ni dividendy 606 783
Dan ze zahrani¢nich dividend 91 117
Daii celkem 139 117
Dodatecné ziuctovani dané 1 0
Daii celkem 140 117

18.

19.

Z podilu na zisku byla v roce 2017 srazena Fondu srazkova dan v zahraniéi, ktera je
zapocitatelna proti daflové povinnosti, ve vysi 55 tis. K¢. Celkovy danovy zavazek za
rok 2017 je 84 tis. K¢.

Krom¢ prechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvoreni odlozené danové
pohledavky popsané v bodé 3. Ostatni aktiva, identifikoval v roce 2017 fond dalSi
pfechodné rozdily zvySujici odlozenou datiovou pohledavku o 58 tis. K¢ Z davodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené ¢astky, vzhledem k nejistym
budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené datiové pohledavky k rozvahovému dni
neuctoval.

Z podilu na zisku byla v roce 2016 srazena Fondu srazkova dan v zahraniéi, ktera je
zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 66 tis. K& Fond zaplatil na zalohach na
dan z pfijmu 44 tis. K¢. Celkovy danovy zavazek za rok 2016 je 7 tis. K¢.

Krom¢ prechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvoreni odlozené danové
pohledavky popsané v bodé 3. Ostatni aktiva, identifikoval v roce 2016 fond dalSi
pfechodné rozdily zvySujici odlozenou dafiovou pohledavku o 76 tis. K¢ Z davodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené ¢astky, vzhledem k nejistym
budoucim ziskiim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky k rozvahovému dni
neuctoval.

Zaméstnanci
Fond nema zadné zaméstnance.
Majetek a zavazky vykazané v podrozvahoveé evidenci

V polozce hodnoty piedané k obhospodaiovani jsou vykézana veSkera aktiva fondu.
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20. Podminéné zavazky

Titul Celkem v tis. K¢& Celkem v tis. K¢
k 31.12. 2017 k 31.12. 2016

Podminény zavazek z titulu soudniho sporu 44 796 31099

o0 Uroky z prodleni

Podminény zavazek z titulu soudniho sporu 551 551

o vydani nakladl fizeni

Celkem 45 347 31650

Piedmétem Zaloby Ceské republiky, popsané v &asti Piehled soudnich sport, je
zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s ptisluSenstvim - urokem z prodleni ve vysi
8,05% p.a. od 30. 8. 2014.

Uvedena zalovana castka se sestdva z Castky 6.724.005 K¢ (souvisi s zalobou na
vydani nékladii fizeni ve véci vymahani nédhrady Skody, vedenou u Obvodniho soudu
pro Prahu 1 pod &.j.: 31 C 11/201; Zaloba je nediivodna, nebot” touto astkou Ceska
republika vratila spolecnosti AKRO to, co ji spolecnost AKRO plnila na nakladech
fizeni) a z Castky 2.080.447.226,12 K¢, kterd byla zaplacena dne 12. 12. 2012 na
nahradu Skody. Z téchto ¢astek se na AKRO Balancovany fond vztahuje castka 551
tis. K¢ a ¢astka 170.395 tis. K¢.

Fond vytvofil rezervu na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti uhradit Ceské
republice ¢astku 170.395 tis. K¢ z titulu bezdiivodného obohaceni. Déle fond vytvofil
rezervu ve vysi 1.162 tis. K¢ (k 31. 12. 2017), ktera je prabézn¢ upravovana o vynosy
a ndklady souvisejici s obhospodarovanim vyse uvedeného majetku.

V piipadé, ze by zalob¢€ bylo vyhovéno v plném rozsahu, tedy vEetné navraceni plnéni
piijatého na nahradu Skody dne 12. 12. 2012, vydani nakladut fizeni a aroka z prodlenti,
fond by musel uhradit ¢astku 216.904 tis. K¢ (vycisleno k 31. 12. 2017). Vzhledem
k celkové vytvofenym rezervam na soudni spor ve vysi 171.557 tis. K¢, fond vy¢islil
k 31. 12. 2017 celkovou hodnotu podminéného zavazku na ¢astku 45.347 tis. K¢.

Vzhledem k vyse uvedenému muize v budoucnu nastat situace, kdy v ptipadé pro fond
nepiiznivého rozhodnuti soudu ve sporu ve véci piislusenstvi, hrozi fondu, Ze nebude
schopen takto vzniklym zavazkim dostat, nebot’ by doslo k situaci, kdy by aktiva
Fondu nepostacovala ke kryti zavazka. Vyse uvedené skuteénosti ukazuji na existenci
vyznamné nejistoty, ktera muze zasadnim zpisobem zpochybnit schopnost fondu
nepretrzité trvat.

Z divodu uvedenych v c¢asti Pichled soudnich sporit vSak spole¢nost predpoklada
vysokou pravdépodobnost uspéchu zamitnuti vydani naklada tfizeni ve vysi 6.724.005
K¢ a zamitnuti ptisluSenstvi - uroku z prodleni ve vysi 8,05% p.a. od 30. 8. 2014, ato i
v ptipadé vyhovéni zalobé Ceské republiky na vraceni jistiny 2.080.447 tis. K&.
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D) Vvznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Vyznamné udalosti po datu sestaveni ucetni zdveérky nenastaly.

Vypracoval : Daniel Dvotak

V Praze dne 15. 1. 2018
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Ing. Jifi Travnicek
piedseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.


hubatova
Razítko


Zprava nezavislého auditora
0 ovéreni ucetni zavérky
k 31. 12. 2017 spolecnosti

AKRO investicni spolecnost, a.s.

Datum vydani 19. 1. 2018

|IBDO




Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5

P e — www.bdo.cz Praha 4
140 00
Uéetni jednotka, u niz bylo AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
provedeno ovéreni vyrocni zpravy:
Sidlo: Slunna 547/25
Praha 6
Identifikacni Cislo: 60432624
Pravni forma: akciova spolecnost
Zprava auditora je urcena: akcionarim spolecnosti
Ovérované obdobi: 1. leden 2017 az 31. prosinec 2017
Ovéreni provedli:
Auditorska firma: BDO Audit s. r. o., evidencni Cislo 018
Olbrachtova 1980/5
Praha 4
Auditori: Ing. Lukas Hendrych, evidencni Cislo 2169

Ing. Jan Babicky, evidencni Cislo 2240

Asistenti auditora: Tomas Holub M.A.
Ing. Magdaléna Rehorova
Ing. Rafael Garafutdinov
Ing. Jana Hohlbergerova
Bc. Vendula Peterkova

Rozdélovnik: Vytisk €. 1 - 2:  AKRO investicni spolecnost, a.s.
Vytisk ¢. 3: BDO Audit s. r. o.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s rucenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audits. r. o.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5
www.bdo.cz Praha 4

e —
140 00

Zprava nezavislého auditora
Akcionariim spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené G¢etni zavérky obchodni spoleCnosti AKRO investicni spolecnost,
a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, identifikacni Cislo 49241699, (dale také SpoleCnost)
sestavené na zakladé Eeskych Géetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2017, vykazu
zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 a
prilohy této éetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZzitych podstatnych cetnich metod a dalsi

vysvétlujici informace.

Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
AKRO investi¢ni spoleénost, a.s. k 31. 12. 2017 a naklad( a vynost a vysledku jejiho hospodareni
za obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky (KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky.

V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici

z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Zdlraznéni skutec¢nosti

Upozorfiujeme na skute¢nost uvedenou v kapitole Dalsi vyznamné skutecnosti dulezité

pro hodnoceni &innosti investicni spolecnosti pfilohy ucetni zavérky, které popisuje vyznamnou
nejistotu tykajici se vysledku soudnich sport Ceska republika vs. AKRO investiéni spoleénost a.s.
Tato skutecnost se tyka nasledujicich tfech otevienych podilovych fondl: AKRO globalni akciovy
fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s., AKRO fond progresivnich
spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. a AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolenost, a. s., které AKRO investi¢ni spolecnost a.s.
v roce 2017 obhospodarovala. Nejedna se o skutecnost, ktera by pfimo ukazovala na existenci
vyznamné (materialni) nejistoty, ktera mizZe zasadnim zpulsobem zpochybnit schopnost
spolecnosti AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s. nepretrzité trvat. Tato skutenost nepredstavuje
vyhradu.

BDO Audit s. r. 0., eska spole&nost s ru€enim omezenym (IC 45 31 43 81, reglstrovana u Re]s’nkoveho soudu Praha, oddil a vloZka C. 7279, evidendni islo
Komory auditordi CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecncsn s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sit& nezavislych
Clenskych firem BDO.
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Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zpravé mimo (¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolecnosti.

N&s vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasSich
povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s u€etni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pristusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim
se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpisti na formalni naleZitosti a
postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné nedodrzeni
uvedenych poZadavku by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v icetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozor¢i rady spolecnosti za cetni zavérku

Pfedstavenstvo spoleénosti odpovida za sestaveni UCetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitni kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni (i¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je pfedstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je spole¢nost
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Uetni zavérky zaleZitosti
tykajici se jejiho nepFetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
UCetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni spole€nosti nebo
ukonéeni jeji éinnosti, resp. kdy nema jinou redinou moznost, nez tak ucinit.

Za dohted nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida dozorci rada.

BDO Audit s. r. 0., Ceskd spole€nost s ru€enim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstikového soudu Praha, oddil a vloZka C. 7279, evidencni &islo
Komory auditor( CR 018) je Elenem BDO International Limited (spolegnosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je sou¢asti mezinarodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.
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Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat priméfenou jistotu, Ze iCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
PFimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi predpisy ve viech pripadech v (iCetni zavérce odhali pripadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodl nebo chyb a povazuji
se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem
celého auditu odborny sudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti i¢etni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé monhli vyjadrit vyrok.

Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitinich kontrol.

- Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleCnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na U¢innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhad(l a
informace, které v této souvislosti pFedstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze Géetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
spole€nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze ¢etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze spole€nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda
U&etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ruéenfm omezenym (I 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni &slo
Komory auditorti CR 018) je &lenem BDO International Limited (spolecnosti s rucenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezévislych
Elenskych firem BDO.
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Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkud ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 19. ledna 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
BDO Audit s. r. o. Ing. LUka$ Hendrych
evidencni Cislo 018 evidenéni|&islo 2169

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ruéenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vloZka C. 7279, evidenéni Eislo
Komory auditor(l CR 018) je &lenem BDO International Limited (spolegnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britnti) a je soucdsti mezinarodni sité nezévislych

&lenskych firem BDO.



AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

Aktiva:

1. Pokladni hotovost
3. Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
6. Akcie a podilové listy
10. Dlouhodoby hmotny majetek
11. Ostatni aktiva
13. Naklady a prijmy p¥istich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:
4.  Ostatni pasiva
6. Rezervy
v tom: b) na dané
c) ostatni

8.  Z&kladni kapital

13. Oceiiovaci rozdily
z toho: a) z majetku a zdvazka

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z piredchozich obdobi

15. Zisk za ticetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K¢

129

17 477
17 477
20
300
27009
72

45 007

tis. K¢

53
11934
11934

17

160
15 684
90

27938

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K& tis. K&
10 307 6192
7720 2639
2819 486
4901 2153
14 960 14 960
7 4

7 4

200 200
11813 3943
45 007 27 938




AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

Podrozvahova aktiva:

6. Odepsané pohledavky

Podrozvahova aktiva celkem

Podrozvahova pasiva:

10. Ptijaté zastavy a zajisténi
15. Hodnoty pievzaté k obhospodatrovani

Podrozvahova pasiva celkem

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K¢ tis. K¢
0 7514
0 7514

31. prosince 2017

31. prosince 2016

tis. K¢ tis. K¢

0 3200

2 994 625 2 846 658
2 994 625 2 849 858
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

2017 2016
tis. K& tis. K¢
1. Vynosy z urokii a podobné vynosy 0 1
3. Vynosy z poplatki a provizi 41 826 24 962
5. Naklady na poplatky a provize -8 -8
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -21 -35
7. Ostatni provozni vynosy 6 0
9. Spravni néklady -23 673 -19 099
v tom;
a) naklady na zaméstnance -14 591 -11 514
z toho: aa) mzdy a platy -11 759 -9 061
ab) socialni a zdravotni pojisténi -2 832 -2 453
b) ostatni spravni naklady -9 082 -7 585
11. Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek
k DHM a DNHM -64 -71
v tom: a) odpis hmotného majetku -64 -71
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 1254 1072
17. Tvorba ostatnich rezerv -4 002 -1 797
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné
¢innosti pied zdanénim 15 318 5025
23. Daii z pFijma -3 505 -1082

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 11813 3943
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéle  Zisk nebo
ny zisk/ Ztrata za
Rezervni neuhraze ucetni
fondy a na ztrata obdobi
ostatni z ptedcho nebo
Zéakladni fondy ze Kapitadlové  Ocenovaci zich nepievede

kapital zisku fondy rozdily obdobi ny HV Celkem
Zustatek k 1. ledna 2016 14 960 2992 579 2 1724 2115 22372
Ocenovaci rozdily
nezahrnované do zisku po
zdanéni 2 2
Rozdé€leni zisku/ztraty za
predchozi obdobi -1524 -1524
Podily na zisku -2 040 -2 040
Tantiémy -75 -75
Ostatni fondy -2 992 -579 -3571
Zisk roku 2016 3943 3943
Zustatek k 31. prosince 2016 14 960 0 0 4 200 3943 19 107
Ocenovaci rozdily
nezahrnované do zisku po
zdanéni 3 3
Podily na zisku -3793 -3793
Tantiémy -150 -150
Zisk roku 2017 11813 11 813
Zistatek k 31. prosince 2017 14 960 0 0 7 200 11813 26 980
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\/Seobecné Udaje

Rozvahovy den: 31.12. 2017
Ucetni obdobi: 1.1.2017 - 31. 12. 2017

Okamzik sestaveni: 15. 1.2018

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

ICO: 49 24 16 99

DIC: CZ49241699

AKRO investicni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993 zapisem do obchodniho
rejstiiku, vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, ¢islo vlozky 2164.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. se v prib¢hu roku 2014 podridila zakonu jako celku
postupem podle § 777 odst. 5 zédkona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a
druzstev.

Piredmét ¢innosti:

= obhospodatovani investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda
= administrace investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondta

Zakladni kapitéal spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢ a je plné splacen.

Akcie: 55 000 ks kmenoveé akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
272 K¢
Dne 1. 1. 2012 doSlo k pfemén¢ akcii AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. a sice
ze zaknihované podoby na listinnou podobu.

Jedinym akcionaifem AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. je spole¢nost AKRO holding
a.s., Slunna 25, 162 00 Praha 6, vlastni 55.000 ks akcii.
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Spoleénost ptisobi na tzemi Ceské republiky a vynosy realizuje v Ceské republice.

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Spole¢nost nema zadné Gcasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

SloZeni organi spole¢nosti k rozvahovemu dni:

Predstavenstvo:

Ptedseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek

Clen piedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
Clen piedstavenstva: Ing. NataSa Hnatkova

Dozor¢i rada:

Ptedseda dozor¢i rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
Clen dozoréi rady: JUDr. Zbyn¢k Valenta
Clen dozoréi rady: prof. Ing. MILOS MAREK, DrSc.

Zmény v obchodnim rejstriku
V roce 2017 nenastaly zddné zmény v obchodnim rejstiiku.

V roce 2016 byl do dozoréi rady jmenovan prof. Ing. MILOS MAREK, DrSc.
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Organizacni struktura

| ]
Uketni oddé&leni Obchodni oddéleni Oddg¢leni Oddgleni
informa¢nich obhospodatovani
podilovych fond

Zmény Vv  oOrganizaéni  struktufe vletech 2017 a 2016 nenastaly.
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AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. obhospodafovala k 31. 12. 2017
nasledujici fondy:

. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spolecnost, a. s.

. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a. s.

. AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a. s.

. AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a. s.

AKRO investi¢ni spolefnost, a.s. k31. 12. 2017 obhospodafovala majetek Ctyf
otevienych podilovych fondii v hodnoté 2.994.625 tis. K¢.

AKRO investiéni spole¢nost, a. s. provadi k 31. 12. 2017 likvidaci fondu:

. AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.
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Pouzité finanéni nastroje a rizeni rizik

Rizenti rizik

Investi¢ni spole¢nost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozlozZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spole¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investiéni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodaiovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investic¢ni ndstroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papira v prabéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investiéni spole¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Mzénové riziko

Pti vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pti
vyhodnocovani urokového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici irokovym mirdm v kazdé méné s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze v§eobecné uznavanych metod a je roz€lenéna na alesponi 6 Casovych pasem
a dale zohledniuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybii rGznych vynosovych
kiivek. Urokové riziko investi¢ni spolenost nepovazuje za vyznamné vzhledem
Kk tomu, Ze vétsina aktiv a pasiv neni urocena.

Pti vyhodnocovani ménového rizika Investicni spolecnost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je prabézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investicni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
odd¢leni obhospodatovani podilovych fondl ve spolupraci s ITM.

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje investi¢ni spole¢nost ani podilove
fondy nepouZivaji. Investi¢ni spole¢nost ani podilové fondy rovnéz nepouzivaji
obchody typu REPO.

Investi¢ni spole¢nost nema podfizena aktiva ani pasiva.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo
neochoty protistrany splatit své zavazky. S uvérovym rizikem je také spojeno riziko
likvidity. Vzhledem ke struktufe aktiv nepovazuje fond Gvérové riziko za vyznamné.
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Riziko likvidity

Piedstavuje riziko, ze Investi¢ni spolecnost nebude mit dostatek disponibilnich
penéznich prostfedk ke kryti svych zavazkl. Likvidita je Investicni spole¢nosti
monitorovana a fizena na zéklad¢ ocekavanych penéznich toki.

Riziko likvidity
31. prosince 2017

Do 3 3 mésice —

Aktiva mésici 1rok 1-51let  Nespecifikovano CELKEM
Pokladni hotovost a
pohledavky za bankami 17 606 17 606
Akcie a podilové listy 20 20
Dlouhodoby majetek 300 300
Ostatni aktiva 27 009 27 009
Naklady piistiho obdobi 72 72
Aktiva celkem 44 687 0 0 320 45 007

Pasiva
Ostatni pasiva -10 307 -10 307
Rezervy -2 819 -4 901 -7720
Cista vySe aktiv 34 380 -2 819 -4 901 320 26 980
Kapital — disponibilni -26 980 -26 980
Rozdil 7400 -2 819 -4 901 320 0
Riziko likvidity

31. prosince 2016

Do 3 3 mésice —

Aktiva mésici 1 rok 1-51let  Nespecifikovdno CELKEM
Pokladni hotovost a
pohledavky za bankami 11987 11 987
Akcie a podilové listy 17 17
Dlouhodoby majetek 160 160
Ostatni aktiva 12 484 3200 15 684
Naklady piistiho obdobi 90 90
Aktiva celkem 24 561 0 3200 177 27938

Pasiva
Ostatni pasiva -6 192 -6 192
Rezervy -486 -2 153 -2 639
Cista vySe aktiv 18 369 -486 1047 177 19 107
Kapital — disponibilni -19 107 -19 107
Rozdil -738 -486 1047 177 0
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Operacni riziko

Minimalizaci opera¢niho rizika zabezpecuje spole¢nost zejména kontrolnimi systémy,
které v ramci svych fidicich pravomoci uplatiiuje kazdy zaméstnanec spolecnosti.
Vedouci zaméstnanci jsou povinni zabezpecit prubéznou kontrolu cinnosti jim
podiizeného oddéleni, pficemz zejména identifikuji a vyhodnocuji operacni rizika,
vytvéieji podminky pro snizovani a omezovani opera¢niho rizika, jeho dopadii a
nasledkil, navrhuji a realizuji v tomto sméru piislusna feSeni.
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Uplatnéné ucCetni metody

Ucetni zavérka je zpracovana na zékladd Gcetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi G¢etnimi zasadami pro vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ¢eskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce a
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem C¢.
189/2004 Shb. o kolektivnim investovani). VSe v platném znéni.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a piilohu k uéetni zavérce. Udaje ve vykazech a v ptiloze uéetni zavérky jsou
zaokrouhleny natisice Geskych korun (tis. K&), pokud neni uvedeno jinak. Ucetni
zévérka je nekonsolidovana.

Pfi vedeni uletnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiiovany piedevSim tyto
principy a zasady:

= akrualni princip,
=  z&sada opatrnosti,
= princip neménnosti tcetnich metod,
= princip vyznamnosti,
= nezavislosti ucetnich obdobi,
= pro vykazované Udaje:
= srovnatelnost,
= spolehlivost,
= srozumitelnost,
=  vhodnost,
" uplnost,
. veérné a poctivé zobrazeni

Podle § 29 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2017
nasledujici inventury:

= inventura

» hmotneho a nehmotného majetku

* inventura pohledavek a zavazkl

* inventura cennych papiri

= inventura pokladni hotovosti

* inventura bankovnich uctl

* inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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Obecné zasady oceniovani

Pfi ocenovani majetku a zavazkd je postupovano v souladu s ucetnimi predpisy a
s pfedpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (diive v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). Béhem tcéetniho obdobi nebyly
zménény metody ocenlovani majetku a zavazk.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se oceniuje pofizovacimi cenami.
Za dlouhodoby je povazovan takovy majetek, u néhoz je predpokladand doba
vyuZitelnosti a uzivani del$i neZ jeden rok od data zafazeni a pofizovaci cena je vySsi
nez 40 000 K¢ u hmotného majetku a vyssi nez 60 000 K¢ u nehmotného majetku,
pokud ucetni jednotka nerozhodne jinak.

O jednotlivych polozkach hmotného majetku, jejichZ potizovaci cena je nizsi nebo
rovna 40 000 K¢ a ucetni jednotka nerozhodla o zafazeni takového majetku jako o
dlouhodobém se v roce pofizeni uctuje pfimo na vrub uétu tiidy 6 — Naklady. O takto
pofizeném majetku se vede mimoucetni evidence. V této evidenci se sleduje hmotny
majetek, jehoZ pofizovaci cena je vy$si nez 30 000 K¢ a niz$i nebo rovna 40 000 K¢.

O jednotlivych polozkach nehmotného majetku, jehoz potizovaci cena je niz§i nebo
rovna 60 000 K¢ a ucetni jednotka nerozhodla o zafazeni takového majetku jako o
dlouhodobém se v roce pofizeni uctuje ptimo na vrub uctu tiidy 6 — Naklady. O takto
pofizeném majetku se vede mimoucetni evidence. V této evidenci se sleduje nehmotny
majetek, jehoz potizovaci cena je vyssi nez 40 000 K¢ a nizsi nebo rovna 60 000 K¢.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odpisovan linearni ro¢ni odpisovou
sazbou na zaklad¢ odpisového planu, prostiednictvim uctu opravek. Odpisy majetku se
provadéji mésicné. Odpisovani se zahdji v mésici zafazeni do uzivani v ptipadé
zafazeni majetku do 15. dne mésice véetné a v mésici nasledujicim po mésici zafazeni
do uzivani v piipadé zafazeni majetku po 15. dni mésice.

Linearni ro¢ni odpisova sazba je u nové potizovaného dlouhodobého hmotného
majetku stanovena na zékladé¢ predpokladané doby Zivotnosti majetku.

Poftizovaci cena majetku ziskaného formou finan¢niho nebo operativniho leasingu neni
aktivovana do dlouhodobého majetku. Leasingové splatky jsou uctovany do naklada
rovnomérné po celou dobu trvani leasingu. Budouci leasingové splatky, které nejsou k
rozvahovému dni splatné, jsou vykézany v piiloze acetni zavérky, ale nejsou
zachyceny v rozvaze.
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Cenné papiry

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenné¢ho papiru jsou piimé transakéni naklady spojené s pofizenim
cenn¢ho papiru (napf. poplatky a provize makléfim, poradcim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji ¢i jiném ubytku cennych papiri se cenné papiry ocenuji zpiisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirtstku cennych papirit pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papiri (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirti bylo k rozvahovému dni piecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem piecenuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly piecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfecefiovani cenné¢ho papiru na redlnou hodnotu postupoval fond
vroce 2016 vsouladu splatnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, G¢inny od
19. 8. 2013 (diive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaskou ¢.
194/2011 Sb., o podrobng&jsi tipraveé nékterych pravidel v kolektivnim investovani).

Pro precenéni portfolia pouziva tcetni jednotka trzni kursy vyhlasované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

Operace s cennymi papiry lze vyaétovat az po obdrzeni vSech podkladt s nélezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potiebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a nakupu cennych
papira uctovat.

Zmény realné hodnoty z ptfecenéni cennych papirdi k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti u¢tim nakladt nebo vynosu (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty nakladt nebo vynosu souvztazné s ptisluSnymi ucty cennych
papirt. Zmény realné hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papirt se uctuji na
prislusné ucty vlastniho kapitalu v uctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil
Z precenéni majetku a zavazkd. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisti se uctuje v souladu
s platnymi predpisy na ucty vynosu souvztazné s prisluSnymi ucty cennych papirt,
resp. u zavazkl na Ucty naklada. Pti tbytku majetku a zavazki se ptipadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazkt zGc¢tuje na piisluSny tcet v aétové skupiné 61 —
Naklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopist se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZby cenného papiru.

Hospodaisky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, z devizovych cinnosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz. Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako Cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
néklady a vynosy z téchto operaci.
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Pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnote.
Zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnot¢.
Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s G¢etnimi predpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V priibéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Gétovani o kurzovych rozdilech postupuje spole¢nost podle Ceského wG&etniho
standardu pro financ¢ni instituce ¢. 105.

Okamzik uskutecnéni aéetniho

Okamzikem uskuteénéni ucetniho ptipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vyporadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
ptipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

V ostatnich pfipadech se postupuje v souladu s ceskym ucetnim standardem pro
finan¢ni instituce ¢. 101.

Daii z prijmu

Danovy zéklad pro dan z ptijmu pravnickych osob je stanoven z vysledku hospodateni
bézného obdobi prictenim dafové neuznanych ndkladi a odectenim vynost, které
nejsou predmétem dané z piijmu pravnickych osob. Dale se dailovy zaklad upravuje o
piipadné slevy na dani. Splatna dan se vypocte podle zakona ¢. 586/1992 Sb. o danich
zZ piijmu, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Ugetni jednotka uétuje o odlozené dani (uétova skupina 68, ucet Dai z pfijma —
odlozend), a to podle zavazkové metody rozvahového piistupu, ktera vychazi
z prechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykézanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo z&vazku pro danové tucely. Odlozena danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnu.
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Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku, ktery se nepieceiiuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovdn ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZeni hodnoty majetku
V ucetnictvi je prokdzano na podkladé udaji zjiSténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

Rezervy

Investicni spolecnost tvoii rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

* existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

* je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzadd se odtok prostiedki
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pfi¢emz ,pravdépodobné* znamena
prevysujici pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Uétovani irokovych nikladi a vynost
Spole¢nost Gétuje o urokovych vynosech a nékladech dle metody efektivni Grokové

miry. Metoda je zaloZena na vypo¢tu nab&hlé hodnoty finanéniho aktiva nebo zavazku
a rozdéleni urokovych vynosu nebo nakladi béhem stanoveného obdobi (akrudlni

princip).

Zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro tcetni obdobi roku 2017 nebyly zménény ani pouZzity nové ucetni metody a
postupy.
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Informace o vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016
Bé&zné Géty u bank 17 477 11 934
Celkem 17 477 11934

Spolec¢nost nemd k 31. 12. 2017 Zadné financni prostiedky ulozeny na terminovanych
vkladech.

2. Akcie a podilové listy

Spolecnost eviduje ve svém portfoliu podilové listy fondi AKRO akciovy fond novych
ekonomik, AKRO globalni akciovy fond, oteviené podilové fondy AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. ve vysi 20 tis. K¢.

3. Dlouhodoby hmotny majetek

K 31.12.2017 Porizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Samostatné movité véci nebo 1284 1014 270
soubory movitych véci

Jiny dlouhodoby hmotny 30 0 30
majetek

Celkem 1314 1014 300
K 31.12.2016 Porizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Samostatné movité véci nebo 1358 1228 130
soubory movitych véci

Jiny dlouhodoby hmotny 30 0 30
majetek

Celkem 1388 1228 160
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Dlouhodoby hmotny majetek ziskany formou leasingu

Investi¢ni spole¢nost rovnéz pouziva majetek na zakladé smluv o leasingu, ktery bude
mozné zahrnout do vykazaného dlouhodobého hmotného majetku az po skonceni
leasingu. Tyto leasingové smlouvy Ize analyzovat nésledujicim zptisobem:

2017 2016
Zaplacené splatky ze soucasnych leasingovych smluv 904 280
Nesplacené leasingové splatky do jednoho roku 605 843
Nesplacené leasingové splatky v obdobi od 1 -5 let 0 747
Celkova vySe leasingovych splatek ze soucasnych 1509 1870
smluv o leasingu

4. Dlouhodoby nehmotny majetek

K 31.12. 2017 Porizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Software 5163 5163 0
Celkem 5163 5163 0
K 31.12. 2016 Porizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Software 5163 5163 0
Celkem 5163 5163 0

Spole¢nost nema majetek neuvedeny v rozvaze, majetek zatizeny zastavnim pravem,
majetek jehoz trzni ocenéni je vyrazné vyssi nez jeho ocenéni v ucetnictvi.

5. Ostatni aktiva

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Zaplacené zalohy 45 30
Pohledéavky z fakturace 26 964 12 454
Poskytnuté tivéry 0 3200
Celkem 27 009 15 684

K31. 12. 2017 vykazuje spole¢nost pohledavky z bézneho obchodniho styku ve vysi
26.964 tis. K¢. Zadna polozka ostatnich aktiv neni po splatnosti.

Uvéry a obdobna finané¢ni pInéni k spFiznénym osobam

Jediny akcionai AKRO holding a.s., splatil spole¢nosti uvér ve vysi 3.200 K¢ v prvnim
kvartalu roku 2017.
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6. Ostatni pasiva
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017  Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016
Nezaplacené faktury 1206 259
Zavazky za zaméstnance 5423 3464
Socialni/Zdravotni pojisténi 1664 1186
Zaloha na dan ze zavislé Cin. 1791 1145
Srazkova dan 2 2
Dohadné polozky 209 123
Zavazek k DPH 12 13
Celkem 10 307 6192

K 31. 12. 2017 vykazuje spole¢nost zavazky z obchodniho styku v celkové vysi 1.206
tis. K¢&. Tyto zavazky budou uhrazeny v 1. ¢tvrtleti roku 2018. Spole¢nost nema zadné
zavazky zajisténé zastavnim pravem. Spolecnost nema zavazky po splatnosti.

7. Rezervy
Titul Celkem v tis.K¢& k 31.12.2017 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016
Rezervy na dané 2819 486
Rezervy ostatni 4901 2 153
Celkem 7720 2639

Spole¢nost vytvofila rezervu na dan z ptijmu pravnickych osob za rok 2017 ve vysi
3.478 tis. K¢. Rezerva na dan byla poniZena o zaplacené zélohy na dafiovou povinnost
ve vysi 659 tis. K¢.

Spolec¢nosti vznikl nedoplatek na dafiové povinnosti za rok 2017 ve vysi 2.819 tis. K¢.

Spole¢nost vytvofila rezervu na dan z ptijmu pravnickych osob za rok 2016 ve vysi
1.088 tis. K&. Rezerva na dan byla ponizena o zaplacené zalohy na daflovou povinnost
ve vysi 602 tis. K¢.

Spolec¢nosti vznikl nedoplatek na dafiové povinnosti za rok 2016 ve vysi 486 tis. K¢.

Spole¢nost vytvorila k 31. 12. 2017 rezervy na bonusy, které maji byt vyplaceny
v nasledujicich obdobi. Tyto bonusy jsou vykazany v ostatnich rezervach.
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8. \Vynosy z urokii a podobné vynosy
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Pfijaté tiroky z bank. uctt 0 1
Celkem 0 1

9. \/ynosy z poplatki a provizi
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Obhospodatovatelské popl. 41 826 24 962
Celkem 41 826 24 962

Vynosy jsou tvoieny obhospodaiovatelskymi poplatky fondu.

10. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016

Poplatky bank 8 8

Celkem 8 8
11. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016

Realizované kurzové rozdily -21 -35

Celkem -21 -35

12. Spravni néklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Naklady na zaméstnance 14591 11 514
Ostatni spravni naklady 982 7585
z toho: néklady na audit, 237 129
pravni/danové poradenstvi
z toho: najemné a leasing 2312 2110
Celkem 23673 19 099

Vedouci pracovnici a zaméstnanci

K 31. 12. 2017 bylo zaméstnano ve firmé¢ AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dvanact
zamestnanct, z toho tii fidici pracovnici.
Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nékladi a zahrnuji odmény clenti
predstavenstva a dozor¢i rady.
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K 31. 12. 2016 bylo zaméstnano ve firm¢ AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. tfinact
zaméstnancl, z toho tfi fidici pracovnici.

Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nékladd a zahrnuji odmény clenti
pfedstavenstva a dozor¢i rady.

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢
k 31.12.2017 k 31.12.2016

Mzdy a odmény vedoucich osob 8979 6417

Odmeény ¢lenim predstavenstva 224 224

Odmény ¢leniim dozor¢i rady 179 146

Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény 2377 2274

zaméstnancim

Sociélni naklady pojisténi a zdravotni 2832 2 453

pojisténi

Celkem 14 591 11514

Odmény a pijéky ¢leniim statutarnich a dozorcich organi

V roce 2017 bylo na tantiémech statutarnim organiim a ¢lenim dozor¢i rady vyplaceno
150 tis. K¢. Na odméndch bylo ¢lenlim statutdrnich organii a ¢lenim dozorci rady
vyplaceno 403 tis. K¢

V roce 2016 bylo na tantiémech statutarnim organtim a ¢lenim dozor¢i rady vyplaceno

75 tis. K& Na odménach bylo Clenim statutarnich orgdnii a Clentiim dozor¢i rady
vyplaceno 370 tis. K¢.

13. Odpisy, tvorba rezerv a opravnych poloZzek k DHM a DNHM

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017  Celkem v tis. K& k 31.12.2016
Odpis DHM 64 71
Odpis DNHM 0 0
Celkem 64 71
14. Rozpusténi ostatnich rezerv
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017  Celkem v tis. K& k 31.12.2016
PouZziti rezervy na bonusy 1254 1072
Celkem 1254 1072

Spole¢nost pouZila ¢ast rezerv tvotenych v minulych obdobich na bonusy z titulu
splnéni podminek pro vyplatu nenarokové slozky mzdy.

15. Tvorba ostatnich rezerv
Titul Celkem v tis. K& k 31.12.2017  Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Tvorba rezervy na bonusy 4002 1797
Celkem 4002 1797
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Spolecnost uctovala k 31. 12. 2017 o rezervé na bonusy, jedna se o nenarokovou slozku
mzdy, ktera bude piipadné po splnéni podminek vyplacena v piistich G¢etnich obdobich.

16. Daii z pfijmu — dafiova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2017 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016
Hospodaisky vysledek pred 15318 5025
zdanénim

Pticitatelné polozky 4404 1959
Odegcitatelné polozky -1 269 -1113
Ost. polozky sniZujici zaklad -114 -110
Zaklad dané 18 339 5761
Zaklad dan¢ po tpravé 18 339 5761
Dan z ptijmu ve vysi 19% 3484 1094
Sleva na dani -6 -6
Daii celkem 3478 1088
Dodatecné zuc¢tovani dané 27 -5
Daii celkem 3505 1082

Spolec¢nost zaplatila na zalohach na danovou povinnost roku 2017 zalohy je vysi 659 tis.
K¢. Celkovy danovy zavazek za rok 2017 je 2.819 tis. K¢.

Spolec¢nost identifikovala v roce 2017 piechodné rozdily zakladajici odloZenou dafiovou
pohledavku ve vysi 905 tis. K&. Z duvodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni
vySe uvedené ¢astky, vzhledem k nejistym budoucim zisktim, spole¢nost 0 odloZené
danové pohledavce k rozvahovému dni neuctovala.

Spolec¢nost zaplatila na zalohach na danovou povinnost roku 2016 zalohy je vysi 602 tis.
K¢. Celkovy danovy zavazek za rok 2016 je 486 tis. K¢.

Spolec¢nost identifikovala v roce 2016 piechodné rozdily zakladajici odloZenou dafiovou
pohledavku ve vysi 342 tis. K¢. Z duvodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni
vySe uvedené ¢astky, vzhledem k nejistym budoucim zisktim, spole¢nost 0 odloZené
danové pohledavce k rozvahovému dni neuctovala.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty pievzaté k obhospodafovani jsou vykazané aktiva celkem fondd,
kterd Investi¢ni spole¢nost obhospodartuje.

V polozce odepsané pohledavky jsou vykazané odepsané pohledavky za spolecnosti
Komletace s.r.o. a AKRO Consulting s.r.o. Tyto pohledavky byly k 31. 12. 2017
vytazeny z titulu nevymahatelnosti.

V polozce prijaté zastavy a zajisténi jsou k 31. 12. 2016 vykazané nevyplnéné sménky

ve vysi poskytnutych avérd jedinému akcionaii. Uvér byl v prvnim kvartalu roku 2017
splacen.
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Dalsi vvznamné skutec¢nosti dalezité pro hodnoceni ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti

Soudni spory spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost:

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢&' s prisluSenstvim

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO investiéni spoleénost a.s. vs. Ceskd republika, zastoupena Ministerstvem
financi a Ministerstvem spravedInosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K¢ s pfisluSenstvim
vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jedna se o Zalobu na nahradu Skody
zpusobené nespravnym ufednim postupem statnich organt na majetku byvalych C.S.
Fondi. Tato zaloba byla podana z divodu pravni jistoty, a proto pii podani zaloby bylo
soucasn¢ navrzeno pieruseni fizeni o této nové Zalobé do doby, nez bude Nejvyssim
soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s.
proti rozsudku M¢stského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324. Nasledné bylo
fizeni pferuSeno s ohledem na obnovené fizeni o ndhradu Skody vedené mezi AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s. a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni néhrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nahrad¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
preruseného fizeni.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. vzala z duvodu zaplaceni ¢asteén€ zpét zalobu vuci
Ceské republice Ministerstvu financi. Soud navrhu na zpé&tvzeti vyhovél a fizeni vici
Ceské republice Ministerstvu_financi zastavil. Spor nadale pokracuje vi¢i Ceské
republice Ministerstvu_spravedlnosti. Ceské republika v _soudasnosti navrhla vstup
notdfe Hochmana do fizeni jako vedlej$iho tlastnika na strand Ceské republiky
Ministerstva spravedlnosti. Soudni jednani je nafizeno na 31. 1. 2018.

! Pivodné zalovana Castka 1.114.275.017,- K¢ s pfisluSenstvim byla v disledku ukon¢eného
konkurzu Plzenské banky, a.s. v likvidaci sniZzena 0 90.401.555,- K¢&.
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Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uiadem pro zastupovani stitu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. vedeny o
zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s prisluSenstvim u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spoleénosti AKRO dorué¢ena Zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Castky 2.087.171.231,12 K¢& s piisludenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
doméha vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
divodu uhrady castky 2.087.171.231,12 K¢ na zdklad¢ rozsudkt v fizeni AKRO proti
Ceské republice o nahradu $kody (po zrueni pravomocnych rozsudkii rozhodnutim
Nejvyssiho soudu CR).

Vyse uvedena zaloba sestava z Castky 6.724.005,- K¢, ktera souvisi s Zalobou vedenou
u Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod ¢.j.: 31 C 11/201 (jedna se o Zalobu na vydani
nakladi fizeni ve véci vymahani nahrady Skody) a z ¢astky 2.080.447.226,12 K¢, ktera
byla zaplacena dne 12.12.2012 na nahradu Skody dle rozsudku M¢éstského soudu v
Praze ¢.j. 35Co 34/2012-761 ze dne 27. 9. 2012.

Pokud jde o &astku 6.724.005,- K&, byla zaloba v rozsahu této &astky vzata Ceskou
republikou zpét a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢asteén€ zastaveno.

Pokud jde o ¢astku 2.080.447.226,12,- K¢ s piislusenstvim — Urokem z prodleni ve
vysi 8,05% p.a. nadale vychazime z toho, ze piedpoklad tispéchu AKRO investiéni
spole€nost, a.s. je vyssi nez 50%. V ptipadé uroku z prodleni navic argumentujeme
tim, Ze pozadavek na jejich Uhradu je v rozporu s dobrymi mravy, kdyZz AKRO
investi¢ni spoleCnost, a.s. nemtize z hlediska plnéni povinnosti obhospodatfovat
majetek s odbornou péci provést platbu, o které se domniva, ze by byla na strané
prijemce platby bezdiivodnym obohacenim. S ohledem na tuto argumentaci je dana i
moznost zamitnuti uroku z prodleni i v p¥ipadé vyhovéni zalobé Ceské republiky na
vracenti jistiny (Castky 2.080.447.226,12,- K¢).

Dne 27. 6. 2017 a 17. 10. 2017 se konalo ustni jednani. Dal$i Gstni jednani za tcelem
doplnéni dokazovani vyslechem svédku je nafizeno na 20. 2. 2018.
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Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Od rozvahového dne do sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ucetni zavérku.

Vypracoval : Daniel Dvorak

V Praze dne 15. 1. 2018

g 1
% Z//Eﬁ//?{{ GM\;
Ing. Jiti Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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	Firma:   AKRO investiční společnost, a.s.
	Sídlo:   Praha 6, Slunná 25
	IČO:  49 24 16 99
	Základní kapitál společnosti činí 14.960.000,- Kč a je plně splacen.
	Složení orgánů společnosti k rozvahovému dni:

	Představenstvo:
	Předseda představenstva: Ing. Jiří Trávníček
	Člen představenstva:  Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
	Člen představenstva:  Ing. Nataša Hnátková
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	AKRO investiční společnost, a. s. provádí k 31. 12. 2017 likvidaci fondu:
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	Uplatněné účetní metody
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	Lineární roční odpisová sazba je u nově pořizovaného dlouhodobého hmotného majetku stanovena na základě předpokládané doby životnosti majetku.
	Cenné papíry
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	Závazky jsou oceněny v nominální hodnotě.
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	Při účtování o kurzových rozdílech postupuje společnost podle Českého účetního standardu pro finanční instituce č. 105.
	Okamžikem uskutečnění účetního případu při nákupu a prodeji cenného papíru se rozumí okamžik vypořádání obchodu. Do konce roku 2010 se za okamžik účetního případu při nákupu a prodeji cenného papíru rozuměl okamžik sjednání smlouvy o nákupu nebo prode...
	V ostatních případech se postupuje v souladu s českým účetním standardem pro finanční instituce č. 101.
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	Účtování úrokových nákladů a výnosů
	Změny účetních metod proti minulým obdobím
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	K 31. 12. 2017 vykazuje společnost pohledávky z běžného obchodního styku ve výši 26.964 tis. Kč. Žádná položka ostatních aktiv není po splatnosti.
	Další významné skutečnosti důležité pro hodnocení činnosti investiční společnosti





