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Zprava nezavislého auditora
Akcionaram spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky obchodni spolecnosti AKRO investicni spolecnost,
a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, identifikacni Cislo 49241699, (dale také Spolecnost)
sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2016, vykazu
zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a
prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2016 a nakladl a vynosU a vysledku jejiho hospodareni
za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016, v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky (KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici

z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Zduraznéni skute¢nosti

Upozoriiujeme na skutecnost uvedenou v kapitole Dalsi vyznamné skutecnosti dulezité

pro hodnoceni cinnosti investicni spolecnosti prilohy Gcetni zavérky, ktera popisuje vyznamnou
nejistotu tykajici se vysledku soudnich sporti Ceska republika vs. AKRO investi¢ni spolecnost a.s.
Tato skuteénost se tyka nasledujicich tfech otevrenych podilovych fondl: AKRO globalni akciovy
fond, otevreny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s., AKRO fond progresivnich
spolecnosti, otevreny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. a AKRO balancovany fond,
otevreny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s., které AKRO investicni spolecnost a.s.
v roce 2016 obhospodarovala. Nejedna se o skutecnost, ktera by primo ukazovala na existenci
vyznamné (materialni) nejistoty, ktera mize zasadnim zplisobem zpochybnit schopnost
spolecnosti AKRO investicni spoleCnost, a.s. nepretrzité trvat. Tato skutecnost nepredstavuje
vyhradu.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za icetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni (cetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spolecnosti
nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozorci rada.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit
provedeny v souladu se standardy KACR ve viech pfipadech v (¢etni zavérce odhali pFipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Géetni zavérky
na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu se standardy KACR je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat

dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je
vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol predstavenstvem.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gc¢innost jejiho vnitrniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v priloze (GCetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 20. ledna 2017

BDO Audit s. r. 0., evidencni ¢islo 018

zastoupena partnery:

Y.

RS
Ing. Lukas Hendrych Ing. Petr Slavicek
evidenc¢ni cislo 2169 evidencni Cislo 2076
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICI OSOBOU A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI 0SOBOU
ZA OBDOBI
OD 1. LEDNA 2016 DO 31. PROSINCE 2016

Tato zprava byla vypracovana statutarnim organem spolec¢nosti AKRO investi¢ni spolenost,
a.s. na zakladé povinnosti stanoven¢ v § 82, zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich
v platném znéni, za obdobi od 1. ledna 2016 do 31. prosince 2016.

OVLADAJICI OSOBA:

AKRO holding, a.s.

Sidlo: Praha 6, StieSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikac¢ni ¢islo: 279 20 488

AKRO holding, a.s. byla dne 1. ¢ervence 2007 fadné zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného
Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 12058 (déle jen ,,ovladajici osoba™).

OVLADANA OSOBA:

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Sidlo: Praha 6, Stie$ovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 49 24 16 99

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., byla dne 8. fijna 1993 rfadné zapsana do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, ¢islo vlozky 2164 (dale jen
,ovladana osoba").

OSOBY OVLADANE STEINOU OVLADAJICI OSOBOU

Identifikacni
Nazev spolecnosti Sidlo Ulice ¢islo
MARINCO a. s. Praha 6, Stresovice, PSC: 162
00 Slunna 547/25 250 83 422

Spole¢nost MARINCO, a.s. byla
dne 17. fijna 1996 fadné¢ zapsana
do obchodniho rejstiiku vedeného
Meéstskym obchodnim soudem

v Praze, oddil B, vlozka 4357

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI OVLADAJICI OSOBOU A 0SOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI OSOBOU A ULOHA
OVLADANE OSOBY ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2016 DO 31. PROSINCE 2016

Struktura vztaht mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, a dale mezi ovladanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, za obdobi od 1. ledna 2016 do 31. prosince
2016, nevytvari skupinu.
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2. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladan¢ osoby nespolupracuji.

3. PREHLED JEDNANI ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2016 DO 31. PROSINCE 2016

Prehled jednani uc¢inénych za obdobi od 1. ledna 2016 do 31. prosince 2016, ktera byla u¢inéna
na popud nebo v zdjmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani
tykalo majetku, ktery pfesahuje 10% vlastniho kapitdlu ovlddané osoby zjisténého podle

posledni ucetni zaverky:

Na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 22. 1. 2016, bylo rozhodnuto o vyplaté dividend
jedinému akcionafi, spole¢nosti AKRO holding, a.s., ve vys$i 2.040.071,78 K¢.

Z4dn4 jednani (ktera jiZz nejsou v této zpravé popsana) nebyla v obdobi od 1. ledna do 31.
prosince 2016 v zajmu nebo na popud ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob u¢inéna.

4, PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OVLADAJICI A OSOBOU OVLADANOU A MEZI

OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJINOU OVLADAJICI OSOBOU ZA OBDOBi OD 1.
LEDNA 2016 DO 31. PROSINCE 2016

PREHLED SMLUV MEZI OVLADAJICI 0SOBOU A OSOBOU OVLADANOU

V rozhodném obdobi mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou trvaly tyto smlouvy:

1. Smlouva o poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem a spravou kancelafi uzaviena
dle § 269 odst. 2 Obchodniho zdkoniku mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s. (dale jen ,,zakaznik*) a spolec¢nosti MARINCO a. s. (dale jen ,,poskytovatel) dne
23.12. 2004.
Pfedmétem této smlouvy je poskytovani sluzeb spocivajicich v zabezpec¢eni provozu a
spravy kancelafi, véetn¢ komunikacni a bezpe¢nostni infrastruktury sekretariatu.
Poskytovatelem bylo zahdjeno plnéni dne 1. 1. 2005.

2. Smlouva o podndjmu nebytovych prostor mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. a MARINCO a. s. ze dne 23. 12. 2004
Pfedmétem této smlouvy je podnajem nebytovych prostor, véetné uhrady nakladu za
sluzby vztahujici se k pronajimanym prostoram (voda, plyn, elektrické energie).
Poskytovatelem bylo zahajeno plnéni dne 1. 1. 2005.

3. Smlouva o Gvéru mezi spole¢nosti AKRO investiéni spole¢nost, a.s. (véfitel) a AKRO
holding, a.s. (dluznik) ze dne 1. dubna 2010.
Pfedmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.

4. Smlouva o tvéru mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (véfitel) a AKRO
holding, a.s. (dluznik) ze dne 10. kvétna 2011.
Predmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.



ZPRAVA O VZTAZICH 2016
V rozhodném obdobi nebyly uzavieny mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici zadné
smlouvy.
V roce 2016 byla podepsana dohoda o zapocteni pohledavek.

VSechna plnéni byla uskute¢néna za béznych ekonomickych podminek a za ceny obvykl¢ a
spolecnosti z nich nevznikla zadna ujma.

Statutarni organ ovladané osoby shledava vyhody plynouci ze vzajemnych vztaht spocivajici
zejména v synergickych efektech. Statutarni organ si neni védom nevyhod a rizik plynoucich
ze vzajemnych vztahu.

5. ZAVERECNE PROHLASENI
Statutdrni organ ovladané osoby prohlasuje, Ze mu v ucetnim obdobi od 1. ledna 2016 do 31.
prosince 2016 nejsou znamy zadné dalsi ekonomicko-hospodarské vztahy ovladané osoby

S propojenymi osobami.

Spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. nevznikla ze vztahu, z uzavienych smluv a jinych
pravnich ukonu s ovladajici spole¢nosti ani s propojenymi osobami zZadna Gjma.

V Praze dne 20. 1. 2017

Ing. Jifi Travnic¢ek
predseda piedstavenstva



Vyrocni zprava k 31. 12. 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Uvodni slovo piedsedy piredstavenstva o podnikatelské ¢innosti, stavu
majetku spole¢nosti v roce 2016 a o0 zamérech na rok 2017

Vézeni pratelé,

stejné jako v predchozich letech, Vas na tomto misté¢ rad seznamim s podnikatelskou
¢innosti AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s. v roce 2016, o stavu majetku i o zdmérech
vedeni spole¢nosti pro rok nadchazejici.

AKRO investi¢ni spoleCnost, a. s. k31. 12. 2016 obhospodafovala majetek ve
4 investi¢nich fondech v celkové vysi 2.846.658 tis. KE. Obdobng, jako v minulych letech,
byla po cely rok 2016 ve vSech ctyfech fondech uplatiiovana aktivni investicni politika.

Aktivné mohli podilnici vstupovat pouze do fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Dalsi ti1 fondy:

- AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.,

- AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.,

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,

jsou ve smyslu statuti fondd, zatizeny vysokou vstupni ptirdzkou 1.500 K¢ na jeden
podilovy list. Zpétné odkupy podilovych listl naSe spolenost u téchto fondi bézné
provadi.

Zminéné tii podilové fondy jsou stale zatizeny probihajicim soudnim sporem:

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. vedeny s Ceskou republikou o zaplaceni
¢astky 1.023.873.462,- K¢ s prisluSenstvim

Dne 12. 12. 2012 Ceska republika uhradila ve prospéch byvalych CS fondi ¢astku ve vysi
2.080.447.226,12 K¢ s ptisluSenstvim na néhradu Skody, a to dle pravomocného rozsudku
Meéstského soudu v Praze ¢€.j. 35Co 34/2012-761 ze dne 27. 9. 2012. Ptijata ndhrada skody,
ktera byla pfipsana ve prospech jednotlivych fonda ve vysi:

- AKRO globalni akciovy fond K¢ 1,366.672.412,56
- AKRO fond progresivnich spolecnosti K¢ 543.380.152,44
- AKRO balancovany fond K¢ 170.394.661,12,

a byla i v roce 2016 spravovana ve smyslu konzervativni investi¢ni strategie prechodného
obdobi, a finan¢ni prostiedky byly uklddany na kratkodobé terminované vklady se
splatnosti do 3 mésict.

Shora uvedeny rozsudek byl rozhodnutim Nejvys§iho soudu CR &. j.: 30 Cdo 493/2013-
863 ze dne 25. 6. 2014 zruSen.
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Vsrpnu az zafi 2014 se AKRO investicni spolecnost, a.s. intenzivné snazila svym
jednanim a navrhy dosdhnout Dohody o mimosoudnim vyrovndni, dale pak Dohody o
upraveé nekterych prav a povinnosti do doby kone¢ného soudniho rozhodnuti. Ani jeden
navrh nebyl Ministerstvem financi CR bez daliiho komentate akceptovan.

Ceska republika podala dne 12. 12. 2014 Zalobu o vraceni ¢astky 2.080.447.226,- K&, kterd
je vedena u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod sp. zn. 8C 445/2014. Divodem podané
zaloby je tvrzeni Ceské republiky, Ze astku ve vysi 2.080.447.226,12 K¢& hradila bez
pravniho diivodu, kdyz byl rozsudek M¢stského soudu v Praze ¢.j. 35Co 34/2012-761 ze
dne 27.9.2012 zrusen.

AKRO investi¢ni spoleénost, a.s. odmitla pozadavek Ceské republiky na vydani
bezdiivodného obohaceni jako neopodstatnény, nebot’ Ceska republika svym plnénim ve
vysi 2.080.447.226,12 K¢ hradila existujici hmotnépravni zavazek k nahradé¢ Skody
zpusobené byvalym CS fondim nespravnym Ufednim postupem statnich organi.
Provedenou thradou Ceské republiky doslo k zaniku jejiho zavazku k nahradé skody dle §
559 odst. 1 zadk. ¢. 40/1964 Sb., obCansky zakonik, v platném znéni. V soudnim fizeni
vedeném u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod sp. zn. 8C 445/2014 uplatiuje AKRO
investi¢ni spoleCnost, a.s. pravo byvalych CS fondi na pfijeti predmétné ¢astky jako
nahrady Skody.

Usnesenim M¢stského soudu v Praze, €.j.: 35Co 34/2012 - 985 ze dne 31. 3. 2015 bylo
fizeni z diivodu zpétvzeti zaloby ze strany AKRO zastaveno, nebot’ od Ceské republiky
dne 12. 12. 2012 obdrzela a piijala plnéni na nahradu Skody (uhradu jistiny nahrady
vzniklé Skody a cCasti pfisluSenstvi) ve vysi 2.080.447.226,16 K&, pfiznané rozsudkem
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012. Ceska republika vyslovila souhlas se
zpétvzetim Zaloby pii jednéni odvolaciho soudu dne 31. 3. 2015.

V tizeni vedeném u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod sp. zn. 8C 445/2014 bude
rozhodnuta otazka, zda byvalé CS fondy mély narok na nahradu $kody vicéi Ceské
republice a zda jsou tedy povinny k vydani bezdivodného obohaceni. V piipad¢, ze by
soud rozhodl, Ze byvalé CS fondy nemély narok na nahradu $kody vici Ceské republice,
budou byvalé CS fondy povinny zaplatit Ceské republice &astku ve vysi 2.080.447.226,12
K¢, ptipadné spolu s trokem z prodleni ve vysi 8,05% p.a. za obdobi od 30. 8. 2014 do
zaplaceni. Uplatiiovani tiroktl z prodleni ze strany Ceské republiky v této véci viak
povazuje AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s. za jednani odporujici mimo jiné dobrym
mraviim a v soudnim ¥izeni proto mimo jiné namit4, Ze pozadavek Ceské republiky na
uroky z prodleni nemiize pozivat pravni ochrany dle § 8 ob¢. zak..

Délku soudniho fizeni o vydani bezdivodného obohaceni nelze nyni odhadnout, nebot’
rychlost fizeni bude zaviset na postupu soudu a na piistupu Ufadu pro zastupovani statu ve
vécech majetkovych, ktery v pfedmétném Fizeni zastupuje Ceskou republiku. Pro toto
fizeni vSak lze vyuzit vysledkii piredchoziho fizeni u Obvodniho soudu pro Prahu 2 a u
Meéstského soudu v Praze, ve kterych byla feSena podstatna cast spornych otdzek naroku
byvalych CS fondl na nahradu Skody, coz by mohlo vést ke zrychleni pribéhu tohoto
fizeni.

S ohledem na Zalobu Ceské republiky na vydani bezdivodného obohaceni ve vysi
2.080.447.226,12 K¢ s ptisluSenstvim byla v majetku byvalych CS fondid vytvoiena
rezerva ke kryti ptipadné povinnosti vydat Ceské republice bezdivodné obohaceni (za
piedpokladu tspéchu Ceské republiky v fizeni u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod sp. zn.
8C 445/2014). Tato rezerva byla vytvofena pro kazdy podilovy fond ve vysi na n¢j
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piipadajiciho plnéni, pficemz tato rezerva je prubézné upravovana o vynosy a naklady
spojené se spravou majetku odpovidajiciho vytvorené rezervé. Podminky vytvoreni
rezervy a jejiho obhospodafovani jsou stanoveny v aktudlnim znéni statutt podilovych
fondii. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. upozornuje, ze v disledku vytvoreni rezervy se
plnéni od Ceské republiky zahrnuté do této rezervy nepromitne do aktualni hodnoty
podilovych listi byvalych CS fondl. Ke zruseni rezervy a k promitnuti tohoto plnéni do
aktualni hodnoty podilovych listd dojde po vyfeSeni sporné otazky opravnénosti ¢i
neopravnénosti pozadavku Ceské republiky na vydani bezdiivodného obohaceni
(podrobnosti stanovi statuty podilovych fondit).

Pokud jde o c¢astku 2.080.447.226,12 K¢ s pfisluSenstvim — urokem z prodleni ve vysi
8.05% p.a., nadéle vychazime z toho, ze ptedpoklad uspéchu AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. je vyssi, nez 50%. V ptipad¢ uroku z prodleni navic argumentujeme tim, Ze poZadavek
na jejich thradu je v rozporu s dobrymi mravy, kdyzZ AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
nemuze, z hlediska plnéni povinnosti obhospodafovat majetek s odbornou péci, provést
platbu, o které se domnivd, Ze by byla na strané piijemce platby bezdivodnym
obohacenim.

Obvodni soud pro Prahu 6 usnesnim ¢.j. 8C 445/2014-179 ze dne 23. 9. 2016 rozhodl o
preruseni fizeni do pravomocného skonceni fizeni vedeného u Obvodniho soudu pro Prahu
2 pod sp. zn. 20C 8/2006. Proti tomuto rozhodnuti jsme podali odvoléani, kterému M¢éstsky
soud v Praze vyhovél a rozhodl, ze se fizeni neptferusuje. V prubéhu 1. Ctvrtleti 2017
o¢ekavame nafizeni jednani soudem.

Predstavenstvo AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. pribézné¢ umoznuje podilnikiim
byvalych CS fondi nahlizet do pfislusnych podani jak Ceské republiky, tak 1 podani
AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., jimiz je obéma stranami argumentovano v soudnich
sporech.

Do ukonéeni soudniho sporu s Ceskou republikou budou finanéni prostiedky i nadale
konzervativné spravovany formou kratkodobych terminovanych vkladi.

Zaverem par Cisel:

hodnota ndmi spravovaného majetku k poslednimu dni v roce 2016 ve vSech 4 fondech
stoupla ve srovnani s rokem 2015 o 54.506 tis. K& na 738.245 tis. K¢ (fondovy kapital;
uvedeno bez hodnot spravy financnich prostfedka z nahrady).

Cisty zisk investi¢ni spole¢nosti po zdanéni dosédhl hodnoty 3.943 tis. K&.

Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti ucetni jednotky a o zamérech pro rok
2017

Na tomto misté, mi dovolte op&tovné ujisténi, Ze v soudnim sporu Ceska republika vs.
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., zastoupend Utadem pro zastupovani statu ve vécech
majetkovych o zaplaceni cCastky 2.087.171.231,12 K¢ s piisluSenstvim, vedend u
Obvodniho soudu pro Prahu 6, pod ¢.j.: 8C 445/2014, budeme postupovat trpélivé a
s klidnym uvazenim, stejné tak, jako doposud.

V poslednich dnech roku 2016 a dale s vyhledem na 1. ¢tvrtleti 2017 jsou terminované
vklady z ndhrady skody ocenovany finan¢nim trhem zapornym trokem.
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Pro dosazeni kladného hospodaiského vysledku AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. i
podilovych fondii, si vroce 2017 piejeme, aby postupné opusténi zivazku CNB na
podporu sménného kurzu koruny probéhlo skutecné postupné a bez vyraznych vykyvi.
Dale si piejeme zachovani ekonomického riistu v ramei CR i EU.

Za dobfe odvedenou praci a dobré vysledky v minulém roce mi na tomto mist¢ dovolte
podékovat svym spolupracovnikiim a naSim obchodnim partnertim.

Zavérem Vam vSem pieji zejména pevné zdravi, tspéch v osobnim i profesnim zivote.
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A) TEXTOVA CAST - UDAJE ZA OBHOSPODAROVATELE -
INVESTICNiI SPOLECNOST

Tato Vyrocni zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 233 a § 234 zékona €.
240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech (dale jen ,,Zakon®),

cvwvr

investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, zejména v souladu s jeji ptfilohou ¢. 2

(dale jen Vyhlaska), vsouladu s vyhlaSkou ¢&. 249/2013 Sb., o oznamovani Udaja
obhospodaiovatelem a administratorem investicniho fondu a zahrani¢niho investi¢niho
fondu Ceské narodni bance a s nafizenim vlady &. 243/2013 Sb., o investovéni investi¢nich
fondt a o technikach k jejich obhospodaiovani (dale jen ,,Natfizeni vlady*).

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyrocni zpravy rozumi ucetni obdobi, za které je
Vyro¢ni zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2016.

Zkratka ,,PL* pouzivana v dal§im textu znamena ,,podilovy list*.
Majetkem fondu se v této zpraveé rozumi celkova aktiva fondu.
1. Zakladni idaje o Investi¢ni spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku)

Nazev spolecnosti:

Obchodni firma: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo spolecnosti:

Ulice: Slunna 547/25
Obec: Praha 6
PSC: 162 00

Vznik spolecnosti:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993 zapisem do obchodniho
rejstiiku vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164.

Identifikacni udaje:

IC: 4924 16 99

DIC: CZ 492416 99

Bankovni spojeni: 266141783/0300 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Praha

Zakladni kapital:

Zakladni kapital: 14 960 000,-- K¢; splaceno 100%
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Akcie:
Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité

hodnoté 272,- K¢.
Orgdny spolecnosti (dle vypisu 7 obchodniho rejstiiku):

PREDSTAVENSTVO

predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek

Clen piedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
¢len piedstavenstva: Ing. Natasa Hnatkova

DOZORCI RADA

Clen: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
Clen: JUDr. Zbynék Valenta

Clen: prof. Ing. MILOS MAREK, DrSc.

den vzniku ¢lenstvi: 28. 6. 2016

2. Udaje o fondech Kkolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany Investi¢ni spole¢nosti

Podilové fondy jsou fondy kolektivniho investovani, byly vytvofeny jako oteviené
podilové fondy, které nemaji pravni osobnost. Podilové fondy jsou specidlnimi fondy
podle § 94 odst. 2 Zakona.

2.1. V rozhodném obdobi obhospodarovala AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. tyto
fondy:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a. s.

ISIN (s tcinnosti od 10. 8. 2010): CZ0008473378
ICO fondu: 60167611
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku

2000.

» AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624
Fond je obhospodarovian AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku

1997.

» AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608
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Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku
1997.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.
ISIN (s ucinnosti od 10. 8. 2010):  CZ0008473360
ICO fondu: 60432616
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku
1997.

2.2. V rozhodném obdobi spravovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. tento
zruSeny podilovy fond:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

3. Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osobich a
portfolio manazZerech Investi¢ni spolecnosti

3.1.1. Predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek
Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta obchodni, obor ekonomika
zahrani¢niho obchodu
Praxe: 43 let, z toho 13 let v kolektivnim investovani
Ve funkci predsedy predstavenstva od 24. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi
pro cenné papiry)

3.1.2.Clen piedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates
Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze, obor pravo
Praxe: 43 let, z toho 17 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 5. 8. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

3.1.3.Clenka piedstavenstva Ing. Natasa Hnatkova
Vzdélani: Ceskd zeméd&lska univerzita, fakulta Provozn& ekonomicka, obor
Ekonomie a Management
Praxe: 13 let, z toho 13 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 21. 6. 2013 (den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu)

3.2.  Clenové dozoréi rady

3.2.1.Clen dozor¢i rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
&len védecké rady fakulty financi a uéetnictvi VSE
¢len European Finance Association
¢len redak¢ni rady ¢asopisu Bank and Credit (National Bank of Poland)
Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta ndrodohospodaiska, obor
finance
Praxe: 35 let, z toho 19 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 8. 9. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

3.2.2.Clen dozor¢i rady: JUDr. Zbynék Valenta
Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze
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Od roku 1997 zapsan do seznamu makléti
Praxe: 27 let, z toho 21 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 15. 11. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

3.2.3.Clen dozor¢i rady: prof. Ing. MILOS MAREK, DrSc.

3.3.

Vzdélani: Vysoka skola chem. technologickéa Praha; Aplikovana matematika
na MFF KU Praha (kurz 3 roky v Sedesatych letech)

Clen védecké rady Ceské akademie véd (od r. 2011 dosud)

Visiting Professor na universitach v Kanad¢, USA a Japonsku (od roku 1970)
Praxe: 51 let, z toho 21 let v kolektivnim investovani

Ve funkei od: 28. 6. 2016

Ostatni vedouci osoby

3.3.1.Ing. Jifi Travni¢ek — generalni feditel Investi¢ni spolecnosti (viz vyse — 3.1.1)

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné zejména za oblast finan¢niho fizeni
AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od 20. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi

pro cenné papiry)

3.3.2.Jeremy Laurence Monk — feditel pro obhospodarovani (viz nize - 3.4.1)

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku
v podilovych fondech AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od 23. 2. 2005 (datum
schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

3.3.3.Ing. Natasa Hnatkova — provozni feditel (viz vyse —3.1.3)

34.

Ve funkci provozniho feditele od 1. 6. 2007.

Z4dné dalsi ostatni vedouci osoby v AKRO investiéni spole&nosti nejsou.

Portfolio manazer

3.4.1.Jeremy Laurence Monk

Vzdélani:

Imperial College, University of London - Master of Business Administration
(MBA),

Diploma of Imperial College (DIC) City University Business School,
London - Bachelor of Science (BSc Hons) Business Studies

Associate examinations of the UK Society of Investment Professional (ASIP)
Praxe: 29 let, z toho 29 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

3.4.2.PhDr. Michal Mare§, CFA — zastupce portfolio managera

Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester
Institute of Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute,
1997)

Praxe: 33 let, ztoho 25 let v oblasti investicniho rozhodovani, ocenovani
spolecnosti a corporate finance.

Ve funkci od: 1. 12. 2007
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4. Identifika¢ni udaje Kkazdého depozitafe fondu kolektivniho investovani
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost depozitife vykonaval (dle
Vyhlasky, priloha ¢. 2, pism. b))

Fondy obhospodatované Investi¢ni spole¢nosti mély po celé rozhodné obdobi pouze
jednoho depozitate. Vykon ¢innosti depozitaie fondu kolektivniho investovani vykonavala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
ICO: 000 01 350

Telefon: 224 114 438

Fax: 224 119 630

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro fondy kolektivniho investovani
obhospodaiované a administrované Investi¢ni spolecnosti Cinnost depozitaie od 30. 8.
2013.

Depozitaf je zapsan v seznamu depozitaiti investiénich fondd vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 596 pism. e) Zakona.

5. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udaju o protistranach obchodi, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouZzitim téchto technik (dle Vyhlasky, priloha ¢. 2, pism.
»)

Pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku obhospodaiovanych specialni
fondl kolektivniho investovani byla pro vSechny investicni nastroje pouZzita metoda
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR; metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou
pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych
papirt v prubéhu stanovené¢ho obdobi a jejim vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti
takovéto ztraty). Spolecnost k vyhodnocovani trzniho rizika metodou hodnoty v riziku
vyuzivd systém Bloomberg L.P, funkci PORT, a provadi vzdy k poslednimu dni
predchoziho mésice a 10. a 20. dni aktualniho mésice, pro kazdy fond zvlast.
Pro vypocet rizikové hodnoty:

- je pouzivan jednostranny konfidenc¢ni interval na hladin¢ spolehlivosti 99%

(spolecnost zjistuje 1% pravdépodobnost, Ze fond v disledku drZeni investi¢nich

instrumenti v obdobi 1 mésice ztrati x% z hodnoty svého fondového kapitalu).

- je obdobim drzeni nastroji 1 mésic.

- je efektivni historické obdobi pozorovani alesponi 1 rok.

- se datové soubory obnovuji alesponi jednou za tfi mésice, ptipadné Castéji, dochazi-li

ke znaénym zménam trznich podminek,

- je model zaloZen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na

simulacich Monte Carlo,

- model zohlediuje ptipadné specifické riziko a obsahuje zpétné a stresové testovani.

Pfi vyhodnocovani akciového rizika spole¢nost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici

kazdému trhu, na kterém ma fond vyznamné akciové pozice. Pii vyhodnocovani
urokového rizika spolecnost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici urokovym mirdm v

-9.
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kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky vychéazi ze vSeobecné uzndvanych
metod a je roz¢lenéna na alespoil 6 Casovych pasem a dale zohleduje riziko vyplyvajici
z neparalelnich pohybti riznych vynosovych kiivek. Pfi vyhodnocovani ménového rizika
spole¢nost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Kromé metody uvedené vysSe pouziva spolecnost tyto dalsi zpisoby vyhodnocovani trzniho
rizika spojeného s investovanim:

1. Stresové testovani (zpusob, jakym jsou vyhodnocovéna trzni rizika spojena
s investovanim majetku specialni fondu kolektivniho investovani v pfipadé¢ mimofadnych
udalosti, které mohou nastat na kapitalovych trzich). Spole¢nost pro stresové testovani
vyuziva systém Bloomberg L.P, funkci PORT (Scenarios), a provadi jej alespon jednou
mésicné, pro kazdy fond zvlast'. Pro ucely stresového testovani vytvari spolecnost stresové
scénafe zohlednujici rizikovou charakteristiku fondu, zejména faktory, viici jejichz zméné
je investi¢ni fond nejzranitelné;si, a pravidelné provéiuje platnost predpoklada stresovych
scénafi s ohledem na ménici se podminky na trhu nebo ménici se podminky na strané
fondu. Cilem je posoudit dopady extrémné nepiiznivych trznich podminek pro fond
kolektivniho investovani a odhadnout tak maximalni ztraty pii stresovych situacich,
zejména pii krizovém vyvoji urokovych mér, akciovych trhit a ménovych kurzi.

2. Historickou volatilitu, ktera je definovéana jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadiuje se
vypoctem rocni smerodatné odchylky dennich zmén portfolia. Spole¢nost pro stanoveni
historick¢ volatility vyuziva systétm BLOOMBERG, funkce HVT, ktera vypocte
historickou volatilitu jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésicti. Ro¢ni historicka
volatilita je vypocitavana pro kazdé¢ portfolio zvlast, alespon jednou mési¢né.

3. Analyzu urokovych mér a vynosovych kiivek, kdy se obvykle analyzuje jednomési¢ni
Casovy usek a provadi se analyza béznych typt zakiiveni vynosové kiivky (napftiklad
parallel shift, steepening, flattening, hump, trough atd.). Spolecnost k tomuto ucelu
vyuziva systtm BLOOMBERG, funkci PORT (Scenarios > Main View > zobrazeni Full
Valuation). Analyza trokovych mér se provadi jen pro portfolia, kterd obsahuji dluhopisy,
alesponi jednou mésicné.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje primérné zobchodované mnozstvi
investi¢nich nastrojii na svétovych trzich v tfimesi¢nim casovém useku a urcuje se Cas
potiebny k prodeji portfolia. Spolecnost k tomuto tcelu vyuziva systtm BLOOMBERG,
funkci PORT (Characteristics > Liquidity Risk). Analyza likvidity je vypocitavana pro
kazdé portfolio zvlast, alespon jednou mési¢né.

5.1. Udaje o protistranach obchodii, druhu a vysi pFijatého zaji$téni, vynosech a
nakladech spojenych s pouZitim téchto technik

Spolec¢nost do majetku fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi nepotizovala
derivaty, ani nepouzivala repo obchody.

6. Udaje z rozvahy a vykazu ziski a ztrat
Udaje zrozvahy a vykazu zisku a ztraty o AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. ke dni

31. 12. 2016 jsou uvedeny v ptilohach k této Vyro¢ni zprave.
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B) TEXTOVA CAST - UDAJE SPOLECNE PRO VSECHNY
SPRAVOVANE FONDY

1. Udaje o &innosti spoletnosti AKRO (obhospodaiovatele) ve vztahu k majetku
fondu v ucetnim obdobi (dle ZISIF, § 234, odst. (1), pism. b))

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (dale téz ,,Investi¢ni spolec¢nost®) je obhospodarovatelem
vSech fondi AKRO. Investi¢ni spolenost je zapsana v seznamu investi¢nich spolecnosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle § 596 pism. a) Zakona.

AKRO investicni spolecnost, a.s. provadi administraci vSech fondiit AKRO jako jejich
obhospodarovatel.

2. Identifika¢ni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)
fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost
vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (dle Vyhlasky,
priloha ¢&. 2, pism. a))

Pfijmeni a jméno: Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA), Diploma of Imperial College (DIC)
City University Business School, London - Bachelor of Science
(BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professionals (ASIP)

Odborna praxe: praxe 29 let, z toho 29 let v kolektivnim investovani

Jeremy L. Monk vykondva ¢innost pro AKRO investi¢ni spole¢nosti obhospodafované
fondy od svého schvaleni do funkce vedouci osoby zodpoveédné za oblast obhospodarovani
majetku ve fondech kolektivniho investovani (feditel pro obhospodatovani) byvalou
Komisi pro cenny papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti pravni moci Rozhodnuti Komise

pro cenné papiry).

Zastupce portfolio managera

Pfijmeni a jméno: PhDr. Michal Mares, CFA

Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA
(Rochester Institute of Technology, 1991), Chartered
Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

Praxe: 33 let, ztoho 25 let v oblasti investicniho rozhodovani,
ocenovani spole¢nosti a corporate finance.
Ve funkci od: 1. 12. 2007

3. Identifika¢ni udaje kaZdého depozitife fondi kolektivniho investovani
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou c¢innost depozitaie vykonaval (dle
Vyhlasky, priloha ¢&. 2, pism. b))
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Fondy obhospodafované a administrované Investi¢ni spolecnosti mély po celé rozhodné
obdobi pouze jednoho depozitife. Vykon c¢innosti depozitaife fondi kolektivniho
investovani vykonévala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
ICO: 000 01 350

Telefon: 224 114 438

Fax: 224 119 630

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro fondy kolektivniho investovani
obhospodatované a administrované Investi¢ni spolecnosti ¢innost depozitate od 30. 8.
2013.

4. Identifika¢ni udaje kazdé osoby, ktera byla depozitifem povéiena iischovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1% hodnoty
majetku fondi kolektivniho investovani (dle Vyhlasky, priloha €. 2, pism. c))

V rozhodném obdobi zZadna osoba nezajiStovala ischovu ani jinak neopatrovala vice nez
1% majetku néjakého ze spolecnosti obhospodatovaného podilového fondu.

5. Identifika¢ni udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investicni sluzby, ktera
vykonavala ¢innosti hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho
investovani, v rozhodném obdobi, a Wdaj o dobé, po kterou tuto cinnosti
vykonavala (dle Vyhlasky, priloha €. 2, pism. d))

V rozhodném obdobi zaddna osoba nevykonévala ¢innosti hlavniho podplrce ve vztahu
k majetku fondt kolektivniho investovani.

6. Udaje o mzdach, uplatich a obdobnych p¥ijmech pracovniki a vedoucich osob,
které mohou byt povazoviany za odmény, vypliacenych obhospodarovatelem
investi¢niho fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v tcetnim obdobi,
¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o po¢tu pracovniki a vedoucich
osob obhospodarovatele tohoto fondu a twdaje o pripadnych odménach za
zhodnoceni kapitialu, které investicni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil
(dle ZISIF, odst. (2), pism. b))

Udaje o: v tis. CZK
- mzdach, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikl a vedoucich osob

vyplacenych obhospodatovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim 3 563!
nebo vedoucim osobam v idetnim obdobi - PEVNA SLOZKA

' Do této Castky nejsou zahrnuty udaje o mzdach, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikii a
vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu jeho pracovnikim, jejichz
¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce nize.
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- mzdach, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikii a vedoucich osob

vyplacenych obhospodatovatelem investicniho fondu jeho pracovnikiim 791
nebo vedoucim osobam v i¢etnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA

- o ptipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investicni fond 2811
nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Udaje o: pocet
- udaje o poctu vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu 3

- udaje o poctu pracovniklt obhospodarovatele tohoto fondu 11

7. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych p¥ijmech pracovnikii nebo vedoucich osob,
které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem
investi¢niho fondu tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma
podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fond vyplatil (dle ZISIF, odst. (2), pism. c))

Udaje o: v tis. CZK
- mzdéch, uplatach a obdobnych ptijmech pracovnikl a vedoucich osob

vyplacenych obhospodatovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikum, 43092
jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

8. Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastniki cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papira
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestliZe hodnota predmétu sporu
prevySuje 5% hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, priloha
¢. 2, pism. g))

8.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K& s prislusenstvim

8.1.1.  Dotcené fondy:
o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.
o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.
o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. vedeny s Ceskou republikou, zastoupenou
Ministerstvem financi CR a Ministerstvem spravedinosti CR o zaplaceni ¢astky v celkové
vySi 1.023.873.462,- K¢ s prislusenstvim (pivodné Zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K¢
s ptislusenstvim byla v disledku ukonceného konkurzu Plzeniské banky, a.s. snizena o
90.401.555,- K<), vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod €.j.: 21 C 44/2000. Jedna se

2 Cast této astky je obsazena i v tabulce vyse (idaj o piipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které investi¢ni fond nebo jeho obhospodatovatel vyplatil).
3 Plivodné zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K& s pfisluSenstvim byla v disledku ukonéeného konkurzu
Plzenské banky, a.s. v likvidaci sniZzena 0 90.401.555,- K¢.
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o zalobu na nahradu $kody zplisobené nespravnym ufednim postupem statnich organii na
majetku byvalych C.S. Fondu.

Usnesenim Mé&stského soudu v Praze €.j. 35Co 34/2012 — 985 ze dne 31.3.2015 bylo fizeni
z dtivodu zpétvzeti Zaloby ze strany AKRO zastaveno, nebot’ od Ceské republiky dne 12.
12. 2012 obdrzela a pfijala plnéni na ndhradu Skody (thradu jistiny ndhrady vzniklé Skody
a Casti prislusenstvi) ve vysi 2.080.447.226,12 K¢ ptiznané rozsudkem Méstského soudu v
Praze ze dne 27. 09. 2012. Ceska republika vyslovila souhlas se zp&tvzetim Zaloby pii
jednani odvolaciho soudu dne 31. 03. 2015.

Usneseni Méstského soudu v Praze ¢€.j. 35Co 34/2012 — 985 ze dne 31. 3. 2015 nabyvlo
pravni moci.

8.2. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢4 s prisluSenstvim

8.2.1. Dotcené fondy

o  AKRO globilni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o  AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

AKRO investi¢ni spole¢nost a.s. vs. Ceska republika, zastoupena Ministerstvem financi a
Ministerstvem spravedlnosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K¢ s pfisluSenstvim vedeny u
Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jedna se o zalobu na nahradu skody zplisobené nespravnym
ufednim postupem statnich orgdni na majetku byvalych C.S. Fondl. Tato zaloba byla
podana z divodu pravni jistoty, a proto pii podani Zaloby bylo soucasné¢ navrzeno
preruseni fizeni o této nové zalobé do doby, neZ bude Nejvyssim soudem Ceské republiky
rozhodnuto o dovolani AKRO investicni spolecnosti, a.s. proti rozsudku Méstského soudu
v Praze 35Co 379, 380/2005-324. Nésledn¢ bylo fizeni preruseno s ohledem na obnovené
fizeni o nahradu $kody vedené mezi AKRO investiéni spole¢nosti, a.s. a Ceskou
republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nédhradé skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokra¢ovani pierusené¢ho
fizeni.

Dne 20. 8. 2015 navrhla spole¢nost AKRO opakované pieruSeni fizeni, nebot’ mezi AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s. a Ceskou republikou probihd ¥izeni o vydani bezdtivodného
obohaceni u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014, ve kterém se fesi otazka
vyznamna pro vedené fizeni, a to, zda narok AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. na nahradu
Skody zanikl ¢i nikoli.

4 Pivodné zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K¢& s piislusenstvim byla v disledku ukonéeného konkurzu
Plzenské banky, a.s. v likvidaci sniZzena 0 90.401.555,- K¢.
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Usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 2 ¢.j.: 20 C 8/2006-369 ze dne 5. 10. 2016 bylo
Fizeni pFeruseno do pravomocného skonceni fizeni vedeného u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 8 C 445/2014. Ceska republika proti tomuto podani podala odvolani, o kterém
neni doposud rozhodnuto.

8.3. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené U¥adem pro zastupovani stitu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny o
zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s prisluSenstvim u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014

8.3.1.  Dotcené fondy

o  AKRO globilni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o  AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spolegnosti AKRO dorudena zaloba Ceské republiky o zaplaceni
astky 2.087.171.231,12 K¢& s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika domaha
vydani bezdiivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni melo vzniknout z diivodu tthrady
astky 2.087.171.231,12 K& na zakladé rozsudkd v ¥izeni AKRO proti Ceské republice o
nahradu $kody (po zrueni pravomocnych rozsudkt rozhodnutim Nejvyssiho soudu CR).

Vyse uvedend zaloba sestava z Castky 6.724.005,- K¢, kterd souvisi s zalobou vedenou u
Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod ¢.j.: 31 C 11/201 (jedna se o Zalobu na vydéani ndklada
fizeni ve véci vymahdni nahrady Skody) a z c¢astky 2.080.447.226,12 K¢, kterd byla
zaplacena dne 12.12.2012 na nahradu Skody dle rozsudku M¢éstského soudu v Praze ¢.j.
35Co 34/2012-761 ze dne 27.9.2012. Pokud jde o ¢astku 6.724.005,- K¢, je Zaloba zjevné
nediivodna, nebot’ touto &astkou Ceska republika vratila spoleénosti AKRO to, co ji
spole¢nost AKRO plnila na nakladech fizeni. Zaloba ohledn& této ¢&astky byla
pravdépodobné podéana ze strany Ceské republiky omylem a ohledné této ¢astky nemiize
Ceska republika uspét.

Pokud jde o ¢astku 2.080.447.226,12,- K¢ s piisluSenstvim — urokem z prodleni ve vysi
8,05% p.a., je z divodu opatrnosti na dot¢enych fondech k datu ucetni zévérky vykazana
rezerva v souhrnné vysi 2.080.447.226,12,- K¢. Tuto rezervu povazuje spolecnost AKRO
za dostatecnou, nebot’ pokryva celou jistinu pozadované pohledavky, pticemz spole¢nost
AKRO na zaklad¢ vyjadieni pravnich zastupcl povazuje za pravdépodobnéjsi uspéch
ohledné¢ této jistiny, nez netspéch. Pokud je pravdépodobnéjsi uspéch ohledné jistiny, tim
spiSe je pravdépodobny uspéch ohledné¢ pozadovaného troku z prodleni ve vysi 8,05%
p-a,, kdyZ u tohoto troku navic spole¢nost argumentuje tim, Ze pozadavek na jeho thradu
je v rozporu mimo jiné s dobrymi mravy, nebot’” AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. nemuze
z hlediska plnéni povinnosti obhospodatfovat majetek s odbornou péci provést platbu, o
které¢ se domniva, ze by byla na strané piijemce platby bezdivodnym obohacenim. S
ohledem na tuto argumentaci je dana navic i moznost zamitnuti Groku z prodleni i v
piipadé vyhovéni Zalobé Ceské republiky na vraceni jistiny (Sastky 2.080.447.226,12.-
K¢).
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Obvodni soud pro Prahu 6 usnesenim ¢.j. 8C 445/2014-179 ze dne 23.9.2016 rozhodl o
pireruseni Fizeni do pravomocného skonceni rizeni vedeného u Obvodniho soudu pro
Prahu 2 pod sp. zn. 20C 8/2006. Proti tomuto rozhodnuti podala spole¢nost AKRO
odvolani, kterému Méstsky soud v Praze vyhovél a rozhodl, Ze se fizeni neprerusuje.
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C) TEXTOVA CAST - UDAJE ZA JEDNOTLIVE FONDY
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

1.1. Udaje o fondu

Uplny nazev fondu: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s
ISIN:  CZ0008473378 (SIN kod pouzivany do 9. 8.
2010: 770980000077)
ICO fondu: 60167611

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 2000.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,»Podilovy fond byl vytvoien ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti, investicni
spolecnosti Investi¢ni spoleCnost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem Praha 10,
Kodarniska 46, jako "Fond universalni Investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny
podilovy fond". Fond universalni Investicni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny
podilovy fond byl vytvoien na zaklad¢ povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/48465/1993
ze dne 8. 9. 1993. Nésledné doslo ke zméné ndzvu na ,,Mezinarodni balancovany fond
investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*.

Na zakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢€.j. 211/1278B/R/2000 ze dne 16. 3. 2000,
pievzala obhospodafovani podilového fondu AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. Pivodni
nazev podilového fondu Mezindrodni balancovany fond investi¢ni spolecnosti
EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se vsouladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona o
investi¢nich spolecnostech a fondech, zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
mezindrodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“

Na zaklad¢ povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢.j. 41/N/97/2003/3,
které nabylo pravni moci dne 30. 9. 2003, se s fondem AKRO otevieny podilovy fond
mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., sloucily fondy:

o Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®“, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;

a Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;

o  AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni spolecnost,

a.s.;

o AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.;

o Otevieny podilovy fond cesky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
a vznikl tak fond ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.*

S tc¢innosti od 1. 5. 2005 doSlo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO akciovy

fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.“ a ke
zméné investicni strategie fondu (ze smiseného fondu se stal fond akciovy).
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1.2. Udaje o podstatnych zmé&nich 0dajli uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke

1.3.

kterym doS$lo v prubéhu ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

V rozhodném obdobi byly v ptilohach statutu fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. aktualizovany
dynamické udaje.

S téinnosti od 1. 9. 2016 doslo k upravé § 84 Prokazani vlastnického prava k
podilovym listim — byly ptfidany odstavce (2) az (4).

S tc¢innosti od 1. 1. 2017 doslo k dalsi tpravé § 84 Prokazani vlastnického prava k
podilovym listim a dale kupravé § 89 Pozastaveni vydavani a odkupovani
podilovych listh, odst. (4)

Jiné zmény, néz v tomto odstavci uvedené, provedeny nebyly.

Identifikace majetku fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spoleCnost, a. s., ktery pfesahuje 1% hodnoty
majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 12. 2016 (dle
prilohy €. 2, pism. ¢) Vyhlasky)

1.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této

zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 12. 2016:

Druh majetku Celkova porizovaci| Redlna hodnota
cena (v tis. CZK) k 31.12. 2016
(v tis. CZK)

Investicni cenné papiry podle § 46,

odst. (1), pism. a) Nafizeni vady 181790 221 877
Investicni cenné papiry podle § 46, 0 0
odst. (1), pism. b) Natizeni vlady

Vklady podle § 50 Naftizeni vlady 7 425 7 425

1.3.2. Identifikace majetku, kterv presahuje 1% hodnoty majetku fondu:

Porizovaci| Redlna
Nazev Popis cena hodnota

(v tis. K¢&) | (v tis. K¢&)
VALIDUS HOLDINGS LTD akcie 6486 17143
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 9130 15783
MONETA MONEY BANK AS akcie 12555 13621
BANCO SANTANDER BRASIL-ADS akcie 5934 11397
SHANGHAI DASHENG AGR.FIN.TECH. akcie 0 11158
FAR EAST CONSORTIUM akcie 9264 10687
KOMERCNI BANKA AS akcie 6357 10399
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 6837 9416
CEZ AS akcie 13551 8987
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Vyrocni zprava k 31. 12. 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

YORKEY OPTICAL INTL CAYMAN akcie 6025 8510
DATRONIX HOLDINGS LTD akcie 6684 8424
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 6552 7661
MMC NORILSK NICKEL PJSC-ADR akcie 3101 7340
GAZPROMNEFT-SPON ADR akcie 5903 7154
ggf(li(%SHIPPING INTERNATIONAL (HK) akeie 5330 6690
VTB BANK OJSC-GDR-REG S akcie 6175 6548
ORIENTAL PRESS GROUP akcie 5094 6463
UNIPETROL AS akcie 6369 6433
ASIA FINANCIAL HLDGS LTD akcie 6526 6149
OTP BANK RT akcie 6047 5861
SINOTRANS SHIPPING LTD akcie 5231 5713
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI akcie 6693 5399
SING TAO NEWS CORP akcie 4663 4675
ALCO HOLDINGS LTD. akcie 6076 4429
GRAVITY CO LTD akcie 5131 4395
WOORI BANK - SPON ADR akcie 8477 4336
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 7904 4246
KBC BANKVERZEKERINGSHOLDING akcie 3145 2861
1.4. Udaje o:

hodnoté vSech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy
¢. 2, pism. h) Vyhlasky),

celkovém pocétu podilovych listth vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci
ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci uéetniho obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

udaje o celkovém poctu podilovych listt fondu vydanych a odkoupenych v
ucetnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: K 31.12. 2016
hodnot¢ vSech vyplacenych podilii na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 90 687 601
fondovém kapitalu na 1 PL (v K¢/PL) 2,457
celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych v rozhodném
obdobi 0
celkovém PL lista fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 1518 667
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1.5. Udaije o skladb& a zmé&néch skladby majetku fondu k 31. 12. 2016 ve srovnani k 31.
12. 2015 (podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

Vklady podle § 50 Natizeni
vlady

7425 3,23% 9 531 4,73%

- z toho: vklady, se kt. je

mozno voln¢ nakladat
termin. vklady (spl.

max. 3 mésice)

Investi¢ni cenné papiry podle

§ 46 odst. 1 Nafizeni vlady 221877 96,42% 190 719 94,75%

CELKEM

Investi¢ni cenné papiry podle

§ 46 odst. 1 pism. a) Nafizeni 221877 96,42% 190 719 94,75%

vlady

Investi¢ni cenné papiry podle

§ 46 odst. 1 pism. b) Natizeni 0 0,00% 0 0,00%

vlady

7425 3,23% 9 531 4,73%

0 0,00% 0 0,00%

1.6. Udaje o skuten& zaplacené uplaté obhospodaiovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitafe, administratora,
hlavniho podpirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle pfilohy
¢. 2, pism. i) Vyhlasky)

skutecné ptiznané uplaté Investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani a

administraci fondu (v tis. K¢) 9513

skutecné zaplacené uplaté za Cinnosti, kterymi byl v rdmci administrace

povéten jiny subjekt CELKEM (v tis. K¢) 90

- z toho Udaj o skutecné zaplacené tplaté za vykon funkce Centralniho

depozitate cennych papirt 24

- z toho udaj o skutec¢né zaplacené tplaté za vykon funkce danového

poradce 66

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce depozitate (véetné sluzeb

custody) (v tis. K¢&) 377

zahrnuto v uplat¢

skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce administratora (v tis. K<) Investi¢ni
spole¢nosti

skute¢n¢ zaplacené uplaté za vykon funkce hlavniho podpirce (v tis.

K¢) 0

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce auditora (v tis. K¢) 121

dalsich nakladech 14

rezerva na dan z pfijmu 1287
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1.7. Udaje o vyvoii aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF) v grafické
podobé

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papirit) a bankovnich ¢t v rozhodném obdobi

Vyvoj aktiv AKRO akciového fondu novych ekonomik
e Tr7ni portfolio

17.00%
13.00%
9.00%
5,00%
1.00%
-3.00%
-7.00%
-11,00%
'TS‘\b "5’\b QO ?9\'“’ :9\"’ ?9\‘0 NI

Vyvoj aktiv AKRO akciového fondu novych ekonomik

B ankovni uéty
40.00%
20.00%
0.00%
-20.00%
-40.00%
-60.00%
-80.00%

-100.00%
-120.00%
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1.8. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé (dle piilohy €.
1. odst. 3. pism. f) Vyhlasky)

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spole¢nost, a.s. (od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016)

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO akciového fondu novych ekonomik

(%]

2.4
2.3
2.2
2.1
R
1.9
» NN SO N N & N~ N N N
S S S S S S S S S S S
A . " ] . . Jd d R R ’ (2]
v N B ) o N\ b 9 Q ~ .
. S . : N N N
N N N N N N N Q N NS

1.9. Udaje o sledovani urcitého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativng
vyjadieného ukazatele (benchmarku) (podle prilohy ¢&. 2. pism. 1) Vyhlasky)

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s., nesleduje zadny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark).

1.10. Udaje o srovnani celkového fondového kapitélu a fondového kapitélu na jednu
akcii nebo podilovy list za 3 uplynuld 0¢etni obdobi, pfi¢emz srovnadvané hodnoty
se tvkaji vzdy konce ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu a

fondovy kapital pripadajici na jeden 2016 2015 2014
PL za posledni t¥i uplynula obdobi

Fondovy kapitél fondu (v tis. K<) 222 896 196 553 183 270
Fondovy kapital fondu pfipadajici na

jeden PL (v K&/PL) 2457 2131 1,969

1.11.  Udaje o vysledném objemu zadvazkli vztahujici se k technikdm, které
obhospodarovatel pouziva k obhospodafovani fondu, ke konci ucéetniho obdobi, s
rozliSenim, zda se jednda o repo obchody nebo derivaty (podle § 234, odst. (1), pism.

1) ZISIF)
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Spolecnost do majetku fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nepotizovala derivaty, ani nepouZzivala repo obchody.

1.12.  Dalsi podstatné tdaje, které zajisti, aby vyrocni zprava poskytla investorum
veérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské Cinnosti a o vysledcich
hospodareni obhospodafovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé
ucetni obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. j) ZISIF)

Z4dné vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydani nenastaly.
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2. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

2.1 .Udaje o fondu

Uplny nazev fondu: AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

ISVIN: CZ0008471117
1CO fondu: 60432624

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,Podilovy fond byl vytvoien ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti, investicni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C.S.
Fond, a.s., investicni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond“. C.S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond, byl vytvoien na
zéaklade¢ povoleni Ministerstva Financi ze dne 20. 10. 1993 ¢.j. 101/58 489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odiivodnénim, ze tato
spoleCnost porusovala povinnosti pifi omezeni a rozlozeni rizika, a Zze proto doslo k
ohroZeni zajmt investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze pii
obhospodarovani majetku v podilovych fondech obhospodatovanych investi¢ni spolecnosti
C.S. Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachazela se sveéfenym majetkem
podilnikt, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z ucti podilovych fondl v celkovém
tthrnu 1.240 miliént K& Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zékonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdé¢jsich predpisti.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spole¢nosti C. S. Fond, a.s., a souc¢asné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodafovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S. Fond,
a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond* se v souladu s ust. § 9
odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb. zménil na nézev ,,AKRO otevieny podilovy fond energetiky,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*.

S ucinnosti od 1. 5. 2005 doSlo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO globalni
akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni spole¢nost, a.s. a ke zméné
investi¢ni strategie fondu.

S ohledem na pfijeti finan¢nich prostfedkli na ndhradu Skody do majetku podilového fondu
v prosinci 2012 nemusi byt vSechny udaje v této casti porovnatelné s predchozimi
obdobimi.
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2.2. Udaje o podstatnych zmé&nach idajii uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke
kterym doS$lo v prubéhu ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

V rozhodném obdobi byly v pfilohdch statutu fondu AKRO globalni akciovy fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. aktualizovany dynamické
udaje.

S ucinnosti od 1. 9. 2016 doslo k uprave § 85 Prokazani vlastnického prava k podilovym
listhm — byly pfidany odstavce (2) az (4) a k apravé § 89 Odkupovani podilovych listh
Podilového fondu, ptidan byl odst. (7).

S ucinnosti od 1. 1. 2017 doslo k dalsi upravé § 85 Prokazani vlastnického prava k
podilovym listim a dale k apravé § 90 Pozastaveni vydavani a odkupovani podilovych
listt, odst. (4)

V rozhodném obdobi doslo ve statutu fondu kupfesnéni a doplnéni ¢lanku XV.
PRECHODNE OBDORBI, § 116 Rezerva, odst. (4) a (5).

Jiné zmény, nez zde uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu provedeny nebyly.

2.3. Identifikace majetku fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
porizovaci ceny a v realné hodnot€ ke dni 31. 12. 2016 (dle pfilohy ¢. 2, pism. €)

Vyhlasky)

2.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této
zpravy. s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2016:

Druh majetku Celkova porizovaci | Realna hodnota k
cena (v tis. CZK) | 31.12. 2016 (v tis.
CZK)
Investicni cenné papiry podle § 46,
odst. (1), pism. a) Nafizeni vlady 259655 328 143
Investicni cenné papiry podle § 46, 0 0
odst. (1), pism. b) Natizeni vlady
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 1338 431 1338 431

V tabulce uvedené nize, kterd identifikuje majetek, jez presahuje 1% hodnoty majetku
fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 12. 2016 (dle ptilohy €. 2, pism.
e) Vyhlasky, je z majetku fondu vyloucena pfijatd ndhrada Skody, v€etné piislusenstvi, a
odlozena dainova pohledavka.

2.3.2. Identifikace majetku, ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu:

Porizovaci| Redlna
Nazev Popis cena hodnota
(v tis. K¢) | (v tis. K¢)
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MONETA MONEY BANK AS akcie 22323 23929
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 9 842 21566
BANK OF AMERICA CORP akcie 7422 21532
CEZ AS akcie 32133 20597
KANEMATSU ELECTRONICS LTD akcie 7 807 18 783
UNIPETROL AS akcie 17776 18 380
WESTERN DIGITAL CORP akcie 5854 18 336
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 7 464 17 508
ALTIUS MINERALS CORPORATIO akcie 7163 16 905
KOMERCNI BANKA AS akcie 14 177 15 709
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 9133 13 351
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 9320 13192
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 9587 12 867
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 10 808 12 638
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 7039 12 626
APPLE INC akcie 12 459 11878
BANK OF CHINA LTD - H akcie 8 487 10 221
OTP BANK RT akcie 12 738 10 057
SPAREBANK 1 SMN akcie 7 380 9045

MOL MAGYAR OLAIJ - ES GAZIPARI akcie 12 748 8 627

INLAND HOMES PLC akcie 10 727 7 533

SINOTRANS SHIPPING LTD akcie 7 058 7379

TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 10210 5484

2.4. Udaje o:

- hodnoté€ vSech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy
¢. 2, pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci
ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci tiCetniho obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. e) ZISIF)

- udaje o celkovém pocétu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v
uCetnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: K 31. 12. 2016

hodnot¢ vSech vyplacenych podilii na zisku na 1 PL (v K¢) 0

celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 1 030951
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fondovém kapitalu na 1 PL (v K¢/PL) 318,730
celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych v rozhodném

obdobi 0
celkovém PL lista fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 6 325

2.5. Skladba a zména skladby majetku fondu k 31. 12. 2016 ve srovnani k 31. 12. 2015
(podle § 234, odst. (1), pism. ) ZISIF)

Vklady podle § 50 Natizeni vlady | 1338431 78,31% 1 344 097 79,87%
- z toho: vklady, se kt. je mozno o o
voln¢ nakladat 1338431 7831% 1 344 097 79.87%
; méSice‘;ermm. vklady (spl. max. 0 0.00% 0 0.00%
Investiéni cenné papiry podle § 46| 3, 1) 19.22% | 296506 | 17,62%
odst. 1 Nafizeni vliddy CELKEM ’ ’
Investi¢ni cenné papiry podle § 46 o o
odst. 1 pism. a) Natizeni vlady 328 445 19,22% 296 506 17,62%
Investi¢ni cenné papiry podle § 46 o o
odst. 1 pism. b) Nafizeni vlady 0 0,00% 0 0,00%

2.6. Udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora,
hlavniho podpirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle prilohy
¢. 2, pism. 1) Vyhlasky)

skute¢né ptiznané uplaté Investi¢ni spolecnosti za obhospodarovani a
administraci fondu (v tis. K¢) 10285

skutecné zaplacené uplaté za Cinnosti, kterymi byl v ramci administrace
povéien jiny subjekt CELKEM (v tis. K¢) 90

- z toho udaj o skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce Centralniho
depozitaie cennych papiri 24

- z toho udaj o skutecn¢ zaplacené uplat¢ za vykon funkce danového

poradce 66

skute¢n¢ zaplacené uplaté za vykon funkce depozitare (véetné sluzeb

custody) (v tis. K¢) 553
zahrnuto v

skute¢n¢ zaplacené uplaté za vykon funkce administratora (v tis. K¢) uplaté

P P vy ' Investi¢ni

spolecnosti

skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce hlavniho podpirce (v tis.

K¢) 0
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266 ‘

skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce auditora (v tis. K<) ‘

dalSich nakladech

301

rezerva na dan z piijjmu 1310

2.7. Udaje o vyvoii aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF) v grafické
podobé

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papirtt) a bankovnich Gctli v rozhodném obdobi

Vyvoj aktiv AKRO globalniho akciového fondu

e Tr7ni portfolio

10.00%
6.00%
2.00%
-2.00%
-6.00%
-10,00%
-14,00%
e
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Vyvoj aktiv AKRO globalniho akciového fondu
B ankovni uéty bez nahrad
90,00%
60.00%
30,00%
0.00%
-30.00%
-60.00%

-90,00%
'\‘:

,}Q ,-}Q "'VQ D

N
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Vyrocni zprava k 31. 12. 2016

AKRQO investicni spolecnost, a.s.

2.8. Vyvoj

Vyvoj aktiv AKRO globalniho akciového fondu

=—Nahrada - bankovni iicet, terminované vklady

hodnoty PL v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé (dle pfilohy ¢&.

1. odst. 3. pism. f) Vyhlasky)

AKRO

olobalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spolecnost,

320

310

300

290

280

270

a.s.(od1.1.2016 do 31. 12.2016)

Hodnoty fondoveho kapitalu na podilovy list
AKRO globalniho akcioveho fondu
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2.9. Udaje o sledovéni urcitého indexu nebo jiného finan¢niho kvantitativng
vyjadieného ukazatele (benchmarku) (podle pfilohy ¢&. 2. pism. 1) Vvhlasky)

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.
s., nesleduje zadny urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadieny ukazatel
(benchmark).

2.10.  Udaje o srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitilu na jednu
akcii nebo podilovy list za 3 uplynula G¢etni obdobi, pfi¢emz srovnavané hodnoty
se tvkaji vzdy konce ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu
kolektivniho investovani a fondovy

kapital pripadajici na jeden PL za 2016 2l S 2l g
posledni tii uplynula obdobi

Fondovy kapital fondu (v tis. K¢) 328 596 308 220 309 709
Fondovy kapital fondu ptipadajici na

jeden PL (v K&/PL) 318,730 297,142 298,271

2.11. Udaje o vysledném objemu zdvazki vztahujici se k technikdm, které
obhospodarovatel pouziva k obhospodafovani fondu, ke konci ucéetniho obdobi, s
rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty podle § 234, odst. (1), pism.

1) ZISIF)

Spole¢nost do majetku fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nepofizovala derivaty, ani nepouzivala repo obchody.

2.12.  Dalsi podstatné tdaje, které zajisti, aby vyro¢ni zprava poskytla investorim
veérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské Cinnosti a o vysledcich
hospodareni obhospodafovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé
ucetni obdobi

Z4dné vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydani nenastaly.
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Vyrocni zprava k 31. 12. 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

3. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

3.1 .Udaje o fondu

Uplny nazev fondu: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s
ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,Podilovy fond byl vytvoien ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti, investicni
spolecnosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C.S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy fond*. C.S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy fond byl
vytvofen na zakladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993 ze dne 20. 10.
1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spolecnost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozlozeni rizika, a Ze proto dosSlo k
ohroZeni zajmil investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze pii
obhospodaiovani majetku v podilovych fondech obhospodatovanych investicni spole¢nosti
C.S. Fond, as., tato spolecnost nekvalifikované zachazela se svéfenym majetkem
podilnikii, coz vyustilo v pifevod penéznich ¢astek z ucti podilovych fondu v celkovém
thrnu 1.240 miliont K& Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zédkonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisii.

Rozhodnutim &.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., a souc¢asn¢ rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodaiovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pivodni nazev fondu ,,C. S. Fond,
a.s., investicni spolec¢nost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy fond* se v souladu
s ust. § 9 odst. 4 zdkona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
kapitalovych vynosti, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*.

S ucinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO fond
progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.” a
ke zméné investi¢ni strategie fondu.

S ohledem na pfijeti finan¢nich prostfedkli na ndhradu Skody do majetku podilového fondu

v prosinci 2012 nemusi byt vSechny udaje v této casti porovnatelné s predchozimi
obdobimi.
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Vyrocni zprava k 31. 12. 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

3.2. Udaje o podstatnych zménach tdaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke
kterym doS$lo v prubéhu ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

V rozhodném obdobi byly v pfiloh4ch statutu fondu AKRO progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. aktualizovany dynamické
udaje.

S ucinnosti od 1. 9. 2016 doslo k uprave § 85 Prokazani vlastnického prava k podilovym
listhm — byly pfidany odstavce (2) az (4) a k apravé § 89 Odkupovani podilovych listh
Podilového fondu, ptidan byl odst. (7).

S ucinnosti od 1. 1. 2017 doslo k dalsi upravé § 85 Prokazani vlastnického prava k
podilovym listim a dale k apravé § 90 Pozastaveni vydavani a odkupovani podilovych
listt, odst. (4)

V rozhodném obdobi doslo ve statutu fondu kupfesnéni a doplnéni ¢lanku XV.
PRECHODNE OBDORBI, § 116 Rezerva, odst. (4) a (5).

Jiné zmény, nez zde uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu provedeny nebyly.

3.3.1dentifikace majetku fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., ktery pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové porizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 12. 2016 (dle prilohy ¢&. 2,
pism. e) Vyhlasky)

3.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2016:

Celkova Realna hodnota
Druh majetku porizovaci cena | k 31.12. 2016
(v tis. CZK) (v tis. CZK)
II}VCS’[ICHI cenné papiry podle § 46, odst. (1), 94 %98 135 621
pism. a) Nafizeni vlady
Investicni cenné papiry podle § 46, odst. (1),
, v oo, 0 0
pism. b) Natizeni vlady
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 535 647 535 647

V tabulce uvedené nize, kterd identifikuje majetek, jez presahuje 1% hodnoty majetku
fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité¢ pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2016 (dle pfilohy €. 2, pism.
e) Vyhlasky, je z majetku fondu vyloucena piijata nahrada skody, véetné ptislusenstvi, a
odlozen4 daniova pohledavka.
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Vyrocni zprava k 31. 12. 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

3.3.2. Identifikace majetku, ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu:
Porizovaci | Realna
Nazev Popis cena hodnota
(v tis. K¢&) | (v tis. K¢)
KANEMATSU ELECTRONICS LTD akcie 3238 9 886
NIHON DENGI CO LTD akcie 4964 8 588
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 3321 7 198
FORTUNA ENTERTAINMENT GROUP akcie 6811 6 864
REDDE PLC akcie 3543 6 455
NAKANO REFRIGERATORS CO LTD akcie 3523 6 397
PEGAS NONWOVENS SA akcie 5273 6152
SHINKO SHOJI CO LTD akcie 4133 6117
HIRANO TECSEED CO(KINZOKU) akcie 3371 6104
CMC CORP akcie 3321 6 099
ALPHA SYSTEMS INC akcie 2903 5874
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 3195 5637
GRIFFIN MINING LIMITED akcie 2180 5152
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 3 388 4 945
TENOX CORP akcie 3754 4 863
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 3262 4 801
ROBERT WALTERS PLC akcie 4 350 4424
CENTRAL AUTOMOTIVE PRODUCTS akcie 1 864 4 351
TELFORD HOMES PLC akcie 4439 4338
FUJIOOZX INC akcie 4 539 4173
SPAREBANK 1 SMN akcie 3140 3 849
GRAVITY CO LTD akcie 3 455 3652
ECOBALT SOLUTIONS INC akcie 3230 2 983
BINCKBANK NV akcie 4572 2 563
VELCAN ENERGY akcie 2 746 2332
NIPPON ANTENNA CO LTD akcie 2383 1 824

3.4.Udaje 0:

- hodnoté vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy
¢. 2, pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci
uetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci ucetniho obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. ) ZISIF)

- udaje o celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v
uCetnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)
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Vyrocni zprava k 31. 12. 2016 AKRQO investicni spolecnost, a.s.

Udaje o: K 31.12.2016
hodnot¢ vSech vyplacenych podili na zisku na 1 PL (v K<) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 446 858
fondovém kapitadlu na 1 PL (v K¢/PL) 321,608
celkovém poctu podilovych listii fondu vydanych v rozhodném

obd. 0
celkovém PL listti fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 150

3.5.Skladba a zména skladby majetku fondu k 31. 12. 2016 ve srovnani k 31. 12. 2015
(podle § 234. odst. (1), pism. ) ZISIF)

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 535647 | 77,37% | 533066 | 77,73%
- z toho: vklady, se kt. je mozno volné o o
nakladat 535 647 7737% 533 066 77.13%
termin. vklady (spl. max. 3 mésice) 0 0,00% 0 0,00%
Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1 o o
Natizeni vlady CELKEM 139546 | 20,16% | 135268 | 19,73%

Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1
pism. a) Nafizeni vlady
Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1
pism. b) Nafizeni vlady

139546 | 20,16% | 135268 | 19,73%

0 0,00% 0 0,00%

3.6.Udaje o skute¢né zaplacené tuplaté obhospodafovateli za obhospodaiovéani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle pfilohy €. 2, pism.

i) Vyhlasky)
skute¢né pfiznané tplaté Investicni spolecnosti za obhospodarovani a
administraci fondu (v tis. K<) 3930
skute¢né zaplacené uplaté€ za ¢innosti, kterymi byl v rdmci
administrace povéten jiny subjekt CELKEM (v tis. K<) 90
- z toho daj o skute¢né¢ zaplacené uplaté za vykon funkce Centralniho
depozitatfe cennych papirt 24
- z toho udaj o skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce danového
poradce 66
skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce depozitaie (v€etné sluzeb
custody) v tis. K¢) 246
zahrnuto v
‘X T , . C uplaté
skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce administratora (v tis. K<) e
Investi¢ni
spole¢nosti
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skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce hlavniho podptrce (v tis.

K¢) 0
skute¢né zaplacené tiplaté za vykon funkce auditora (v tis. K<) 145
dalsich nakladech 93

rezerva na dai z pfijmu 824

3.7.Udaje o vyvoii aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF) v grafické podobg

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papirti) a bankovnich ucti v rozhodném obdobi

Vyvoj aktiv AKRO fondu progresivnich spole¢nosti
=== Trini portfolio
6.00%
3,00%
0,00%

-3,00%

-6.00%

-9.00%
-12,00%
-15,00%

NG N

¥
A N S A M A

Vyvoj aktiv AKRO fondu progresivnich spole¢nosti
B ankovni uéty bez nahrad
200,00%
150,00%
100,00%
50.00%
0.00%
-50,00%
-100,00%
St

i
N
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Vyvoj aktiv AKRO fondu progresivnich spole¢nosti

Nadhrada - bankovni ucet, terminované vklady

3.8.Vvyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle pfilohy ¢&. 1,
odst. 3, pism. f) Vyhlasky)

AKRO fond progresivnich spoleénosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. (od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016)

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO fondu progresivnich spolecnosti

3.9.Udaje o sledovéni ur¢itého indexu nebo jiného finan¢niho kvantitativné vyjadfeného
ukazatele (benchmarku) (podle pfilohy €. 2. pism. 1) Vyhlasky)
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AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s., nesleduje zadny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark).

3.10. Udaje o srovnani celkového fondového kapitélu a fondového kapitélu na jednu
akcii nebo podilovy list za 3 uplynuld Gcetni obdobi, pfiCemz srovnavané hodnoty se
tvkaji vZdy konce ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu a fondovy
kapital pripadajici na jeden PL za posledni tri 2016 2015 2014
uplynula obdobi
Fondovy kapital fondu (v tis. K¢) 143 713 | 137809 | 131 398
Fovndovy kapital fondu ptipadajici na jeden PL (v 321,608 | 308293 | 293,716
K¢/PL)

3.11. Udaje o vysledném objemu zavazk® vztahujici se k technikdm, které

obhospodatovatel pouzivd k obhospodafovani fondu, ke konci uletniho obdobi, s
rozliSenim, zda se jedné o repo obchody nebo derivaty podle § 234. odst. (1), pism. i)

ZISIF)

Spolecnost do majetku fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nepotizovala derivaty, ani nepouZzivala repo obchody.

3.12. Dalsi podstatné udaje, které zajisti, aby vyroc¢ni zprava poskytla investorum
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a o vysledcich
hospodaieni obhospodaiovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni
obdobi

Z4dné vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydani nenastaly.
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4. AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

4.1. Udaje o fondu

Uplny nazev fondu: AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s

ISIN: CZ0008473360 (SIN kéd pouzivany do
5 9. 8.2010: 770000002285)
ICO fondu: 60432616

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,Podilovy fond byl vytvoien ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti, investicni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond*. C.
S. Fond, a.s., investi¢ni spolec¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond
byl vytvofen na zdklad¢é povoleni Ministerstva Financi €.j. 101/58 489/1993 ze dne 20. 10.
1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spolecnost porusovala povinnosti piiomezeni a rozlozeni rizika a ze proto doSlo k
ohroZeni zajmil investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze pii
obhospodaiovani majetku v podilovych fondech obhospodatovanych investicni spole¢nosti
C.S. Fond, as., tato spolecnost nekvalifikované zachazela se svéfenym majetkem
podilnikii, coz vyustilo v pifevod penéznich ¢astek z ucti podilovych fondu v celkovém
thrnu 1.240 miliont K& Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zédkonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisii.

Rozhodnutim &.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodaiovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pivodni nazev fondu ,,C. S. Fond,
a.s., investicni spolecnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond* se v
souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO uzavieny podilovy
fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s*“. Po otevieni podilového
fondu se jeho nazev zménil na ,,AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych dividend,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*

S ucinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO
balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.”“ a ke zméné
investi¢ni strategie fondu.

S ohledem na pfijeti finan¢nich prostfedkli na ndhradu Skody do majetku podilového fondu

v prosinci 2012 nemusi byt vSechny udaje v této casti porovnatelné s predchozimi
obdobimi.
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4.2. Udaje o podstatnych zménach tdaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke
kterym doS$lo v prubéhu ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

V rozhodném obdobi byly v pfilohach statutu fondu AKRO balancovany fond, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. aktualizovany dynamické tdaje.

S tcinnosti od 1. 9. 2016 doslo k Gpraveé § 86 Prokdzani vlastnického prava k podilovym
listim — byly ptidany odstavce (2) az (4) a k tpravé § 90 Odkupovani podilovych listl
Podilového fondu, pfidan byl odst. (7).

S uc¢innosti od 1. 1. 2017 doSlo k dalsi apravé § 86 Prokdzani vlastnického prava k
podilovym listim a dale k Gpravé § 91 Pozastaveni vydavani a odkupovani podilovych
listh, odst. (4)

V rozhodném obdobi doSlo ve statutu fondu kupfesnéni a doplnéni clanku XV.
PRECHODNE OBDOBI, § 117 Rezerva, odst. (4) a (5).

Jiné zmény, nez zde uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu provedeny nebyly.

4.3. Identifikace majetku fondu AKRO balancovaného fondu, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 12. 2016 (dle pfilohy ¢. 2, pism. €)

Vyhlasky)

4.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této
zpravy. s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 12.
2016:

Druh majetku Celkova Realna hodnota
porizovaci cena | k 31.12. 2016
(v tis. CZK) (v tis. CZK)

Investicni cenné papiry podle § 46, odst. (1),

. Y 22 997 29 756
pism. a) Nafizeni vlady
Investicni cenné papiry podle § 46, odst. (1),

. v 0 0
pism. b) Natizeni vlady
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 179 179 179 179

V tabulce uvedené nize, kterd identifikuje majetek, jez presahuje 1% hodnoty majetku
fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 12. 2016 (dle ptilohy €. 2, pism.
e) Vyhlasky, je z majetku fondu vyloucena pfijatd ndhrada Skody, v€etné piislusenstvi, a
odlozena dainova pohledavka.
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4.3.2. Identifikace majetku, kterv pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu:

PoFizovaci| Realna
Nazev Popis cena hodnota
(v tis. K¢) | (v tis. K¢)

KANEMATSU ELECTRONICS LTD akcie 1187 2856
MONETA MONEY BANK AS akcie 2254 2401
CEZ AS akcie 3423 2279
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 784 1829
WESTERN DIGITAL CORP akcie 570 1786
KOMERCNI BANKA AS akcie 1536 1770
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 1120 1585
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 1127 1513
BANK OF AMERICA CORP akcie 488 1417
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 779 1398
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 581 1307
ALTIUS MINERALS CORPORATIO akcie 511 1191
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 812 1187
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 1008 1179
SINOTRANS SHIPPING LTD akcie 1093 1143
BANK OF CHINA LTD - H akcie 789 951

OTP BANK RT akcie 1134 895

MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI akcie 1135 768

UNIPETROL AS akcie 691 735

APPLE INC akcie 579 535

TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 988 531

SPAREBANK 1 SMN akcie 408 500

’

4.3.3.Udaje o:
- hodnoté vSech vyplacenvch podilu na zisku na jeden podilovy list (podle piilohy

¢. 2, pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob€hu ke konci
ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitdlu na jeden podilovy list ke konci ti¢etniho obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- udaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v
ucetnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: k 31.12. 2016
hodnot€ vSech vyplacenych podilti na zisku na 1 PL (v K¢&) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 140 085
fondovém kapitalu na 1 PL (v K&/PL) 307,247
celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych v rozhodném obdobi 0
celkovém PL lista fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 315
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4.3.4.Skladba a zména skladby majetku fondu k 31. 12. 2016 ve srovnani k 31. 12. 2015
(podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 179 179 83,28% 179 301 84.,29%
-z tqho: vklady, se kt. je mozno volné 179 179 83.28% 179 301 84.29%
nakladat

termin. vklady (spl. max. 3 mésice) 0 0,00% 0 0,00%

Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1
Natizeni vlady CELKEM

Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1
pism. a) Natizeni vlady

Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1
pism. b) Nafizeni vlady

30263 14,07% 27 692 13,02%

30263 14,07% 27 692 13,02%

0 0,00% 0 0,00%

4.4. Udaje o skutetn& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovéani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vvkon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpurce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢&i danich ((podle pfilohy &. 2. pism.

1) Vyhlasky)

skutecné ptiznané tplaté Investi¢ni spolecnosti za obhospodafovani a

administraci fondu (v tis. K<) 1191

skutecné zaplacené uplaté za ¢innosti, kterymi byl v rdmci administrace

povéien jiny subjekt CELKEM (v tis. K¢) 90

- z toho udaj o skutecné zaplacené Uplaté za vykon funkce Centralniho

depozitare cennych papirt 24

- z toho udaj o skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce danového

poradce 66

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce depozitaie (véetné sluzeb

custody) (v tis. K<) 67
zahrnuto v

.« T , L C uplaté

skute¢n¢ zaplacené tiplaté za vykon funkce administratora (v tis. K¢) gy
Investi¢ni
spolecnosti

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce hlavniho podptrce (v tis. K¢) 0

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce auditora (v tis. K¢) 97

dalsich nakladech 43

rezerva na dai z pfijmu 117
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4.5. Udaje o vyvoii aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF) v grafické podobé

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papirit) a bankovnich ¢t v rozhodném obdobi

Vyvoj aktiv AKRO balancovaného fondu

= Trini portfolio
12.00%
8.00%
4,00%
0,00%
-4.00%
-8.00%

-12.00%

& o b o o o o o

N J§‘ & $§“ > S S N N
¥ ¥ ¢ " W qz

Vyvoj aktiv AKRO balancovaného fondu

B ankovni uéty bez nahrad
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Vyvoj aktiv AKRO balancovaného fondu

Nadhrada - bankovni ucet, terminované vklady

4.6. Vyvoij hodnoty PL v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé (dle prilohy ¢&. 1,
odst. 3, pism. f) Vyhlasky)

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
(od1.1.2016do 31.12.2016)

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO balancované¢ho fondu

4.7. Udaje o sledovani ur¢itého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativné vyjadieného
ukazatele (benchmarku) (podle pfilohy €. 2. pism. 1) Vyhlasky)

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.,
nesleduje Zzadny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné vyjadieny ukazatel
(benchmark).
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4.8. Udaje o srovnéani celkového fondového kapitélu a fondového kapitélu na jednu akcii
nebo podilovy list za 3 uplynula tcetni obdobi, pfi¢emz srovnavané hodnoty se tvkaji
vzdy konce ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu a

fondovy kapital pripadajici na jeden PL za 2016 2015 2014
posledni tii uplynula obdobi

Fondovy kapital fondu (v tis. K<) 43 041 41 156 41 866
Fondvovy kapital fondu ptipadajici na jeden PL 307,247 203,137 297.330
(v K¢/PL)

4.9. Udaje o vysledném objemu zévazki vztahuijici se k technikdm, které obhospodaiovatel
pouziva k obhospodarovani fondu, ke konci ucetniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty podle § 234, odst. (1), pism. i) ZISIF)

Spolecnost do majetku fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nepotizovala derivaty, ani nepouZzivala repo obchody.

4.10. Dalsi podstatné udaje, které zajisti, aby vyroc¢ni zprava poskytla investorum
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vvsledcich
hospodafeni obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni
obdobi

Z4dné vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydani nenastaly.
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5. AKRO konzervativni balancovany fond, otevifeny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. - fond, u kterého AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. provadi pouze
¢innosti dle § 376, resp. § 378 Zakona

SIN: Registrace emise SIN 770980000408 byla na prikaz emitenta v databazi
Stirediska cennych papiri zrusena dne 24. 4. 2006
ICO fondu: 90023586

5.1. Informace o odejmuti povoleni k vytvorfeni fondu AKRQO konzervativni balancovany
fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. 9. 2005, které
nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005, na zadkladé¢ oznameni spolecnosti AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. ze dne 31. 3. 2005 a dne 18. 7. 2005, ze vySe vlastniho
kapitalu fondu AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s. je dlouhodobé (déle nez 6 kalendainich mésict) ve vysi cca 6
mil. K¢, bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zakona o kolektivnim investovani spole¢nosti
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. odejmuto povoleni k vytvoreni podilového fondu
AKRO konzervativni balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze
dne 16. 12. 1997.

Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zdkona o kolektivnim investovani
byla spole¢nost AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:

a) ke dni zruSeni podilového fondu sestavit mimofadnou ucetni zavérku podle
zvlastniho ucetniho predpisu upravujiciho ucetnictvi,

b) do Sesti m&sicti od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry
prodat majetek v podilovém fondu a vypotadat jeho pohledavky a zavazky, bylo-li
to z povahy véci mozné,

c¢) do tfech meésici ode dne vyporadani pohledavek a zévazka vzniklych
z obhospodatovani majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikiim jejich podily a
nevyplacené podily ulozit do soudni uschovy. Pokud poplatek za zahdjeni fizeni o
uschové presdhne vysi ukladané ¢astky, nevyplacené podily se neulozi do soudni
uschovy a nevyzvednuta ¢astka piipadne statu.

Rozhodnuti Komise pro cenné papiry nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005 a den 5. 10.
2005 je tak dnem zruSeni tohoto podilového fondu. Protoze doslo k odnéti povoleni,
nemuze nadale dochdzet ke shromazdovani penéznich prostiedkli upisovanim
podilovych listi AKRO konzervativniho balancovaného fondu a k jejich investovani.
Pro AKRO konzervativni balancovany fond se od 5. 10. 2005 provad¢ji pouze ¢innosti
dle § 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
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5.2. Postup AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. po odejmuti povoleni k vytvoieni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala
spolecnost AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. podnikat kroky vedouci k vypotradani
majetku a zavazkl podilového fondu a jinou ¢innosti za fond jiz nevykonavala.

Oznamenim ze dne 4. 5. 2006 ¢.j.: 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce
regulace dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich
fondl, informovana o skutecnosti, Ze aktualni situace AKRO konzervativniho
balancovaného fondu zatim neumozZnuje konecné vyporadani pohlediavek a
zavazki, nebot’ v zajmu podilnikli fondu spolecnost uplatiuje pohledavky, které
vznikly v souvislosti s upadkem obchodnika s cennymi papiry Private Investors, a.s., tj.
pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni Upadce Private Investors, a.s ,,v
konkurzu* a pohledavku za Garan¢nim fondem obchodnikii s cennymi papiry.

Protoze byla ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penézni prostiedky na bankovnim
uctu ulozené u depozitdie) a Cast byla tvofena pohleddvkami — pohledavkou
uplatnovanou v konkurznim fizeni, resp. spornou pohleddvku na nédhradu uplatiiovanou
proti Garan¢nimu fondu obchodnikii s cennymi papiry — pristoupila spole¢nost, po
provedeném pravnim rozboru, ze kterého nevyplynuly zadné pravni piekazky,
k vyplaté podstatné ¢asti majetku AKRO konzervativniho balancovaného fondu.

Vzhledem k fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., jesté pred
samotnou vyplatou podili na likvidaénim zastatku AKRO konzervativniho
balancovaného fondu, kazdému podilnikovi ke zvazeni moznost rozhodnout se, zda ma
zajem podilet se na vymahani nahrady vici Garancnimu fondu obchodnikii s cennymi
papiry ¢i nikoli. Ke sdéleni svého stanoviska byli vSichni podilnici vyzvani pisemné
doporu¢enym dopisem ze dne 15. 6. 2006.

Pokud se podilnik rozhodl vymahani nahrady netcastnit, byla mu vyplacena cela cast
vyplaceného podilu na likvidaénim zhstatku a spolecnost ucinila kroky k ukonceni
vymahani nadhrady za tohoto podilnika proti Garanénimu fondu obchodnikli s cennymi
papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl zucastnit vyméhani ndhrady via¢i Garan¢nimu fondu
obchodnikli s cennymi papiry, byl mu ¢astecné vyplaceny podil na likvida¢nim zistatku
fondu snizen o odhadovany podil na nakladech uplatiiovani ndhrady vii¢i Garancnimu
fondu obchodnikd scennymi papiry, vcetné¢ podilu na ndhradé¢ nékladl fizeni
Garancniho fondu obchodnikl s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika ptipadal
jako nejvySe mozny (podilnik se podilel na odhadovanych nakladech dle vyse své
vlastni pohledavky uplatiované v zalobé vii¢i Garancnimu fondu).

Podilnikim byla vyplacena ¢éast podilu na likvida¢nim zistatku fondu, ktery byl
stanoven na zakladé aktualni vySe vlastniho kapitalu (tj. stavu vlastniho kapitalu bez
vypotadani pohledavky za Private Investors, a.s. ,,v konkurzu“, resp. pohledavky
uplatiované pro podilniky - fyzické osoby proti Garan¢nimu fondu obchodnikl
s cennymi papiry), pficemz v podilovém fondu byly ponechdny prostiedky ve vysi
spole¢nosti odhadovanych nakladt (vyc¢isleny advokéatni kancelati JUDr. J. Vorsilky) na
dokonceni zruSeni fondu a castka odhadovanych nakladi na vedeni sporu proti
Garan¢nimu fondu.
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Piivodné zalovana Céstka 21.092.734,42 K¢ s prisluSenstvim byla podanim ze dne 21. 9.
2006 snizena (vlivem casteCného zpétvzeti zaloby ohledné castky 6.480.830,83 K¢) na
¢astku na 14.611.903,58 K¢ s pfislusenstvim. Soucasti ¢aste€ného zpétvzeti zaloby byl
jmenny seznam podilniki, ktefi pisemné pozadali AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. o
zpétvzeti zaloby v rozsahu nahrady uplatnéné za jejich osobu. Po zamitavém rozhodnuti
Méstského soudu v roce 2007 informovala AKRO investicni spolecnost, a. s.klienty
fondu o moznosti zpétvzeti zaloby ve lhité do 30. 4. 2007 bez podilu na nékladech
dalSiho stupné fizeni. Vlivem zpétvzeti zaloby za tyto dal§i podilniky se Zalovana
¢astka snizila az na kone¢nych 13.635.371,15 K¢&.

Po obdrzeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21. 3.
2007 (€j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investicni spole¢nost, a. s.
prostfednictvim pravniho zastupce JUDr. J. Vorsilky dne 16. 4. 2007 odvolani
k Vrchnimu soudu v Praze. Vrchni soud rozsudkem ¢.j. 5 Cmo 362/2007-147 ze dne
25. 10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil. Proti rozsudku soudu II.
stupné podala AKRO investiéni spole¢nost, a.s. dovolani k Nejvyssimu soudu CR,
kterym se domahala zruSeni rozsudkd Vrchniho a M¢éstského soudu v Praze. V
rozsudku ¢.j. 29Cdo 2722/2008-17 NejvysSiho soudu byl potvrzen pravni nazor
uvedeny v rozsudcich soudu nizZ$i instance, tedy Ze podilnici nemaji narok na
vyplaceni ndhrady z Garancniho fondu. Zavéry Vrchniho a Méstského soudu v Praze
napadla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. wistavni stiznosti u Ustavniho soudu CR.
Usnesenim Ustavniho soudu &.j.: IITUS 1513/09 byla uistavni stiZnost spole¢nosti proti
rozsudkiim Nejvyssiho soudu CR, Vrchniho soudu v Praze a Méstského soudu v Praze,
odmitnuta. Vy$e uvedené rozsudky byly shledany Ustavnim soudem jako spravné a
neporusujici tistavou zarucend prava.

Jelikoz odmitnutim Ustavni stiznosti bylo definitivné ukon¢eno vymahani ndhrady vici
GFOCP, provedla AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. konecné vyuctovani néaklada
soudniho fizeni a vypotadala nedocerpané naklady (ptivodné odhadované naklady byly
vy$$i, nez Castka, kterd byla skutecné na uplatiiovani ndhrady z GFOCP vynaloZena).

K 10. 3. 2010 byly odeslany penézni prostiedky vSem podilnikiim, kteti se ucastnili
soudniho sporu az do uplného konce a byly vypotradany veskeré zavazky fondu z titulu
zpétvzeti zaloby béhem vedeni soudniho sporu. Nebyly odeslany penézni prostredky
t&m podilniktim, ktefi byli dle sdéleni Ceské posty, s. p. na adrese neznami nebo ktefi
zemieli. Nékteré odeslané podily se vratily jako nevyzvednuté, ponizené o poplatky
Ceské posty.

Po dokonceni vyplaty nedoCerpané Casti nakladl je tak majetek fondu tvofen pouze
prostiedky uréenymi na uplné dokonceni likvidace fondu, prostfedky, které nebylo
mozné podilnikiim vyplatit, nebo které se vratily jako nevyzvednuté, a tiroky.

V konkurznim rizeni Private Investors, a.s. vedeném u Mé&stského soudu v Praze pod
¢.j. 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
prihlaSené pohledavky. Usnesenim ze dne 17. 5. 2007 doSlo k zastaveni fizeni
konkurzniho vétitele AKRO investiéni spolecnost, a.s. pro ptihldSenou a zjisténou
Castku 5.374.450,- K¢, a to na zaklad¢ casteCného zpétvzeti ze strany AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s. Usnesenim ze dne 4. 9. 2007 byl sucinnosti od 27. 7. 2007 byl
ustanoven novy spravce konkurzni podstaty JUDr. Lenka DuSkova.
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Dne 15. 9. 2010 probéhlo jednani ve véci konkurzniho fizeni Private Investors, a.s.
Predmétem fizeni bylo schvaleni kone¢né zpravy spravkyné konkurzni podstaty o
zpenézovani konkurzni podstaty. Dle konecné zpravy bylo dosazeno v priabéhu
konkurzniho tizeni nasledujicich vysledk:

a) piijmy z podstaty — 64.557.104,69 K¢,
b) vydaje z podstaty — 33.368.631,43 K¢,
c) zustatek k rozdéleni — 31.188.473,26 K¢.

Meéstsky soud v Praze schvalil konecnou zpravu o zpenézeni konkurzni podstaty.

Dne 11. 10. 2010 Garan¢ni fond obchodnikii s cennymi papiry podal odvolani proti
usneseni o schvaleni konecné zpravy.

Vrchni soud usneseni Méstského soudu v Praze potvrdil.

Garanc¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry podal dovolani proti usneseni Vrchniho
soudu v Praze.

Dne 27. 11. 2013 bylo Nejvyssim soudem CR rozhodnuto o dovolani konkursniho
vétitele Garanéniho fondu obchodnikil s cennymi papiry tak, ze NejvySsi soud zrusil
rozhodnuti odvolaciho soudu a véc vratil odvolacimu soudu k dalSimu projednani.

Nyni se véc nachazi u Méstského soudu v Praze, kterym nam sdélil, Ze dne 4. 11.
2014 pozadal insolvenéni spravce o prodlouZeni lhiity k vyFizeni. Jeho Zadosti soud
vyhovél a spravci byla prodlouZena lhita k vyfizeni véci.

Dne 20. 1. 2015 byly ze strany Garanéniho fondu obchodnikii s cennymi papiry
podany namitky. V bi‘eznu 2015 se konalo jednani ve véci. Bylo rozhodnuto, Ze
konecna zprava musi byt spravcem piepracovana. V dubnu 2015 pozadat spravce
o prodlouZeni lhiuty K prepracovani kone¢né zpravy. Soud mu vvhovél a lhiita mu
byla prodlouZena do 30. 6. 2015. V zaii spravce znovu pozadal o prodlouzeni lhiity
K prepracovani konecné zpravy. Véritelsky vvbor poZadal, aby bvla predlozena
zprava _do Fijna 2015. Nvyni se ve véci Ceka na zpravu spravce a na zpravu
véritelského vyboru, telefonickym dotazem byvlo u soudu zji§téno, Ze lhiita byla
spravcei_prodlouZena do 31. 10. 2016. Soudni spis neobsahuje zadnou dalSi
informaci

O vyse uvedeném je pritbézné informovana Ceska narodni banka.
6. Udaje z rozvahy a vykazu ziskii a ztrat
Udaje zrozvahy a vykazi ziskl a ztrat fond kolektivniho investovani jsou uvedeny

v ptilohéach této Vyrocni zpravy.

7. Komentar k priloham
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Vyroéni zprava k 31. 12. 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Soucasti této Vyro¢ni zpravy jsou piilohy, které podavaji informace o hospodafeni
investicni spolec¢nosti 1 o hospodafeni jednotlivych fondi. Rozvaha, podrozvaha a
vysledovka fondu kolektivniho investovani a investi¢ni spole¢nosti obsahuji udaje
usporadané podle zvlastniho pravniho piedpisu upravujiciho Ucetnictvi (Zakon ¢.
563/91 Sb., o Gcetnictvi). Hodnoty uvadéné v piilohach jsou uvedeny v tisicich CZK.

Pokud nejsou nékteré tabulky ¢i hodnoty vyplnény, Gdaje jsou nulové.

V Praze, dne 20. 1. 2017

‘ Ing. Natasa Hnatkova
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s
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Vyrocni zprdva 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Piilohy k vyro¢ni zpravé za rok 2016

Udaje o obhospodafovanych specidlnich fondech kolektivniho investovini



Vyrocni zprdva 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA 1.

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

Ipformace ke dni: 31. 12. 2016
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008473378 (SIN kéd pouzivany do 9. 8. 2010:
770980000077)

ICO fondu: 60167611

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond

Jmenovita hodnota PL: 1 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy



Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Bilan¢ni aktiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Aktiva celkem

230 124

Pokladni hotovost

0

Pohledavky za bankami

7 425

Pohledavky za bankami splatné na pozadani

7 425

Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani

Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

Sle|e|Io|o|Io|S

Akcie, podilové listy a ostatni podily

221 877

Akcie

221 877

Podilové listy

Ostatni podily

Udasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ztizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

=1 =R = R A R A R A

Ostatni aktiva

822

Pohledavky za upsany zékladni kapital

Néklady a pfijmy pfistich obdobi




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

Bilan¢ni pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Pasiva celkem

230 124

Zavazky vici bankam

Zavazky vuéi bankam splatné na pozadani

Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani

Zavazky vuci nebankovnim subjektim

Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani

Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani

Sl

Ostatni pasiva

6 067

Vynosy a vydaje ptistich obdobi

Rezervy

1161

Rezervy na dichody a podobné zavazky

Rezervy na dané

1161

Ostatni rezervy

Podtizené zavazky

Zakladni kapital

Splaceny zakladni kapital

Vlastni akcie

SIS

Emisni 4zio

104 790

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

Rezervni fond na nové ocenéni

S|

Kapitalové fondy

90 687

Ocenovaci rozdily

Ocetovaci rozdily z majetku a zavazka

Ocetovaci rozdily ze zajistovacich derivati

Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti

Ostatni oceniovaci rozdily

SIS

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

-2 089

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

29 508




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234261 610

Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spolec¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté prisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni

Sl |IS|S

Hodnoty piedané k obhospodarovani

230 124

Ptijaté ptisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pievzaté do Gschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

Sl |IS|S




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole&nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699

Informace ke dni 31.12.2016
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(n(())r(lifleého
obdobi
Vynosy z Grokt a podobné vynosy 1
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z Groki z ostatnich aktiv 1
Naklady na uroky a podobné naklady 0
Vynosy z akcii a podila 10 134
Vynosy z akcii a podiltl z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcii a podili 10 134
Vynosy z poplatkl a provizi 0
Naklady na poplatky a provize =210
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 30 990
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady -6
Spravni naklady -10 114
Néklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikti 0
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 0
Ostatni socialni naklady 0
Ostatni spravni naklady -10114
Rozpusteni rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zdrukdm 0
Rozpusteéni OP k icastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusteéni ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 1)
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pied zdanénim 30 795
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné naklady 1)
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dan z ptijmi -1287
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 29 508




Vyrocni zprdva 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA IL1.

AKRO globalni akciovy fond, oteviceny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni: 31. 12. 2016
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471117

ICO fondu: 60432624

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy



Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_11 Bilané¢ni aktiva FKI

Bilan¢ni aktiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Aktiva celkem

1709 085

Pokladni hotovost

0

Pohledavky za bankami

1338 431

Pohledavky za bankami splatné na pozadani

1338 431

Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani

Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

Sl

Akcie, podilové listy a ostatni podily

328 445

Akcie

328 445

Podilové listy

Ostatni podily

Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ziizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

Sl |Ie|o|e

Ostatni aktiva

42 209

Pohledavky za upsany zakladni kapital

Naklady a pfijmy pristich obdobi




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

Bilan¢ni pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Pasiva celkem

1709 085

Zavazky vici bankam

Zavazky vuci bankam splatné na pozadani

Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani

Zavazky vici nebankovnim subjektim

Zavazky viuci nebankovnim subjektiim splatné na pozadani

Zavazky vuci nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani

Slo|o|o|o|e

Ostatni pasiva

5122

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

0

Rezervy

1375367

Rezervy na diichody a podobné zavazky

0

Rezervy na dané

23

Ostatni rezervy

1375 344

Podrizené zavazky

0

Zakladni kapital

0

Splaceny zakladni kapital

0

Vlastni akcie

0

Emisni azio

358 035

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

Rezervni fond na nové ocenéni

Sl

Kapitalové fondy

515 475

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk

Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivati

Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti

Ostatni ocenovaci rozdily

Sle|o|o|o

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptredchozich obdobi

-567 082

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

22168




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevi‘eny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234261 610

Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spolec¢nosti

Podrozvahovi aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté prisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni

Sl |IS|S

Hodnoty piedané k obhospodarovani

1709 085

Ptijaté ptisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pievzaté do Gschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

Sl |IS|S




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy;
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

Od zacatku do

Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(:())r(li?ého

obdobi

Vynosy z trokd a podobné vynosy 1632
Vynosy z Grokti z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z troki z ostatnich aktiv 1632
Naklady na tiroky a podobné naklady 0
Vynosy z akcii a podilt 10 457
Vynosy z akcii a podilii z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcii a podil 10 457
Vynosy z poplatki a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -134
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 24 637
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady 234
Spravni naklady -11 248
Naklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikt 0
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnika 0
Ostatni socidlni naklady 0
Ostatni spravni naklady -11 248
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv -1 632
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pred zdanénim 23 478
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné naklady 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimot. ¢innosti pred zdanénim 0
Dai z piijmt -1310
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 22 168




Vyrocni zprdva 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA I11.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

Ipformace ke dni: 31. 12. 2016
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471091

ICO fondu: 60432608

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond
Jmenovitd hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy



Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolec¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60432608 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234261 610

Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Bilan¢ni aktiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Aktiva celkem

692 294

Pokladni hotovost

0

Pohledavky za bankami

535 647

Pohledavky za bankami splatné na pozadani

535 647

Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani

Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

Sl |Ie|eo|S

Akcie, podilové listy a ostatni podily

139 546

Akcie

139 546

Podilové listy

Ostatni podily

Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ztizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

Sl

Ostatni aktiva

17 101

Pohledavky za upsany zakladni kapital

Naklady a ptijmy ptistich obdobi




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

604320608 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

Bilan¢ni pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Pasiva celkem

692 294

Zavazky vici bankam

Zavazky vuéi bankam splatné na pozadani

Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani

Zavazky vuci nebankovnim subjektim

Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani

Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani

Sl

Ostatni pasiva

1 680

Vynosy a vydaje ptistich obdobi

0

Rezervy

546 901

Rezervy na dichody a podobné zavazky

0

Rezervy na dané

20

Ostatni rezervy

546 881

Podtizené zavazky

0

Zakladni kapital

0

Splaceny zakladni kapital

0

Vlastni akcie

0

Emisni 4zio

121 857

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

Rezervni fond na nové ocenéni

S|

Kapitalové fondy

223 429

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka

Ocetovaci rozdily ze zajistovacich derivata

Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti

Ostatni oceniovaci rozdily

SIS

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

-207 520

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

5947




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

604320608 [

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234261 610

Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spolec¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté prisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni

Sl |IS|S

Hodnoty piedané k obhospodarovani

692 294

Ptijaté ptisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pievzaté do Gschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

Sl |IS|S




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole&nosti

AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

604320608 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699

Informace ke dni 31.12.2016
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(n(())r(lifleého
obdobi
Vynosy z Grokt a podobné vynosy 663
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z Groki z ostatnich aktiv 663
Naklady na uroky a podobné naklady 0
Vynosy z akcii a podila 4 494
Vynosy z akcii a podiltl z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcii a podili 4 494
Vynosy z poplatkl a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -65
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 840
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady -65
Spravni naklady -4 433
Néklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikti 0
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 0
Ostatni socialni naklady 0
Ostatni spravni naklady 4433
Rozpusteni rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zdrukdm 0
Rozpusteéni OP k Gicastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusteéni ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -663
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pied zdanénim 6771
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné naklady 1)
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dan z ptijmi -824
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 5947




Vyrocni zprdva 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA 1V.

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni: 31. 12. 2016
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008473360 (SIN kod pouzivany do 9. 8. 2010:
770000002285)

ICO fondu: 60432616

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond

Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: smiSeny



Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432616 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI

Bilané¢ni aktiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Aktiva celkem

215155

Pokladni hotovost

0

Pohledavky za bankami

179179

Pohledavky za bankami splatné na pozadani

179179

Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani

Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

Sl

Akcie, podilové listy a ostatni podily

30 263

Akcie

30 263

Podilové listy

Ostatni podily

Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ziizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

Sl

Ostatni aktiva

5713

Pohledavky za upsany zakladni kapital

Néklady a ptijmy piiStich obdobi




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432616

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2016

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

Posledni den

Bilan¢ni pasiva rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 215 155
Zavazky vici bankam 0
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 0
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 0
Zavazky vuci nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 0
Ostatni pasiva 615
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0
Rezervy 171 500
Rezervy na diichody a podobné zévazky 0
Rezervy na dané 7
Ostatni rezervy 171 493
Podrizené zavazky 0
Zakladni kapital 0
Splaceny zakladni kapital 0
Vlastni akcie 0
Emisni 4zio 35 725
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0
Ostatni rezervni fondy 0
Ostatni fondy ze zisku 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0
Kapitalové fondy 70 043
Ocenovaci rozdily 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazk 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivati 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -64 703

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

1975




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432616 [

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2016
Ing. Natasa Hnatkova
234261 610

Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spolec¢nosti

Podrozvahovi aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté prisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni

Sl |IS|S

Hodnoty piedané k obhospodarovani

215155

Ptijaté ptisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pievzaté do Gschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

Sl |IS|S




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nizev investi¢ni spole¢nosti

AKRO balancovany fond, otevireny podilovy

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2016
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
Od zacatku do
Niaklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozl;n(:)ltllcrleého
obdobi
Vynosy z Grokii a podobné vynosy 208
Vynosy z Grokt z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z Groku z ostatnich aktiv 208
Naklady na troky a podobné naklady 0
Vynosy z akcii a podil 1036
Vynosy z akcii a podill z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 1036
Vynosy z poplatkl a provizi 0
Néklady na poplatky a provize -32
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 2572
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady -29
Spravni naklady -1456
Naklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikl 0
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikl 0
Ostatni socidlni naklady 1)
Ostatni spravni naklady -1456
Rozpusteéni rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 0
Rozpusteéni OP k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 1)
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -207
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné Cinnosti pied zdanénim 2 092
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné naklady 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimoft. ¢innosti pred zdanénim 0
Dan z ptijmt -117
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 1975




Vyrocni zprdva 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA V.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni: 31. 12. 2016
Udaje v tis. CZK

Informace o spolecnosti

ICO: 49241699
DIC: CZ49241699
Sidlo: Slunna 547/25, Praha 6, 162 00



Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2016

Ing. Natasa Hnatkova

234261 610

Datova oblast: ROFO15_11 Bilan¢ni aktiva investi¢ni spole¢nosti

Posledni den

Bilan¢ni aktiva rozhodného
obdobi

Aktiva celkem 27938
Pokladni hotovost 53
Pohledavky za bankami 11 934
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 11934
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0
Dluhové cenné papiry 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 17
Akcie 0
Podilové listy 17
Ostatni podily 0
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0
Ztizovaci vydaje 0
Goodwill 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0
Dlouhodoby hmotny majetek 160
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 160
Ostatni aktiva 15 684
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 90




Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2016

Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova

Telefon 234 261 610

Datova oblast: ROFO15_21 Bilanéni pasiva investi¢ni spolecnosti

Posledni den
Bilan¢ni pasiva rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 27938

ZavazKky vici bankam

Zavazky vici bankam splatné na pozadani

Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani

Zavazky viici nebankovnim subjektim

Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadani

Sl

Zavazky vaci nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani

Ostatni pasiva 6192

Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0

Rezervy 2 639

Rezervy na dichody a podobné zavazky 0

Rezervy na dané 486

Ostatni rezervy 2153

Podtizené zavazky 0

Zakladni kapital 14 960

Splaceny zakladni kapital 14 960

Vlastni akcie

Emisni azio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

Rezervni fond na nové ocenéni

Kapitalové fondy

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka

Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata

Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti

=R RN RN R R R R R R R

Ostatni ocenovaci rozdily

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 200

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 3943




Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2016

Ing. Natasa Hnatkova

234261 610

Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Posledni den

Podrozvahova aktiva a pasiva rozhodného
obdobi
Poskytnuté piisliby a zaruky 0
Poskytnuté zastavy 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0
Pohledavky z opci 0
Odepsané pohledavky 7 514
Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 0
Hodnoty ptedané k obhospodarovani 0
Prijaté prisliby a zaruky 0
Ptijaté zastavy a zajisténi 3200
Zavazky ze spotovych operaci 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0
Zavazky z opci 0
Hodnoty pievzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni 0
Hodnoty prevzaté k obhospodatovani 2 849 858




Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2016

Ing. Natasa Hnatkova
234261 610

Datova oblast: VYFO25_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty investi¢ni spole¢nosti

Od zacatku do

Néklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(l(())l(ll;eého

obdobi

Vynosy z uroki a podobné vynosy 1
Vynosy z urokt z dluhovych cennych papirti 0
Vynosy z uroki z ostatnich aktiv 1
Néklady na Groky a podobné naklady 0
Vynosy z akcii a podili 0
Vynosy z akcii a podilt z Gicasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 0
Vynosy z poplatkl a provizi 24 962
Naklady na poplatky a provize -8
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -35
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady 0
Spréavni naklady -19 099
Naklady na pracovniky -11 514
Mzdy a platy pracovniki -9 061
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikd -2 453
Ostatni socialni naklady 0
Ostatni spravni naklady -7 585
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM -71
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 0
Rozpusténi OP k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusteni ostatnich rezerv 1072
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -1797
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z béZné Cinnosti pred zdanénim 5025
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné néklady 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dan z ptijmt -1 082
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 3943




Vyrocni zprdva 2016 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA VI.

Ucetni zavérka fondu kolektivniho investovani a investi¢ni

spolecnosti (kopie) k 31. 12. 2016
(podle § 234, odst. (1), pism. a) ZISIF)

Udaje ke dni: 31. 12. 2016

Udaje za obhospodafované fondy:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

» AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

» AKRO fond progresivnich spolec¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ﬁdaie za spolecnost AKRO investicni spoleCnost, a.s.




Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni Ucetni zaveérky

k 31. 12. 2016 fondu

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevreny

podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s.

Datum vydani 20. 1. 2017



IBDO

Ucetni jednotka, u niZ bylo

provedeno ovéreni Ucetni zavérky:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:

Pravni forma:

Zprava auditora je urcena:

Ovérované obdobi:

Ovéreni provedli:

Auditorska firma:

Auditori:

Asistenti auditora:

Rozdélovnik:

Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5
www.bdo.cz Praha 4

140 00

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond,
AKRO investic¢ni spolec¢nost, a.s.

Slunna 547/25
Praha 6

60167611

otevreny podilovy fond

podilnikim podilového fondu

1. leden 2016 az 31. prosinec 2016

BDO Audit s. r. o., evidencni ¢islo 018
Olbrachtova 1980/5
Praha 4

Ing. Lukas Hendrych, evidencni Cislo 2169
Ing. Petr Slavicek, evidencni Cislo 2076
Ing. Jan Babicky, evidencni Cislo 2240

Tomas Holub M.A.

Ing. Magdaléna Rehorova
Ing. Rafael Garafutdinov
Ing. Alexandr Szpernol
Bc. Vendula Peterkova
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikim podilového fondu
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Ucetni zavérky podilového fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik, otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25,
Praha 6, identifikacni Cislo 60167611, (dale také Fond) sestavené na zakladé ceskych Gcetnich
predpisy, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2016, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a prilohy této Ucetni zavérky,

ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s.,
k 31. 12. 2016 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2016 do

31. 12. 2016, v souladu s Ceskymi UCetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky (KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditort Ceské
republiky jsme na Fond nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a
vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé AKRO investicni spolecnost, a.s. za rok 2016 mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s G¢etni zavérkou Ci s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZzadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AKRO investi¢ni spole€nost, a.s. za ucetni
zavérku fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spoleCnost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Gcetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni i¢etni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo AKRO
investicni spolecnost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada AKRO investicni
spolecnost, a.s.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit
provedeny v souladu se standardy KACR ve viech pfipadech v (¢etni zavérce odhali pFipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, zZe by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Géetni zavérky
na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu se standardy KACR je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené chybou,
protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol predstavenstvem.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich odhadd a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. uvedlo
v priloze Géetni zavérky Fondu.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem AKRO investiéni spolecnost, a.s. a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu AKRO investicni spolecnost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

V Praze dne 20. ledna 2017

BDO Audit s. r. 0., evidencni ¢islo 018

zastoupena partnery:

N/ p v
fj @JWI ) _ 2

Ing. Lukas Hendrych Ing. Petr Slavicek
evidenc¢ni cislo 2169 evidencni Cislo 2076
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AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

Aktiva:

3. Pohledavky za bankami

v tom: a) splatné na pozadani
6. Akcie a podilové listy
11. Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva:

4. Ostatni pasiva

6. Rezervy
v tom: b)na dané

9. Emisni azio

12. Kapitalové fondy

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z piredchozich obdobi

15. Zisk za cetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K¢

7425
7425
221 877
822

230 124

tis. K¢

9531
9531
190 719
1047

201 297

31. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K¢ tis. K¢
6 067 3527
1161 1217
1161 1217
104 790 106 436
90 687 92 206
-2 089 -17 147
29 508 15 058
230124 201 297




AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
8. Hodnoty piedané k obhospodafovani 230 124 201 297
Podrozvahova aktiva celkem 230 124 201 297




AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

2016 2015
tis. K¢ tis. K¢
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 1 10
3. Vynosy z akcii a podili 10134 11871
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podila 10134 11871
5. Naklady na poplatky a provize -210 -358
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 30990 13 140
8. Ostatni provozni naklady -6 -51
9. Spravni naklady -10 114 -7 902
v tom: b) ostatni spravni naklady -10114 -7 902

19. Zisk nebo ztrata za cetni obdobi z bézné
¢innosti pied zdanénim 30 795 16 710
23. Daii z pFijmia -1 287 -1 652

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 29 508 15 058




AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Pi-ehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazena  ztrata za Gletni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni  Z ptedchozich neptevedeny
fondy azioldisazio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zastatek k 1. lednu 2015 93 054 107 363 -25 996 8 849 183 270
Prodej podilovych listil 253 357 0 0 610
Odkup podilovych listi -1101 -1284 0 0 -2 385

Rozdéleni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 8 849 -8 849 0
Zisk roku 2015 0 0 0 15058 15 058
Zistatek k 31. prosinci 2015 92 206 106 436 -17 147 15 058 196 553
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listd -1519 -1 646 0 0 -3165
Rozdé€leni zisku/ztraty za

pfedchozi obdobi 0 0 15058 -15 058 0
Zisk roku 2016 0 0 0 29 508 29 508
90 687 104 790 -2 089 29 508 222 896

Zistatek k 31. prosinci 2016
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Priloha rocni ucetni zavérky 2016

A)VSeobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12. 2016
Ucetni obdobi: 1.1.2016 — 31. 12. 2016

Okamzik sestaventi: 13. 1. 2017

Identifikace ucéetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.,
diive AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond“ nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008473378
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaiuje: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spole¢nost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodafované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitate od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky , &.j. 2013/8450/570,
¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a ¢.j. 2013/8448/570, Sp 2013/613/571 ze dne 25. 7.
2013, kterym Ceska narodni banka schvalila zménu depozitaie pro fondy kolektivniho
investovani obhospodafované Investicni spole¢nosti.

Do 30. 8. 2013 cinnost depozitaie pro specidlni fondy kolektivniho investovani
obhospodafované Investi¢ni spole¢nosti vykondvala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — oddéleni depozitare.
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AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pii obhospodafovani postupuje v souladu se
Zékonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, G¢inného od
19.8.2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ) a
Statutem fondu (viz. dale).

Vybrané udaje ze Statutu fondu

Podilovy fond je zapsan v seznamu podilovych fondt vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 597 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, v platném znéni (dale také ,,Zakon®).

Podilovy fond je vytvoten jako otevieny podilovy fond, ktery nema pravni osobnost, a
existuje v ramci Investi¢ni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodaiuje.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (dale jen
»podilnici) a Investi¢ni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodafuje. Vedle
Statutu Investi¢ni spole¢nost sdéluje klicové informace Podilového fondu, poskytnuti
téchto informaci vyzaduje Zakon.

Podilovy fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozd¢jSich predpist,
investi¢ni spolecnosti Investi¢ni spole¢nost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem
Praha 10, Kodanska 46, jako "Fond universalni Investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA,
a.s., otevieny podilovy fond". Fond universalni Investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA,
a.s., otevieny podilovy fond byl vytvofen na zéklad¢ povoleni Ministerstva Financi ..
101/48465/1993 ze dne 8.9.1993. Nasledné doSlo ke zméné nazvu na ,,Mezinarodni
balancovany fond investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*.

Na zéklad¢ rozhodnuti Komise pro cenné papiry €.j. 211/1278B/R/2000 ze dne
16.3.2000 pievzala obhospodatovani Podilového fondu AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s. Pivodni nézev podilového fondu Mezinarodni balancovany fond investicni
spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4
zékona o investi¢nich spole¢nostech a fondech, zménil na nazev ,,AKRO otevieny
podilovy fond mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.



AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2016

Na zakladé povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢.j. 41/N/97/2003/3,
které nabylo pravni moci dne 30.9.2003, se s AKRO otevieny podilovy fond
mezindrodni balancovany, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., sloucily

(1) Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®“, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;

(i) Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®“, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;

(iii) AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;

(iv) AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolecnost,
a.S.;

v) Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investicni spolec¢nost, a.s.

a vznikl ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investicni
spole¢nost, a.s.*

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 ¢.j. 41/N/117/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména ndzvu Podiloveho fondu na
»AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investicni
spole¢nost, a.s.*

Obhospodarovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., (ptvodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investi¢ni spole¢nost, a.s.), IC: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (dale také ,,Investi¢ni spole¢nost®).

Investi¢ni spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spole¢nost
vznikla na zakladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne
5.10.1993 ¢.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s ptijetim zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j.
111/11598/R/1999 ze dne 20.4.1999, ktere nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym
bylo rozhodnuto, ze povoleni ke vzniku investi¢ni spolecnosti udélené Investicni
spoleCnosti zustava v platnosti. Na zakladé tohoto rozhodnuti je pak Investi¢ni
spole¢nost opravnéna k vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondt v souladu
S ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich
predpisti, obhospodatovani investi¢nich fondl na zdkladé smlouvy o obhospodatovani
a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investi¢ni
spolec¢nosti v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozd¢jsich predpist.
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Zakladni kapital Investi¢ni spole¢nosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy: ¢trnact milionti
devétsetSedesat tisic korun Ceskych) a je splacen v pIném rozsahu.

Investiéni  spoleCnost ziskala pro cinnost ,,Vytvareni a
oy obhospodatovani otevienych podilovych fondd a poskytovani

sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim* certifikat
LEAS || systému managementu jakosti 1SO 9001:2000. Certifikace

MANAGEMENT

001 byla provedena spoleCnosti Lloyds Register Quality

Assurance.

Administraci Podilového fondu provadi  Investicni spole¢nost jako  jeho
obhospodarovatel.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosdhnout kapitalového ristu
Vv dlouhodobém ¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného
globalniho akciového portfolia na trzich, které se dle uvazeni Investiéni spole¢nosti
vyznacuji zna¢nym potencidlem ristu.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad vetejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze
doporudit investorovi, ktery ma zajem v dlouhodobém horizontu participovat na
dynamickém ristu akciovych trhii rozvijejicich se ekonomik a ktery je ochoten
akceptovat vys§i nez pramérné riziko investovani ztoho plynouci. Ocekavaného
vynosu investice do Podilového fondu je mozno dosahnout v investi¢nim horizontu
péti (5) a vice let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zakona je specialnim
fondem cennych papira.

Podle klasifikace fondti zavazné pro ¢leny AKAT CR se jedna o akciovy fond.
Podilovy fond jakozto specialni fond cennych papirt investuje piedevsim do cennych
papirQ, pficemz vétsina investic smétuje do instrumentii vazanych na akciové trhy.

V souladu sinvestiénim cilem Podilového fondu investuje Investi¢ni spolecnost
majetek Podilového fondu do globélnich akciovych trhi. Investice budou smétfovat

zejména do zemi, které zatim nedosahly plného ekonomického rozvoje, ale které se dle
uvazeni Investicni spole¢nosti vyznacuji vysokym potencialem riistu.
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Pfi posouzeni vhodnosti zemé, do niz ma investice Podilového fondu smétovat, bude
Investi¢ni spole¢nost vychazet z nasledujicich parametrt:

cvwr

(i) jedna se o zemé s niz$i urovni piijmd na osobu (vyjadieno hrubym
domécim produktem na osobu); nebo

(ii) jedna se o zemé s vysSSi rychlosti ekonomického rastu v dlouhodobem
horizontu (vyjadieno rastem hrubého doméciho produktu); nebo

(iii) jedna se o zemé& s méné rozvinutou politickou, ekonomickou a pravni
infrastrukturou, nez je tomu v piipadé zapadoevropskych zemi, USA,
Kanady, Japonska, Australie a Nového Zélandu

Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery piedstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci za Zakona nebo Statutu, zejména
pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu podilu pii
zruSeni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listiim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava v§em podilnikim Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investicni spolecnosti a Investicni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilové listy Podilového fondu nejsou registrované ve smyslu zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu a jsou prevoditelné bez omezeni.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach c¢eskych (CZK). Jmenovita hodnota
podilového listu Podiloveho fondu je 1,- K¢. Podilovym listim byl pfidélen ISIN:
CZ0008473378.
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Udaje ke zménam Statutu

V rozhodném obdobi byly v pfilohach statutu fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. aktualizovany
dynamické Udaje a nov¢ statut upravuje podminky pro vyfizovani zadosti o odkoupeni
podilovych list nabytych v ramci dédictvi — prokazovani vlastnického prava k témto
podilovym listim a poplatek za vyporadani zadosti o odkoupeni podilovych list pro
jejich nabyvatele.

V roce 2014 doglo ke zménam Statutu, které nepodléhaji predchozimu schvéaleni CNB.
Od 1. 7. 2014 je Statut v souladu s pozadavky zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spolecnostech a investi¢nich fondech a provadécich pravnich predpist.
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Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. Ginora 2012 se podle ustanoveni
§ 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni Statut fondu. Rozhodnuti nabylo
ucinnosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo ucinnosti nové znéni Statutu fondu.
Soucasné s novym znénim Statutu fondu bylo zvetejnéno sdeleni klicovych informaci,
nahrazujici ZjednoduSeny statut.

Zmény Statutu fondu souvisi zejmeéna s nabytim G¢innosti novely zakona ¢. 189/2004
Sh., o kolektivnim investovani.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/85/2005/ ze dne 23. kvétna 2005,
které nabylo pravni moci dne 27. 5. 2005, na zakladé zadosti spole¢nosti AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. ze dne 11. kvétna 2005 o schvéleni zmény Statutu
podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., Komise pro cenné papiry podle ustanoveni § 84
odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu Statutu
podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. Schvalené zmény Statutu se tykaji aktualizace nazvi
obhospodaiovanych podilovych fondd, uvedeni spravného ISIN podilovych fondl a
aktualizace udaji o historick¢é vykonnosti podilového fondu, ukazatele celkové
nékladovosti podilového fondu a ukazatele obratkovosti aktiv.

Statut fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s. nabyl G¢innost dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry €.j. 41/N/117/2004/2 ze dne 24. bfezna 2005,
které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005, na zaklad¢ zadosti spole¢nosti AKRO
investicni spolecnost, a. s. ze dne 10. prosince 2004 o schvaleni zmény Statutu
podilového fondu s nazvem AKRO otevieny Podilovy fond mezinarodni flexibilni,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim §
84 odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu Statutu
podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 Zakona o
kolektivnim investovani Komise pro cenné papiry schvélila smluvni podminky pro
koupi a odkup podilovych listi podilového fondu s nazvem AKRO akciovy fond
novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/97/2003/3 ze dne 15. zaii 2003, které
nabylo pravni moci dne 30.9.2003, na zaklad¢ zadosti a projektu slouceni podilovych
fondi AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s
ustanovenim 835f odst. 3 Zakona 248/1992 Sb., udélila povoleni ke slouceni
podilového fondu AKRO otevieny Podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s. (piejimajici Podilovy fond) s podilovymi fondy:

Otevieny Podilovy fond "AKRO OBLIGACE", AKRO investi¢ni spole¢nost, a.S.
Otevieny Podilovy fond "TAKRO EUROTECH", AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond mezindrodniho akciovy, AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond cesky, AKRO investicni spolecnost, a.s. (slucované
podilové fondy).

Slucované podilové fondy zanikly podle ustanoveni §35f odst. 10 Zakona 248/1992
Sb., po uplynuti tfi mesicti ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné
papiry o slouceni, tj. ke dni 31. 12. 2003. K témuz datu se podilnici slu¢ovanych
podilovych fondi stali podilniky piejimajiciho podilového fondu a jejich podilové listy
zruSenych slucovanych podilovych fondi byly v pribéhu ledna a unora 2004
vyménény za podilové listy ptejimaciho podilového fondu podle vySe vlastniho
kapitalu ve zruSovanych podilovych fondech piipadajici na jeden podilovy list.

Podle ustanoveni 835f odst. 8 vzniklo dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Komise
pro cenné papiry, kterym byl ud€len souhlas se slou¢enim podilovych listii, prdvo na
vraceni podilovych listi slu¢ovanych podilovych fondt. Vzhledem ke skutecnosti, Ze
slu¢ované podilové fondy i piejimajici Podilovy fond byly oteviené podilové fondy,
existovalo pravo na vraceni podilovych listi slu¢ovanych fondi bez omezeni do dne
pozastaveni obchodli za ufelem vymény podilovych listli sluCovanych podilovych
fondl za podilové listy pfejimajiciho podilového fondu, a to po dobu ptesahujici dva
meésice stanovené Zakonem.
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Slouceni - shrnujici tabulka

Slu¢ovany OPF Piejimajici OPF Vyménny
pomer
Otevieny Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
AKRO EUROTECH, oo
. v flexibilni, AKRO 0.0627
AKRO investicni . oy "
. investi¢ni spolecnost, a.s.
spolecnost, a.s.
Otevieny Podilovy fond AKRO OPF mezinéarodni
AKRO OBLIGACE, oo
. N flexibilni, AKRO 0.4904
AKRO investicni . oy "
. investi¢ni spolecnost, a.s.
spolecnost, a.s.
AKRO otevieny
Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
mezinarodni  akciovy, flexibilni, AKRO 0.6655
AKRO investi¢ni investi¢ni spolecnost, a.s.
spolecnost, a.s.
AKRO otevieny
Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
VyNosovy, AKRO flexibilni, AKRO 0.8661
investiéni  spolec¢nost, investi¢ni spolecnost, a.s.
a.s.
13(1;1%00 . fon dOt%‘érSel?,}’ AKRO OPF mezinarodni
Lovy fone eessy flexibilni, AKRO 1.3290
AKRO investicni . oy "
. investi¢ni spolecnost, a.s.
spolecnost, a.s.

! podet podilovych listii ptejimajiciho OPF za jeden podilovy list slu¢ovaného OPF,
vysledny pocet podilovych listi za kazdého majitele byl zaokrouhlen na celé ¢islo dolt
Soucasné se slouc¢enim povolila Komise pro cenné papiry zménu Statutu ptrejimaciho
fondu AKRO otevieny Podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (dfive OPF AKRO mezindrodni balancovany).

Z ditvodu slouceni podilovych fondh byly ztstatky OPF AKRO mezinarodni
balancovany navyseny o hodnotu piebiraného majetku ostatnich slu¢ovanych fondu.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Podilovy fond nema Zadné ucasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.
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Pouzité finan¢ni nastroje a rizeni rizik

Investi¢ni spole¢nost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zdkonem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spolecnost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodarovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VVaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozne ztraty jednotliveho cenného papiru nebo
skupiny cennych papira v pritbéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v rAmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pfi vyhodnocovani akciového rizika Investicni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pti
vyhodnocovani drokoveho rizika Investiéni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici urokovym mirdm v kazdé méné s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze v§eobecn¢ uznadvanych metod a je roz€lenéna na alespon 6 ¢asovych pasem
a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybi raznych vynosovych
kiivek. Pii vyhodnocovani ménového rizika Investicni spole¢nost zohlednuje rizikové
faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuzZiva Investi¢ni spole¢nost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodatovani podilovych fondi ve spolupraci s IT. VaR Fondu k 31. 12,
2016 byl 10,18% (k 31. 12. 2015: 13,41%).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje podilovy fond nepouziva. Fond
rovnéz nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyva z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S uvérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné pujcky ani nepofidil do majetku
dluhovy cenny papir. Volné finan¢ni prostiedky jsou rovnéz ukladany na bankovni
Gty do bankovnich instituci s povolenim Ceské narodni banky pisobit na uzemi
Ceské Republiky. Uvérové riziko neni tedy pro podilovy fond vyznamné.
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Riziko likvidity

Piedstavuje riziko, Ze Podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostiedkii ke kryti svych zavazka. Likvidita je Investi¢ni spole¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ ocekavanych penéznich tokd.

Nejvétsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spolecnosti odkoupit
podilovy list bez zbytecného odkladu po obdrzeni Zzadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdéji vsak do 15 pracovnich dnti. Cena za odkoupeni je splatna
do 7 dnd od zapisu prevodu podilovych listi v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve
svem portfoliu drzi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které lze
prodat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl schopen dostat
svym zavazkim z titulu odkoupeni podilovych listt.

Investi¢ni spole¢nost mize pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to pottebné z diivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmu podilnikd.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti pfedstavuji cenné papiry urcené
k obchodovani a v ptipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do nékolika dn.

vvvvvv

druht k rozvahovému dni.

Riziko likvidity
31. prosince 2016
Vice
Do3 3 mésice 1-5 neib5
Aktiva mésici -1 rok let let  Nespecifikovdno = CELKEM
Pohledavky za bankami 7425 7 425
Akcie a podilové listy 221 877 221 877
Ostatni aktiva 822 822
Aktiva celkem 8 247 0 0 0 221 877 230 124
Pasiva
Ostatni pasiva -6 067 -6 067
Rezerva -1161 -1 161
Cista vySe aktiv 2180 -1161 0 0 221 877 222 896
Kapital — disponibilni -222 896 -222 896
Rozdil -220 716 -1161 0 0 221 877 0
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Riziko likvidity
31. prosince 2015
Vice
Do3 3 mésice 1-5 neib5
Aktiva mésici -1 rok let let  Nespecifikovdno = CELKEM
Pohledavky za bankami 9531 9531
Akcie a podilové listy 190 719 190 719
Ostatni aktiva 1047 1047
Aktiva celkem 10578 0 0 190 719 201 297
Pasiva
Ostatni pasiva -3 527 -3 527
Rezerva -1217 -1217
Cista vySe aktiv 7 051 -1217 0 190 719 196 553
Kapital — disponibilni -196 553 -196 553
Rozdil -189 502 -1 217 0 190 719 0

11
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B) Uplatnéné uic¢etni metody

Pfi vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiovany predevsSim tyto
principy a zasady:

. akrudlni princip,

. zasada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,

" nezavislosti ucetnich obdobi,

. pro vykazované udaje:

] srovnatelnost,

. spolehlivost,

] srozumitelnost,

] vhodnost,

. uplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Utetni zavérka je zpracovana na zakladé Gletnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi G¢etnimi zasadami pro vedeni Gcetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ¢eskymi Ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce a
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech, u¢inného od 19. 8. 2013 (diive v souladu se Zakonem ¢.
189/2004 Sh. o kolektivnim investovani). Ve v platném znéni. Vykazované Udaje za
predchozi obdobi jsou vykazované v podminkach roku, za ktery se tcetni zavérka
sestavuje.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/1991 Sh., 0 ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2016
nasledujici inventury:

* inventura pohleddvek a zavazkl
* inventura cennych papird
* inventura bankovnich ucta

* inventura ostatnich polozek majetku a zdvazki

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2016

a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro Ucetni obdobi roku 2016 nebyly zménény ani pouZzity nové ucetni metody a
postupy.

b) zpiisoby oceriovini majetku zdvazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pfi ocenovani majetku a zavazki je postupovano v souladu s uéetnimi predpisy a
s pfedpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). Béhem tcetniho obdobi nebyly
zménény metody ocenlovani majetku a zavazk.

2. Cenné papiry a majetkové casti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocefiovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni naklady spojené s pofizenim
cenného papiru (napf. poplatky a provize makléifim, poradciim, burzam), které jsou
v okamZiku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji ¢i jiném ubytku cennych papirti se cenné papiry ocefiuji zptisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni pfirtistku cennych papirti pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papiri (metoda FIFO).

Portfolio cennych papird bylo k rozvahovému dni piecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem pteceniuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly precenénim se pti kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfecenovani cenného papiru na realnou hodnotu postupoval fond
vroce 2016 vsouladu splatnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, G¢inny od
19. 8. 2013 (diive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlasSkou ¢.
194/2011 Sb., o podrobné&jsi tpraveé nékterych pravidel v kolektivnim investovani).

Pro ptecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlasované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

C) okamZik uskuteénéni ucletniho piipadu

Okamzikem uskuteénéni ucetniho ptipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypofadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik Gcetniho
pfipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listli je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.
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AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2016

d) postupy uctovdini

Emitované podilové listy
O emitovanych podilovych listech se uctuje v uctové skupiné 56 - Kapitalové fondy.
Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze uétovat az po obdrzeni vSech podkladta s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi pottebné informace. Bez téchto podkladii nelze prodej a ndkup cennych papirt
uctovat.

Hospodaisky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, z devizovych ¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz PoloZka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykazan
jako ¢isty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako naklady a
vynosy z téchto operaci.

Zmény realné hodnoty z pfecenéni cennych papiri k obchodovani ocefiovanych
realnou hodnotou proti uétum nakladi nebo vynosu (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty ndklad nebo vynost souvztazné s prisluSnymi ¢ty cennych
papirt. Zmény realné hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papirt se uctuji na
ptislusné ucty fondového kapitdlu v actové skupingé 56, Gcet Ocenovaci rozdil
Z ptecenéni majetku a zdvazkl. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisti se uctuje v souladu
S platnymi piedpisy na ucty vynost souvztazné s pfisluSnymi ucty cennych papirt,
resp. u zavazkil na ucty nakladi. Pfi ibytku majetku a zavazkl se ptipadny oceniovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazku zGétuje na piislusny ucet v actové skupiné 61 —
Naklady na finanéni ¢innosti, resp. v uctové skuping 71 — Vynosy z finanénich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisti se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo sniZzeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZzby cenného papiru.
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Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s G¢etnimi predpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V priibéhu tuéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Gétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského uéetniho standardu
pro finan¢ni instituce €. 105.

e) odloZend daii

Ugetni jednotka uétuje o odlozené dani (uétova skupina 68, ucet Dai z pfijma —
odlozend), a to podle zavazkové metody rozvahového pfistupu, kterd vychazi
z prechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykédzanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozend danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ofekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnu.

f) stanoveni vySe opravnych polozek a rezerv

Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku, ktery se nepieceiiuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZzeni hodnoty majetku
V uCetnictvi je prokdzano na podkladé udaji zjiSténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

Rezervy

Fond tvoii rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvoii v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,,pravdépodobné“ znamena ptevysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.
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Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2016

g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnoté.

i) dohadné poloZky

V pribéhu roku 2016 byla postupné na vrub ndkladi uctovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit ucetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodafovatelské poplatky, poplatky za sprdvu a Uschovu CP a
poplatky depozitare.

1) Uétovani urokovich ndkladii a vynosi

Ugetni jednotka uétuje o urokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni
urokové miry. Metoda je zaloZena na vypo¢tu nab&hlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni urokovych vynosu nebo nakladti béhem stanoveného obdobi
(akrudlni princip).
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C) Informace 0 vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Splatné na pozZadani 7 425 9531
Celkem 7 425 9531

Fond nema k 31. 12. 2016 zadné finan¢ni prostfedky uloZeny na terminovanych
vkladech.

2. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry Fondu k 31. 12. 2016 i k31. 12. 2015 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry pieceiované na realnou hodnotu oproti Uétim

nakladi a vynost.

Akcie

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Akcie obchodované na 47 101 24 916
burzovnich trzich CR

Akcie obchodované na 174776 165 803
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 221 877 190 719

3. Ostatni aktiva
Fond vykazuje k 31. 12. 2016 pohledavky z titulu neuhrazenych podild na zisku ve
vysi 822 tis. K&.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016  Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Nezaplacené faktury 5844 3275
Dohadné éty pasivni 223 252
Celkem 6 067 3527

Fond k 31. 12. 2016 vykazuje zavazky ve vysi 5.844 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur. Podilovy fond nema zavazky po splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim
pravem.
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5. Rezervy

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z ptijmia pravnickych osob za rok 2016 ve vysi
1.289 tis. K¢&. Rezerva na dan byla ponizena o zapocitatelné srazené dané v zahranici

ve vysi 128 tis. K&.

Podilovému fondu vznikl nedoplatek na dafiové povinnosti ve vysi 1.161 tis. K¢.

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z ptijmia pravnickych osob za rok 2015 ve vysi
1 654 tis. K¢. Rezerva na dan byla ponizena o zapocitatelné srazené dané v zahranici

ve vysi 437 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl nedoplatek na dafiové povinnosti ve vysi 1.217 tis. K¢.

Vypocet danové povinnosti je popsana v bodé 17.

6. Kapitalove fondy a Emisni &Zio

Podilové listy

Titul Poéet podilovych Jmenovita hodnota Emisni
tis. K¢ listi (v ks) podil. lista azio/disazio
Zustatek k 1. 1. 2015 93053 419 93 054 107 363
Podilové listy prodané 253 323 253 357
Podilové listy odkoupenych -1100 474 -1101 -1284
Zistatek k 31. 12. 2015 92 206 268 92 206 106 436
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -1 518 667 -1519 -1 646
Zustatek k 31. 12. 2016 90 687 601 90 687 104 790

7. Fondovy kapital, idaje o hodnoté podilovych listi

Fondovy kapital

Fondovy kapital fondu k 31. 12. 2016 ¢inil 222.896 tis. K¢ (fondovy kapital k 31. 12.
2015 byl 196.553 tis. K¢). Aktiva celkem byla 230.124 tis. K¢ (celkova aktiva k 31.
12. 2015 ¢inila 201.297 tis. K¢). Béhem ucetniho obdobi pozadali podilnici o zpétny
odkup podilovych listi v hodnoté 3.165 tis. K& Hodnota fondového kapitalu na
jeden podilovy list byla k 31. 12. 2016 2,457 K¢. K 31. 12. 2015 byla hodnota

fondového kapitalu na jeden podilovy list 2,131 K¢.
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Vyvoj kurzu podilového listu v pribéhu roku 2016 znazoriuje graf vyvoje kurzu
podilového listu

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO akciového fondu novych ekonomik

8. Hospodarsky vysledek za tucetni obdobi

Fond v hospodatském roce 2016 dosahl zisku ve vysi 29.508 tis. K&, v hospodaiském
roce 2015 vykazal fond zisk ve vySi 15.058 tis K¢&. Valna hromada AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. schvalila ro¢ni ucetni zavérku za rok 2015 a rozhodla o ptevedeni
zisku ve vysi 15.058 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat minulych let.

9. Vynosy z Groki a podobné vynosy

Podilovy fond realizoval v roce 2016 Urokove vynosy ve vysi 1 tis. K¢, v roce 2015
ve vysi 10 tis. K¢&.

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Uroky z vkladii 1 10
Celkem 1 10

10. Vynosy z akcii a podila

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016  Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Vynosy z tuzemskych CP 1 556 861
Vynosy ze zahrani¢nich CP 8578 11 010
Celkem 10 134 11871
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11. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis.K¢& k 31.12.2016  Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Poplatky bance 2 2
Ostatni poplatky a provize 208 356
Celkem 210 358

12. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Zisk/ztrata z cennych papirt 6 054 12 865
Zisk/ztrata z kurzovych rozdil 24 936 275
Celkem 30 990 13 140

13. Ostatni provozni naklady
V roce 2016 odepsal fond pohledavky z titulu nezapocitatelné srazené dané v zahranic¢i

ve vysi 6 tis. K& V roce 2015 odepsal fond pohledavky ve vysi 51 tis. K¢&. Tyto
hodnoty jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Ostatni provozni naklady.
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14. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016  Celkem v tis. K& k 31.12.2015
Audit 121 315
Pravni a danové poradenstvi, 72 87
ostatni poradenstvi

Obhospodatovatelsky popl. 9513 7150
Depozitarsky poplatek 240 173
Poplatek za spravu a 144 153
Uschovu CP

Ostatni poplatky 24 24
Celkem 10114 7902

Investi¢éni  spoleCnosti byl  vyactovan, vsouladu se statutem  Fondu,
obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 2 % z primérné ro¢ni hodnoty fondového
kapitalu podilového fondu, vypocteny z pruméru hodnot fondového Kkapitadlu k
poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice pied odectenim Obhospodatovatelského
poplatku, a dale téz rezervy na dan z pfijmda.

Hodnota 2% obhospodarovatelného poplatku k 31. 12. 2016 ¢ini: 4.058 tis. K¢

Dale byl investicni spolecnosti vyuctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziro¢niho rastu fondoveho kapitélu na
kazdy podilovy list. Pfi stanoveni této ¢asti poplatku investi¢ni spole¢nosti se vychazi
z hodnoty fondového kapitdlu na podilovy list po zaGftovani 2%
obhospodarovatelského poplatku a pfed zatctovanim rezervy na dan z pfijmu.
Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2016 €ini: 5.455 tis. K¢

15. Ocenovaci rozdily

Podilovy fond neuctoval v roce 2016 o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl pieceniovan rozvahove.

16. Zaruky, piijéky, hodnota nevyporadanych op¢nich a terminovych obchodi s CP

Fond neposkytl ani nepiijal v roce 2016 Zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl Zadné
pujcky ani obdobna plnéni.
Fond nema Zadné nevypotadané opéni a terminované obchody s CP.
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17. Dani z pFrijmu

Daii z prijmu — dafiova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Hospodaisky vysledek pred 30794 16 710
zdanénim

Pticitatelné polozky 36 128
Odecitatelné polozky -10 134 -11 872
Zaklad dané 20 696 4948
Zapocet danové ztraty -20 696 -4 948
Zaklad dan¢ po tpravé 0 0
Dan z piijmt ve vysi 5% 0 0
Zahrani¢ni dividendy 8 594 11 029
Dan ze zahrani¢nich dividend 1289 1654
Daii celkem 1289 1654
Dodatecné zuc¢tovani dané -2 -2
Daii celkem 1287 1652

Z podilu na zisku byla v roce 2016 srazena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera je

zapocitatelna proti daniové povinnosti, ve vysi 128 tis. K¢. Celkovy danovy zavazek za
rok 2016 je 1.161 tis. K¢.

Z podilu na zisku byla v roce 2015 srazena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera je
zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 437 tis. K¢. Celkovy danovy zavazek za
rok 2015 je 1.217tis. K¢.

Fond vy¢islil k 31. 12. 2015 odlozenou danovou pohledavku z titulu danové ztraty ve
vysSi 2.762 tis. K& Z duvodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse
uvedené castky, vzhledem K nejistym budoucim ziskiim, fond o zvySeni odlozené
danové pohledavky k rozvahovému dni netctoval.

18. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

19. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahove evidenci

V polozce hodnoty piedané k obhospodafovani jsou vykazana veskera aktiva fondu.
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D) Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

S Gcinnosti od 1.1.2017 byly do statutu promitnuty zmény souvisejici s novelou

zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Navic
byla pfidana informace o vedeni interni evidence podilnika fondu.

Vypracoval: Daniel Dvorak

V Praze dne 13. 1. 2017

= &
[ 7
/ /, )r-,'" L ieer o

Ing. Jiti Travnicek
predseda piedstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikim podilového fondu
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podilového fondu AKRO globalni akciovy fond,
otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6,
identifikacni Cislo 60432624, (dale také Fond) sestavené na zakladé ceskych Géetnich predpisq,
ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2016, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho
kapitalu za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO globalni akciovy fond, otevreny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,

k 31. 12. 2016 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2016 do

31. 12. 2016, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky (KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditorti Ceské
republiky jsme na Fond nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a
vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyznamna (materialni) nejistota tykajici se nepretrzitého trvani Fondu

Upozornujeme na kapitolu C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky
prilohy Ucetni zavérky, podle néhoz v pripadé pro Fond nepriznivého rozhodnuti soudu ve sporu
ve véci prislusenstvi, hrozi Fondu, Ze nebude schopen takto vzniklym zavazkum dostat, nebot’ by
doslo k situaci, kdy by aktiva Fondu nepostacovala ke kryti zavazka. Jak je dale uvedeno

v kapitole C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky prilohy Gcetni
zaveérky, tyto udalosti a podminky spolu s dalSimi zaleZitostmi popsanymi v tomto bodé ukazuji
na existenci vyznamné (materialni) nejistoty, kterd mize zasadnim zpGsobem zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Nas vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.
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Zduraznéni skuteénosti

Upozornujeme na skutecnost uvedenou v kapitole C) Informace o vyznamnych polozkach bod 5.
Rezervy odstavec b. Ostatni rezervy, ktera informuje o rezervé na mozné rozhodnuti soudu

o povinnosti plnéni Fondu Ceské republice z titulu bezdiivodného obohaceni Fondu. V souvislosti
s vyse uvedenym upozoriujeme téz na kapitolu A) Vseobecné daje, oddil Prehled soudnich
sporu. VySe uvedené skutecnosti nepredstavuji vyhradu.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pri auditu
Gcetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali

v kontextu auditu Ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku.
Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadrujeme.

Rezervy a podminéné zdvazky

Rezervy a podminéné zavazky souvisejici s probihajicim soudnim sporem nabyly k datu Gcetni
zavérky vyznamné hodnoty. Kvantifikace rezerv a zavazku souvisejicich se soudnim sporem je
z velké miry zavisla na subjektivnim vyhodnoceni predstavenstva AKRO investicni spolecnost,
a.s. Z vySe uvedeného divodu povazujeme vyhodnoceni Uplnosti a presnosti rezerv a
podminénych zavazk(l za vyznamné pro nas audit.

Pri ovéreni Uplnosti a presnosti rezerv a podminénych zavazk( jsme se zaméfili na analyzu
dokumentu dosud vydanych prislusnym soudem, rozbor vyjadreni pravnika a predstavenstvem
predlozeného vypoctu rezerv a podminénych zavazk(. Nase vyhodnoceni rizik spojenych se
soudnim sporem vcetné kontrolnich vypoctll rezerv a podminénych zavazkd jsme porovnali

s vyhodnocenim a vypocty provedenymi predstavenstvem.

Informace o soudnim sporu, rezervach a podminénych zavazcich jsou uvedeny v priloze Gcetni
zavérky kapitola A) Vseobecné Gdaje, oddil Prehled soudnich spor(, dale v kapitole C) Informace
o vyznamnych polozkach bod 5. Rezervy odstavec b. Ostatni rezervy a taktéz v bodu 20.
Podminéné zavazky, téze kapitoly.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé AKRO investicni spolecnost, a.s. za rok 2016 mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou Ci s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkud by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady AKRO investi¢ni spole€nost, a.s. za ucetni
zavérku fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spoleCnost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni icetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo AKRO
investicni spolecnost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada AKRO investicni
spolecnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit
provedeny v souladu se standardy KACR ve viech pfipadech v (¢etni zavérce odhali pFipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, zZe by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Géetni zavérky
na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu se standardy KACR je nas$i povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené chybou,
protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol predstavenstvem.

- Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na Ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.
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- Posoudit vhodnost pouzitych Uéetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhadd a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. uvedlo
v priloze Gcetni zavérky Fondu.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni
informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji
z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu AKRO investicni spolecnost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali predstavenstvo a
dozorci radu AKRO investicni spolecnost, a.s., ty, které jsou z hlediska auditu Gcetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji
zverejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, Ze bychom
o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze lze realné ocekavat, ze mozné
negativni dopady zverejnéni prevazi nad prinosem z hlediska verejného zajmu.

V Praze dne 20. ledna 2017

BDO Audit s. r. 0., evidencni ¢islo 018

zastoupena partnery:

(]~ /
Ing. Lukas Hendrych Ing. Petr Slavicek
evidencni Cislo 2169 evidencni cislo 2076
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AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

Aktiva:

3. Pohledavky za bankami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
6.  Akcie a podilové listy
11. Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva:
4.  Ostatni pasiva
6. Rezervy
v tom: a) na dané
c) ostatni

9.  Emisni &Zio

12. Kapitélové fondy

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi

15. Zisk za icetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K¢

1338431
1117691
220 740
328 445
42 209

1709 085

tis. K¢

1344 097
1344 097
0

296 506
42 321

1682 924

31. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K¢ tis. K¢
5122 991
1375 367 1373713
23 0
1375344 1373713
358 035 356 664
515 475 518 638
-567 082 -565 928
22 168 -1154
1709 085 1682 924




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Podrozvahové aktiva: tis. K¢& tis. K¢&
8. Hodnoty piedané k obhospodaiovani 1709 085 1682 924
Podrozvahova aktiva celkem 1709 085 1682924




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

2016 2015

tis. K& tis. K&

1. Vynosy z dirokii a podobné vynosy 1632 4 057

3. Vynosy z akcii a podili 10 457 17 900

v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 10 457 17 900

5. Néklady na poplatky a provize -134 -115

6.  Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 24 637 -8 189

8.  Ostatni provozni naklady -234 -499

9.  Spravni naklady -11 248 -7789

v tom: b) ostatni spravni naklady -11 248 -7789

17. Tvorba ostatnich rezerv -1 632 -4 040
19. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z b&Zné

¢innosti pied zdanénim 23478 1325

23. Daii z pFijmi -1310 -2479

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 22 168 -1154




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazena  ztrata za Gcetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni Z predchozich nepievedeny
fondy &zioldiséZio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zastatek k 1. lednu 2015 519173 356 464 -603 583 37 654 309 708
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listd -535 200 0 0 -335

Rozdé€leni zisku/ztraty za
pfedchozi obdobi 0 0 37 654 -37 654 0
Zisk roku 2015 0 0 0 -1154 -1154
Zastatek k 31. prosinci 2015 518 638 356 664 -565 928 -1154 308 220
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych list -3 163 1371 0 0 -1792
Rozdéleni zisku/ztraty za

predchozi obdobi 0 0 -1154 1154 0
Zisk roku 2016 0 0 0 22 168 22 168
515 475 358 035 -567 082 22 168 328 596

Zistatek k 31. prosinci 2016
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otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zaveérky 2016
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Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2016

A)VSeobecné Udaje

Rozvahovy den: 31.12. 2016

Ucetni obdobi: 1.1.2016 — 31. 12. 2016

Okamzik sestaveni:  13. 1. 2017

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO globélni akciovy fond, oteviceny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.;

diive: AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale take ,,podilovy fond* nebo ,,Fond“)

ISIN: CZ0008471117
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaiuje: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodaiované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitaie od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky , &,;.
2013/8450/570, <¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a ¢&j. 2013/8448/570, Sp
2013/613/571 ze dne 25. 7. 2013, kterym Ceskad narodni banka schvalila zménu
depozitare pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované Investi¢ni spole¢nosti.

Do 30. 8. 2013 cinnost depozitafe pro specidlni fondy kolektivniho investovani
obhospodaiované Investi¢ni spolecnosti vykonavala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — oddéleni depozitare.
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otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
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AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investié¢ni
spolecnost, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pifi obhospodafovani postupuje v souladu se
Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, ucinného od
19.8.2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ) a
Statutem fondu (viz. dale).

Vybrané Gdaje ze statutu fondu

Podilovy fond je zapsan v seznamu podilovych fondt vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 597 pism. a) zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech, v platném znéni (dale také ,,Zakon®).

Podilovy fond je vytvoten jako otevieny podilovy fond, ktery nema pravni osobnost, a
existuje v ramci Investi¢ni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodaiuje.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemnéa
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (dale jen
»podilnici“) a Investi¢ni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodaiuje. Vedle
Statutu Investi¢ni spolecnost sdéluje klicové informace Podiloveho fondu, poskytnuti
téchto informaci vyzaduje Zakon.

Podilovy fond byl ztfizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvoien ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich ptredpisi,
investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6,
jako ,,C.S.Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond*.
C.S.Fond, a.s., investicni spolec¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond byl
vytvofen na zakladé povoleni Ministerstva Financi ze dne 20.10.1993 ¢.j. 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., s oduvodnénim, Ze tato
spole¢nost porusovala povinnosti pii omezeni a rozlozeni rizika a Ze proto doslo k
ohrozeni zajmi investori. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo,
7e pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodatovanych investi¢ni
spolecnosti C.S.Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachéazela se svéfenym
majetkem podilnikl, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z ucti podilovych fonda
v celkovém thrnu 1.240 miliént K&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.
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Rozhodnutim €. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. Cervence 1997 pak Ministerstvo financi
CR rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spole¢nosti C. S. Fond, a.s., a sou¢asné
rozhodlo o nuceném prevodu obhospodatovani Podilového fondu na AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., IC: 492416 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni
nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond energetiky, otevieny
podilovy fond* se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev
,AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 ¢.j. 41/N/119/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména nazvu Podilového fondu na
,AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolec¢nost,
a.s.”.

Obhospodatovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., (ptivodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investiéni spole¢nost, a.s.), IC: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (dale také ,,Investi¢ni spole¢nost®).

Investi¢ni spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
Vv Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost
vznikla na zékladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne
5.10.1993 ¢.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s ptijetim zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢&.j.
111/11598/R/1999 ze dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym
bylo rozhodnuto, Ze povoleni ke vzniku investicni spolecnosti udélené¢ Investicni
spolecnosti zastava v platnosti. Na zaklad¢ tohoto rozhodnuti je pak Investi¢ni
spole¢nost opravnéna k vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondt v souladu
S ustanovenimi zakona €. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich
predpist, obhospodarovani investicnich fondl na zadklad¢ smlouvy o obhospodafovani
a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investi¢ni
spole¢nosti v souladu S ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Z&kladni kapital Investi¢ni spole¢nosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy: ¢trnact miliont
devétsetSedesat tisic korun Ceskych) a je splacen v plném rozsahu.

Investini spole¢nost ziskala pro cinnost ,Vytvafeni a
obhospodaiovani otevienych podilovych fondl a poskytovéani
./ sluZzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim* certifikat
wiistver || Systému managementu jakosti 1ISO 9001:2000. Certifikace byla
001 v , . .
provedena spolecnosti Lloyds Register Quality Assurance.

v
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Administraci Podilového fondu provadi Investicni  spolecnost jako  jeho
obhospodarovatel.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosdhnout kapitdlového rlstu
Vv dlouhodobém c¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného
globalniho akciového portfolia.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad vetejnosti, ktery ma zakladni
zkusenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhleddva odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond Ize
doporucit investorovi, ktery ma zajem v dlouhodobém horizontu participovat na rtstu
globalnich akciovych trhii a ktery je ochoten akceptovat vyssi nez pramérné riziko
investovani plynouci z koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich
instrumentl. O¢ekavaného vynosu investice do Podilového fondu je mozno dosahnout
v investi¢nim horizontu péti (5) a vice let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zakona je specidlnim
fondem cennych papirti.

Podle klasifikace fondti zavazné pro ¢leny AKAT CR se jedné o akciovy fond.

Podilovy fond jakoZto specialni fond cennych papirt investuje predev§im do cennych
papirt, pficemz vétSina investic smétuje do instrumentii vazanych na akciové trhy.

V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investi¢ni spole¢nost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trh.

Investi¢ni cil Podilového fondu bude sledovan piizplisobovanim alokace portfolia
Podilového fondu do instrumentii akciovych trhii a instrumentt dluhopisovych a
penéznich trhil v souladu s investi¢ni strategii pro Podilovy fond.

Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery piedstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dal$i prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pii zruseni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listiim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava vsem podilnikiim Podilového fondu.
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Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spole¢nosti a Investicni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach ceskych (CZK). Jmenovita hodnota
podilového listu Podiloveho fondu je 500 K¢ (slovy: pétset Korun cEeskych).
Podilovym listim byl pfidélen ISIN: CZ0008471117.

Udaje ke zménam Statutu

V rozhodném obdobi doSlo ve statutu ke zméné podminek upravujicich vyfizovani
Zadosti o odkoupeni podilovych listd nabytych vramci dédictvi — prokazovani
vlastnického prava k t¢émto podilovym listim a poplatek za vypotadani Zadosti o
odkoupeni podilovych list pro jejich nabyvatele.

Déle byly v rozhodném obdobi v ptilohach statutu fondu aktualizovany dynamické
udaje.

Jiné zmény, nez zde vySe uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu fondu provedeny
nebyly.

Od 1. 7. 2014 je Statut v souladu s pozadavky zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a provadécich pravnich ptedpis.

Na zakladé rozhodnuti ze dne 3. prosince 2012 schvalila Cesk4 narodni banka zmény
ve statutu Fondu. Rozhodnuti nabylo uCinnosti dne 4. 12. 2012, ke stejnému datu
nabyla u¢innosti nova znéni statutl. Potfeba zmén statut byla vyvolana Rozsudkem
Mg¢stského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, na zaklad¢ kterého bylo Ministerstvo
financi CR povinno zaplatit Zalobci &astku 1.043.891.167,- K& s10% urokem
z prodleni z ¢astky 1.114.275.017,- K& od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z Castky
1.043.891.167,- K¢ od 7. 10. 2006 do zaplaceni.

Do statuti byl nové piidan popis Specifického rizika vraceni plnéni pfijatého od
Ministerstva financi CR, upozorfiujici na moznou variantu vraceni néhrady $kody
Ceské republice a na existenci negativniho dopadu zmén dafiovych piedpistL.

Upraven byl § 94 Postup pii vymaéhani skody vici Ceské republice tak, Ze zaslani
nahrady Skody bude pozadovéano piimo na ucet podilovych fondli. Upravena byla vyse
vstupni ptirdzky z ¢astky 1.200,- K¢ na castku 1.500,- K¢ a také vycet investicnich
nastrojui, do kterych je mozné investovat majetek v hodnoté odpovidajici piijatému
plnéni, tj. do terminovanych vklada se splatnosti maximalné 3 mésice. Nova znéni jiz
neupravuji postup uctovani piijeti ndhrady Skody.

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. Gnora 2012 se podle ustanoveni
§ 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani zmeénil statut Fondu. Rozhodnuti
nabylo Uc¢innosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo G€innosti nové znéni statutu
Fondu. Soucasné s novym znénim statutu Fondu bylo zvetejnéno sdéleni klicovych
informaci, nahrazujici zjednoduseny statut. Zmény statutu Fondu souvisi zejména
S nabytim ucinnosti novely zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
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Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 19.8.2009 nabyly pravni moci
dne 26. 8. 2009 zmény statutu. Schvalen¢ zmény statutu fesi zejmena postup pii
vymahani Skody vici Ceské republice (€l. 25 statutu).

Rozhodnutim  Ceské néarodni banky ze dne 5.9. 2007 nabyly pravni moci
dne 7. 9. 2007 zmény statutu. Schvalené zmény statutu podilového fondu vedly k
ukonceni piechodného obdobi, ve kterém podilovy fond uplatioval konzervativni
investi¢ni politiku. Trvani pfechodného obdobi bylo zachovano jesté¢ po dobu tii (3)
mesicl nasledujicich ode dne G¢innosti zmény statutu podilového fondu s tim, ze v
tomto tfimésicnim obdobi AKRO investicni spoleCnost, a.s. pfi zpétném odkupu
podilovych listi neuplatiiovalo srazku 1,5% z aktudlni hodnoty podilovych listt.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investi¢ni spoleCnost, a. s. realizovat
standardni investicni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Prehled soudnich spori

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢' s prisluSenstvim

Dotcéené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO investi¢ni spole¢nost a.s. vs. Ceska republika, zastoupenia Ministerstvem
financi a Ministerstvem spravedInosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K¢ s piislusenstvim
vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jedna se o Zalobu na nahradu Skody
zpiisobené nespravnym uUfednim postupem statnich orgénii na majetku byvalych C.S.
Fondii. Tato Zzaloba byla podana z diivodu pravni jistoty, a proto pii podéni zaloby
bylo soucasné navrzeno preruSeni fizeni o této nové Zalobé do doby, nez bude
Nejvyssim soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni
spole€nosti, a.s. proti rozsudku M¢stského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.
Nasledné¢ bylo fizeni pieruseno s ohledem na obnovené fizeni o nahradu skody vedené
mezi AKRO investi¢ni spolegnosti, a.s. a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o ndhrad¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
pteruseného fizeni.

Dne 20. 8. 2015 navrhla spole¢nost AKRO opakované pteruseni fizeni, nebot’” mezi
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. a Ceskou republikou probihd fizeni o vydani
bezdiivodného obohaceni u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014, ve
kterém se fesi otdzka vyznamnd pro vedené fizeni, a to, zda narok AKRO investicni
spolecnosti, a.s. na nahradu skody zanikl ¢i nikoli.

! Plivodné zalovana Castka 1.114.275.017,- K¢ s ptislusenstvim byla v disledku ukonéeného
konkurzu Plzenské banky, a.s. v likvidaci sniZzena o 90.401.555,- K¢.
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Usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 2 ¢.j.: 20 C 8/2006-369 ze dne 5. 10. 2016 bylo
Fizeni preruseno do pravomocného skonceni fizeni vedeného u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014. Ceska republika proti tomuto podani podala
odvoléani, o kterém neni doposud rozhodnuto.

Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Utradem pro zastupovani statu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investicni spole¢nosti, a.s. vedeny o
zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s prislusenstvim u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spolegnosti AKRO doruéena zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Sastky 2.087.171.231,12 K& s prislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
doméhd vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
davodu uhrady castky 2.087.171.231,12 K¢ na zaklad¢ rozsudkt v fizeni AKRO proti
Ceské republice o nahradu §kody (po zruSeni pravomocnych rozsudki rozhodnutim
Nejvyssiho soudu CR).

VySe uvedend Zaloba sestava z ¢astky 6.724.005,- K¢, ktera souvisi s zalobou vedenou
u Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod ¢.j.: 31 C 11/201 (jedna se o zalobu na vydani
nakladi fizeni ve véci vymahani ndhrady Skody) a z ¢astky 2.080.447.226,12 K¢, ktera
byla zaplacena dne 12.12.2012 na nahradu $kody dle rozsudku Méstského soudu v
Praze ¢.j. 35Co 34/2012-761 ze dne 27.9.2012. Pokud jde o ¢astku 6.724.005,- K¢, je
7aloba zjevné nedivodna, nebot touto ¢astkou Ceska republika vratila spoleénosti
AKRO to, co ji spole¢nost AKRO plnila na nakladech fizeni. Zaloba ohledn& této
tastky byla pravdépodobné podana ze strany Ceské republiky omylem a ohledné této
astky nemiize Ceska republika uspét.

Pokud jde o ¢astku 2.080.447.226,12,- K¢ s piislusenstvim — Urokem z prodleni ve
vysi 8,05% p.a., je z davodu opatrnosti dle znéni paragrafu 25 odstavec (3) zékona
563/1991 Sb. o ucetnictvi na dotéenych fondech k datu ucetni zavérky vykazana
rezerva v souhrnné vysi 2.080.447.226,12,- K¢. Tuto rezervu povazuje spole¢nost
AKRO za dostatecnou, nebot’ pokryva celou jistinu pozadované pohledavky, pfi¢emz
spolecnost AKRO na zakladé vyjadfeni pravnich zastupci povazuje za
pravdépodobnéjsi Uspéch ohledné této jistiny, nez neuspéch. Pokud je
pravdépodobnéjsi uspéch ohledné jistiny, tim spise je pravdépodobny tspéch ohledné
poZadovaného uroku z prodleni ve vysi 8,05% p.a,kdyZ u tohoto droku navic
spolecnost argumentuje tim, zZe pozadavek na jeho thradu je v rozporu mimo jiné s
dobrymi mravy, nebot’ AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. nemlze z hlediska plnéni
povinnosti obhospodafovat majetek s odbornou péci provést platbu, o které se
domniva, Ze by byla na strané pfijemce platby bezdlivodnym obohacenim. S ohledem
na tuto argumentaci je dana navic i moznost zamitnuti aroku z prodleni i v pfipadé
vyhovéni zalobé Ceské republiky na vraceni jistiny (¢astky 2.080.447.226,12,- K&).
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Obvodni_soud pro Prahu 6 usnesenim ¢.j. 8C 445/2014-179 ze dne 23.9.2016
rozhodl o preruSeni Fizeni do pravomocného skonceni fizeni vedeného u
Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 20C 8/2006. Proti tomuto rozhodnuti
podala spoleénost AKRO odvolani, kterému Méstsky soud v Praze vvhovél a
rozhodl, Ze se iizeni nepierusuje.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Podilovy fond nema zadné tc¢asti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.
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Pouzité finan¢ni nastroje a fizeni rizik

Investicni spolecnost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Z&konem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spole¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodatovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papirti v pribéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takoveto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v ramci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akcioveé riziko
e Urokové riziko
e Me¢énové riziko

Pti vyhodnocovani akciového rizika Investicni spolecnost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pfi
vyhodnocovani arokového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici irokovym mirdm v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychézi ze v§eobecn¢ uznavanych metod a je roz¢lenéna na alespoini 6 Casovych pasem
a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybii riznych vynosovych
kiivek. Pfi vyhodnocovani mé€nového rizika Investicni spolecnost zohlediuje rizikové
faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je prubézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodatovani podilovych fonda ve spolupraci s IT. VaR Fondu k 31. 12.
2016 byl 9,08% (k 31. 12. 2015: 9,96%).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje podilovy fond nepouziva. Fond
rovnéz nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyva z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S avérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné pijcky ani nepoiidil do majetku
dluhovy cenny papir.

Volné finanéni prostiedky z titulu nahrady $kody od Ceské republiky jsou ukladany na
bankovni éty se splatnosti max. 3 mésice do bankovnich instituci s povolenim Ceské
narodni banky pisobit na tzemi Ceské republiky. Uvérové riziko neni tedy pro
podilovy fond vyznamné.
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Riziko likvidity

Piedstavuje riziko, Ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostiedkl ke kryti svych zdvazka. Likvidita je Investicni spolec¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ ocekavanych penéznich toku.

Nejvétsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spolecnosti odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni Zadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnli. Cena za odkoupeni je splatna
do 7 dnli od zapisu pievodu podilovych listt v CDCP. Nicméné¢ Podilovy fond ve
svem portfoliu drZi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které lze
prodat béhem nékolika dntl, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl schopen dostat
svym zavazkim z titulu odkoupeni podilovych lista.

Investi¢ni spole¢nost miize pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to potfebné z ditvodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z4jmu podilniki.

vvvvvv

druht k rozvahovému dni.

V polozce Pohledavky za bankami jsou zahrnuty téz financni prostiedky ve vysi
1.333.645 tis. K¢ jejichz realnd likvidita je vazana na ukonceni soudniho sporu
s Ceskou republikou.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti ptedstavuji cenné papiry urcené
k obchodovéni a v ptipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do n€kolika dnd.

Riziko likvidity
31. prosince 2016
Do 3 3 mésice — Vice nez
mésicl 1 rok 1-5 let 5let  Nespecifikovdno CELKEM

Pohledavky za
bankami 4786 1333 645 1338431
Akcie a podilové listy 328 445 328 445
Ostatni aktiva 510 41 699 42 209
Aktiva celkem 5296 1375 344 328 445 1709 085

Pasiva
Ostatni pasiva -5122 -5122
Rezervy -23 -1 375 344 -1 375 367
Cista vySe aktiv 174 -23 0 328 445 328 596
Kapital — disponibilni -328 596 -328 596
Rozdil -328 422 -23 0 328 445 0
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Riziko likvidity
31. prosince 2015
Do 3 3 mésice Vice nez
mésici —1rok 1-5let 5let  Nespecifikovdno CELKEM

Pohledavky za
bankami 12 083 1 332014 1344 097
Akcie a podilové listy 296 506 296 506
Ostatni aktiva 541 81 41699 42 321
Aktiva celkem 12 624 81 1373713 296 506 1682 924

Pasiva
Ostatni pasiva -991 -991
Rezervy -1373 713 -1373 713
Cista vySe aktiv 11 633 81 0 296 506 308 220
Kapital — disponibilni -308 220 308 220
Rozdil -296 587 81 0 296 506 0
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B) Uplatnéné ucetni metody

Pii vedeni ucetnictvi a zpracovani Ucetni zavérky jsou uplatiovany predev§im tyto
principy a zasady:

" akrualni princip,

. zasada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,

. nezavislosti uc¢etnich obdobi,

. pro vykazované (daje:

. srovnatelnost,

= spolehlivost,

. srozumitelnost,

" vhodnost,

. uplnost,

= vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ugetni zavérka je zpracovana na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi uéetnimi zasadami pro vedeni Gcetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, Ceskymi ucetnimi standardy pro financni instituce a
vyhlagskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech, ucinného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢.
189/2004 Sh. o kolektivnim investovani). VSe v platném znéni. Vykazované Udaje za
piedchozi obdobi jsou vykazované¢ v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka
sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2016
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zavazka
. inventura cennych papirti
. inventura bankovnich uctt

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.

12
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2016 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy.

b) zpitsoby oceriovani majetku zavazkii

1. Obecné zasady oceniovani

Pii ocenovani majetku a zavazki je postupovano v souladu s Géetnimi predpisy a
s predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, G¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). Behem ucetniho obdobi nebyly
zménény metody oceniovani majetku a zavazka.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni oceflovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni néklady spojené s pofizenim
cenné¢ho papiru (napt. poplatky a provize maklétiim, poradciim, burzam), které jsou
v okamZiku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji ¢i jiném Ubytku cennych papiri se cenné papiry ocenuji zpiisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirGstku cennych papirti pouZije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirti (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem preceiiuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfecefiovani cenného papiru na redlnou hodnotu postupoval fond
v roce 2016 v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spole¢nostech a fondech, t¢inny od
19. 8. 2013 (dtive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaskou ¢.

v

v

a investi¢nich fondech (diive vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi upraveé
nékterych pravidel v kolektivnim investovani).

Pro piecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

C) okamiik uskutecnéni ucetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu pii nédkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamZzik vypotadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik Géetniho
piipadu pifi nakupu a prodeji cenné¢ho papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

Pii prodejich a zpétnych odkupech podilovych listid je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.

13
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d) postupy uctovani

1. Emitovane podilové listy
O emitovanych podilovych listech se uctuje v aétové skupiné 56 - Kapitalove fondy.
2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vyactovat az po obdrzeni vSech podkladu s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi pottebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a nakupu cennych
papirt uctovat.

Hospodaisky vysledek z obchodovani scennymi papiry, z devizovych ¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako Cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
néklady a vynosy z téchto operaci.

Zmény realné hodnoty z pfecenéni cennych papirt k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty nakladi nebo vynosii souvztazné s piislusSnymi acty cennych
papirt. Zmény redlné hodnoty z piecenéni realizovatelnych cennych papir se uctuji
na ptislusné ucty vlastniho kapitdlu v Gctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil
Z precenéni majetku a zavazkd. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisti se uUétuje v souladu
S platnymi piedpisy na ucty vynost souvztazné s piisluSnymi Gty cennych papird,
resp. u zavazka na ucty nakladi. Pti ubytku majetku a zavazkl se piipadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazku zG¢tuje na piislusny ucet v Gctové skupiné 61 —
Néaklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich
¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisi se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvy3eny nebo sniZzeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s Gc¢etnimi piedpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Giétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského uéetniho standardu
pro finan¢ni instituce €. 105.
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e) odloZena dan

Ugetni jednotka uétuje o odloZené dani (G&tova skupina 68, Gcet Daf z piijma —
odlozena), a to podle zavazkové metody rozvahového piistupu, ktera vychazi
z ptechodnych rozdili mezi danovou zékladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykéazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové tcely. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnu.

f) stanoveni vySe opravnych polozek a rezerv

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku, ktery se nepfeceiiuje na redlnou hodnotu
nebo neni oceflovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZzeni hodnoty majetku
V Ucetnictvi je prokazano na podkladé udaji zjisténych pfi inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvofi v ptipad¢, pro ktery plati ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti,

b) je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamena prevysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad pInéni.
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g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnot¢ s ohledem na princip opatrnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnot¢.

i) dohadné poloZzky

V pribéhu roku 2016 byla postupné na vrub nédklad tctovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit Ucetnictvi, dafové
poradenstvi, obhospodatfovatelské poplatky, poplatky za spravu a uschovu CP a
poplatky depozitafi.

1) Uctovani urokovych ndkladii a vynosii

Ugetni jednotka uétuje o urokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni
urokové miry. Metoda je zaloZena na vypo¢tu nab&hlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni urokovych vynosi nebo nakladi b&éhem stanoveného obdobi
(akrualni princip). Z davodu opatrnosti je k uznanym urokim z pfijatych nahrad
tvofena rezerva ve vysi téchto uroki.
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C)Informace o vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Splatné na pozadani 1117 691 1344 097
Ostatni pohledavky 220 740 0
Celkem 1338 431 1344 097

Fond ma na bankovnich aétech a na terminovanych vkladech uloZeno 1.333.645 tis.
K¢ z titulu pfijaté nahrady Skody.

2. Cenné papiry (dale jen ,,CP*)

VeSkeré cenné papiry Fondu k31. 12. 2016 i k31. 12. 2015 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry piecefiované na realnou hodnotu oproti t¢tim nakladt

a vynosu.
Akcie

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Akcie  obchodované na 91 253 38 438
burzovnich trzich CR
Akcie  obchodované na 237 192 258 068
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 328 445 296 506

3. Ostatni aktiva

Fond vykazuje k 31. 12. 2016 pohledavky z titulu neuhrazenych podilt na zisku ve
vysi 510 tis. K¢, odloZenou danovou pohledavku ve vysi 41.699 tis. K¢,
Fond nemé pohledavky po splatnosti.

Podstatnou soucasti ostatnich aktiv je odlozena danova pohledavka ve vysi 41.699 tis.
K¢ vytvorend z diivodu existujiciho ptrechodného rozdilu, ktery vyplyva z danové
povinnosti plnéné v roce 2013 ve vysi 41.699 tis. K¢ plynouci ze zdanéni pfijaté
nahrady $kody od Ceské republiky. Spory vedené s Ceskou republikou piitom v této
véci dosud nebyly ukonceny (viz ¢ast této piilohy Piehled soudnich sporti). V piipadé
eventudlniho netspéchu AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. Vtéchto sporech, ze
kterého by vyplyvala povinnost vratit piijatou nahradu $kody Ceské republice, by byl
proveden zapodet odlozené daiiové pohledavky oproti plnéni Ceské republice.

Dalsi identifikované piechodné rozdily majici vliv na vysi odlozené dané véetné
odivodnéni jejich nevykazéni jsou uvedeny v bodu 16.
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4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016  Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Nezaplacené faktury 4726 762
Dohadné uéty pasivni 396 229
Celkem 5122 991

Fond k 31. 12. 2016 vykazuje zavazky ve vysSi 4.726 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur. Podilovy fond nema zavazky po splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim
pravem.

5. Rezervy
a. Rezerva na dan

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijmu pravnickych osob za rok 2016 ve vysi
23 tis. K¢. Rezerva na dan byla ponizena o zapocitatelné srazené dané v zahranici ve
vysi 628 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na daiiovou povinnost ve vysi 659 tis. K¢.

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijmu pravnickych osob za rok 2015 ve vysi
2.487 tis. K¢. Rezerva na dan byla ponizena o zapocitatelné srazené dan¢ v zahranici
ve vysi 1.071 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na danovou povinnost ve vysi 1.497 tis. K¢.
Podilovému fondu vznikl pteplatek na dafiové povinnosti ve vysi 81 tis. K¢.

Vypocet dafiové povinnosti je popsana v bodé 16.

b. Ostatni rezervy

Na zaklad€ pravni analyzy popsané v ¢asti Prehled soudnich sporti byla vytvorena
rezerva na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti Fondu uhradit Ceské republice
castku ve vysi 1.366.672 tis. K¢ z titulu bezditvodného obohaceni Fondu.

Tato rezerva je od 30. 8 2014 prubézné navySovana o vynosy dosazené

obhospodaiovanim vySe uvedeného majetku a k 31. 12. 2016 ma vzhledem Kk jejimu
prubéznému navysSovani zustatek 1.375.344 tis. K¢.
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6. Kapitéalové fondy a Emisni azio

Podilové listy

Titul Podet podilovych Jmenovita hodnota Emisni
tis. K¢ listi (v ks) podil. list azio/disazio
Zistatek k 1. 1. 2015 1038 346 519173 356 464
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -1 070 -535 200
Zistatek k 31. 12. 2015 1037 276 518 638 356 664
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -6 325 -3163 1371
Zistatek k 31. 12. 2016 1030951 515 475 358 035

7. Fondovy kapital, idaje o hodnoté podilovych listi

Fondovy kapital fondu k 31. 12. 2016 ¢inil 328.596 tis. K¢ (k 31. 12. 2015 ¢inil
308.220 tis. K&). Aktiva celkem ¢ini 1.709.085 tis. K¢ (celkova aktiva k 31. 12. 2015
Cinila 1.682.924 tis. K¢). Béhem ucetniho obdobi pozadali podilnici o zpétny odkup
podilovych listd v hodnoté 1.792 tis. K¢ Hodnota fondového kapitadlu na jeden
podilovy list byla k 31. 12. 2016 318,730 K¢&. K 31. 12. 2015 byla hodnota
fondového kapitalu na jeden podilovy list 297,142 K¢.

Vyvoj kurzu podilového listu v prabéhu roku 2016 znazortiuje graf vyvoje kurzu
podilového listu:

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO globalniho akciového fondu

325
315
305
295
285
275
265
255
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Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond dosahl v hospodaiském roce 2016 zisku ve vysi 22.168 tis. K¢, v hospodaiském
roce 2015 vykazal fond ztratu ve vysi 1.154 tis K¢. Valna hromada AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. schvalila ro¢ni ucetni zévérku za rok 2015 a rozhodla o ptevedeni
ztraty ve vysi 1.154 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat minulych let.

8. Vynosy z uroki a podobné vynosy

Podilovy fond dosahl v roce 2016 Urokoveé vynosy ve vysi 1.632 tis. K¢, v roce 2015

4,057 tis. K¢.
Titul Celkem v tis. K€ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Uroky z vkladii 4057
Celkem 4 057

9. Vynosy z akcii a podili

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Vynosy z tuzemskych CP 1374
Vynosy ze zahrani¢nich CP 16 526
Celkem 17 900

10. Néklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2016 Celkem v tis. K& k 31. 12. 2015
Poplatky bance 0
Ostatni poplatky a provize 115
Celkem 115

11. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Titul Celkem v tis.K¢& k 31. 12. 2016 Celkem v tis.K¢ k 31. 12. 2015
Zisk/ztrata z cennych papirt -8 730
Zisk/ztrata z kurzovych rozdili 541
Celkem -8 189

12. Ostatni provozni naklady

V roce 2016 podilovy fond odepsal pohledavku ve vysi 234 tis. K& V roce 2015

odepsal podilovy fond castku 449 tis. K¢.
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13.

14.

15.

Ostatni spravni néklady

Titul Celkem v tis. K& k 31. 12. 2016 Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2015
Audit 266 240
Pravni a danové poradenstvi, 119 110
ostatni poradenstvi

Obhospodarovatelsky popl. 10 285 6 940
Depozitarsky poplatek 366 276
Custody poplatek 188 198
Ostatni popl, CDCP 24 25
Celkem 11 248 7789

Investicni  spoleCnosti byl  vyaétovan, vsouladu se statutem  Fondu,
obhospodaiovatelsky poplatek ve vysi 2 % z pramémné ro¢ni hodnoty fondoveho
kapitalu podilového fondu, vypocteny z priméru hodnot fondového kapitalu k
poslednimu dni kazdého kalendéainiho mésice pied odectenim Obhospodatovatelského
poplatku, a dale téz rezervy na dan z piijmt.

Hodnota 2% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2016 ¢ini: 6.126 tis. K¢

Dale byl investicni spoleCnosti vyuctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodaiovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziroéniho ristu fondoveho kapitalu na
kazdy podilovy list. Pii stanoveni této ¢asti poplatku investi¢ni spolecnosti se vychazi
z hodnoty fondového kapitdlu na podilovy list po zauactovani 2%
obhospodarovatelského poplatku a pfed zatctovanim rezervy na dan z ptijmi.
Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2016 ¢ini: 4.159 tis. K¢

Ocenovaci rozdily

Podilovy fond netctoval v roce 2016 o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl pteceiiovan rozvahové.

Zaruky, pujcky, hodnota nevypoiadanych op¢nich a terminovych obchodu s CP
Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2016 Zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl Zadné

pujcky ani obdobna plnéni.
Fond nema zadné nevyporadané op¢ni a terminové obchody.

21



AKRO globélni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zaveérky 2016

16. Dan z prijmu — dafova analyza

17.

18.

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Hospodaisky vysledek pred 23478 1325
zdanénim

Pricitatelné polozky 1865 4 567
Odecitatelné polozky -10 457 -17 900
Zéklad dané 14 886 -12 008
Zapocet danové ztraty -12 008 0
Zaklad dan¢ po tGpravé 2878 0
Dan z piijm ve vysi 5% 144 0
Zahrani¢ni dividendy 7775 16 583
Dan ze zahrani¢nich dividend 1166 2 487
Daii celkem 1310 2 487
Dodatecné zuc¢tovani dané 0 -8
Daii celkem 1310 2479

Z podilu na zisku byla v roce 2016 srazena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera je
zapocitatelna proti daitové povinnosti, ve vysi 628 tis. K¢ Fond zaplatil na zalohach
na dan z piijmu 659 tis. K¢. Fond vykazuje danovou povinnost ve vysi 23 tis. K¢.
Kromé prechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bod¢ 3. Ostatni aktiva, identifikoval v roce 2016 fond dalSi
pfechodné rozdily zvySujici odlozenou dailovou pohledavku o 434 tis. K& Z divodu
nizké pravdépodobnosti budouciho wuplatnéni vysSe uvedené Ccastky, vzhledem
k nejistym budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky
k rozvahovému dni neti¢toval.

Z podilu na zisku byla v roce 2015 srazena Fondu sraZzkova dan v zahranici, ktera je
zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 1.071 tis. K¢. Fond zaplatil na zalohach
na dan z ptijmu 1.497 tis. K¢. Fond vykazuje pieplatek na dani ve vysi 81 tis. K¢ jako
soucast polozky Ostatni aktiva rozvahy.

Kromé ptechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bodé 3. Ostatni aktiva, identifikoval v roce 2015 fond dalsi
piechodné rozdily zvySujici odlozenou daiiovou pohledavku o 952 tis. K& Z diivodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vySe uvedené Ccastky, vzhledem
k nejistym budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky
k rozvahovému dni netctoval.

Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvahoveé evidenci

V poloZce hodnoty ptedané k obhospodafovani jsou vykazana veSkerd aktiva fondu.
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19. Podminéné zavazky

Titul Celkem v tis. K¢& Celkem v tis. K¢&
k 31.12. 2016 k 31.12.2015

Podminény zavazek z titulu soudniho sporu o 249 570 140 828

uroky z prodleni

Podminény zavazek z titulu soudniho sporu o 4 417 4 417

vydani nakladu fizeni

Celkem 253 987 145 245

Piedmétem Zaloby Ceské republiky, popsané v &asti Piehled soudnich sport, je
zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s ptisluSenstvim - urokem z prodleni ve vysi
8,05% p.a. od 30. 8. 2014.

Uvedena zalovana Castka se sestdva z castky 6.724.005 K¢ (souvisi s zalobou na
vydéani nékladu fizeni ve véci vymahani ndhrady Skody, vedenou u Obvodniho soudu
pro Prahu 1 pod &.j.: 31 C 11/201; Zaloba je nediivodna, nebot touto &astkou Ceska
republika vratila spole¢nosti AKRO to, co ji spolecnost AKRO plnila na nakladech
fizeni) a z castky 2.080.447.226,12 K¢, kterd byla zaplacena dne 12.12.2012 na
nahradu Skody. Z téchto castek se na AKRO globdlni akciovy fond vztahuje ¢astka
4.417 tis. K¢ a ¢astka 1.366.672 tis. K¢.

Fond vytvoiil rezervu na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti uhradit Ceské
republice castku 1.366.672 tis. K& z titulu bezdivodného obohaceni. Déle fond
vytvofil rezervu ve vysi 8.672 tis. K& (k 31. 12. 2016), ktera je prubézné navySovana o
vynosy dosazené obhospodarovanim vyse uvedeného majetku.

V piipadé, ze by zalob¢ bylo vyhovéno v plném rozsahu, tedy véetné navraceni plnéni
pfijatého na nahradu skody dne 12. 12. 2012, vydani nakladu fizeni a Grokt z prodleni,
fond by musel uhradit ¢astku 1.629.331 tis. K¢ (vy¢isleno k 31. 12. 2016). Vzhledem
k celkové vytvofenym rezervam na soudni spor ve vysi 1.375.344 tis. K¢, fond vy¢islil
k 31. 12. 2016 celkovou hodnotu podminéného zavazku na ¢astku 253.987 tis. K¢.

Vzhledem k vySe uvedenému muze v budoucnu nastat situace, kdy v piipadé pro
fond nepiiznivého rozhodnuti soudu ve sporu ve véci ptislusenstvi, hrozi fondu,
ze nebude schopen takto vzniklym zavazkim dostat, nebot’ by doslo k situaci, kdy
by aktiva Fondu nepostacovala ke kryti zavazkii. VySe uvedené skutecnosti
ukazuji na existenci vyznamne nejistoty, kterda muze zasadnim zpiusobem
zpochybnit schopnost fondu nepfetrzité trvat.

Z duvodui uvedenych v ¢asti Prehled soudnich spori vSak spole¢nost predpoklada
vysokou pravdépodobnost uUspéchu zamitnuti vydani nékladi ftizeni ve vysi
6.724.005 K¢ a zamitnuti pfislusenstvi - urokt z prodleni ve vysi 8,05% p.a. od
30. 8. 2014, a to i v ptipadd vyhovéni zalobé Ceské republiky na vraceni jistiny
2.080.447 tis. K¢.
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07 Vyznamné uddlosti po datu ucetni zaverky

Od rozvahového dne do sestaveni Géetni zavérky byl zménén statut podilového fondu.
S uéinnosti od 1. 1. 2017 doslo ke zméné statutu mimo jiné v ¢lanku XV. Pfechodné
obdobi. § 116 Rezerva, odst. (5) a odst. (6). V ramci této zmeény doslo k upfesnéni
podminek pro vytvofeni a vedeni rezervy v majetku fondu, kdy vytvofena rezerva
bude prabézné upravovana o vynosy a ndklady souvisejici se spravou této rezervy.
Tato zména je provadéna s ohledem na aktudlni vyvoj na finan¢nich trzich, kdy Ize
oSekavat zatizeni penéZnich instrumenti negativni urokovou sazbou. Cilem predmétné
zmény je proto zajistit, Ze do doby kone¢ného rozhodnuti ve sporu s Ceskou
republikou. nebude ostatni majetek podilového fondu, pouzivanych pro vypocet
fondového kapitalu a aktualni hodnoty podilovych list. zatizen ndklady pfi vedeni a
spraveé vytvofené rezervy.

Déle byly s u¢innosti od 1.1.2017 do statutu promitnuty zmény souvisejici s novelou
zakona ¢&. 240/2013 Sb. o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Navic
byla pfidana informace o vedeni interni evidence podilnika fondu.

Vypracoval : Daniel Dvorak

V Praze dne 13. 1. 2017

Ing. Jifi Travnicek
pfedseda predstavenstva
AKRO investiéni spole¢nost. a.s.



Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni Ucetni zaveérky

k 31. 12. 2016 fondu

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevreny

podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s.

Datum vydani 20. 1. 2017



IBDO

Ucetni jednotka, u niZ bylo

provedeno ovéreni Ucetni zavérky:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:

Pravni forma:

Zprava auditora je urcena:

Ovérované obdobi:

Ovéreni provedli:

Auditorska firma:

Auditori:

Asistenti auditora:

Rozdélovnik:

Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5
www.bdo.cz Praha 4

140 00

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investic¢ni spolec¢nost, a.s.

Slunna 547/25
Praha 6

60432608

otevreny podilovy fond

podilnikim podilového fondu

1. leden 2016 az 31. prosinec 2016

BDO Audit s. r. o., evidencni ¢islo 018
Olbrachtova 1980/5
Praha 4

Ing. Lukas Hendrych, evidencni Cislo 2169
Ing. Petr Slavicek, evidencni Cislo 2076
Ing. Jan Babicky, evidencni Cislo 2240

Tomas Holub M.A.

Ing. Magdaléna Rehorova
Ing. Rafael Garafutdinov
Ing. Alexandr Szpernol
Bc. Vendula Peterkova

Vytisk €. 1 - 2:  AKRO fond progresivnich spolecnosti,
otevreny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Vytisk C. 3: BDO Audit s. r. o.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spoleénosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych

Elenskych firem BDO.



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5

P —— www.bdo.cz Praha 4

140 00

Zprava nezavislého auditora
Podilnikim podilového fondu
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podilového fondu AKRO fond progresivnich
spolecnosti, otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25,
Praha 6, identifikacni Cislo 60432608, (dale také Fond) sestavené na zakladé ceskych Gcetnich
predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2016, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s.,
k 31. 12. 2016 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2016 do

31. 12. 2016, v souladu s Ceskymi UCetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky (KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditort Ceské
republiky jsme na Fond nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a
vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyznamna (materialni) nejistota tykajici se nepretrzitého trvani Fondu

Upozornujeme na kapitolu C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky
prilohy Ucetni zavérky, podle néhoz v pripadé pro Fond nepriznivého rozhodnuti soudu ve sporu
ve véci prislusenstvi, hrozi Fondu, Ze nebude schopen takto vzniklym zavazkum dostat, nebot’ by
doslo k situaci, kdy by aktiva Fondu nepostacovala ke kryti zavazka. Jak je dale uvedeno

v kapitole C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky prilohy Gcetni
zaveérky, tyto udalosti a podminky spolu s dalSimi zaleZitostmi popsanymi v tomto bodé ukazuji
na existenci vyznamné (materialni) nejistoty, kterd mize zasadnim zpGsobem zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Nas vyrok neni v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je sou¢asti mezinarodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.
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Zduraznéni skuteénosti

Upozornujeme na skutecnost uvedenou v kapitole C) Informace o vyznamnych polozkach bod 5.
Rezervy odstavec b. Ostatni rezervy, ktera informuje o rezervé na mozné rozhodnuti soudu

o povinnosti plnéni Fondu Ceské republice z titulu bezdiivodného obohaceni Fondu. V souvislosti
s vyse uvedenym upozoriujeme téz na kapitolu A) Vseobecné daje, oddil Prehled soudnich
sporu. VySe uvedené skutecnosti nepredstavuji vyhradu.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pri auditu
Gcetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali

v kontextu auditu Ucetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvarenim nazoru na tuto zavérku.
Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadrujeme.

Rezervy a podminéné zdvazky

Rezervy a podminéné zavazky souvisejici s probihajicim soudnim sporem nabyly k datu Gcetni
zavérky vyznamné hodnoty. Kvantifikace rezerv a zavazku souvisejicich se soudnim sporem je
z velké miry zavisla na subjektivnim vyhodnoceni predstavenstva AKRO investicni spolecnost,
a.s. Z vySe uvedeného divodu povazujeme vyhodnoceni Uplnosti a presnosti rezerv a
podminénych zavazk(l za vyznamné pro nas audit.

Pri ovéreni Uplnosti a presnosti rezerv a podminénych zavazk( jsme se zaméfili na analyzu
dokumentu dosud vydanych prislusnym soudem, rozbor vyjadreni pravnika a predstavenstvem
predlozeného vypoctu rezerv a podminénych zavazk(. Nase vyhodnoceni rizik spojenych se
soudnim sporem vcetné kontrolnich vypoctll rezerv a podminénych zavazkd jsme porovnali

s vyhodnocenim a vypocty provedenymi predstavenstvem.

Informace o soudnim sporu, rezervach a podminénych zavazcich jsou uvedeny v priloze Gcetni
zavérky kapitola A) Vseobecné Gdaje, oddil Prehled soudnich spor(, dale v kapitole C) Informace
o vyznamnych polozkach bod 5. Rezervy odstavec b. Ostatni rezervy a taktéz v bodu 20.
Podminéné zavazky, téze kapitoly.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je sou¢asti mezinarodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé AKRO investicni spolecnost, a.s. za rok 2016 mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou Ci s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkud by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. za ucetni
zavérku fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spoleCnost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Ucetni zaverky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy predstavenstvo AKRO
investicni spolecCnost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada AKRO investicni
spolecnost, a.s.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit
provedeny v souladu se standardy KACR ve viech pfipadech v (¢etni zavérce odhali pFipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, zZe by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Géetni zavérky
na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu se standardy KACR je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené chybou,
protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol predstavenstvem.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych ucetnich odhadi a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. uvedlo
v priloze Géetni zavérky Fondu.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji

z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu AKRO investicni spolecnost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichz jsme informovali predstavenstvo a
dozorci radu AKRO investicni spolecnost, a.s., ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji
zverejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, ze bychom
o dané zalezitosti neméli v nasi zpraveé informovat, protoze lze realné ocekavat, ze mozné
negativni dopady zverejnéni prevazi nad prinosem z hlediska verejného zajmu.

V Praze dne 20. ledna 2017

BDO Audit s. r. o., evidencni cislo 018

zastoupena partnery:

'I':}rf(c\ _ X ] 7N

!; | \ )L]\ F \ ) )
Ing. Lukas Hendrych Ing. Petr Slavicek
evidencni cislo 2169 evidencni Cislo 2076
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AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

Aktiva: 31. prosince 2016 31. prosince 2015
tis. K¢ tis. K¢
3. Pohledavky za bankami 535 647 533 066
v tom: a) splatné na pozadani 460 724 533 066
b) ostatni pohledavky 74 923
6. Akcie a podilové listy 139 546 135 268
11. Ostatni aktiva 17 101 17 420
Aktiva celkem 692 294 685 754
Pasiva: 31. prosince 2016 31. prosince 2015
tis. K& tis. K&
4.  Ostatni pasiva 1680 1727
6. Rezervy 546 901 546 218
v tom: b) na dang 20
c) ostatni 546 881 546 218
9.  Emisni aZio 121 857 121 825
12. Kapitalové fondy 223 429 223504
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z piedchozich obdobi -207 520 -214 042
15. Zisk za icetni obdobi 5947 6 522

Pasiva celkem 692 294 685 754




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
8. Hodnoty piedané k obhospodatovani 692 294 685 754
Podrozvahova aktiva celkem 692 294 685 754




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

1.  Vynosy z uroki a podobné vynosy
Vynosy z akcii a podili

v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podila
Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

v tom: b) ostatni spravni naklady

17. Tvorba ostatnich rezerv

w

© oo U

19. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z béZné
¢innosti pred zdanénim

23. Dai z ptijmi

24. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni

2016 2015
tis. K¢ tis. K¢
663 1637

4 494 4322
4 494 4322
-65 -98

6 840 8 085
-65 -149

-4 433 -4 748
-4 433 -4 748
-663 -1635
6771 7414
-824 -892
5947 6522




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazend  ztrata za Gcetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni  Z ptedchozich neptevedeny
fondy 4Zio/disdzio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K¢
Zastatek k 1. lednu 2015 223682 121 759 -226 453 12 410 131 398
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi -178 66 0 0 -112

Rozdéleni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 12 410 -12 410 0
Zisk roku 2015 0 0 0 6 522 6 522
Zistatek k 31. prosinci 2015 223 504 121 825 -214 042 6 522 137 809
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listh -75 32 0 0 -43
Rozdé€leni zisku/ztraty za

pfedchozi obdobi 0 0 6 522 -6 522 0
Zisk roku 2016 0 0 0 5947 5947
223429 121 857 -207 520 5947 143713

Zistatek k 31. prosinci 2016
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Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2016

A) Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12. 2016
Ucetni obdobi: 1.1.2016 - 31. 12. 2016

Okamzik sestaveni: 13.1.2017

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.;
diive AKRO otevireny podilovy fond kapitalovych vynosi, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond* nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008471091
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaiuje: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodaiované Investi¢ni spolecnosti ¢innost depozitatre od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky , &.j. 2013/8450/570,
¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a ¢.j. 2013/8448/570, Sp 2013/613/571 ze dne 25. 7.
2013, kterym Ceska narodni banka schvalila zménu depozitaie pro fondy kolektivniho
investovani obhospodaiované Investi¢ni spolecnosti.

Do 30. 8. 2013 cinnost depozitafe pro specialni fondy kolektivniho investovani
obhospodaiované Investicni spolecnosti vykonavala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — odd¢€leni depozitare.
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AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pii obhospodafovani postupuje v souladu se Zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, u¢inného od 19.8.2013 (dtive

Vv souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ) a Statutem fondu (viz.
dale).

Vybrané Gdaje ze Statutu fondu

Podilovy fond je zapsan v seznamu podilovych fondti vedeném Ceskou narodni bankou
dle § 597 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, v platném znéni (dale také ,,Zakon®).

Podilovy fond je vytvoifen jako otevieny podilovy fond, ktery nema pravni osobnost, a
existuje v ramci Investi¢ni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodatuje.

Zéakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemna prava
a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (dale jen ,,podilnici®) a
Investi¢ni spolecnosti, ktera Podilovy fond obhospodatuje. Vedle Statutu Investi¢ni
spolecnost sdéluje klicové informace Podilového fondu, poskytnuti téchto informaci
vyZzaduje Zakon.

Podilovy fond byl ziizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nésl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich piedpisi,
investi¢ni spolec¢nosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
,»C.S.Fond, a.s., investicni spolecnost, fond kapitalovych vynosii, otevieny podilovy
fond*. C.S.Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy
fond byl vytvofen na zaklad¢ povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993 ze dne
20.10.1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spole¢nost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozlozZeni rizika a Ze proto doslo k
ohrozeni zajmi investorii. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S.Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikovan¢ zachdzela se svéfenym
majetkem podilniki, coz vyustilo v pievod penéznich ¢astek z ucth podilovych fonda v
celkovém dhrnu 1.240 miliont K¢&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem €. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist.
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Rozhodnutim &. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. Eervence 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodafovani Podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Paivodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy fond* se v
souladu s ust. § 9 odst. 4 zédkona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny
podilovy fond kapitalovych vynosii, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 ¢.j. 41/N/118/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména ndzvu Podilového fondu na
»AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.*.

Obhospodatovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., (pivodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investiéni spolenost, a.s.), IC: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (déle také ,,Investi¢ni spoleénost®).

Investi¢ni spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
V Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost vznikla
na zakladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne 5.10.1993 &,j.
101/56 332/1993. V souvislosti s pfijetim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j. 111/11598/R/1999 ze
dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym bylo rozhodnuto, Ze
povoleni ke vzniku investini spolecnosti udé€lené Investiéni spolecnosti ziistava
v platnosti. Na zakladé tohoto rozhodnuti je pak Investi¢ni spole¢nost opravnéna
k vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondt v souladu s ustanovenimi zakona ¢.
189/2004 Sh. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jsich ptedpisti, obhospodarovani
investi¢nich fondii na zdkladé¢ smlouvy o obhospodafovani a poskytovani sluzeb
souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investiéni spolecnosti v souladu
S ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jsich
piedpist.

Zakladni kapital Investicni spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K& (slovy: Etrnéct miliond
devétsetSedesat tisic korun Ceskych) a je splacen v plném rozsahu.

Investi¢ni spoleCnost ziskala pro cinnost ,,Vytvafeni a
oo obhospodafovani otevienych podilovych fondi a poskytovani
V sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim® certifikat

SimS  systému managementu jakosti 1ISO 9001:2000. Certifikace byla
001 provedena spolecnosti Lloyds Register Quality Assurance.
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Administraci Podilového fondu provadi Investi¢ni  spolecnost jako jeho
obhospodatovatel.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky
Podilovy fond je obhospodafovan s cilem dosahnout kapitalového rustu v dlouhodobém

Casovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného globalniho portfolia akcii
spolecnosti stiedni velikosti.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora zfad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond 1ze doporucit
investorovi, ktery ma zajem v dlouhodobém horizontu participovat na dynamickém ristu
hodnoty akcii spole¢nosti stiedni velikosti a na celkovém rtstu globalnich akciovych trhii
a ktery je ochoten akceptovat vysSi neZz primérné riziko investovani plynouci z
koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumenti. Ocekavaného vynosu
investice do Podilového fondu je mozno dosdhnout v investi¢nim horizontu péti (5) a vice
let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zakona je specidlnim fondem
cennych papirt.

Podle klasifikace fondii zavazné pro &leny AKAT CR se jedna o akciovy fond.

Podilovy fond jakoZzto specidlni fond cennych papirti investuje predev§im do cennych
papird, pficemz vétSina investic sméfuje do instrumentli vazanych na akciové trhy.

Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pii zruseni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru kjimi vlastnénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava v§em podilnikiim Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spolecnosti a Investicni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach ¢eskych (CZK). Jmenovita hodnota podilového
listu Podiloveho fondu je 500 K¢ (slovy: pétset Korun ¢eskych). Podilovym listim byl
piidélen ISIN: CZ0008471091.
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V souladu s investi¢nim cilem Podilového fondu investuje Investi¢ni spole¢nost majetek
Podilového fondu do globalnich akciovych trhi.

Investi¢ni cil Podilového fondu bude sledovan pfizpisobovanim alokace portfolia
Podilového fondu do instrumentii akciovych trhti a instrumenti dluhopisovych a
penéznich trhii v souladu s investiéni strategii pro Podilovy fond.

Udaje ke zménam Statutu

V rozhodném obdobi doSlo ve statutu ke zméné podminek upravujicich vytizovani
zadosti o odkoupeni podilovych listi nabytych vramci dédictvi — prokazovani
vlastnického prava ktémto podilovym listim a poplatek za vypoiadani zadosti o
odkoupeni podilovych listl pro jejich nabyvatele.

Déle byly v rozhodném obdobi v pfilohach statutu fondu aktualizovany dynamické udaje.

Jiné zmény, nez zde vySe uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu fondu provedeny
nebyly.

Od 1. 7. 2014 je Statut v souladu s pozadavky zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a provadécich pravnich predpist.

Na zaklad& rozhodnutim ze dne 3. prosince 2012 schvalila Ceska narodni banka zmény
ve statutu Fondu. Rozhodnuti nabylo t¢innosti dne 4. 12. 2012, ke stejnému datu nabyla
ucinnosti nova znéni statutll. Potieba zmén statut byla vyvolana Rozsudkem Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, na zékladé kterého bylo Ministerstvo financi CR
povinno zaplatit zalobei ¢astku 1.043.891.167,- K& s 10 % Urokem z prodleni z ¢astky
1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z ¢astky 1.043.891.167,- K¢ od 7. 10.
2006 do zaplaceni.

Do statuti byl nové pridan popis Specifického rizika vraceni plnéni pftijatého od
Ministerstva financi CR, upozoriiujici na moznou variantu vraceni nahrady $kody Ceské
republice a na existenci negativniho dopadu zmén danovych predpisti.

Upraven byl § 94 Postup pii vyméhani $kody vii¢i Ceské republice tak, Ze zaslani nahrady
Skody bude pozadovano pfimo na tcet podilovych fondi. Upravena byla vyse vstupni
ptirazky z ¢astky 1.200,- K¢ na ¢astku 1.500,- K¢ a také vycet investi¢nich néstroji, do
kterych je mozZné investovat majetek v hodnoté odpovidajici piijatému plnéni, tj. do
terminovanych vkladi se splatnosti maximalné 3 mésice. Nova znéni jiz neupravuji
postup uctovani ptijeti ndhrady skody.

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. Ginora 2012 se podle ustanoveni §
84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni statut Fondu. Rozhodnuti nabylo
ucinnosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo G¢innosti nové znéni statutu Fondu.
Soucasné s novym znénim statutu Fondu bylo zvefejnéno sdéleni klicovych informaci,
nahrazujici zjednoduSeny statut. Zmény statutu Fondu souvisi zejména S nabytim
ucinnosti novely zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 19.8.2009 nabyly pravni moci dne 26.8.2009
zmeny statutu.

Schvalené zmény statutu fesi zejména postup pii vyméhani §kody vii¢i Ceské republice
(CL. 25 statutu).
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Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmeény statutu.

Schvélené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonceni pfechodného obdobi, ve
kterém podilovy fond uplatiioval konzervativni investi¢ni politiku. Trvani pifechodného
obdobi bylo zachovéano jest¢ po dobu tii (3) mésicii nasledujicich ode dne ucinnosti
zmény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tfimé&siénim obdobi AKRO investi¢ni
spole€nost, a.s. pii zpétném odkupu podilovych listd neuplatiovalo srazku 1,5% z
aktualni hodnoty podilovych listi.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investicni spolecnost, a. s. realizovat standardni
investi¢ni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Pi‘ehled soudnich spori

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢ s prisluSenstvim

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO investiéni spoleénost a.s. vs. Ceska republika, zastoupena Ministerstvem financi a
Ministerstvem spravedInosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K¢ s piisluSenstvim vedeny u
Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jednd se o Zalobu na nihradu Skody zplisobené
nespravnym ufednim postupem statnich organti na majetku byvalych C.S. Fonda. Tato
zaloba byla poddna z diivodu pravni jistoty, a proto pii podani Zaloby bylo soucasné
navrzeno pieruseni fizeni o této nové zalobé do doby, neZ bude Nejvyssim soudem Ceské
republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investicni spolec¢nosti, a.s. proti rozsudku
Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324. Nasledné bylo fizeni pferuseno s
ohledem na obnovené fizeni o ndhradu skody vedené mezi AKRO investi¢ni spolecnosti,
a.s. a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nahradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
ptrerusen¢ho fizeni.

Dne 20. 8. 2015 navrhla spolecnost AKRO opakované pferuSeni fizeni, nebot’ mezi
AKRO investiéni spole¢nosti, a.s. a Ceskou republikou probihd fizeni o vydani
bezdiivodného obohaceni u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014, ve
kterém se teSi otdzka vyznamna pro vedené fizeni, a to, zda narok AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. na nahradu $kody zanikl ¢i nikoli.

! Pivodné zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K¢ s piislusenstvim byla v disledku ukonéeného
konkurzu Plzeniské banky, a.s. v likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢.
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Usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 2 ¢.j.: 20 C 8/2006-369 ze dne 5. 10. 2016 bylo
Fizeni preruseno do pravomocného skonéeni fizeni vedeného u Obvodniho soudu pro Prahu
6 pod sp. zn. 8 C 445/2014. Ceska republika proti tomuto podani podala odvolani, o
kterém neni doposud rozhodnuto.

Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Ufadem pro zastupovani stitu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny o zaplaceni ¢astky
2.087.171.231,12 K¢ s prislusenstvim u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod ¢.j.: 8C
445/2014

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spole¢nosti AKRO dorudena zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Sastky 2.087.171.231,12 K¢ s ptislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika domaha
vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejitho tvrzeni mélo vzniknout z divodu
Ghrady ¢astky 2.087.171.231,12 K& na zakladé rozsudkt v fizeni AKRO proti Ceské
republice o nahradu Skody (po zruseni pravomocnych rozsudkt rozhodnutim Nejvyssiho
soudu CR).

Vyse uvedend zaloba sestava z castky 6.724.005,- K¢, kterd souvisi s Zalobou vedenou u
Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod ¢€.j.: 31 C 11/201 (jedna se o zalobu na vydani naklada
fizeni ve véci vymahani nahrady Skody) a z castky 2.080.447.226,12 K¢, ktera byla
zaplacena dne 12.12.2012 na néhradu Skody dle rozsudku Méstského soudu v Praze ¢.j.
35C0 34/2012-761 ze dne 27.9.2012. Pokud jde o ¢astku 6.724.005,- K¢, je zaloba zjevné
nediivodna, nebot’ touto ¢astkou Ceska republika vratila spole¢nosti AKRO to, co ji
spole¢nost AKRO plnila na nakladech fizeni. Zaloba ohledn& této &astky byla
pravdépodobné podéana ze strany Ceské republiky omylem a ohledné této ¢astky nemiize
Ceska republika uspét.

Pokud jde o ¢astku 2.080.447.226,12,- K¢ s ptislusenstvim — Grokem z prodleni ve vysi
8,05% p.a., je z davodu opatrnosti dle znéni paragrafu 25 odstavec (3) zdkona 563/1991
Sb. o ucetnictvi na dotcenych fondech k datu ucetni zavérky vykazana rezerva v souhrnné
vysi 2.080.447.226,12,- K&. Tuto rezervu povazuje spole¢nost AKRO za dostate¢nou,
nebot’ pokryva celou jistinu pozadované pohledavky, pfi¢emz spole¢nost AKRO na
zaklad¢ vyjadieni pravnich zastupcl povazuje za pravdépodobnéjsi uspéch ohledné této
jistiny, nez neuspéch. Pokud je pravdépodobnéjsi tspéch ohledné jistiny, tim spise je
pravdépodobny tspéch ohledné pozadovaného troku z prodleni ve vysi 8,05% p.a, kdyZ u
tohoto Uroku navic spole¢nost argumentuje tim, ze pozadavek na jeho thradu je v rozporu
mimo jiné s dobrymi mravy, nebot AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. nemize z hlediska
plnéni povinnosti obhospodafovat majetek s odbornou péci provést platbu, o které se
domniva, ze by byla na stran¢ piijemce platby bezdiivodnym obohacenim. S ohledem na
tuto argumentaci je dana navic i moznost zamitnuti Groku z prodleni i v pfipadé vyhovéni
zalobé Ceské republiky na vraceni jistiny (¢astky 2.080.447.226,12,- K&).
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Obvodni soud pro Prahu 6 usnesenim ¢&.j. 8C 445/2014-179 ze dne 23.9.2016 rozhodl
0 preruseni iizeni do pravomocného skonceni iizeni vedeného u Obvodniho soudu
pro Prahu 2 pod sp. zn. 20C 8/2006. Proti tomuto rozhodnuti podala spole¢nost
AKRO odvolani, kterému Méstsky soud v Praze vvhovél a rozhodl, Ze se rizeni

neprerusuje.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Fond nema zadné ucasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.
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Pouzité finan¢ni nastroje afizeni rizik

Investi¢ni spolecnost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spolecnost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména vyhodnocovani
trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodafovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou
pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych
papira v prubéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti
takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pii vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pti
vyhodnocovani (rokoveho rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici Urokovym miram v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a je rozclenéna na alespont 6 ¢asovych pasem a
dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybii riznych vynosovych kiivek.
Pfi vyhodnocovani ménového rizika Investicni spolecnost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovéni trzniho rizika metodou VaR je prubézné¢ kontrolovano. K vypoctu trzniho
rizika vyuziva Investi¢ni spole¢nost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje oddéleni
obhospodarovani podilovych fondt ve spolupraci s IT. VaR Fondu k 31. 12. 2016 byl
9,22% (k 31. 12. 2015: 10,41%)).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje podilovy fond nepouZiva. Fond rovnéz
nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyva z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zdvazky. S avérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné pijcky ani nepotidil do majetku
dluhovy cenny papir. Volné finanéni prostiedky z titulu ndhrady $kody od Ceské
republiky jsou ukladany na bankovni ucty se splatnosti max. 3 mésice do bankovnich
instituci s povolenim Ceské narodni banky piisobit na tizemi Ceské republiky. Uvérové
riziko neni tedy pro podilovy fond vyznamné.
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Riziko likvidity

Piedstavuje riziko, Ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostiedkll ke kryti svych zavazka. Likvidita je Investicni spole¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ oCekavanych penéznich tok.

Nejvetsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spolecnosti odkoupit podilovy
list bez zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti podilnika o odkoupeni podilového listu,
nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnli. Cena za odkoupeni je splatnd do 7 dna od zapisu
pievodu podilovych listi v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve svém portfoliu drzi cenné
papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které 1ze prodat béhem né¢kolika dnt, je
nepravdépodobné, Zze by Fond nebyl schopen dostat svym zavazkam z titulu odkoupeni
podilovych lista.

Investi¢ni spolecnost muze pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to pottebné z diivodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajmu podilnika.

V nize uvedenych tabulkach je uvedena splatnost aktiv a pasiv dle nejdulezitéjsich druht
k rozvahovemu dni.

V polozce Pohledavky za bankami jsou zahrnuty téz financni prostfedky ve vysi 530 036
tis. K&, jejichz redlna likvidita je vazana na ukondeni soudniho sporu s Ceskou
republikou.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti piedstavuji cenné papiry urcené
k obchodovani a v piipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do nékolika dna.

Riziko likvidity
31. prosince 2016

3 mésice — Vice nez

Aktiva Do 3 mésici 1 rok 1-5let 5 let Nespecifikovano =  CELKEM
Pohledavky za bankami 5611 530 036 535 647
Akcie a podilové listy 139 546 139 546
Ostatni aktiva 256 16 845 17101
Aktiva celkem 5 867 546 881 139 546 692 294

Pasiva
Ostatni pasiva -1 680 -1 680
Rezervy -20 -546 881 -546 901
Cista vyse aktiv 4187 -20 0 139 546 143 713
Kapital — disponibilni -143 713 -143 713
Rozdil -139 526 -20 0 139 546 0
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Riziko likvidity
31. prosince 2015

Do 3 3 mésice — Vice nez

Aktiva mésici 1rok 1-5let 5 let Nespecifikovano  CELKEM
Pohledavky za bankami 3693 529 373 533 066
Akcie a podilové listy 135 268 135 268
Ostatni aktiva 255 320 16 845 17 420
Aktiva celkem 3948 320 546 218 135 268 685 754

Pasiva
Ostatni pasiva -1727 -1727
Rezervy 0 -546 218 -546 218
Cista vyse aktiv 2221 320 0 135 268 137 809
Kapital — disponibilni -137 809 -137 809
Rozdil -135 588 320 0 135 268 0
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B) Uplatnéné ucetni metody

Pfi vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zaverky jsou uplatiovany predev§im tyto
principy a zasady:

. akrualni princip,

. zasada opatrnosti,

. princip neménnosti tcetnich metod,
. princip vyznamnosti,

] nezavislosti ucetnich obdobi,

. pro vykazované udaje:

" srovnatelnost,

= spolehlivost,

" srozumitelnost,

" vhodnost,

= (plnost,

= veérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Utetni zavérka je zpracovana na zakladé udetnictvi vedeného v souladu s obecné
uzndvanymi ucetnimi zasadami pro vedeni Gcetnictvi, stejné tak v souladu se Zdkonem ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, ¢eskymi Gcetnimi standardy pro finan¢ni instituce a vyhlaSkou
¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech,
ucinného od 19. 8. 2013 (drive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani). V8e v platném znéni. Vykazované tdaje za piedchozi obdobi jsou
vykazované v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2016
nésledujici inventury:

= inventura pohledéavek a zavazki

- inventura cennych papirt

. inventura bankovnich uctt

. inventura ostatnich poloZek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2016 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a postupy.

b) zpiisoby ocerniovani majetku zavazki

1. Obecné zasady ocenovani

Pfi ocenovani majetku a zavazkd je postupovano v souladu sucetnimi ptedpisy a
s predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, u¢inného od 19. 8. 2013 (diive v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sh. o kolektivnim investovani)). Béhem tucetniho obdobi nebyly
zménény metody oceniovani majetku a zavazk.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocefiovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni ndklady spojené s pofizenim
cenného papiru (napi. poplatky a provize maklétiim, poradclim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pfi prodeji ¢i jiném ubytku cennych papiri se cenné papiry ocenuji zpusobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni pfirtistku cennych papirti pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirt (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni piecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem preceiiuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pti pfeceniovani cenného papiru na redlnou hodnotu postupoval fond

v roce 2016 v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,
Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, ucinny od 19. 8. 2013
(diive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaSkou 244/2013 Sb., o

cv w7

v

fondech (diive vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobné&;jsi tipraveé nékterych pravidel

v kolektivnim investovani).

Pro ptfecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenne papiry obchodovany.

c) okamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho p¥ipadu pii nakupu a prodeji cenného papiru se rozumi
okamzik vypotaddani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik tcetniho pfipadu pii
nakupu a prodeji cenného papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o nakupu nebo
prodeji cenného papiru.

Pii prodejich a zpétnych odkupech podilovych listli je postupovdno dle ustanoveni
Statutu fondu.
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d) postupy uctovani

1. Emitované podilove listy
O emitovanych podilovych listech se tctuje v uctové skupiné 56 - Kapitalove fondy.
2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vyuctovat az po obdrzeni vSech podkladi s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potfebné informace. Bez téchto podkladl nelze o prodeji a ndkupu cennych papirt
uctovat.

Hospodaisky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, z devizovych ¢innosti, pevnych
terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykazan jako Cisty
zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako naklady a vynosy z téchto
operaci.

Zmény realné hodnoty z precenéni cennych papiri k obchodovani ocenovanych realnou
hodnotou proti uctim nékladi nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se uctuji na
piislusné ucty ndkladi nebo vynosti souvztazné s piisluSnymi ucty cennych papird.
Zmény realné hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papiri se ctuji na ptislusné
ucty vlastniho kapitalu v uctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil z precenéni majetku a
zavazku. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a o alikvotnim trokovém
vynosu u bezkuponovych dluhopisti se uctuje v souladu s platnymi piedpisy na ucty
vynost souvztazné s prisluSnymi Gcty cennych papirti, resp. u zadvazki na acty nakladu.
Pti ubytku majetku a zavazkii se piipadny ocenovaci rozdil zpfecenéni majetku a
zavazku zactuje na prislusny ucet v uctové skupiné 61 — Naklady na finan¢ni ¢innosti,
resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti podle jeho povahy.

Za trokové vynosy u kuponovych dluhopist se povazuje nabihajici kupon podle emisnich
podminek zvySeny nebo sniZzeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu. Alikvotnim
podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu drzby cenné¢ho
papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s Géetnimi ptedpisy
precenén kursem vyhlaenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii uétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského tidetniho standardu pro
finan¢ni instituce €. 105.
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e) odloZena dan

Ucetni jednotka ucétuje o odlozené dani (Gétova skupina 68, Gcet Dani z piijmi —
odlozena), a to podle zavazkové metody rozvahového pfistupu, ktera vychazi
Z ptechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozend danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnu.

) stanoveni vySe opravnych polozek a rezerv

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctiim majetku, ktery se nepfeceniuje na realnou hodnotu nebo
neni ocenovan ekvivalenci, v ptipadech, kdy snizeni hodnoty majetku v tcetnictvi je
prokazano na podkladé tidaji zjisténych pii inventarizaci a neni trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvoii rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvoti v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostfedkt ptredstavujicich
ekonomicky  prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamena  prevysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.
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g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnotg.

i) dohadné polozky

V priubéhu roku 2016 byla postupné na vrub nakladu uctovana dohadna polozka za sluzby
souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit uCetnictvi, dafové poradenstvi,
obhospodarovatelské poplatky, poplatky za spravu a uschovu CP a poplatky depozitafi.

i) Uétovani urokovych nakladii a vinosii

Ugetni jednotka Gétuje o urokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni Grokové
miry. Metoda je zaloZena na metodé vypoc¢tu nab¢hlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo
zavazku a rozdé€leni urokovych vynost nebo nakladi béhem stanoveného obdobi.
(Akrualni princip). Z divodu opatrnosti je k uznanym trokiim z pfijatych nahrad tvofena
rezerva ve vysi téchto trok.
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C) Informace o vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Splatné na pozadani 460 724 533 066
Ostatni pohledavky 74 923 0
Celkem 535 647 533 066

Fond méa k 31. 12. 2016 na bankovnich uétech a na terminovanych vkladech uloZeno
530.036 tis. K¢ z titulu piijaté nahrady Skody.
2. Cenné papiry (dale jen ,,CP*)

VeSkeré cenné papiry Fondu k31. 12. 2016 i k31. 12. 2015 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry pfecenované na realnou hodnotu oproti G¢tim nakladt a

vynostl.

Akcie

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Akcie obchodované na 13016 5848
burzovnich trzich CR

Akcie obchodované na 126 530 129 420
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 139 546 135 268

3. Ostatni aktiva

Fond vykazuje k 31. 12. 2016 pohledavky z titulu neuhrazenych podili na zisku ve vysi
256 tis. K¢, odlozenou danovou pohledavku ve vysi 16.845 tis. K& Fond nemé
pohledavky po splatnosti.

Podstatnou soucasti ostatnich aktiv je odlozena daiiova pohledavka ve vysi 16.845 tis. K¢
vytvotfend z divodu existujiciho ptechodného rozdilu, ktery vyplyva z danové povinnosti
plnéné v roce 2013 ve vysi 16.845 tis. K¢ plynouci ze zdanéni piijaté ndhrady skody od
Ceské republiky. Spory vedené s Ceskou republikou pfitom v této véci dosud nebyly
ukonceny (viz cCast této prilohy Piehled soudnich sport). V piipadé eventualniho
neuspéchu AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. V téchto sporech, ze kterého by vyplyvala
povinnost vratit pfijatou nahradu $kody Ceské republice, by byl proveden zapolet
odlozené datiové pohledavky oproti plnéni Ceské republice.

Dalsi identifikované pfechodné rozdily majici vliv na vysi odlozené dan¢ vcetné
odivodnéni jejich nevykéazani jsou uvedeny v bodu 16.
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4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Nezaplacené faktury 1441 1544
Dohadné Géty pasivni 239 183
Celkem 1 680 1727

Fond k 31. 12. 2016 vykazuje zavazky ve vysi 1.441 tis. K¢ z titulu nezaplacenych faktur.
Podilovy fond nema zavazky po splatnosti ani zdvazky zajisténé zastavnim pravem.

5. Rezervy

a. Rezerva na dan

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijmt pravnickych osob za rok 2016 ve vysi 814
tis. K¢ Rezerva na dan byla ponizena o zapocitatelné srazené¢ dané v zahrani¢i ve vysi
476 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na danovou povinnost ve vysi 318 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 20 tis. K¢.

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijmt pravnickych osob za rok 2015 ve vysi 881
tis. K& Rezerva na dan byla ponizena o zapocitatelné srazené¢ dané v zahrani¢i ve vysi
513 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na danovou povinnost ve vysi 688 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl pfeplatek na daiiové povinnosti ve vysi 320 tis. K¢.

Vypocet danové povinnosti je popsana v bod¢ 16.

b. Ostatni rezervy

Na zakladé€ pravni analyzy popsané v ¢asti Piehled soudnich spori byla vytvotrena rezerva
na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti Fondu uhradit Ceské republice ¢astku ve vysi
543.380 tis. K¢ z titulu bezdiivodného obohaceni Fondu.

Tato rezerva je od 30. 8. 2014 pribézné navySovana o vynosy dosazené
obhospodafovanim vySe uvedeného majetku a k 31. 12. 2016 méa vzhledem k jejimu
prubéznému navySovani zustatek 546.881 tis. K¢.
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6. Kapitalové fondy a Emisni &zio

Podilove listy
Titul Pocet podilovych Jmenovita hodnota Emisni
tis. K¢ listi (v ks) podil. listi azio/disazio
Zustatek k 1. 1. 2015 447 363 223682 121 759
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -355 -178 66
Zistatek k 31. 12. 2015 447 008 223504 121 825
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -150 -75 32
Zustatek k 31. 12. 2016 446 858 223429 121 857

7. Fondovy kapital, udaje o hodnoté podilovych lista

Fondovy kapital Fondu k 31. 12. 2016 ¢inil 143.713 tis. K& (vlastni kapitél k 31. 12. 2015
byl 137.809 tis. K¢). Aktiva celkem ¢ini 692.294 tis. K¢ (celkova aktiva k 31. 12. 2015
Cinila 685.754 tis. K¢&). Béhem ucetniho obdobi 2016 pozadali podilnici o zpétny odkup
podilovych listd v hodnoté 43 tis. K& Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list
byla k 31. 12. 2016 321,608 K¢. K 31. 12. 2015 byla hodnota fondového kapitalu na

jeden podilovy list 308,293 K¢.

Vyvoj kurzu podilového listu v pribéhu roku 2016 znazoriuje graf vyvoje kurzu

podilového listu:

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO fondu progresivnich spolec¢nosti

325

315

305

295

285

275

265
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Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond dosahl v hospodaiském roce 2016 zisku ve vysi 5.947 tis. K&, v hospodarském
roce 2015 vykazal fond zisk ve vysi 6.522 tis K¢. Valna hromada AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. schvalila rocni tcetni zavérku za rok 2015 a rozhodla o prevedeni
zisku ve vysi 6.522 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat minulych let.

8. Vynosy z urokii a podobné vynosy

Podilovy fond dosahl v roce 2016 urokové vynosy ve vysi 663 tis. K¢, v roce 2015

1.637 tis. K¢.
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Uroky z vklada 663 1637
Celkem 663 1637

9. Vynosy z akcii a podili

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Vynosy z tuzemskych CP 0 0
Vynosy ze zahrani¢nich CP 4494 4322
Celkem 4494 4322

10. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Poplatky bance 6 0
Provize z obchodu s CP 17 9
Ostatni poplatky a provize 42 89
Celkem 65 98

11. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Titul Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2016 Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2015
Zisk/ztrata z cennych papirt -13 693 7949
Zisk/ztrata z kurzovych rozdila 20533 136
Celkem 6 840 8 085

12. Ostatni provozni néklady

V roce 2016 podilovy fond odepsal pohledavku ve vysi 65 tis. K&. V roce 2015 odepsal
podilovy fond ¢astku 149 tis. K¢.
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13.

14.

15.

Spravni néklady

Titul Celkem v tis. K& k31.12.2015 Celkem v tis. K& k 31.12.2015
Audit 145 195
Pravni a danové poradenstvi 88 96
Obhospodatovatelsky poplatek 3929 4225
Depozitatsky poplatek 163 121
Custody poplatek 84 87
Ostatni popl., CDCP 24 24
Celkem 4433 4748

Investi¢ni spole¢nosti byl vytétovan, v souladu se statutem Fondu, obhospodafovatelsky
poplatek ve vysi 2 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu podilového fondu,
vypocteny z praméru hodnot fondového kapitalu k poslednimu dni kazdého kalendainiho
meésice pred odeCtenim Obhospodatovatelského poplatku, a déle téz rezervy na dan
Z piijmi.

Hodnota 2% obhospodatfovatelného poplatku k 31. 12. 2016 €ini: 1.194 tis. K¢

Dale byl investicni spole¢nosti vyaétovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziro¢niho rustu fondoveho kapitalu na
kazdy podilovy list. Pfi stanoveni této Casti poplatku investi¢ni spole¢nosti se vychazi z
hodnoty fondového kapitalu na podilovy list po zauctovani 2% obhospodafovatelského
poplatku a pted zauctovanim rezervy na dan z piijma.

Hodnota 15% obhospodarovatelného poplatku k 31. 12. 2016 ¢ini: 2.735 tis. K¢

Ocenovaci rozdily

Podilovy fond neuctoval v roce 2016 o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl piecefiovan rozvahové.

Zaruky, pijcky, hodnota nevyporadanych opé¢nich a terminovych obchodii s CP

Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2016 Z&dne zaruky. Podilovy fond neposkytl Zadné
pujcky ani obdobna plnéni. Fond nemé zadné nevyporadané opcéni a terminové obchody.
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16.

Dan z prijmu

Dan z prijmu — danova analyza

Titul Celkemv tis. KE k 31. 12. 2016 ~ Celkem v tis. K& k 31. 12. 2015
Hospodaisky vysledek pred 6771 7414
zdanénim

Pricitatelné polozky 728 1784
Odecitatelné polozky -4 494 -4 322
Zéklad dané 3005 4 876
Zapocet danové ztraty 0 0
Zéklad dan¢ po uprave 3005 4 876
Dati z prijmi ve vySi 5% 150 244
Zahrani¢ni dividendy 4 426 4 249
Daii ze zahrani¢nich dividend 664 637
Dan celkem 814 881
Dodateéné zictovani dané 10 11
Dan celkem 824 892

17.

18.

Z podilu na zisku byla v roce 2016 srazena Fondu srazkova dan v zahrani¢i, ktera je
zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 486 tis. K¢. Fond zaplatil na zalohdch na
dan z pfijmu 318 tis. K¢. Fond vykazuje danovou povinnost ve vysi 20 tis. K¢.

Krom¢ prechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bodé 3. Ostatni aktiva, identifikoval v roce 2016 fond dalsi
pfechodné rozdily zvySujici odloZenou danovou pohledavku o 175 tis. K& Z divodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené ¢astky, vzhledem k nejistym
budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky k rozvahovému dni
neuctoval.

Z podilu na zisku byla v roce 2015 srazena Fondu srazkova dan v zahrani¢i, ktera je
zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 513 tis. K¢. Fond zaplatil na zalohdch na
dan z pfijmu 688 tis. K¢. Fond vykazuje pteplatek na dani ve vysi 320 tis. K¢ jako soucast
poloZzky Ostatni aktiva rozvahy.

Krom¢ prechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bodé 3. Ostatni aktiva, identifikoval vroce 2015 fond dalsi
pfechodné rozdily zvySujici odloZenou danovou pohledavku o 142 tis. K& Z divodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené ¢astky, vzhledem k nejistym
budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky k rozvahovému dni
neuctoval.

Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvahove evidenci

V polozce hodnoty piedané k obhospodafovani jsou vykazana veSkera aktiva fondu.
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19. Podminéné zavazky

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢
k 31.12.2016 k 31.12.2015

Podminény zavazek z titulu soudniho sporu 99 175 55 954

0 Uroky z prodleni

Podminény zavazek z titulu soudniho sporu 1756 1756

o vydani nakladu fizeni

Celkem 100 931 57710

Pfedmétem Zaloby Ceské republiky, popsané v ¢asti Piehled soudnich sport, je
zaplaceni Castky 2.087.171.231,12 K¢ s piislusenstvim - Urokem z prodleni ve vysi
8,05% p.a. od 30. 8. 2014.

Uvedena zalovana Castka se sestava z Castky 6.724.005 K¢ (souvisi s zalobou na
vydani nakladu fizeni ve véci vymahani nahrady skody, vedenou u Obvodniho soudu
pro Prahu 1 pod &j.: 31 C 11/201; Zaloba je nedtivodna, nebot’ touto &astkou Ceska
republika vratila spolecnosti AKRO to, co ji spolecnost AKRO plnila na nédkladech
fizeni) a z Castky 2.080.447.226,12 K¢, kterd byla zaplacena dne 12.12.2012 na
nahradu $kody. Z téchto ¢astek se na AKRO fond progresivnich spolec¢nosti vztahuje
Castka 1.756 tis. K¢ a ¢astka 543.380 tis. K¢.

Fond vytvofil rezervu na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti uhradit Ceské
republice ¢astku 543.380 tis. K¢ z titulu bezdiivodného obohaceni. Déle fond vytvoril
rezervu ve vysi 3.501 tis. K¢ (k 31. 12. 2016), ktera je pribézné navySovana o vynosy
dosazené obhospodatovanim vyse uvedené¢ho majetku.

V ptipadé, Ze by zalobé bylo vyhovéno v plném rozsahu, tedy véetné navraceni
plnéni pfijatého na nahradu skody dne 12. 12. 2012, vydani nékladl fizeni a uroki
z prodleni, fond by musel uhradit ¢astku 647.812 tis. K¢ (vycisleno k 31. 12. 2016).
Vzhledem k celkové vytvorenym rezervam na soudni spor ve vysi 546.881 tis. K¢,
fond vy¢islil k 31. 12. 2016 celkovou hodnotu podminéného zavazku na castku
100.931 tis. K¢.

Vzhledem k vySe uvedenému muze v budoucnu nastat situace, kdy v piipadé pro
fond nepiiznivého rozhodnuti soudu ve sporu ve véci piislusenstvi, hrozi fondu, Ze
nebude schopen takto vzniklym zavazkim dostat, nebot’ by doslo k situaci, kdy by
aktiva Fondu nepostacovala ke kryti zavazki. VySe uvedené skute¢nosti ukazuji na
existenci vyznamné nejistoty, ktera mize zasadnim zptsobem zpochybnit schopnost
fondu nepretrzité trvat.

Z divodl uvedenych v ¢asti Prehled soudnich sporti vSak spole¢nost predpoklada
vysokou pravdépodobnost uspéchu zamitnuti vydani naklada fizeni ve vysi 6.724.005
K¢ a zamitnuti ptislusenstvi - urokt z prodleni ve vysi 8,05% p.a. od 30. 8. 2014, ato
i v piipadé vyhovéni Zzalob& Ceské republiky na vraceni jistiny 2.080.447 tis. K¢&.
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otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.
Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2016

D) Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Od rozvahového dne do sestaveni ucetni zavérky byl zménén statut podilového
fondu. S ucinnosti od 1. 1. 2017 doslo ke zméné statutu mimo jiné v ¢lanku XV.
Piechodné obdobi, § 116 Rezerva, odst. (5) a odst. (6). V ramci této zmény doslo k
uptesnéni podminek pro vytvoreni a vedeni rezervy v majetku fondu, kdy vytvoiena
rezerva bude prubézné upravovana o vynosy a ndklady souvisejici se spravou této
rezervy. Tato zména je provadéna s ohledem na aktudlni vyvoj na finan¢nich trzich,
kdy Ize ocekavat zatizeni penéznich instrumenti negativni Grokovou sazbou. Cilem
predmétné zmeény je proto zajistit, Ze do doby kone¢ného rozhodnuti ve sporu s
Ceskou republikou, nebude ostatni majetek podilového fondu, pouZivanych pro
vypocet fondového kapitalu a aktudlni hodnoty podilovych listh, zatizen naklady pfi
vedeni a sprave vytvorene rezervy.

Dale byly s u¢innosti od 1.1.2017 do statutu promitnuty zmény souvisejici s novelou

zakona ¢. 240/2013 Sb. o investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech. Navic
byla pfidana informace o vedeni interni evidence podilniku fondu.

Vypracoval : Daniel Dvorak

V Praze dne 13. 1. 2017

Ing. Jifi Travnicek

predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikim podilového fondu
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny
podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, identifikacni
Cislo 60432616, (dale také Fond) sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpist, ktera se
sklada z rozvahy k 31. 12. 2016, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za
obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a prilohy této UCetni zavérky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO balancovany fond, otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s.,

k 31. 12. 2016 a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2016 do

31. 12. 2016, v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky (KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditorti Ceské
republiky jsme na Fond nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a
vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyznamna (materialni) nejistota tykajici se nepretrzitého trvani Fondu

Upozornujeme na kapitolu C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky
prilohy Ucetni zavérky, podle néhoz v pripadé pro Fond nepriznivého rozhodnuti soudu ve sporu
ve véci prislusenstvi, hrozi Fondu, Ze nebude schopen takto vzniklym zavazkim dostat, nebot’ by
doslo k situaci, kdy by aktiva Fondu nepostacovala ke kryti zavazka. Jak je dale uvedeno

v kapitole C) Informace o vyznamnych polozkach bod 20. Podminéné zavazky prilohy Gcetni
zaveérky, tyto udalosti a podminky spolu s dalSimi zaleZitostmi popsanymi v tomto bodé ukazuji
na existenci vyznamné (materialni) nejistoty, kterd mize zasadnim zpGsobem zpochybnit
schopnost Fondu nepretrzité trvat. Nas vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.
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Zduraznéni skuteénosti

Upozornujeme na skutecnost uvedenou v kapitole C) Informace o vyznamnych polozkach bod 5.
Rezervy odstavec b. Ostatni rezervy, ktera informuje o rezervé na mozné rozhodnuti soudu

o povinnosti plnéni Fondu Ceské republice z titulu bezdiivodného obohaceni Fondu. V souvislosti
s vyse uvedenym upozoriujeme téz na kapitolu A) Vseobecné daje, oddil Prehled soudnich
sporu. VySe uvedené skutecnosti nepredstavuji vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroc¢ni zpravé AKRO investicni spolecnost, a.s. za rok 2016 mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.
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Odpovédnost predstavenstva a dozor¢i rady AKRO investi¢ni spole€nost, a.s. za ucetni
zavérku fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spoleCnost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni icetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo AKRO
investicni spolecnost, a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada AKRO investicni
spolecnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu se standardy KACR ve viech pfipadech v (¢etni zavérce odhali pFipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky
na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu se standardy KACR je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené chybou,
protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol predstavenstvem.

- Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jejiho vnitrniho kontrolniho systému.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.
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- Posoudit vhodnost pouzitych Uéetnich pravidel, primérenost provedenych Gcetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. uvedlo
v priloze Gcetni zavérky Fondu.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni
informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova
vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo

podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu AKRO investicni spolecnost, a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

V Praze dne 20. ledna 2017

BDO Audit s. r. 0., evidencni ¢islo 018

zastoupena partnery:

|I'>ff)}f\ i ] > 7 )

|'. \ yj\] " ) /
Ing. Lukas Hendrych Ing. Petr Slavicek
evidencni ¢islo 2169 evidencni Cislo 2076

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.
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otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

Aktiva:

3. Pohledavky za bankami
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky
6.  Akcie a podilové listy
11. Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva:
4.  Ostatni pasiva
6. Rezervy
v tom: a) na dané
c) ostatni

9.  Emisni &Zio

12. Kapitélové fondy

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi

15. Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K¢

179179
156 001
23178
30 263
5713

215 155

tis. K¢

179 301
179 301

27 692
5718

212711

31. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K¢ tis. K¢
615 213
171 500 171 342
7 57

171 493 171 285
35725 35 659
70 043 70 200
-64 703 -64 119
1975 -584
215 155 212711




AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
8. Hodnoty piedané k obhospodafovani 215155 212711
Podrozvahova aktiva celkem 215 155 212 711
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otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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17.

19.

23.

24,

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

Vynosy z urokii a podobné vynosy

z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt
Vynosy z akcii a podili

v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilt
Naklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

v tom: b) ostatni spravni naklady
Rozpusténi ostatnich rezerv

Tvorba ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z béZné

¢innosti pied zdanénim

Daii z piijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

2016 2015
tis. K¢ tis. K¢
208 660

0 145
1036 1945
1036 1945
-32 -17
2572 -1 145
0 0

-29 -41

-1 456 -1 206
-1 456 -1 206
0 0
-207 -513
2092 -317
-117 -267
1975 -584




AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazena  ztrata za udetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni Z predchozich nepievedeny
fondy azio/disdzio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zastatek k 1. lednu 2015 70 403 35582 - 67 622 3502 41 865
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listd -203 77 0 0 -126

Rozdé€leni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 3502 -3502 0
Zisk roku 2015 0 0 0 -584 -584
Zistatek k 31. prosinci 2015 70 200 35659 -64 119 -584 41 156
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi -157 66 0 0 -91
Rozdéleni zisku/ztraty za

predchozi obdobi 0 0 -584 584 0
Zisk roku 2016 0 0 0 1975 1975
70043 35725 -64 703 1975 43 040

Zistatek k 31. prosinci 2016
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Priloha roc¢ni ucéetni zavérky 2016

A)VSeobecné Udaje

Rozvahovy den: 31.12. 2016

Utetni obdobi: 1.1.2016 — 31. 12. 2016

Okamzik sestaveni: 13.1. 2017

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;
diive AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond“ nebo ,,Fond®)

ISIN:  CZ0008473360

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaruje: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodatované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitaie od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky , ¢&,;.
2013/8450/570, <¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a ¢&.j. 2013/8448/570, Sp
2013/613/571 ze dne 25. 7. 2013, kterym Ceskd nirodni banka schvalila zménu
depozitate pro fondy kolektivniho investovani obhospodatfované Investicni spole¢nosti.

Do 30. 8. 2013 <cinnost depozitife pro specialni fondy kolektivniho investovani
obhospodatované Investi¢ni spoleCnosti vykondvala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — odd¢€leni depozitaie.



AKRO balancovany fond,
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AKRO balancovany fond, otevifeny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. pfi obhospodafovani postupuje v souladu se
Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, u¢inného od
19.8.2013 (dtive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani ) a
Statutem fondu (viz. dale).

Vybrané Gdaje ze Statutu fondu

Podilovy fond je zapsan v seznamu podilovych fondii vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 597 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech, v platném znéni (dale také ,,Zakon*).

Podilovy fond je vytvofen jako otevieny podilovy fond, ktery nema pravni osobnost, a
existuje v ramci Investi¢ni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodaiuje.

Zéakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (dale jen
»podilnici“) a Investicni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodaiuje. Vedle
Statutu Investi¢ni spole¢nost sdéluje klicové informace Podilového fondu, poskytnuti
téchto informaci vyzaduje Zéakon.

Podilovy fond byl ztizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zakona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spoleCnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisi,
investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6,
jako ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny
podilovy fond“. C. S. Fond, a.s., investiéni spole¢nost, fond pravidelnych dividend,
uzavieny podilovy fond byl vytvofen na zdkladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j.
101/58 489/1993 ze dne 20.10.1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spole¢nost porusovala povinnosti piti omezeni a rozloZeni rizika a Ze proto doslo k
ohrozeni zajmi investortu. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo,
ze pti obhospodatrovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spole¢nosti C.S.Fond, a.s., tato spolec¢nost nekvalifikované zachazela se svéfenym
majetkem podilnikti, coz vyustilo v prevod penéznich ¢astek z ucth podilovych fonda
v celkovém uhrnu 1.240 miliént K&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zékonem €. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich piedpisa.
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Rozhodnutim €. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. Cervence 1997 pak Ministerstvo financi
CR rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolenosti C.S.Fond, a.s., a soudasné
rozhodlo o nuceném pievodu obhospodatrovani Podilového fondu na AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni
nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investiéni spole¢nost, fond pravidelnych dividend,
uzavieny podilovy fond* se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zménil na
nazev ,,AKRO uzavieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s“. Po otevieni podilového fondu se jeho nazev zménil na ,,AKRO
otevieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 29.4.2005 ¢.j. 41/N/38/2005/3, které
nabylo pravni moci dne 29.4.2005, byla povolena zména ndzvu Podilového fondu na
,»AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s..

Obhospodarovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., (ptivodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investi¢ni spolecnost, a.s.), IC: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (déle také ,,Investi¢ni spolenost®).

Investicni spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
V Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost vznikla
na zéklad& povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne 5.10.1993
¢.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s piijetim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j. 111/11598/R/1999
ze dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym bylo rozhodnuto,
ze povoleni ke vzniku investicni spole¢nosti ud€lené Investi¢ni spolecnosti zlstava
v platnosti. Na zakladé tohoto rozhodnuti je pak Investi¢ni spole¢nost opravnéna
K vytvareni a obhospodafovani podilovych fondt v souladu s ustanovenimi zakona ¢.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jSich predpist,
obhospodaiovani investi¢nich fondl na zékladé smlouvy o obhospodaifovéni a
poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investiéni
spolec¢nosti v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdéjsich piedpist.

Zakladni kapital Investi¢ni spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K& (slovy Etrnact milioni
devét set Sedesat tisic korun ¢eskych) a je splacen v plném rozsahu.

Investi¢ni spolecnost ziskala pro ¢innost ,,Vytvareni a
ok obhospodatovani otevienych podilovych fondid a poskytovani
UVAS sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim* certifikat
weiie || Systému managementu jakosti 1ISO 9001:2000. Certifikace byla
= provedena spolecnosti Lloyds Register Quality Assurance.
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Administraci Podilového fondu provadi Investicni  spolecnost jako  jeho
obhospodatovatel.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosahnout kapitalového ristu
V dlouhodobém ¢asovém horizontu, a to investovanim do podkladového globélniho
smiSen¢ho portfolia sestavajiciho zejména z cennych papiri navazanych na akciové
trhy, cennych papird s fixnim vynosem a nastroji pen¢zniho trhu.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad vetejnosti, ktery ma zakladni
zkusSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledavd odbornou pomoc pifi rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze
doporucit investorovi, ktery ma zajem pii sttednim az vysokém riziku v dlouhodobém
horizontu participovat na dynamickém rtstu hodnoty akcii a na celkovém rlstu
globdlnich akciovych trhii. Podilovy fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni
akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich nastroji. Oc¢ekavaného vynosu investice do Podilového fondu je mozno
dosahnout v investi¢nim horizontu péti (5) a vice let.

Podilovy fond jakozto specialni fond cennych papirti investuje piedevsim do cennych
papird, pficemz vétSina investic smétfuje do instrumentil vazanych na akciové trhy.

V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investicni spolec¢nost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trhu.

Investicni cil Podilového fondu bude sledovan pfizptisobovanim alokace portfolia
Podilového fondu do instrumenti akciovych trhti a instrumentd dluhopisovych a
penéznich trhti v souladu s investi¢ni strategii pro Podilovy fond.

Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery piedstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pti zruseni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejnéd prava vSem podilnikiim Podilového fondu.
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Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spole¢nosti a Investi¢ni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilove listy jsou vydavany v Korunach c¢eskych (CZK). Jmenovitd hodnota
podilového listu Podilového fondu je 500,- K¢ (slovy: pétset Korun ceskych).
Podilovym listim byl pfidélen ISIN: 770000002285.

Udaje ke zménam Statutu

V rozhodném obdobi doSlo ve statutu ke zméné podminek upravujicich vyfizovani
zadosti o odkoupeni podilovych listi nabytych vramci dédictvi — prokazovani
vlastnického prava k t¢émto podilovym listim a poplatek za vypotadani Zadosti o
odkoupeni podilovych list pro jejich nabyvatele.

Déle byly v rozhodném obdobi v ptilohach statutu fondu aktualizovany dynamické
udaje.

Jiné zmény, nez zde vySe uvedené, v rozhodném obdobi ve statutu provedeny nebyly.

Od 1. 7. 2014 je Statut v souladu s pozadavky zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech a provadécich pravnich predpisi.

Na zékladé rozhodnuti ze dne 3. prosince 2012 schvalila Ceska narodni banka zmény
ve statutu Fondu. Rozhodnuti nabylo uc¢innosti dne 4. 12. 2012, ke stejnému datu
nabyla u¢innosti nova znéni statutl. Potfeba zmén statutti byla vyvolana Rozsudkem
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, na zaklad¢ kterého bylo Ministerstvo
financi CR povinno zaplatit Zalobci &astku 1.043.891.167,- K& s10% Urokem
z prodleni z ¢astky 1.114.275.017,- K& od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z Castky
1.043.891.167,- K¢ od 7. 10. 2006 do zaplaceni.

Do statutt byl nové pfidan popis Specifického rizika vraceni plnéni pfijatého od
Ministerstva financi CR, upozorfiujici na moZnou variantu vraceni néhrady $kody
Ceské republice a na existenci negativniho dopadu zmén dafiovych piedpisi.

Upraven byl § 95 Postup pii vymahani $kody vici Ceské republice tak, Ze zaslani
nahrady Skody bude pozadovano piimo na ucet podilovych fondii. Upravena byla vysSe
vstupni ptirazky z ¢astky 1.200,- K¢ na castku 1.500,- K¢ a také vycet investi¢nich
nastrojii, do kterych je mozné investovat majetek v hodnoté odpovidajici piijatému
plnéni, tj. do terminovanych vkladi se splatnosti maximalné 3 mésice. Nova znéni jiz
neupravuji postup uctovani piijeti nahrady skody.

Na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. inora 2012 se podle ustanoveni
§ 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani zménil statut Fondu. Rozhodnuti
nabylo u¢innosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo G€innosti nové znéni statutu
Fondu. Soucasné s novym znénim statutu Fondu bylo zvetejnéno sdéleni klicovych
informaci, nahrazujici zjednoduSeny statut. Zmény statutu Fondu souvisi zejména
S nabytim ucinnosti novely zédkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
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Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 19.8.2009 nabyly pravni moci dne
26.8.2009 zmény statutu. Schvalené zmény statutu fesi zejména postup pii vymahani
skody viici Ceské republice (¢l. 25 statuti).

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmény statutu. Schvdlené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonceni
piechodného obdobi, ve kterém podilovy fond uplatioval konzervativni investi¢ni
politiku. Trvani pfechodného obdobi bylo zachovano jesté¢ po dobu tii (3) mésicii
nasledujicich ode dne ucinnosti zmény statutu podilového fondu s tim, ze v tomto
tiimesicnim obdobi AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. pfi zpétném odkupu podilovych
listl neuplatiiovalo srazku 1,5% z aktudlni hodnoty podilovych listi.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investi¢ni spolec¢nost, a. s. realizovat
standardni investi¢ni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Piehled soudnich sport

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o

zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢' s prisluSenstvim

Dotcéené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

AKRO investiéni spole¢nost a.s. vs. Ceska republika, zastoupena Ministerstvem
financi a Ministerstvem spravedlnosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K¢ s prisluSenstvim
vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jedna se o Zalobu na nahradu Skody
zpusobené nespravnym ufednim postupem statnich organti na majetku byvalych C.S.
Fondut. Tato zaloba byla podéna z divodu pravni jistoty, a proto pii podani zaloby
bylo soucasn¢ navrzeno ptreruseni fizeni o této nové Zalobé do doby, nez bude
Nejvyssim soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s. proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.
Nasledné bylo fizeni pferuseno s ohledem na obnovené fizeni o ndhradu Skody vedené
mezi AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o ndhradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
prerusené¢ho fizeni.

Dne 20. 8. 2015 navrhla spolecnost AKRO opakované preruSeni fizeni, nebot’ mezi
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. a Ceskou republikou probihd Fizeni o vydani
bezdiuvodného obohaceni u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014, ve
kterém se tesi otazka vyznamna pro vedené fizeni, a to, zda narok AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. na ndhradu skody zanikl ¢i nikoli.

! Plivodné Zalovana Castka 1.114.275.017,- K¢ s pfislusenstvim byla v diisledku ukonceného
konkurzu Plzeniské banky, a.s. v likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢.
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Usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 2 ¢.j.: 20 C 8/2006-369 ze dne 5. 10. 2016 bylo
Fizeni preruseno do pravomocného skonceni fizeni vedeného u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014. Ceska republika proti tomuto podani podala
odvoléani, o kterém neni doposud rozhodnuto.

Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uradem pro zastupovani Statu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investicni spole¢nosti, a.s. vedeny o
zaplaceni Castky 2.087.171.231,12 K¢ s prisluSenstvim u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spolegnosti AKRO doruéena zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Castky 2.087.171.231,12 K& s prislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
doméhd vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
divodu thrady ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ na zakladé rozsudku v tizeni AKRO proti
Ceské republice o nahradu $kody (po zruseni pravomocnych rozsudkt rozhodnutim
Nejvyssiho soudu CR).

VysSe uvedena zaloba sestava z ¢astky 6.724.005,- K¢, ktera souvisi s zalobou vedenou
u Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod ¢.j.: 31 C 11/201 (jedna se o Zalobu na vydani
nakladi fizeni ve véci vymahani ndhrady Skody) a z ¢astky 2.080.447.226,12 K¢, ktera
byla zaplacena dne 12.12.2012 na néhradu Skody dle rozsudku Méstského soudu v
Praze ¢.j. 35Co 34/2012-761 ze dne 27.9.2012. Pokud jde o ¢astku 6.724.005,- K¢, je
7aloba zjevné nediivodna, nebot’ touto ¢astkou Ceska republika vratila spoleénosti
AKRO to, co ji spole¢nost AKRO plnila na nakladech fizeni. Zaloba ohledné této
tastky byla pravdépodobné podana ze strany Ceské republiky omylem a ohledné této
astky nemiize Ceska republika uspét.

Pokud jde o ¢astku 2.080.447.226,12,- K¢ s piislusenstvim — urokem z prodleni ve
vysi 8,05% p.a., je z divodu opatrnosti dle znéni paragrafu 25 odstavec (3) zakona
563/1991 Sb. o ucetnictvi na dotéenych fondech k datu ucetni zavérky vykazana
rezerva v souhrnné vysi 2.080.447.226,12,- K¢. Tuto rezervu povazuje spole¢nost
AKRO za dostatecnou, nebot’ pokryva celou jistinu pozadované pohledavky, pfi¢emz
spolecnost AKRO na =zakladé vyjadfeni pravnich =zastupci povazuje za
pravdépodobnéjsi Uspéch ohledné¢ této jistiny, nez neuspéch. Pokud je
pravdépodobnéjsi uspéch ohledné jistiny, tim spise je pravdépodobny tspéch ohledné
poZzadovaného uroku z prodleni ve vysi 8,05% p.a,kdyZz u tohoto Uroku navic
spole¢nost argumentuje tim, ze poZadavek na jeho Ghradu je v rozporu mimo jiné s
dobrymi mravy, nebot’ AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. nemlze z hlediska plnéni
povinnosti obhospodafovat majetek s odbornou péci provést platbu, o které se
domniva, ze by byla na strané ptijemce platby bezdiivodnym obohacenim. S ohledem
na tuto argumentaci je dana navic i moznost zamitnuti aroku z prodleni 1 v ptipade
vyhovéni zalobé Ceské republiky na vraceni jistiny (¢astky 2.080.447.226,12,- K&).
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Obvodni_soud pro Prahu 6 usnesenim ¢.j. 8C 445/2014-179 ze dne 23.9.2016
rozhodl o preruseni rizeni do pravomocného skonceni rizeni vedeného u
Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 20C 8/2006. Proti tomuto rozhodnuti
podala spoleénost AKRO odvolani, kterému Meéstsky soud v Praze vvhovél a
rozhodl, Ze se Fizeni nepierusuje.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Fond nema zadné ucasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.
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Pouzité finan¢ni nastroje a ¥izeni rizik

Investicni spolecnost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Z&konem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spolecnost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodatovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotliveho cenného papiru nebo
skupiny cennych papirti v pribéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v ramci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akcioveé riziko
e Urokové riziko
e Meé&nové riziko

Pti vyhodnocovani akciového rizika Investicni spolecnost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pii
vyhodnocovani arokového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici irokovym miram v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychézi ze v§eobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na alespon 6 Casovych pasem
a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybu riznych vynosovych
kiivek. Pfi vyhodnocovani mé€nového rizika Investicni spolecnost zohlediuje rizikové
faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodatovani podilovych fonda ve spolupraci s IT. VaR Fondu k 31. 12.
2016 byl 6,2% (k 31. 12. 2015:6,91%).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje podilovy fond nepouziva. Fond
rovnéz nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyvé z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S uvérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné ptijcky ani nepoftidil do majetku
dluhovy cenny papir.

Volné finanéni prostiedky z titulu nahrady $kody od Ceské republiky jsou ukladany na
bankovni uéty se splatnosti max. 3 mésice do bankovnich instituci s povolenim Ceské
narodni banky piisobit na tzemi Ceské republiky. Uvérové riziko neni tedy pro
podilovy fond vyznamné.
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Riziko likvidity

Predstavuje riziko, ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostiedkl ke kryti svych zdvazki. Likvidita je Investicni spolec¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ ocekavanych penéznich toku.

Nejvétsi riziko likvidity pfedstavuje povinnost Investicni spolecnosti odkoupit
podilovy list bez zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnii. Cena za odkoupeni je splatné
do 7 dnli od zapisu pievodu podilovych listt v CDCP. Nicméné¢ Podilovy fond ve
svém portfoliu drzi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které lze
prodat béhem nékolika dnu, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl schopen dostat
svym zavazkim z titulu odkoupeni podilovych lista.

Investi¢ni spolecnost miize pozastavit vydadvani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 meésice, pokud je to potiebné z ditvodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z4jmu podilniki.

vvvvvv

druht k rozvahovemu dni.

V polozce Pohledavky za bankami jsou zahrnuty téz financni prostfedky ve vysi
165.828 tis. K¢ jejichz realna likvidita je vazana na ukonceni soudniho sporu
s Ceskou republikou.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti piedstavuji cenné papiry urcené
k obchodovéni a v ptipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do n€kolika dnd.

Riziko likvidity
31. prosince 2016

Do 3 3 mésice Vice

Aktiva mésici —1rok 1-5let nezb5let Nespecifikovdno  CELKEM
Pohledavky za bankami 13351 165 828 179 179
Akcie a podilové listy 30 263 30 263
Ostatni aktiva 48 5 665 5713
Aktiva celkem 13 399 171 493 30 263 215 155

Pasiva
Ostatni pasiva -615 -615
Rezervy -7 -171493 -171 500
Cista vySe aktiv 12 784 -7 0 30 263 43 040
Kapital — disponibilni -43 040 -43 040
Rozdil -30 256 -7 0 30 263 0
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Riziko likvidity
31. prosince 2015

Do 3 3 mésice

Aktiva mésici —1rok 1-5let nezb5let Nespecifikovino CELKEM
Pohledavky za bankami 13681 165 620 179 301
Akcie a podilové listy 27 692 27 692
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva 53 5665 5718
Aktiva celkem 13734 171 285 27 692 212 711

Pasiva
Ostatni pasiva -213 -213
Rezervy -57  -171 285 -171 342
Cista vySe aktiv 13521 -57 0 27 692 41 156
Kapital — disponibilni -41 156 -41 156
Rozdil -27 635 -57 0 27 692 0

11



AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2016

B) Uplatnéné ucetni metody

Pii vedeni ucetnictvi a zpracovani Ucetni zavérky jsou uplatiiovany predevSim tyto
principy a zasady:

" akrualni princip,

. zasada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,

= nezavislosti U¢etnich obdobi,

. pro vykazované Udaje:

. srovnatelnost,
. spolehlivost,

. srozumitelnost,
= vhodnost,

. uplnost,
. vérné a poctivé zobrazeni.
Popis metod

Ugetni zavérka je zpracovana na zakladé udetnictvi vedeného v souladu s obecnd
uznavanymi ucetnimi zasadami pro vedeni uéetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ceskymi uCetnimi standardy pro finan¢ni instituce a
vyhlagskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech, ucinného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem C¢.
189/2004 Sh. o kolektivnim investovani). VSe v platném znéni. Vykazované Udaje za
piedchozi obdobi jsou vykazované v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka
sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny Vv tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/1991 Sbh., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2016
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zavazka

. inventura cennych papirti

. inventura bankovnich uctt

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2016 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy.

b) zpiisoby oceriovani majetku zavazkii

1. Obecné zasady oceniovani

Pii ocenovani majetku a zavazki je postupovano v souladu s Gcetnimi predpisy a
s predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, ti¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). Behem ucetniho obdobi nebyly
zménény metody oceniovani majetku a zavazka.

2. Cenné papiry a majetkové tucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni oceflovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni néklady spojené s potfizenim
cenné¢ho papiru (napt. poplatky a provize maklétiim, poradciim, burzam), které jsou
v okamZiku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji ¢i jiném Ubytku cennych papiri se cenné papiry ocenuji zptisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirGstku cennych papirti pouZije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirti (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem preceiiuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfeceniovani cenného papiru na realnou hodnotu postupoval fond
v roce 2016 v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, G¢inny od
19. 8. 2013 (dfive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaskou ¢.

v

v

a investi¢nich fondech (diive vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi upraveé
nékterych pravidel v kolektivnim investovani).

Pro piecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

c) okam?ik uskuteénéni uietniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypotadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
pfipadu pti nakupu a prodeji cenné¢ho papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.

13
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d) postupy uctovani

1. Emitované podilove listy
O emitovanych podilovych listech se uctuje v aétové skupiné 56 - Kapitalove fondy.
2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vyactovat az po obdrzeni vSech podkladu s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potfebné informace. Bez téchto podkladii nelze o prodeji a nakupu cennych
papirt uctovat

Hospodaisky vysledek z obchodovani scennymi papiry, z devizovych c¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako Cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
néklady a vynosy z téchto operaci.

Zmény realné hodnoty z pfecenéni cennych papirdt k obchodovani ocetiovanych
realnou hodnotou proti Gétim nakladt nebo vynosu (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na ptisluSné Gcty nakladi nebo vynost souvztazné s ptislusnymi ucty cennych
papird. Zmény realné hodnoty z piecenéni realizovatelnych cennych papira se uctuji
na ptislusné ucty vlastniho kapitadlu v uctové skupiné 56, tcet Ocenovaci rozdil
z pfecenéni majetku a zavazku. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisti se Uctuje v souladu
s platnymi predpisy na ucty vynosu souvztazné s ptisluSnymi ucty cennych papirt,
resp. u zavazkl na Ucty nakladd. Pfi ubytku majetku a zavazki se ptipadny ocenovaci
rozdil z ptrecenéni majetku a zavazku zictuje na piisluSny ucet v tétové skupiné 61 —
Naklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finanénich
¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisi se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo sniZzeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu .
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s ucetnimi piedpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Gétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského tigetniho standardu
pro finan¢ni instituce ¢. 105.
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e) odlofend daji

Ugetni jednotka uétuje o odlozené dani (Gétova skupina 68, uéet Dai z pifjmi —
odlozena), a to podle zavazkové metody rozvahového pfistupu, ktera vychazi
z pfechodnych rozdili mezi danovou zékladnou aktiva nebo zévazku a jeho ucetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozend danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnu.

f) stanoveni vySe opravnych poloZek a rezerv

1.  Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku, ktery se nepieceniuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
V UCetnictvi je prokdzano na podkladé udajii zjiSténych pifi inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvoti v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti,

b) je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamena prevysSujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad pInéni.
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g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnot¢ s ohledem na princip opatrnosti.

h) zévazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnot¢.

i) dohadné polozky

V priubéhu roku 2016 byla postupné na vrub ndklad uctovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit uCetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodatovatelské poplatky, poplatky za spravu a tischovu CP a
poplatky depozitari.

1) Ucétovdni urokovych ndkladii a vynosii

Ugetni jednotka uétuje o Grokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni
urokove miry. Metoda je zaloZena na metodé vypoctu nab&hlé hodnoty finan¢niho
aktiva nebo zavazku a rozdéleni trokovych vynost nebo nakladti béhem stanoveného
obdobi (Akrualni princip). Z divodu opatrnosti je k uznanym turokiim z pfijatych
nahrad tvorena rezerva ve vysi téchto trokii.
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C)Informace o0 vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Splatné na pozadani 156 001 179 301
Ostatni pohledavky 23178 0
Celkem 179 179 179 301

Fond ma na bankovnich tétech a terminovanych vkladech uloZeno 165.828 tis. K¢
Z titulu pfijaté nahrady Skody.

2. Cenné papiry (dale jen ,,CP*)

Veskeré cenné papiry Fondu k 31. 12. 2016 i k 31. 12. 2015 byly cenne papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry piecennované na realnou hodnotu oproti uctim
nakladi a vynosu.

Akcie

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Akcie obchodované na 8 364 3815
burzovnich trzich CR

Akcie obchodované na 21 899 23 877
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 30 263 27 692

3. Ostatni aktiva

Fond vykazuje k 31. 12. 2016 pohledavky z titulu neuhrazenych podild na zisku ve
vysi 48 tis. K¢, odlozenou daniovou pohledavku ve vysi 5.665 tis. K¢ Fond nemé
pohledavky po splatnosti.

Podstatnou soucasti ostatnich aktiv je odloZzena danova pohledavka ve vysi 5.665 tis.
K¢ vytvorend z divodu existujiciho piechodného rozdilu, ktery vyplyva z danové
povinnosti plnéné v roce 2013 ve vysi 5.665 tis. K¢ plynouci ze zdanéni pfijaté
nahrady $kody od Ceské republiky. Spory vedené s Ceskou republikou piitom v této
véci dosud nebyly ukonceny (viz ¢ast této ptilohy Piehled soudnich sporit). V piipade
eventudlniho netspéchu AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. vtéchto sporech, ze
kterého by vyplyvala povinnost vratit piijatou nahradu $kody Ceské republice, by byl
proveden zapodet odlozené dafiové pohledavky oproti plnéni Ceské republice.
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Dalsi identifikované pfechodné rozdily majici vliv na vysi odloZzené¢ dané vcetné
oduvodnéni jejich nevykazani jsou uvedeny v bodu 16.

4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Nezaplacené faktury 444 71
Dohadné uéty pasivni 171 142
Celkem 615 213

Fond k 31. 12. 2016 vykazuje zavazky ve vysi 444 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur. Podilovy fond nema zavazky po splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim
pravem.

5. Rezervy
a. Rezervanadan

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z ptijmu pravnickych osob za rok 2016 ve vysi
117 tis. K¢. Rezerva na dan byla ponizena o zapocitatelné srazené dan¢ v zahranici ve
vysi 66 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na dafiovou povinnost ve vysi 44 tis. K¢.
Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 7 tis. K¢.

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijmt pravnickych osob za rok 2015 ve vysi
268 tis. K¢. Rezerva na dan byla poniZena o zapocitatelné srazené dané v zahranici ve
vySi 108 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na danovou povinnost ve vysi 103 tis. K¢.
Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 57 tis. K¢.

Vypocet danové povinnosti je popsana v bodé¢ 16.
b. Ostatni rezervy

Na zaklad¢ pravni analyzy popsané v ¢asti Pfehled soudnich spori byla vytvofena
rezerva na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti Fondu uhradit Ceské republice
¢astku ve vysi 170.395 tis. K¢ z titulu bezdiivodného obohaceni Fondu.

Tato rezerva je od 30. 8. 2014 pribézn¢ navySovana o vynosy dosazené

obhospodafovanim vySe uvedeného majetku a k 31. 12. 2016 ma vzhledem k jejimu
pribéznému navysovani zistatek 171.493 tis. K¢.
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6. Kapitalove fondy a Emisni &Zio

Podilové listy

Titul Podet podilovych Jmenovita hodnota Emisni
tis. K¢ listi (v ks) podil. lista azio/disazio
Zistatek k 1. 1. 2015 140 805 70 403 35582
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -405 -203 77
Zistatek k 31. 12. 2015 140 400 70 200 35659
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -315 -157 66
Zistatek k 31. 12. 2016 140 085 70 043 35725

7. Fondovy kapitél, idaje o hodnoté podilovych lista

Fondovy kapital Fondu k 31. 12. 2016 ¢inil 43.040 tis. K¢ (k 31. 12. 2015 41.156 tis.
K&). Aktiva celkem &ni 215.155 tis. K& (k 31. 12. 2015 byl celkovy objem aktiv
212.711 tis. K¢). Behem ucetniho obdobi 2016 pozadali podilnici o zpétny odkup
podilovych listl v hodnoté 91 tis. K& Hodnota fondového kapitélu na jeden podilovy
list byla k 31. 12. 2016 307,247 K¢&. K 31. 12. 2015 byla hodnota fondového kapitalu

na jeden podilovy list 293,137 K¢.

Vyvoj kurzu podilového listu v priabéhu roku 2016 znazoriuje graf vyvoje kurzu

podilového listu

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO balancovaného fondu

310
305
300
295
290
285
280
275
270
265
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Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond vykéazal v hospodaiském roce 2016 zisk ve vysi 1.975 tis. K¢, v hospodaiském
roce 2015 vykazal fond ztratu ve vysi 584 tis K¢&. Valna hromada AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s. schvalila ro¢ni ucetni zavérku za rok 2015 a rozhodla o ptfevedeni
ztraty ve vysi 584 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat minulych let.

8. Vynosy z tiroki a podobné vynosy

Podilovy fond dosahl v roce 2016 Urokové vynosy ve vysi 208 tis. K¢, v roce 2015

660 tis. K¢.
Titul Celkem v tis. K& k 31.12.2016 Celkem v tis. K& k 31.12.2015
Uroky z vkladi 515
Uroky z dluhovych CP 145
Celkem 660

9. Vynosy z akcii a podild

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Vynosy z tuzemskych CP 163
Vynosy ze zahrani¢nich CP 1782
Celkem 1945

10. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K&k 31.12.2016 Celkem v tis. K& k 31.12.2015
Poplatky bance 0
Provize z obchodi s CP 4
Ostatni poplatky a provize 13
Celkem 17

11. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Titul Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2016 Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2015
Zisk/ztrata z cennych papirt -1312
Zisk/ztrata z kurzovych rozdili 167
Celkem -1 145

12. Ostatni provozni néklady

V roce 2016 podilovy fond odepsal pohledavku ve vysi 29 tis. K& Vroce 2015

odepsal podilovy fond ¢astku 41 tis. K¢&.
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13. Spravni néklady

Titul Celkem v tis. K& k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢é k 31.12.2015
Audit 97 144
Pravni a datiové poradenstvi 78 96
Obhospodatovatelsky 1190 876
poplatek

Depozitarsky poplatek 49 46
Custody poplatek 18 20
Ostatni popl., CDCP 24 24
Celkem 1456 1206

Investicni  spoleCnosti byl  vyGétovan, vsouladu se statutem  Fondu,
obhospodaiovatelsky poplatek ve vysi 2 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového
kapitalu podilového fondu, vypocteny zpriméru hodnot fondového Kkapitalu k
poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice pted odectenim Obhospodarovatelského
poplatku, a déle téz rezervy na dan z piijmt.

Hodnota 2% obhospodarovatelného poplatku k 31. 12. 2016 ¢ini: 821 tis. K¢

Dale byl investicni spoleCnosti vyuctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodaiovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziroéniho ristu fondoveho kapitalu na
kazdy podilovy list. Pii stanoveni této ¢asti poplatku investi¢ni spolecnosti se vychazi
z hodnoty fondového kapitilu na podilovy list po zauactovani 2%
obhospodatovatelského poplatku a pfed zatctovanim rezervy na dan z piijmda.
Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 31. 12. 2016 ¢ini: 369 tis. K¢

14. Ocenovaci rozdily
Podilovy fond netctoval v roce 2016 o oceniovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl pieceiiovan rozvahové

15. Zaruky, pijc¢ky, hodnota nevypoiadanych opénich a terminovych obchodi s CP
Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2016 Zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl Zadné

pujcky ani obdobna plnéni.
Fond nema zadné nevypotradané opc¢ni a terminové obchody.

21



AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2016

16. Daii z pFijmu

Daii z prijmu — dafiova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Hospodaisky vysledek pied 2092 -317
zdanénim

Pficitatelné polozky 237 557
Odecitatelné polozky -1 036 -1 946
Zéklad dané 1293 -1706
Zapocet danové ztraty 1293 0
Zaklad dan¢ po tpravé 0 -1 706
Dan z piijmu ve vysi 5% 0 0
Zahrani¢ni dividendy 783 1788
Dan ze zahrani¢nich dividend 117 268
Daii celkem 117 268
Dodatecné ziuctovani dané 0 -1
Daii celkem 117 267

Z podilu na zisku byla v roce 2016 srazena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera je
zapocitatelna proti daniové povinnosti, ve vysi 66 tis. K& Fond zaplatil na zalohach na
dan z ptijmu 44 tis. K¢. Celkovy danovy zavazek za rok 2016 je 7 tis. K¢.

Krom¢ prechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bod¢ 3. Ostatni aktiva, identifikoval v roce 2016 fond dalSi
pfechodné rozdily zvySujici odloZenou daniovou pohledavku o 76 tis. K& Z divodu
nizké pravdépodobnosti budouciho wuplatnéni vysSe uvedené Ccastky, vzhledem
k nejistym budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky
k rozvahovému dni netctoval.

Z podilu na zisku byla v roce 2015 sraZzena Fondu srazkova dan v zahrani¢i, ktera je
zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 108 tis. K¢. Fond zaplatil na zalohach
na dan z ptijmu 103 tis. K¢&. Celkovy danovy zavazek za rok 2015 je 57 tis. K¢.

Kromé piechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odloZzené danové
pohledavky popsané v bod¢ 3. Ostatni aktiva, identifikoval v roce 2015 fond dalSi
piechodné rozdily zvySujici odlozenou daniovou pohledavku o 130 tis. K¢. Z divodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vySe uvedené ¢astky, vzhledem
k nejistym budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky
k rozvahovému dni netctoval.

17. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

18. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahove evidenci

V polozce hodnoty piedané k obhospodafovani jsou vykadzana veSkera aktiva fondu.
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19. Podminéné zavazky

Titul Celkem v tis. K¢& Celkem v tis. K¢
k 31.12.2016 k 31.12.2015

Podminény zavazek z titulu soudniho sporu 31099 17 545

o0 Uroky z prodleni

Podminény zavazek z titulu soudniho sporu 551 551

o vydani nakladl fizeni

Celkem 31 650 18 096

Piedmétem Zaloby Ceské republiky, popsané v &asti Prehled soudnich sport, je
zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s ptislusenstvim - Urokem z prodleni ve vysi
8,05% p.a. od 30. 8. 2014,

Uvedend zalovana Castka se sestava z Castky 6.724.005 K¢ (souvisi s zZalobou na
vydani nékladii fizeni ve véci vymahani nédhrady Skody, vedenou u Obvodniho soudu
pro Prahu 1 pod &.j.: 31 C 11/201; Zaloba je nediivodna, nebot” touto astkou Ceska
republika vratila spolecnosti AKRO to, co ji spolecnost AKRO plnila na nakladech
fizeni) a z Castky 2.080.447.226,12 K¢, ktera byla zaplacena dne 12.12.2012 na
nahradu Skody. Z téchto ¢astek se na AKRO Balancovany fond vztahuje castka 551
tis. K¢ a ¢astka 170 395 tis. K¢.

Fond vytvofil rezervu na mozné rozhodnuti soudu o povinnosti uhradit Ceské
republice ¢astku 170.395 tis. K¢ z titulu bezdiivodného obohaceni. Déle fond vytvofil
rezervu ve vysi 1.098 tis. K¢ (k 31. 12. 2016), ktera je prubézné navySovana o vynosy
dosazené obhospodatovanim vyse uvedeného majetku.

V piipadé, ze by zalob¢€ bylo vyhovéno v plném rozsahu, tedy v€etné navraceni plnéni
piijatého na nahradu Skody dne 12. 12. 2012, vydani nakladut fizeni a aroka z prodlenti,
fond by musel uhradit ¢astku 203.143 tis. K¢ (vyc€isleno k 31. 12. 2016). Vzhledem
k celkové vytvofenym rezervam na soudni spor ve vysi 171.493 tis. K¢, fond vy¢islil
k 31. 12. 2016 celkovou hodnotu podminéného zavazku na ¢astku 31.650 tis. K¢.

Vzhledem k vy3e uvedenému muze v budoucnu nastat situace, kdy v piipadé pro
fond nepftiznivého rozhodnuti soudu ve sporu ve véci piislusenstvi, hrozi fondu,
ze nebude schopen takto vzniklym zavazkim dostat, nebot’ by doslo k situaci, kdy
by aktiva Fondu nepostacovala ke kryti zavazkli. VySe uvedené skutecnosti
ukazuji na existenci vyznamné nejistoty, ktera muze zasadnim zpisobem
zpochybnit schopnost fondu nepfetrzité trvat.

Z diavodu uvedenych v ¢asti Piehled soudnich spord vSak spole¢nost predpoklada
vysokou pravdépodobnost uspéchu zamitnuti vydani ndkladd ftizeni ve vysi
6.724.005 K¢ a zamitnuti ptisluSenstvi - aroka z prodleni ve vysi 8,05% p.a. od
30. 8. 2014, a to i v piipadé vyhovéni zalobé Ceské republiky na vraceni jistiny
2.080.447 tis. K¢.
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D)Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Od rozvahového dne do sestaveni G¢etni zavérky byl zménén statut podilového fondu.
S a¢innosti od 1. 1. 2017 doslo ke zméné statutu mimo jiné v ¢lanku XV. Piechodné
obdobi, § 117 Rezerva, odst. (5) a odst. (6). V ramci této zmény doslo k upfesnéni
podminek pro vytvofeni a vedeni rezervy v majetku fondu, kdy vytvoiena rezerva
bude pribézné¢ upravovana o vynosy a naklady souvisejici se spravou této rezervy.
Tato zména je provadéna s ohledem na aktualni vyvoj na finanénich trzich, kdy lze
ocekavat zatizeni penéznich instrumentt negativni Grokovou sazbou. Cilem pfedmétné
zmény je proto zajistit, ze do doby kone¢ného rozhodnuti ve sporu s Ceskou
republikou, nebude ostatni majetek podilového fondu, pouzivanych pro vypocet
fondového kapitalu a aktualni hodnoty podilovych listd, zatizen naklady pii vedeni a
spraveé vytvorené rezervy.

Dale byly s u¢innosti od 1.1.2017 do statutu promitnuty zmény souvisejici s novelou
zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Navic
byla ptidana informace o vedeni interni evidence podilniki fondu.

Vypracoval : Daniel Dvorak

V Praze dne 13.1.2017

Ing. Jifi Travnicek
predseda pfedstavenstva
AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Akcionaram spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky obchodni spolecnosti AKRO investicni spolecnost,
a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, identifikacni Cislo 49241699, (dale také Spolecnost)
sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2016, vykazu
zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016 a
prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2016 a nakladl a vynosU a vysledku jejiho hospodareni
za obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016, v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky (KACR) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici

z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Zduraznéni skute¢nosti

Upozoriiujeme na skutecnost uvedenou v kapitole Dalsi vyznamné skutecnosti dulezité

pro hodnoceni cinnosti investicni spolecnosti prilohy Gcetni zavérky, ktera popisuje vyznamnou
nejistotu tykajici se vysledku soudnich sporti Ceska republika vs. AKRO investi¢ni spolecnost a.s.
Tato skuteénost se tyka nasledujicich tfech otevrenych podilovych fondl: AKRO globalni akciovy
fond, otevreny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s., AKRO fond progresivnich
spolecnosti, otevreny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. a AKRO balancovany fond,
otevreny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s., které AKRO investicni spolecnost a.s.
v roce 2016 obhospodarovala. Nejedna se o skutecnost, ktera by primo ukazovala na existenci
vyznamné (materialni) nejistoty, ktera mize zasadnim zplisobem zpochybnit schopnost
spolecnosti AKRO investicni spoleCnost, a.s. nepretrzité trvat. Tato skutecnost nepredstavuje
vyhradu.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich
informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za icetni zavérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovida za sestaveni (cetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je
Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri
sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spolecnosti
nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozorci rada.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit
provedeny v souladu se standardy KACR ve viech pfipadech v (¢etni zavérce odhali pFipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Géetni zavérky
na jejim zakladé prijmou.

PFi provadéni auditu v souladu se standardy KACR je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat

dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je
vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol predstavenstvem.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gc¢innost jejiho vnitrniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v priloze (GCetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (I€ 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.
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Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 20. ledna 2017

BDO Audit s. r. 0., evidencni ¢islo 018

zastoupena partnery:

Y.

RS
Ing. Lukas Hendrych Ing. Petr Slavicek
evidenc¢ni cislo 2169 evidencni Cislo 2076

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleCnost s ru¢enim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
Elenskych firem BDO.



AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

Aktiva:

1.
3.

6.

10.
11.
13.

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

v tom: a) splatné na pozadani
Akcie a podilové listy
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva

Naklady a prijmy pristich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

oM

12.
13.

14.

15.

Ostatni pasiva
Rezervy
v tom: b) na dané

c) ostatni
Zakladni kapital
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni fondy
Kapitaloveé fondy
Ocenovaci rozdily
z toho: a) z majetku a zdvazkl
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi
Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

31. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K¢

53
11934
11934

17

160
15 684
90

27938

tis. K¢

64

11 685
11 685
15
230
17 040
85

29119

31. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K¢ tis. K¢
6 192 5320
2639 1427
486 0
2153 1427
14 960 14 960
0 2992

0 2992

0 579

4 2

4 2

200 1724
3943 2115
27 938 29119




AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2016

Podrozvahova aktiva:

6. Odepsané pohledavky

Podrozvahova aktiva celkem

Podrozvahova pasiva:

10. Ptijaté zastavy a zajisténi
15. Hodnoty pievzaté k obhospodatrovani

Podrozvahova pasiva celkem

31. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K¢ tis. K¢
7514 7514
7514 7514

31. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K¢ tis. K¢
3200 10 336

2 846 658 2 782 686
2 849 858 2793022




AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

©CouwE

11.

16.
17.

19.

23.

24,

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2016

Vynosy z arokii a podobné vynosy
Vynosy z poplatki a provizi
Naklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Spravni naklady
v tom:
a) naklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socialni a zdravotni pojisténi
b) ostatni spravni naklady
Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek
k DHM a DNHM
v tom: a) odpis hmotného majetku
Rozpusténi ostatnich rezerv
Tvorba ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z béZné
¢innosti pred zdanénim

Daii z piijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

2016 2015
tis. K& tis. K&
1 1

24 962 19 206
-8 -7

-35 -26

-19 099 -18 274
-11514 -10 736
-9 061 -8 204
-2 453 -2532
-7585 -7538
71 -49

71 -49
1072 2190
-1797 711
5025 2330
-1082 -215
3943 2115




AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéle  Zisk nebo
ny zisk/ ztrata za
Rezervni neuhraze ucetni
fondy a na ztrata obdobi
ostatni z pedcho nebo
Zakladni fondy Kapitadlové  Ocetiovaci zich nepievede

kapital ze zisku fondy rozdily obdobi ny HV Celkem
Zustatek k 1. lednu 2015 14 960 2992 579 1 1402 3747 23681
Ocenovaci rozdily nezahrnované
do zisku po zdanéni 1 1
Rozdéleni zisku/ztraty za
ptredchozi obdobi 322 -322 0
Podil na zisku -3350 -3350
Tantiémy -75 -75
Zisk roku 2015 2115 2115
Zustatek k 31. prosince 2015 14 960 2992 579 2 1724 2115 22372
Ocenovaci rozdily nezahrnované
do zisku po zdanéni 2 2
Rozdéleni zisku/ztraty za
predchozi obdobi -1524 -1524
Podily na zisku -2 040 -2 040
Tantiémy -75 -75
Ostatni fondy -2 992 -579 -3571
Zisk roku 2016 3943 3943
Zustatek k 31. prosince 2016 14 960 0 0 4 200 3943 19 107
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\/Seobecné Udaje

Rozvahovy den: 31.12. 2016
Ucetni obdobi: 1.1.2016 - 31. 12. 2016

Okamzik sestaveni: 13.1.2017

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

ICO: 49 24 16 99

DIC: CZ49241699

AKRO investicni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993 zapisem do obchodniho
rejstiiku, vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, ¢islo vlozky 2164.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. se v pribé¢hu roku 2014 podridila zakonu jako celku
postupem podle § 777 odst. 5 zédkona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a
druzstev.

Piredmét ¢innosti:

= obhospodatovani investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda
= administrace investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi¢nich fondta

Zakladni kapitéal spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢ a je plné splacen.

Akcie: 55 000 ks kmenoveé akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
272 K¢
Dne 1. 1. 2012 doSlo k pfemén¢ akcii AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. a sice
ze zaknihované podoby na listinnou podobu.

Jedinym akcionaifem AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. je spole¢nost AKRO holding
a.s., Slunna 25, 162 00 Praha 6, vlastni 55.000 ks akcii.
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Spoleénost ptisobi na tzemi Ceské republiky a vynosy realizuje v Ceské republice.

Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Spole¢nost nema zadné Gcasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

SloZeni organi spole¢nosti k rozvahovemu dni:

Predstavenstvo:

Ptedseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek

Clen piedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
Clen piedstavenstva: Ing. NataSa Hnatkova

Dozor¢i rada:

Ptedseda dozor¢i rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
Clen dozoréi rady: JUDr. Zbyn¢k Valenta
Clen dozoréi rady: prof. Ing. MILOS MAREK, DrSc.

den vzniku ¢lenstvi: 28. 6. 2016

Zmény v obchodnim rejstriku
V roce 2016 byl do dozoréi rady jmenovan prof. Ing. MILOS MAREK, DrSc.

V roce 2015 nenastaly zddné zmény v obchodnim rejstiiku.
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Organizacni struktura

| ]
Uketni oddé&leni Obchodni oddéleni Oddg¢leni Oddgleni
informa¢nich obhospodatovani
podilovych fond

Zmény V organizacni struktuie v letech 2016 a 2015 nenastaly.

w
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AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. obhospodatrovala k 31. 12. 2016
nasledujici fondy:

. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. S.

. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a. s.

. AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a. s.

. AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

AKRO investi¢ni spolefnost, a.s. k31. 12. 2016 obhospodafovala majetek Ctyr
otevienych podilovych fondt v hodnoté 2.846.658 tis. K¢.

AKRO investiéni spole¢nost, a. s. provadi k 31. 12. 2016 likvidaci fondu:

. AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.
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Pouzité finanéni nastroje a rizeni rizik

Rizenti rizik

Investi¢ni spole¢nost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozlozZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spole¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodaiovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investic¢ni ndstroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papirti v prub&hu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investiéni spole¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Mzénové riziko

Pfi vyhodnocovani akcioveho rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pti
vyhodnocovani urokového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici trokovym mirdm v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze v§eobecné uznavanych metod a je roz€lenéna na alesponi 6 Casovych pasem
a dale zohledniuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybii rGznych vynosovych
kiivek. Urokové riziko investi¢ni spolenost nepovazuje za vyznamné vzhledem
K tomu, Ze vétsina aktiv a pasiv neni urocena.

Pti vyhodnocovani ménového rizika Investicni spolecnost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovéni trzniho rizika metodou VaR je prabézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investicni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
odd¢leni obhospodatovani podilovych fondl ve spolupraci s ITM.

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje investi¢ni spole¢nost ani podilove
fondy nepouZivaji. Investi¢ni spole¢nost ani podilové fondy rovnéz nepouzivaji
obchody typu REPO.

Investi¢ni spole¢nost nema podfizena aktiva ani pasiva.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo
neochoty protistrany splatit své zavazky. S uvérovym rizikem je také spojeno riziko
likvidity. Vzhledem ke struktufe aktiv nepovazuje fond Gvérové riziko za vyznamné.



AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
Priloha ro¢ni ucetni zavérky 2016

Riziko likvidity

Piedstavuje riziko, ze Investi¢ni spole¢nost nebude mit dostatek disponibilnich
penéznich prostfedk ke kryti svych zavazkl. Likvidita je Investicni spole¢nosti
monitorovana a fizena na zéklad¢ ocekavanych penéznich toki.

Riziko likvidity
31. prosince 2016

Do 3 3 mésice —

Aktiva mésici 1rok 1-5let  Nespecifikovano CELKEM
Pokladni hotovost a
pohledavky za bankami 11 987 11 987
Akcie a podilové listy 17 17
Dlouhodoby majetek 160 160
Ostatni aktiva 12 484 3200 15 684
Naklady pfistiho obdobi 90 90
Aktiva celkem 24 561 0 3200 177 27 938

Pasiva
Ostatni pasiva -6 192 -6 192
Rezervy -486 -2 153 -2 639
Cista vySe aktiv 18 369 -486 1047 177 19 107
Kapital — disponibilni -19 107 -19 107
Rozdil -738 -486 1047 177 0
Riziko likvidity

31. prosince 2015

Do 3 3 mésice —

Aktiva mésici 1 rok 1-51let  Nespecifikovdno CELKEM
Pokladni hotovost a
pohledavky za bankami 11749 11749
Akcie a podilové listy 15 15
Dlouhodoby majetek 230 230
Ostatni aktiva 5686 1018 10 336 17 040
Néklady ptistiho obdobi 85 85
Aktiva celkem 17 520 1018 10 336 245 29 119

Pasiva
Ostatni pasiva -5 320 -5 320
Rezervy -1 427 -1 427
Cista vySe aktiv 12 200 1018 8909 245 22 372
Kapital — disponibilni -22 372 -22 372
Rozdil -10 172 1018 8909 245 0
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Operacni riziko

Minimalizaci opera¢niho rizika zabezpecuje spole¢nost zejména kontrolnimi systémy,
které v ramci svych fidicich pravomoci uplatiiuje kazdy zaméstnanec spolecnosti.
Vedouci zaméstnanci jsou povinni zabezpecit prubéznou kontrolu c¢innosti jim
podfizen¢ho odd¢leni, pfi¢emz zejména identifikuji a vyhodnocuji opera¢ni rizika,
vytvéieji podminky pro snizovani a omezovani opera¢niho rizika, jeho dopadii a
nasledkil, navrhuji a realizuji v tomto sméru piislusna feSeni.
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Uplatnéné ucCetni metody

Utetni zavérka je zpracovana na zékladd Gcetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi G¢etnimi zasadami pro vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ¢eskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce a
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investinich
spolecnostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem C¢.
189/2004 Shb. o kolektivnim investovani). VSe v platném znéni.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a piilohu k uéetni zavérce. Udaje ve vykazech a v ptiloze uéetni zavérky jsou
zaokrouhleny natisice Geskych korun (tis. K&), pokud neni uvedeno jinak. Ucetni
zavérka je nekonsolidovana.

Pfi vedeni uletnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiiovany piedevSim tyto
principy a zasady:

= akrualni princip,
=  z&sada opatrnosti,
= princip neménnosti tcetnich metod,
= princip vyznamnosti,
= nezavislosti ucetnich obdobi,
= pro vykazované Udaje:
= srovnatelnost,
= spolehlivost,
= srozumitelnost,
=  vhodnost,
" uplnost,
. veérné a poctivé zobrazeni

Podle § 29 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2016
nasledujici inventury:

= inventura

» hmotneho a nehmotného majetku

* inventura pohledavek a zavazkl

* inventura cennych papirt

= inventura pokladni hotovosti

* inventura bankovnich uctl

* inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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Obecné zasady oceniovani

Pfi ocenovani majetku a zavazkd je postupovano v souladu s ucetnimi predpisy a
s pfedpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (diive v souladu se
Zéakonem ¢&. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). Béhem tcetniho obdobi nebyly
zménény metody ocenlovani majetku a zavazk.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se oceniuje pofizovacimi cenami.
Za dlouhodoby je povazovan takovy majetek, u néhoz je predpokladand doba
vyuzitelnosti a uzivani del$i nez jeden rok od data zafazeni a potizovaci cena je vyssi
nez 40 000 K¢ u hmotného majetku a vyssi nez 60 000 K¢ u nehmotného majetku,
pokud ucetni jednotka nerozhodne jinak.

O jednotlivych polozkach hmotného majetku, jejichz potizovaci cena je niz§i nebo
rovna 40 000 K¢ a ucetni jednotka nerozhodla o zafazeni takového majetku jako o
dlouhodobém se v roce pofizeni uctuje pfimo na vrub uétu tiidy 6 — Naklady. O takto
pofizeném majetku se vede mimoucetni evidence. V této evidenci se sleduje hmotny
majetek, jehoZ pofizovaci cena je vy$si nez 30 000 K¢ a niz$i nebo rovna 40 000 K¢.

O jednotlivych polozkach nehmotného majetku, jehoz potizovaci cena je niz§i nebo
rovna 60 000 K¢ a ucetni jednotka nerozhodla o zafazeni takového majetku jako o
dlouhodobém se v roce pofizeni uctuje ptimo na vrub uctu tiidy 6 — Naklady. O takto
pofizeném majetku se vede mimoucetni evidence. V této evidenci se sleduje nehmotny

v v

majetek, jehoZ potizovaci cena je vy$si nez 40 000 K¢ a niZsi nebo rovna 60 000 K¢.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odpisovan linearni ro¢ni odpisovou
sazbou na zaklad¢ odpisového planu, prostiednictvim uctu opravek. Odpisy majetku se
provadéji mési¢né. Odpisovani se zahdji v mésici zatazeni do uZzivani v piipadé
zafazeni majetku do 15. dne mésice véetné a v mésici nasledujicim po mésici zafazeni
do uzivani v piipadé zafazeni majetku po 15. dni mésice.

Linearni ro¢ni odpisova sazba je u nové potizovaného dlouhodobého hmotného
majetku stanovena na zéklad¢ piedpokladané doby Zivotnosti majetku.

Pofizovaci cena majetku ziskaného formou finan¢niho nebo operativniho leasingu neni
aktivovana do dlouhodobého majetku. Leasingové splatky jsou uctovany do naklada
rovnomérné po celou dobu trvani leasingu. Budouci leasingové splatky, které nejsou k
rozvahovému dni splatné, jsou vykézany v piiloze acetni zavérky, ale nejsou
zachyceny v rozvaze.
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Cenné papiry

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenné¢ho papiru jsou piimé transakéni naklady spojené s pofizenim
cenn¢ho papiru (napf. poplatky a provize makléfim, poradcim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pii prodeji ¢i jiném tbytku cennych papirt se cenné papiry ocenuji zpisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirtstku cennych papirit pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papiri (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirti bylo k rozvahovému dni piecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem piecenuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly piecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfecefiovani cenné¢ho papiru na redlnou hodnotu postupoval fond
vroce 2016 vsouladu splatnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, u¢inny od
19. 8. 2013 (diive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaskou ¢.
194/2011 Sb., o podrobng&jsi tipravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani).

Pro pfecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

Operace s cennymi papiry lze vyaétovat az po obdrzeni vSech podkladt s nélezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalSi potiebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a nakupu cennych
papira uctovat.

Zmény realné hodnoty z ptfecenéni cennych papird k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti u¢tim nakladt nebo vynosu (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty nakladt nebo vynosu souvztazné s ptisluSnymi ucty cennych
papirt. Zmény realné hodnoty z ptfecenéni realizovatelnych cennych papirt se uctuji na
prislusné ucty vlastniho kapitalu v uctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil
Z ptecenéni majetku a zédvazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisti se uctuje v souladu
s platnymi piredpisy na ucty vynosu souvztazné s piisluSnymi ucty cennych papirt,
resp. u zavazkl na Ucty naklada. Pti tbytku majetku a zavazki se ptipadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazkt zGc¢tuje na piisluSny tcet v Gaétové skupiné 61 —
Naklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisii se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZby cenného papiru.

Hospodaisky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, z devizovych cinnosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz. Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako Cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
néklady a vynosy z téchto operaci.
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Pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnoté.
Zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnot¢.
Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s G¢etnimi predpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V priibéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Gdtovani o kurzovych rozdilech postupuje spoletnost podle Ceského wG&etniho
standardu pro financ¢ni instituce €. 105.

Okamzik uskutecnéni aéetniho

Okamzikem uskuteénéni ucetniho ptipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vyporadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
ptipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

V ostatnich ptfipadech se postupuje v souladu s c¢eskym ucetnim standardem pro
finan¢ni instituce ¢. 101.

Daii z prijmu

Danovy zéklad pro dan z ptijmu pravnickych osob je stanoven z vysledku hospodateni
bézného obdobi prictenim dafové neuznanych ndkladi a odectenim vynost, které
nejsou predmétem dané z piijmu pravnickych osob. Dale se daiiovy zaklad upravuje o
piipadné slevy na dani. Splatna dan se vypocte podle zakona ¢. 586/1992 Sb. o danich
zZ piijmu, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Ugetni jednotka uétuje o odlozené dani (uétova skupina 68, ucet Dai z pfijma —
odlozend), a to podle zavazkové metody rozvahového pfistupu, kterd vychazi
z ptechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykadzanou v rozvaze. Dafiovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozena danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnu.
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Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku, ktery se nepieceiiuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovdn ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZeni hodnoty majetku
V ucetnictvi je prokdzano na podkladé udaji zjiSténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

Rezervy

Investicni spolecnost tvoii rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

* existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

* je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzadd se odtok prostiedki
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pfi¢emz ,pravdépodobné* znamena
prevysujici pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Uétovani irokovych nikladi a vynost
Spolec¢nost tctuje o trokovych vynosech a nékladech dle metody efektivni urokové

miry. Metoda je zaloZena na vypo¢tu nab&hlé hodnoty finanéniho aktiva nebo zavazku
a rozdéleni urokovych vynosu nebo nakladi béhem stanoveného obdobi (akrudlni

princip).

Zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro Ucetni obdobi roku 2016 nebyly zménény ani pouZzity nové ucetni metody a
postupy.
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Informace o vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Bé&zné Géty u bank 11 934 11 685
Celkem 11 934 11 685

Spolec¢nost nemd k 31. 12. 2016 Zadné financni prostiedky ulozeny na terminovanych
vkladech.

2. Akcie a podilové listy
Spole¢nost eviduje ve svém portfoliu podilové listy fonda AKRO akciovy fond novych

ekonomik, AKRO globalni akciovy fond, oteviené podilové fondy AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. ve vysi 17 tis. K¢.

3. Dlouhodoby hmotny majetek

K 31.12.2016 Porizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Samostatné movité véci nebo 1358 1228 130
soubory movitych véci

Jiny dlouhodoby hmotny 30 0 30
majetek

Celkem 1388 1228 160
K 31.12.2015 Porizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Samostatné movité véci nebo 1358 1158 200
soubory movitych véci

Jiny dlouhodoby hmotny 30 0 30
majetek

Celkem 1388 1158 230
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Dlouhodoby hmotny majetek ziskany formou leasingu

Investi¢ni spole¢nost rovnéz pouziva majetek na zakladé smluv o leasingu, ktery bude
mozné zahrnout do vykazaného dlouhodobého hmotného majetku az po skonceni
leasingu. Tyto leasingové smlouvy Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

2016 2015
Splatné splatky ze soucasnych leasingovych smluv 280 382
Nesplacené leasingové splatky do jednoho roku 843 570
Nesplacené leasingové splatky v obdobi od 1 -5 let 747 312
Celkova vyse leasingovych splatek ze sou¢asnych 1870 1264
smluv o leasingu

4. Dlouhodoby nehmotny majetek

K 31.12. 2016 Porizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Software 5163 5163 0
Celkem 5163 5163 0
K 31.12. 2015 Pofizovaci cena Opréavky Zistatkova cena
Software 5163 5163 0
Celkem 5163 5163 0

Spole¢nost nema majetek neuvedeny v rozvaze, majetek zatizeny zastavnim pravem,
majetek jehoz trzni ocenéni je vyrazné vyssi nez jeho ocenéni v ucetnictvi.

5. Ostatni aktiva

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Zaplacené zalohy 30 35
Pohledéavky z fakturace 12 454 5651
Poskytnuté Gvéry 3200 10 336
Preplatek na dani z pfijmu 0 1018
pravnickych osob

Celkem 15 684 17 040

K31. 12. 2016 vykazuje spole¢nost pohledavky z bézneho obchodniho styku ve vysi
12.454 tis. K¢. Zadna polozka ostatnich aktiv neni po splatnosti.

Uvéry a obdobna finanéni plnéni k spiiznénym osobam
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. poskytla pouze tvéry jedinému akcionari AKRO

holding a.s., avéry jsou zajistény sménkami.

K zajisténi avera véetné prislusenstvi slouzi nevyplnéné sménky, které jsou vystavené
a podepsané dluznikem. Sménky jsou evidovany v podrozvahové evidenci ve vysi

hodnot poskytnutych uvéri.
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6. Ostatni pasiva
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 ~ Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Nezaplacené faktury 259 354
Zavazky za zaméstnance 3464 2 986
Socialni/Zdravotni pojisténi 1186 938
Zaloha na dan ze zavislé Cin. 1145 946
Srazkova dan 2 0
Dohadné polozky 123 87
Zavazek k DPH 13 9
Celkem 6192 5320

K 31. 12. 2016 vykazuje spole¢nost zavazky z obchodniho styku v celkové vysi 259 tis.
K¢. Tyto z&vazky budou uhrazeny v 1. étvrtleti roku 2017. Spole¢nost nema zadné
zavazky zajisténé zastavnim pravem. Spolecnost nema zavazky po splatnosti.

7. Rezervy
Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2015
Rezervy na dané 486 0
Rezervy ostatni 2153 1427
Celkem 2639 1427

Spole¢nost vytvofila rezervu na dan z ptijmu pravnickych osob za rok 2016 ve vysi
1.088 tis. K¢&. Rezerva na dan byla ponizena o zaplacené zalohy na daflovou povinnost
ve vysi 602 tis. K¢.

Spolec¢nosti vznikl nedoplatek na daflové povinnosti za rok 2016 ve vysi 486 tis. K¢.

Spole¢nost vytvofila rezervu na dan z piijmu pravnickych osob za rok 2015 ve vysi 208
tis. K¢. Rezerva na dan byla poniZena o zaplacené zalohy na daflovou povinnost ve vysi
1 226 tis. K¢.

Spole¢nosti vznikl pteplatek na danové povinnosti za rok 2015 ve vysi 1.018 tis. K¢&.
Pieplatek je vykazan v Ostatnich aktivech rozvahy.

Spole¢nost vytvorila k 31. 12. 2016 rezervy na bonusy, které maji byt vyplaceny
v nasledujicich obdobich. Tyto bonusy jsou vykazany v ostatnich rezervach.
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8. \Vynosy z urokii a podobné vynosy
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Ptijaté troky z bank. uétl 1 1
Celkem 1 1

9. \/ynosy z poplatki a provizi
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Obhospodatovatelské popl. 24 962 19 206
Celkem 24 962 19 206

Vynosy jsou tvoieny obhospodaiovatelskymi poplatky fondu.

10. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015

Poplatky bank 8 7

Celkem 8 7
11. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015

Realizované kurzové rozdily

-35

-26

Celkem

535

-26

12. Spravni néklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Naklady na zaméstnance 11514 10 736
Ostatni spravni naklady 7 585 7538
z toho: néklady na audit, 129 161
pravni/dafiové poradenstvi
z toho: najemné a leasing 2110 1731
Celkem 19 099 18 274

Vedouci pracovnici a zaméstnanci

K 31. 12. 2016 bylo zaméstndno ve firmé AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. tiinact
zamestnanct, z toho tii fidici pracovnici.
Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladt a zahrnuji odmény ¢lent
predstavenstva a dozor¢i rady.
K 31. 12. 2015 bylo zaméstndno ve firmé AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. tiinact
zamestnanct, z toho tii fidici pracovnici.
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Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd a zahrnuji odmény clenti

pfedstavenstva a dozor¢i rady.

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢
k 31.12.2016 k 31.12.2015

Mzdy a odmény vedoucich osob 6417 5596

Odmény ¢leniim predstavenstva 224 224

Odmény ¢lenum dozor¢i rady 146 124

Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény 2274 2 260

zamgéstnanciim

Socialni naklady pojisténi a zdravotni 2 453 2532

pojisténi

Celkem 11514 10 736

Odmény a pijcky ¢lentiim statutarnich a dozorcich organi

V roce 2016 bylo na tantiémech statutarnim organtim a élenim dozor¢i rady vyplaceno
75 tis. K& Na odménach bylo Clenim statutarnich orgdnit a Clentiim dozor¢i rady

vyplaceno 370 tis. K¢

V roce 2015 bylo na tantiémech statutarnim organtim a ¢lenim dozor¢i rady vyplaceno
75 tis. K& Na odménach bylo Clenim statutarnich orgdnii a Clentiim dozor¢i rady

vyplaceno 348 tis. K¢.

13. Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016  Celkem v tis. K& k 31.12.2015
Odpis DHM 71 49
Odpis DNHM 0 0
Celkem 71 49
14. Rozpusténi ostatnich rezerv
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016  Celkem v tis. K& k 31.12.2015
PouZziti rezervy na bonusy 1072 2190
Celkem 1072 2190

Spole¢nost pouZila ¢ast rezerv tvotenych v minulych obdobich na bonusy z titulu

splnéni podminek pro vyplatu nendrokove slozky mzdy.

15. Tvorba ostatnich rezerv
Titul Celkem v tis. K& k 31.12.2016  Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Tvorba rezervy na bonusy 1797 711
Celkem 1797 711
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Spole¢nost tctovala k 31. 12. 2016 o rezervé na bonusy, jedna se o nenarokovou slozku
mzdy, ktera bude piipadné po splnéni podminek vyplacena v piistich G¢etnich obdobich.

16. Daii z pfijmu — dafiova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2016 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2015
Hospodaisky vysledek pred 5025 2330
zdanénim

Piicitatelné polozky 1959 1068
Odegcitatelné polozky -1113 -2 233
Ost. polozky snizujici zaklad -110 -68
Zaklad dané 5761 1097
Zapocet danové ztraty 0 0
Zaklad dan¢ po tpravé 5761 1097
Dan z piijmt ve vysi 19% 1094 208
Sleva na dani -6 0
Daii celkem 1088 208
Dodatecné ziuctovani dané -5 7
Daii celkem 1082 215

Spolec¢nost zaplatila na zalohach na danovou povinnost roku 2016 zalohy je vysi 602 tis.
K¢. Celkovy danovy zavazek za rok 2016 je 486 tis. K¢.

Spolec¢nost identifikovala v roce 2016 piechodné rozdily zakladajici odlozenou dafiovou
pohledavku ve vysi 342 tis. K¢. Z duvodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni
vySe uvedené ¢astky, vzhledem k nejistym budoucim zisktim, spole¢nost 0 odloZené
danové pohledavce k rozvahovému dni neuctovala.

Spolecnost zaplatila na danovou povinnost roku 2015 zéalohy ve vysi 1.226 tis. K¢.
Zaloha je zapoditatelna proti dafiové povinnosti, ztoho titulu eviduje spole¢nost
pieplatek na daitové povinnosti ve vysi 1.018 tis. K¢.

Spolec¢nost identifikovala v roce 2015 piechodné rozdily zakladajici odlozenou dafiovou
pohledavku ve vysi 271 tis. K¢. Z duvodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni
vySe uvedené ¢astky, vzhledem k nejistym budoucim zisktim, spole¢nost 0 odloZené
danové pohledavce k rozvahovému dni neuctovala.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty pievzaté k obhospodarovani jsou vykazané aktiva celkem fondd,
kterd Investi¢ni spole¢nost obhospodatuje.

V poloZce odepsané pohledavky jsou vykazané odepsané pohledavky za spole¢nosti
Komletace s.r.0. a AKRO Consulting s.r.0. Tyto pohledavky byly jednorazové odepsany
ve vysi 100% jejich jmenovitych hodnot.

V poloZzce pfijaté zastavy a zajisténi jsou vykdzané nevyplnéné sménky ve vysi

poskytnutych uvér.
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Dalsi vvznamné skutec¢nosti dalezité pro hodnoceni ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti

Soudni spory spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost:

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢!' s prisluSenstvim

Dotéené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO investiéni spoleénost a.s. vs. Ceskd republika, zastoupena Ministerstvem
financi a Ministerstvem spravedInosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K¢ s pfisluSenstvim
vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jedna se o Zalobu na nahradu Skody
zpusobené nespravnym ufednim postupem statnich organi na majetku byvalych C.S.
Fondi. Tato zaloba byla podana z divodu pravni jistoty, a proto pii podani zaloby bylo
soucasn¢ navrzeno pieruseni fizeni o této nové Zalobé do doby, nez bude Nejvyssim
soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s.
proti rozsudku M¢stského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324. Nasledné bylo
fizeni pferuSeno s ohledem na obnovené fizeni o ndhradu Skody vedené mezi AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s. a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni néhrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nahrad¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
preruseného fizeni.

Dne 20. 8. 2015 navrhla spole¢nost AKRO opakované pteruSeni fizeni, nebot’ mezi
AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. a Ceskou republikou probiha fizeni o vydani
bezdivodného obohaceni u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014, ve
kterém se fesi otazka vyznamna pro vedené fizeni, a to, zda narok AKRO investicni
spole¢nosti, a.s. na nahradu $kody zanikl ¢i nikoli.

Usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 2 ¢.j.: 20 C 8/2006-369 ze dne 5. 10. 2016
bylo Fizeni preruseno do pravomocného skonceni fizeni vedeného u Obvodniho
soudu pro Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014. Ceska republika proti tomuto podani
podala odvolani, o kterém neni doposud rozhodnuto.

! Pivodné zalovana Castka 1.114.275.017,- K¢ s pfisluSenstvim byla v disledku ukonéeného
konkurzu Plzefiské banky, a.s. v likvidaci sniZzena 0 90.401.555,- K¢.
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Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uiadem pro zastupovani statu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. vedeny o
zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s prisluSenstvim u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014

Dotcené fondy:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spole¢nosti AKRO dorugena zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Castky 2.087.171.231,12 K¢& s piisludenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
doméha vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
divodu uhrady castky 2.087.171.231,12 K¢ na zdklad¢ rozsudkt v fizeni AKRO proti
Ceské republice o nahradu $kody (po zrueni pravomocnych rozsudkii rozhodnutim
Nejvyssiho soudu CR).

VySe uvedena Zaloba sestava z ¢astky 6.724.005,- K¢, ktera souvisi s Zalobou vedenou
u Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod ¢.j.: 31 C 11/201 (jedné se o zalobu na vydani
nakladi fizeni ve véci vymahani nahrady Skody) a z ¢astky 2.080.447.226,12 K¢, ktera
byla zaplacena dne 12.12.2012 na nahradu $kody dle rozsudku Méstského soudu v
Praze ¢.j. 35Co 34/2012-761 ze dne 27.9.2012. Pokud jde o ¢astku 6.724.005,- K&, je
7aloba zjevnd nediivodna, nebot’ touto &astkou Ceska republika vratila spolenosti
AKRO to, co ji spole¢nost AKRO plnila na nakladech ¥izeni. Zaloba ohledné této
&astky byla pravdépodobné podana ze strany Ceské republiky omylem a ohledné této
astky nemtize Ceska republika uspét.

Pokud jde o ¢astku 2.080.447.226,12,- K¢ s piislusenstvim — Urokem z prodleni ve
vysSi 8,05% p.a., je z divodu opatrnosti dle znéni paragrafu 25 odstavec (3) zékona
563/1991 Sb. o ucetnictvi na dotCenych fondech k datu ucetni zavérky vykazana
rezerva v souhrnné vysi 2.080.447.226,12,- K¢. Tuto rezervu povazuje spole¢nost
AKRO za dostatecnou, nebot’ pokryva celou jistinu pozadované pohledavky, pficemz
spolecnost AKRO na =zikladé vyjadieni pravnich zastupci povazuje za
pravdépodobnéjsi  uspéch ohledné¢ této jistiny, nez neuspéch. Pokud je
pravdépodobné;jsi uspéch ohledné jistiny, tim spise je pravdépodobny uspéch ohledné
poZadovaného droku z prodleni ve vysi 8,05% p.a,kdyZz u tohoto droku navic
spolecnost argumentuje tim, Ze pozadavek na jeho thradu je v rozporu mimo jiné s
dobrymi mravy, nebot’ AKRO investicni spolecnost, a.s. nemuze z hlediska plnéni
povinnosti obhospodafovat majetek s odbornou péci provést platbu, o které se
domniva, ze by byla na stran¢ pfijemce platby bezdlivodnym obohacenim. S ohledem
na tuto argumentaci je dana navic i moznost zamitnuti uroku z prodleni i1 v pfipadé
vyhovéni Zalobé Ceské republiky na vraceni jistiny (¢astky 2.080.447.226,12,- K&).

Obvodni_soud pro Prahu 6 usnesenim ¢.j. 8C 445/2014-179 ze dne 23.9.2016
rozhodl o preruseni rizeni do pravomocného skonceni rizeni vedeného u
Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 20C 8/2006. Proti tomuto rozhodnuti
podala spolecnost AKRO odvolani, kterému Méstsky soud v Praze vvhovél a
rozhodl, Ze se Iizeni nepierusuje.
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Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Od rozvahového dne do sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na u¢etni zavérku.

Vypracoval : Daniel Dvotak

V Praze dne 13. 1. 2017

7 — s -
//./ Vi/l UL CL __.//_.
Ing. Jiri Travnicek
piedseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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