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A) TEXTOVA CAST - UDAJE SPOLECNE PRO VSECHNY
SPRAVOVANE FONDY

Tato Pololetni zprdva byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 237 a § 238 zdkona ¢.
240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech (déle jen ,,Zdkon®),
v souladu s vyhlaskou ¢. 244/2013 Sb., o bliz§i dpravé nckterych pravidel zdkona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, zejména v souladu s jeji piilohou €. 2 (dile
jen Vyhlaska), vsouladu s vyhldskou ¢&. 249/2013 Sb., o oznamovéani udaji
obhospodaiovatelem a administratorem investicniho fondu a zahrani¢niho investi¢niho fondu
Ceské ndrodni bance a s nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fonda a
o technikach k jejich obhospodatovani (déle jen ,,Nafizeni vlady*).

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Pololetni zpravy rozumi ucetni obdobi, za které je
pololetni zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2018.

Obhospodarovatelem vSech fondd je AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., (ddle tézZ ,,Investi¢ni
spolecnost). Investicni spole¢nost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném
Ceskou ndrodni bankou dle § 596 pism. a) Zdkona.

Administraci vSech fondit AKRO provadi Investi¢ni spole¢nost jako jeho obhospodaiovatel.
Zkratka ,,PL* pouZivand v dal§im textu znamenad ,,podilovy list*.

Majetkem fondu se v této zprave rozumi celkova aktiva fondu.

1. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany Investi¢ni spole¢nosti

Podilové fondy jsou fondy kolektivniho investovéni, byly vytvoreny jako oteviené podilové
fondy, které nemaji pravni osobnost. Podilové fondy jsou specidlnimi fondy podle § 94 odst.
2 Zakona.

1.1. V rozhodném obdobi obhospodaiovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. tyto
fondy:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
ISIN (s t¢innosti od 10. 8. 2010): CZ0008473378
ICO fondu: 60167611
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 2000.

» AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleCnost, a. s.
ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624
Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

» AKRO fond progresivnich spolefnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608
Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.
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» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.
ISIN (s ucinnosti od 10. 8. 2010):  CZ0008473360
ICO fondu: 60432616
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

1.2. V rozhodném obdobi spravovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. tento zruseny
podilovy fond:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

2. Zakladni udaje o investiéni spolefnosti, ktera podilové fondy administruje a
obhospodaruje

Vsechny podilové fondy uvedené v odst. 1 tohoto oddilu byly vrozhodném obdobi
administrovany a obhospodafoviny pouze jednou investi¢ni spolecnosti:

Néazev spolecnosti: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Slunna 547/25
Praha 6
162 00

IC: 492416 99

DIC: CZ 492416 99

Zakladni kapital: 14 960 000,-- K¢; splaceno 100 %

Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté
272,- K¢.

Vznik spolecnosti: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. Fijna 1993

zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym
obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164.

3. Identifika¢ni tdaje kazdé osoby provadéjici sprava majetku (portfolio manazera)
fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost
vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (dle Vyhlasky, priloha
¢. 2, pism. a))

Pii{jmeni a jméno: Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA), Diploma of Imperial College (DIC)
City University Business School, London - Bachelor of Science
(BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professionals (ASIP)

Odbornd praxe: praxe 30 let, z toho 30 let v kolektivnim investovani

Jeremy L. Monk vykonava Cinnost pro AKRO investi¢ni spolecnosti obhospodatrované
fondy od svého schvdleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast
obhospodafovdni majetku ve fondech kolektivntho investovdni (feditel pro
obhospodaiovani) byvalou Komisi pro cenny papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti pravni
moci Rozhodnuti Komise pro cenné papiry).
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Zastupce portfolio managera

Piijmeni a jméno: PhDr. Michal Mares, CFA

Vzdé€lani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA
(Rochester Institute of Technology, 1991), Chartered
Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

Praxe: 34 let, ztoho 26 let v oblasti investictniho rozhodovani,
ocenovani spolecnosti a corporate finance.
Ve funkci od: 1. 12. 2007

4. Identifika¢ni udaje kazdého depozitaie fondi kolektivniho investovani v rozhodném
obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitiie vykonaval (dle Vyhlasky, priloha ¢. 2,
pism. b))

Fondy obhospodafované a administrované Investi¢ni spolecnosti mély po celé rozhodné
obdobi pouze jednoho depozitiie. Vykon cinnosti depozitife fondid kolektivniho
investovani vykondvala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
ICO: 000 01 350

Telefon: 224 114 438

Fax: 224 119 630

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykoniva pro fondy kolektivniho investovani
obhospodaifované a administrované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitife od 30. 8.
2013.

5. Udaje o povéreni jiného
5.1. Povéreni jiného jednotlivou ¢innosti p¥i obhospodarovani

Investi¢ni spolecnost v rdmci obhospodafovani povértila vykonem nasledujicich ¢innosti:
- pfijiméni a pfeddvani pokynt tykajicich se investi¢nich ndstroji
- provadéni pokynl tykajicich se investicnich néstroji na ucet fondii kolektivniho
investovani

- obchodovani s investi¢nimi néstroji na vlastni dcet

tyto osoby:
1. ING Bank N.V. London Branch, se sidlem 60 London Wall, London EC2M 5TQ
UK, registrovand jako UK Establishment of an Oversea Company with number
BR000341.

2. Bloomberg Tradebook Europe Limited, se sidlem City Gate House, 39-45 Finsbury
Square, London EC2A 1PQ, registrovand jako spolecnost Bloomberg Tradebook
Europe Limited registered in England & Wales No. 3556095
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5.2. Povéreni jiného jednotlivou ¢innosti pii administraci

Investicni spole¢nost v ramci administrace povéfila vykonem ndsledujicich Cinnosti pii
administraci:

- vedeni evidence zaknihovanych cennych papirG vyddvanych fondy kolektivniho
investovani

tuto osobu:
1. Centralni depozitdi cennych papir, a.s., IC: 25081489, se sidlem Rybnd 14, 110 05
Praha 1, zdpis v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil B.,
vlozka 4308

- danové poradenstvi

6. Identifika¢ni udaje kazdé osoby, ktera byla depozitafem povéiena tschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1% hodnoty
majetku fondi kolektivniho investovani (dle Vyhlasky, priloha €. 2, pism. c))

V rozhodném obdobi Zddnd osoba nezajistovala dschovu ani jinak neopatrovala vice nez
1% majetku n¢jakého ze spolecnosti obhospodatfovaného podilového fondu.

7. Identifika¢ni udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investi¢ni sluzby, ktera
vykonavala c¢innosti hlavniho podpirce ve vztahu k majetku fonda kolektivniho
investovani, v rozhodném obdobi, a iidaj o dobé, po kterou tuto ¢innosti vykonavala.

V rozhodném obdobi Zddnd osoba nevykondvala ¢innosti hlavniho podptlirce ve vztahu
k majetku fonda kolektivniho investovani.

8. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, vCetné
udaji o protistranach obchodii, druhu a vysi prijatého zajiSténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik (dle Vyhlasky, piiloha ¢. 2, pism. j))

Pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovdnim majetku obhospodafovanych
specidlni fondii kolektivniho investovani byla pro vSechny investi¢ni ndstroje pouZzita
metoda hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR; metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny
cennych papird v pribéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty). Spolecnost k vyhodnocovani trzniho rizika metodou
hodnoty v riziku vyuzivad systém Bloomberg L.P, funkci PORT, a provadi vzdy
k poslednimu dni pfedchoziho mésice a 10. a 20. dni aktudlniho mésice, pro kazdy fond
zVIast.

Pro vypocet rizikové hodnoty:

o je pouzivan jednostranny konfiden¢ni interval na hladin¢ spolehlivosti 99%
(spolecnost zjistuje 1% pravdépodobnost, Ze fond v disledku drZeni investi¢nich
instrumentd v obdobi 1 mésice ztrati X% z hodnoty svého fondového kapitdlu).

o je obdobim drZeni néstroji 1 mésic.

o je efektivni historické obdobi pozorovani alespon 1 rok.
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o se datové soubory obnovuji alesponn jednou za tfi mésice, piipadné Castéji,
dochdzi-li ke znaCnym zméndm trznich podminek,

o je model zalozen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich
nebo na simulacich Monte Carlo,

o model zohlednuje piipadné specifické riziko a obsahuje zpétné a stresové
testovani.

Pti vyhodnocovéni akciového rizika spole€nost zohlediiuje rizikové faktory odpovidajici
kazdému trhu, na kterém mé fond vyznamné akciové pozice. Pii vyhodnocovani
urokového rizika spole€nost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici urokovym mirdm v
kazdé méné s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky vychdzi ze vSeobecné uzndvanych
metod a je roz€lenéna na alespon 6 Casovych pasem a dale zohlediiuje riziko vyplyvajici
z neparalelnich pohybt riznych vynosovych kiivek. Pfi vyhodnocovani ménového rizika
spoleCnost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich
méndch.

Kromé¢ metody uvedené vysSe pouZziva spoleCnost tyto dal$i zplsoby vyhodnocovani
trzniho rizika spojeného s investovanim:

1. Stresové testovani (zpiisob, jakym jsou vyhodnocovdna trZzni rizika spojend
s investovanim majetku specidlni fondu kolektivniho investovani v piipadé¢ mimoradnych
uddlosti, které mohou nastat na kapitdlovych trzich). Spole¢nost pro stresové testovani
vyuziva systém Bloomberg L.P, funkci PORT (Scenarios), a provadi jej alespoil jednou
mesicne, pro kazdy fond zvIast. Pro tucely stresového testovani vytvaii spolecnost
stresové scéndfe zohlednujici rizikovou charakteristiku fondu, zejména faktory, vuci
jejichz zmeéné je investicni fond nejzranitelngj$i, a pravidelné provefuje platnost
predpokladl stresovych scénéaiti s ohledem na ménici se podminky na trhu nebo ménici se
podminky na strané fondu. Cilem je posoudit dopady extrémné nepiiznivych trznich
podminek pro fond kolektivniho investovani a odhadnout tak maximdlni ztraty pii
stresovych situacich, zejména pfi krizovém vyvoji trokovych mér, akciovych trhi a
ménovych kurzt.

2. Historickou volatilitu, kterd je definovana jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadiuje
se vypoctem ro¢ni smérodatné odchylky dennich zmén portfolia. Spole¢nost pro stanoveni
historické volatility vyuzivd systtm BLOOMBERG, funkce PORT, kterd vypocte
historickou volatilitu jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésicii. Ro¢ni historickd
volatilita je vypocitdvana pro kazdé portfolio zvlast, alespon jednou mésicné.

3. Analyzu drokovych mér a vynosovych kiivek, kdy se obvykle analyzuje jednomési¢ni
casovy usek a provadi se analyza béZnych typtu zakiiveni vynosové kiivky (naptiklad
parallel shift, steepening, flattening, hump, trough atd.). Spolecnost k tomuto tucelu
vyuziva systtm BLOOMBERG, funkci PORT (Scenarios > Main View > zobrazeni Full
Valuation). Analyza trokovych mér se provadi jen pro portfolia, kterd obsahuji dluhopisy,
alesponl jednou mésicné.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje primérné zobchodované mnoZstvi
investiCnich ndstrojii na svétovych trzich v tiimésicnim casovém useku a urCuje se c¢as
potiebny k prodeji portfolia. Spole¢nost k tomuto tcelu vyuzivd syst¢ém BLOOMBERG,
funkci PORT (Characteristics > Liquidity Risk). Analyza likvidity je vypocitivana pro
kazdé portfolio zvlast, alespon jednou mési¢né.
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9. Informace o mimoradnych udalostech nad ramec Vyhlasky

9.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢1 s piisluSenstvim

9.1.1. Dotcené fondy

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

AKRO investi¢ni spoleénost a.s. vs. Ceskd republika, zastoupend Ministerstvem
financi a Ministerstvem spravedlnosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K¢ s pfisluSenstvim
vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jednd se o Zalobu na ndhradu Skody
zpiisobené nesprdvnym tfednim postupem stdtnich orgdnid na majetku byvalych C.S.
Fondii. Tato Zaloba byla poddna z diivodu pravni jistoty, a proto pfi podani zaloby
bylo soucasné navrZzeno preruseni fizeni o této nové Zalobé do doby, nez bude
Nejvyssim soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovoldni AKRO investiéni
spolecnosti, a.s. proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.

Nasledné bylo fizeni pferuseno s ohledem na obnovené fizeni o nahradu Skody vedené
mezi AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni néhrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nédhradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
preruseného fizeni.

AKRO investi¢ni spole€nost, a.s. vzala z diivodu zaplaceni ¢astecné zpét Zalobu vici
Ceské republice Ministerstvu financi. Soud ndvrhu na zpétvzeti vyhovél a fizeni vici
Ceské republice Ministerstvu financi zastavil. Spor nadile pokracuje vici Ceské
republice Ministerstvu spravedInosti.

Rozsudkem ¢. j. 20 C 8/2006-656 ze dne 21. 1. 2018 soud zalobu zamitl. Spolecnost
AKRO dne 15. 3. 2018 podala odvoléani proti rozsudku soud v celém jeho rozsahu.
Soud vyméftil soudni poplatek za odvolani ve vysi 4.100.000,- K¢, coz AKRO
rozporuje jako nespravné stanoveny a nemravny soudni poplatek. Spole¢nost AKRO
uhradila ¢ast soudniho poplatku ve vysi 2.000,- K¢, kterou nerozporuje, a pozadala
soud dne 5. 4. 2018 o zruSeni vyméfeného poplatku a dne 20. 4. 2018 podala zZaddost o
osvobozeni od tohoto soudniho poplatku. Soud zamitl Zadost spolecnosti AKRO o
zruSeni vyméieného soudniho poplatku, proti ¢emuz AKRO podala dne 16. 5.
2018 odvolani. O odvolidni AKRO proti zamitnuti Zadosti o zruseni vyméreného
soudniho poplatku a Zadosti o osvobozeni od soudniho poplatku neni doposud
rozhodnuto.

' Pivodné Zalovana ¢dstka 1.114.275.017,- K& s pifslusenstvim byla v dusledku ukonéeného konkurzu
Plzeiiské banky, a.s. v likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢.

-6-
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9.2. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uradem pro zastupovéni stitu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny o
zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s prislusenstvim u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod ¢.j.: 8C 445/2014

9.2.1. Dotcené fondy

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Dne 22.1.2015 byla spole¢nosti AKRO doruéena 7aloba Ceské republiky o zaplaceni
Gastky 2.087.171.231,12 K¢ s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceskd republika
doméha vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejitho tvrzeni mélo vzniknout z
divodu dhrady ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ na zdkladé rozsudki v fizeni AKRO proti
Ceské republice o ndhradu $kody (po zruseni pravomocnych rozsudkd rozhodnutim
Nejvysiiho soudu CR).

VySe uvedena Zaloba sestava z ¢astky 6.724.005.- K¢, ktera souvisi s Zalobou
vedenou u Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod ¢.j.: 31 C 11/201 (jedna se o zalobu
na_vvdani nakladu Fizeni ve véci vymahani nahrady Skody) a z d{astky
2.080.447.226,12 K¢, ktera byla zaplacena dne 12.12.2012 na nahradu Skody dle
rozsudku Méstského soudu v Praze ¢&.j. 35Co 34/2012-761 ze dne 27.9.2012.

Pokud jde o ¢astku 6.724.005,- K¢, je Zaloba zjevné nediivodnd, nebot’ touto ¢astkou
Ceskd republika vritila spole¢nosti AKRO to, co ji spole¢nost AKRO plnila na
nakladech fizeni. Zaloba ohledné této &astky byla pravdépodobné podana ze strany
Ceské republiky omylem a ohledné této ¢astky nemiize Ceskd republika uspét.

Pokud jde o ¢astku 2.080.447.226,12,- K& s piisluSenstvim — drokem z prodleni ve
vysi 8,05% p.a., je z divodu opatrnosti na dotéenych fondech k datu dcetni zavérky
vykdzdna rezerva v souhrnné vysi 2.080.447.226,12,- K¢. Tuto rezervu povazuje
spoleCnost AKRO za dostatecnou, nebot pokryva celou jistinu poZadované
pohledavky, ptficemz spolecnost AKRO na zdklad¢ vyjadieni pravnich zdastupci
pravdépodobnéjsi uspéch ohledné jistiny, tim spise je pravdépodobny tspéch ohledné
pozadovaného troku z prodleni ve vySi 8,05% p.a, kdyZ u tohoto troku navic
spole¢nost argumentuje tim, Ze pozadavek na jejich thradu je v rozporu s dobrymi
mravy, nebot AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. nemiiZze z hlediska plnéni povinnosti
obhospodaiovat majetek s odbornou péci provést platbu, o které se domnivd, Ze by
byla na stran¢ piijemce platby bezdivodnym obohacenim. S ohledem na tuto
argumentaci je ddna navic i moznost zamitnuti droku z prodleni i v ptipad¢ vyhovéni
zalobé Ceské republiky na vracent jistiny (&dstky 2.080.447.226,12,- K&).

Obvodni soud pro Prahu 6 usnesenim ¢.j. 8C 445/2014-179 ze dne 23. 9. 2016 rozhodl
o preruseni fizeni do pravomocného skonceni fizeni vedeného u Obvodniho soudu pro
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Prahu 2 pod sp. zn. 20C 8/2006. Proti tomuto rozhodnuti podala spole¢nost AKRO
odvoléni, kterému Méstsky soud v Praze vyhovél a rozhodl, Ze se fizeni neprerusuje.

Dne 27. 6. 2017 a 17. 10. 2017 se konalo ustni jedndni. DalS${ tstni jednédni za ucelem
doplnéni dokazovani vyslechem svédku se konalo dne 20. 2. 2018.

Dne 24. 5. 2018 byl v Fizeni ve véci Zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s. o zaplaceni ¢astky 2.080.447.226,- K¢ s prisluSenstvim_vynesen
Obvodnim_soudem pro Prahu 6 rozsudek, kterym bylo uloZeno spole¢nosti
AKRO zaplatit Ceské republice &astku 2.080.447.226,- K& s dirokem z prodleni
8,05% roc¢né od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni rozsudku nebylo
doposud doruceno, soud prodlouzil lhitu k doruceni pisemného vyhotoveni do
22. 8. 2017.

AKRO dne 6. 6. 2018 podala odvolani proti predmétnému rozsudku a dne 13. 6.
2018 uhradila soudni poplatek z odvolani ve vysi 4.100.000,- K¢&.
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B) TEXTOVA CAST - UDAJE ZA AKRO GLOBALNI AKCIOVY
FOND

1. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

1.1. dea]'e o fondu

Uplny nézev fondu: AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nésl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investiCnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisi,
investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
,C.S. Fond, a.s., investicni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond*.
C.S. Fond, a.s., investicni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond, byl
vytvofen na zdkladé povoleni Ministerstva Financi ze dne 20. 10. 1993 ¢.j. 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odiivodnénim, Ze tato
spoleCnost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika, a Ze proto doslo
k ohroZeni z4jmi investorti. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, 7e
pfi obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spoleCnost nekvalifikované¢ zachédzela se svéfenym
majetkem podilnikii, coZ vytstilo v pfevod penéZnich ¢astek z uctd podilovych fondi
v celkovém thrnu 1.240 miliént K¢&. Tento pfevod byl podle Ministerstva financi CR

v rozporu se zdkonem C. 248/1992 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Rozhodnutim &.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spole¢nosti C. S. Fond, a.s., a soucasn€ rozhodlo o
nuceném prevodu obhospodafovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Véclavské nam. 43. Pivodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond* se v souladu s
ust. § 9 odst. 4 zakona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
energetiky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*.

S uéinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO globalni
akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.”“ a ke zméné
investi¢ni strategie fondu.



Pololetni zprdva k 30. 6. 2018

AKRO globdlni akciovy fond

S ohledem na pfijeti finan¢nich prostfedkii na nahradu Skody do majetku podilového
fondu v prosinci 2012, nemusi byt v§echny tdaje v této ¢asti porovnatelné s predchozimi

obdobimi.

1.2. Majetek fondu AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO

investi¢ni spolecnost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni, kdy

bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové porfizovaci

ceny a v realné hodnoté ke dni 30. 6. 2018 (dle prilohy €. 2, pism. e) Vyhlasky)

Druh majetku

Celkova porizovaci
cena (v tis. CZK)

Realna hodnota k
30. 6. 2018 (v tis.

CZK)
Invesflcm cenné papiry l?odle § 46, odst. 271 287 350 423
(1), pism. a) Nafizeni vlady
Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. 0 0
(1), pism. b) Natizeni vlady
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 1.355.531 1.355.531

V tabulce uvedené nize, ktera identifikuje majetek, jez presahuje 1% hodnoty
majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 30. 6. 2018 (dle prilohy
¢. 2, pism. e) Vyhlasky, je z majetku fondu vyloucena prijata nahrada Skody,
véetné prisluSenstvi, a odloZena dainova pohledavka.

Porizovaci Realna
Nazev Popis cena hodnota
(v tis. K¢&) (v tis. K¢)
CEZ AS akcie 38890 33148
MONETA MONEY BANK AS akcie 29378 28841
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 9842 26547
BANK OF AMERICA CORP akcie 7422 23907
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 7464 23335
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 16918 19184
WESTERN DIGITAL CORP akcie 5854 18183
KOMERCNI BANKA AS akcie 14177 16605
APPLE INC akcie 12459 16525
ALTIUS MINERALS CORPORATIO akcie 7163 15738
COSCO SHIPPING INT CO LTD akcie 15805 15430
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 10808 14745
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 9133 14613
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 7039 14164
OTP BANK RT akcie 12738 11058
SPAREBANK 1 SMN akcie 7380 10862
BANK OF CHINA LTD - H akcie 8487 9946
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 9587 9774
SINOTRANS SHIPPING LTD akcie 7058 9128
MOL HUNGARIAN OIL GAS PLC akcie 12748 8236

-10 -
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INLAND HOMES PLC

akcie

10727

7929

TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR

akcie

10210

4525

-

1.3. Udaje o:

hodnoté vSech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy €. 2,

pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poétu podilovych listd vydanvch fondem, které jsou v obéhu ke konci

ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci icetniho obdobi (podle § 234, odst.

(1), pism. e) ZISIF)

Udaje o: K 30. 6. 2018
hodnoté vSech vyplacenych podili na zisku na 1 PL (v K<) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 1028 272
fondovém kapitdlu na 1 PL (v K¢/PL) 359,281

1.4. Skladba a zména skladby majetku fondu k 30. 6. 2018 ve srovnani k 30. 6. 2017

(podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

Vklady podle § 50 Nafizeni vlady 1355531 77,14% 1356964 | 78,32%
-z to,ho: vklady, se kt. je moZno volné 1355 531 77.14% 1356 964 | 78.32%
nakladat

. termin. vklady (spl. max. 3 0 0,00% 0 0.00%
mesice)
Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1
Nafizenf viddy CELKEM 352 425 20,06% 327 877 18,92%
Investicni cenné papiry podle § 46 odst.- 1| 35, 455 20,06% | 327877 | 18,92%
pism. a) Nafizeni vlady
II}VCS’[ICHI cenné papiry podle § 46 odst. 1 0 0.00% 0 0.00%
pism. b) Nafizeni vlddy

1.5. Udaje o skutedn& zaplacené tiplaté obhospodafovateli za obhospodafovdni fondu,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho

podpurce a auditora, a idaje o dalSich ndkladech ¢i danich ((podle pfilohy &. 2, pism.

1) Vyhlasky)

skute¢né ptiznané uplaté Investi¢ni spolecnosti za obhospodarovéni a

administraci fondu (v tis. K¢) 3682
skute¢né zaplacené tplaté za ¢innosti, kterymi byl v rdmci administrace

povéfen jiny CELKEM (v tis. K¢) 45
- z toho udaj o skute¢n¢ zaplacené tplaté za vykon funkce Centrédlniho 12

- 11 -
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depozitate cennych papirt

- z toho udaj o skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce danového

poradce 33
skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce depozitaie (véetné sluzeb
custody) (v tis. K¢) 333
zahrnuto v
“ e . e . y uplaté
skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce administratora (v tis. K<) N
Investi¢ni
spolecnosti
skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce hlavniho podptrce (v tis. K¢) 0
skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce auditora (v tis. K¢) 132
dalSich ndkladech 1

dohadnd polozka na pohyblivou Cast uplaty Investi¢ni spolecnosti za
obhospodatovani a administraci fondu (15 % z meziro¢niho rastu 644
hodnoty FK pfipadajiciho na kazdy jeden PL) (v tis. K¢)

rezerva na dan z pifjmu 844

1.6. AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s., nesleduje zadny urcity index nebo jiny financni kvantitativn€ vyjadfeny ukazatel

(benchmark).

2. Udaje z rozvahy a vykazu ziskii a ztrat

Udaje zrozvahy a vykazd ziskil a ztrat fondu kolektivniho investovani jsou uvedeny
v ptiloze této Pololetni zpravy.

3. Komentar k piiloham
Soucésti této Pololetni zpravy jsou piilohy, které podavaji informace o hospodateni fondu.
Rozvaha, podrozvaha a vysledovka fondu kolektivniho investovdni obsahuji udaje
usporddané podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho tcetnictvi (Zakon €. 563/91
Sb., o ucetnictvi). Hodnoty uvadéné v piilohédch jsou uvedeny v tisicich CZK.

Pokud nejsou nékteré tabulky ¢i hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové.

V Praze, dne 21. 8. 2018

Ing. NataSa Hnatkova
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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Prilohy k Pololetni zpravé
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PRILOHA 1.

AKRO globalni akciovy fond,

otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni:  30. 6. 2018
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471117

ICO fondu: 60432624

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond
Jmenovitd hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy



Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
30.6.2018
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Posledni den
Bilan¢ni aktiva rozhodného
obdobi

Aktiva celkem 1757 188
Pokladni hotovost 0
Pohledavky za bankami 1355531
Pohledavky za bankami splatné na poZadan{ 22130
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 1333 401
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0
Pohledéavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadan{ 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani 0
Dluhové cenné papiry 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 352 425
Akcie 352 425
Podilové listy 0
Ostatni podily 0
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0
Ztizovaci vydaje 0
Goodwill 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 1}
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0
Ostatni aktiva 49 232
Pohledavky za upsany zékladni kapital 0
Néklady a piijmy pristich obdobi 0




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolec¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
30.6.2018
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilané¢ni pasiva FKI

Bilanéni pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Pasiva celkem

1757 188

Zavazky vici bankdm

Zavazky vuci bankam splatné na pozadan{

Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani

Zavazky vici nebankovnim subjektim

Zavazky vuci nebankovnim subjekttim splatné na pozadan{

Zavazky vuci nebank. subjekttim jiné nez splatné na pozadani

Sle|e|le|S|S

Ostatni pasiva

7 307

Vynosy a vydaje pristich obdobi

0

Rezervy

1 380 442

Rezervy na diichody a podobné zavazky

0

Rezervy na dané

2 064

Ostatni rezervy

1378 378

Podtizené zavazky

0

Zakladni kapital

0

Splaceny zékladni kapital

0

Vlastni akcie

0

Emisni 4zio

358 436

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

Rezervni fond na nové ocenéni

Sl

Kapitalové fondy

514 136

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkt

Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatt

Ocenovaci rozdily z pfepoctu dcasti

Ostatni oceniovaci rozdily

Sl

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

-505 954

Zisk nebo ztrta za dcetni obdobi

2 821




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
30.6.2018
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datové oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledédvky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni

= =R R =R R =

Hodnoty ptfedané k obhospodatovani

1757 188

Pfijaté prisliby a zaruky

Pfijaté z4stavy a zajiSté€ni

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty ptevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Sl |S]S




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

AKRO globélni akciovy fond, otevi‘eny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 30.6.2018
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
0Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(l(:)rtllfleého
obdobi
Vynosy z trokli a podobné vynosy 2617
Vynosy z droki z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z droku z ostatnich aktiv 2617
Néklady na droky a podobné néklady 0
Vynosy z akcii a podila 11 558
Vynosy z akcif a podili z tcasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcif a podilt 11 558
Vynosy z poplatkti a provizi 0
Naklady na poplatky a provize -81
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci =222
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni naklady -60
Spravni ndklady -7 530
Naklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikli 0
Socialni a zdravotn{ pojisténi pracovniki 0
Ostatni ndklady na zaméstnance 0
Ostatni spravni naklady -7 530
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k tcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 2617
Podil na ziscich (ztratach) dicasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za icetni obd. z béZné Cinnosti pred zdanénim 3 665
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné naklady 0
Zisk n. ztrata za icet. obd. z mimoft. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dai z pifjmi -844
Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni 2 821






