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Pololetni zprava fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

A) Udaje za obhospodaiovatele — Investi¢ni spole¢nost (textova &ast)

Tato Pololetni zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 237 a § 238 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon*), v souladu s
investi¢nich fondech, zejména v souladu s jeji pfilohou ¢. 2 (dale jen Vyhlaska), v souladu s vyhlaskou
¢. 267/2020 Sb., o oznamovani tdaji  obhospodafovatelem a administratorem investi¢niho fondu a
zahraniéniho investiéniho fondu Ceské narodni bance a s nafizenim vlady &. 243/2013 Sb., o
investovani investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,,Nafizeni vlady®).
Ocenéni jednotlivych polozek je zpracovano na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi Ucetnimi zdsadami pro vedeni ucetnictvi a je v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, provadéci vyhlaskou ¢. 501/2002 Sh., pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi (dale jen ,,Vyhlaska®) a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce.

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Pololetni zpravy rozumi tGcetni obdobi, za které je pololetni
zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 11. 2022 do 30. 4. 2023.

Obhospodaiovatelem AKRO globalniho akciového fondu, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., (dale jen Investi¢ni fond“) je AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., (dale téZ ,,Investiéni
spole¢nost®). Investi¢ni spoleénost je zapsana Vv seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném Ceskou
narodni bankou dle § 596 pism. a) Zakona.

Administraci Investi¢niho fondu provadi Investi¢ni spole¢nost jako jeho obhospodatovatel.
Zkratka ,,PL* pouzivana v dal§im textu znamena ,,podilovy list“.

Majetkem Investi¢niho fondu se v této zpraveé rozumi celkova aktiva fondu.
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1. Zakladni udaje o Investi¢ni spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstriku)

2.

Investi¢ni fond byl v rozhodném obdobi administrovan a obhospodarovan pouze jednou investicni
spolecnosti:

Obchodni nazev:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

1CO: 492 41 699
DIC: CZ49241699
Sidlo: Slunna 547/25, 162 00 Praha 6

266141783/0300

Bankovni spojeni: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Zakladni kapital: 3 300 000,- K¢; splaceno 100 %

Akcie: 10 ks kmenové akcie na jméno V listinné podobé ve
) jmenovité hodnoté 330.000,- K¢

Telefon: +420 234 261 600, +420 602 261 600

Fax: +420 234 261 605

Datova schranka: gz3cpvu

E-mail: akro@akro.cz

WWW: Www.akro.cz

Depozitai: Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.

Identifika¢ni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera) fondu
kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti (dle Vyhlasky, pFiloha ¢. 2, pism. a))

Jeremy Laurence Monk, MBA, BSs (Hons), DIC, ASIP
= Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business Administration
(MBA),
Diploma of Imperial College (DIC),
City University Business School, London - Bachelor of Science (BSc Hons) Business
Studies,
Associate examinations of the UK Society of Investment Professionals (ASIP)

= Odborna praxe: praxe 35 let, z toho 35 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci: 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Jeremy L. Monk vykonava ¢innost pro AKRO investi¢ni spole¢nosti obhospodarovany Investi¢ni
fond od svého schvaleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku
ve fondech kolektivniho investovani (feditel pro obhospodafovani) byvalou Komisi pro cenny
papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti pravni moci Rozhodnuti Komise pro cenné papiry).
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Zastupce portfolio managera: PhDr. Michal Mares$, CFA
= Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983)
MBA (Rochester Institute of Technology, 1991)
Chartered Financial Analyst (CFA Institute, 1997)
= Praxe: 39 let, z toho 31 let v oblasti investi¢niho rozhodovani, ocefiovani spole¢nosti a
corporate finance
= Ve funkci od: 1. 12. 2007

Identifika¢ni udaje kazdého depozitaie fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
a dobé, po kterou ¢innost depozitaie vykonaval (dle Vyhlasky, pFiloha ¢. 2, pism. b))

Investi¢ni fond obhospodafovany a administrovany Investi¢ni spole¢nosti mél po celé rozhodné
obdobi pouze jednoho depozitafe. Vykon cinnosti depozitate fondu kolektivniho investovani
vykonavala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
I1CO: 000 01 350

Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
Telefon: 224111111

Datova schranka: 8qvdk3s

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., vykonava pro Investiéni fond obhospodafovany a
administrovany Investi¢ni spolec¢nosti ¢innost depozitate od 30. 8. 2013.

Identifika¢ni udaje kaZzdé osoby, ktera byla depozitiFfem povéfena tschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1% hodnoty majetku
fondu kolektivniho investovani (dle Vyhlasky, piiloha ¢. 2, pism. C))

V rozhodném obdobi zadna osoba nezajiStovala uschovu ani jinak neopatrovala vice nez 1 %
majetku obhospodafovaného Investiéniho fondu.

Identifikaéni idaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala
¢innosti  hlavniho podptrce ve vztahu kmajetku fondu Kkolektivniho investovani,
v rozhodném obdobi, a ddaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala. (dle Vyhlasky,
priloha &. 2, pism. d))

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podpirce ve vztahu k majetku
fondu kolektivniho investovani.
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Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodaiovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udaji o
protistranach obchodi, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik (dle Vyhlasky, pFiloha €. 2, pism. j))

Pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku do Investi¢niho fondu byla pro
vSechny investiéni nastroje pouzita metoda hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR; metoda
hodnoty vriziku je statistickou metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého
cenného papiru nebo skupiny cennych papirti v prubéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je
stanoveni pravdépodobnosti takovéto ztraty). Investicni Spole¢nost k vyhodnocovani trzniho rizika
metodou hodnoty V riziku vyuziva systém Bloomberg L.P., funkci PORT. Vyhodnocovani trzniho
rizika metodou VaR provadi Investi¢ni spole¢nost pro Investi¢ni fond alesponi jednou za dva
tydny.

Pro vypocet rizikové hodnoty:

®* je pouzivan jednostranny konfidenc¢ni interval na hladin€¢ spolehlivosti 99 %
(spole¢nost zjistuje 1% pravdépodobnost, ze fond v disledku drzeni investi¢nich
instrumentti v obdobi 1 mésice ztrati x % z hodnoty svého fondového kapitalu).

= je obdobim drzeni nastrojii 1 mésic.

= je efektivni historické obdobi pozorovani alespon 1 rok.

= se datové soubory obnovuji alespoti jednou za tfi mésice, piipadné astéji, dochazi-li
ke zna¢nym zménam trznich podminek,

» je model zalozen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na
simulacich Monte Carlo,

* model zohlediuje piipadné specifické riziko a obsahuje zpétné a stresové testovani.

Pfi vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spole¢nost zohledriuje rizikové faktory odpovidajici
kazdému trhu, na kterém ma Investicni fond vyznamné akciové pozice. Pfi vyhodnocovani
urokového rizika Investi¢ni spolecnost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici trokovym miram
v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a je
roz¢lenéna na alesponl 6 Casovych pasem a dale zohlediuje riziko vyplyvajici z neparalelnich
pohybl riznych vynosovych kiivek. Pii vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spole¢nost
zohlediuje rizikové faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Kromé¢ metody uvedené vySe pouziva spolecnost tyto dalsi zpisoby vyhodnocovani trzniho rizika
spojeného s investovanim:

1. Stresové testovani (zpusob, jakym jsou vyhodnocovana trzni rizika spojena S investovanim
majetku Investicniho fondu v piipadé mimofadnych udalosti, které mohou nastat na
kapitalovych trzich). Investi¢ni spoleénost pro stresové testovani vyuziva systém Bloomberg
L.P., funkci PORT (Scenarios), a provadi jej alespon jednou mésicn€, pro kazdy Investi¢ni
fond zvlast. Pro ucely stresového testovani vytvari spole¢nost stresové scénaie zohledniujici
rizikovou charakteristiku Investi¢niho fondu, zejména faktory, vii¢i jejichz zméné je Investi¢ni
fond nejzranitelnéj$i, a pravidelné provéfuje platnost predpokladi stresovych scénait s
ohledem na ménici se podminky na trhu nebo ménici se podminky na strané fondu. Cilem je
posoudit dopady extrémné nepfiznivych trznich podminek pro Investi¢ni fond a odhadnout tak
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maximalni ztraty pii stresovych situacich, zejména pii krizovém vyvoji urokovych meér,
akciovych trhti a ménovych kurzi.

2. Historickou volatilitu, ktera je definovana jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadfuje se
vypoctem ro¢ni smérodatné odchylky dennich zmén portfolia. Spole¢nost pro stanoveni
historické volatility vyuziva systém Bloomberg L.P., funkce PORT (PRTU), ktera vypocte
historickou wvolatilitu jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésicii. Rocéni historicka
volatilita je vypocitavana pro kazdé portfolio zv1ast, alespon jednou mési¢né.

3. Analyzu trokovych mér a vynosovych kiivek, kdy se obvykle analyzuje jednomé&si¢ni Casovy
usek a provadi se analyza béznych typt zaktiveni vynosové kiivky (naptiklad parallel shift,
steepening, flattening, hump, trough atd.). Spole¢nost k tomuto ucelu vyuziva systém
Bloomberg L.P., funkci PORT (Scenarios > Main View > zobrazeni Full Valuation). Analyza
urokovych mér se provadi jen pro portfolia, kterd obsahuji dluhopisy, alespon jednou mési¢né.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje primérné zobchodované mnozstvi investi¢nich
nastrojii na sveétovych trzich v tfimesi¢nim ¢asovém useku a urcuje se Cas potiebny k prode;ji
portfolia. Spole¢nost k tomuto ucelu vyuZiva systém Bloomberg L.P., funkci PORT
(Characteristics > Liquidity Risk). Analyza likvidity je vypoéitavana pro kazdé portfolio
zvlast, alespon jednou meésicné.

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrZitelnych
investic podle ¢l. 11 naFizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a udaje podle
¢l. 5 az 7 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852) (podle § 234, odst. (1),
pism. j) ZISIF)

Investi¢ni spole¢nost nezohlediiuje dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve
smyslu natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o
zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb. Divodem je
skute¢nost, ze za hlavni kritérium pro investi¢ni rozhodnuti Investi¢ni spolecnost povazuje
dosazeni co nejvy$si mozné navratnosti investic. Vzhledem k investi¢ni strategii a vylouceni
relevantniho dopadu rizik tykajici se udrzitelnosti na celkovou hodnotu portfolia Investi¢niho
fondu neni téeba, aby se Investi¢ni spole¢nost na tato rizika specificky zamétovala. V piipadé, ze
Investi¢ni spolecnost tato rizika v souvislosti s konkrétni investici zaznamena, pak budou
zohlednéna stejnym zptisobem jako jakakoliv jind investi¢ni rizika, kterd mohou ovlivnit vynos
investice. V takovém pfiipad¢é Investi¢ni Spole¢nost posoudi zejména miru pravdépodobnosti
vyskytu rizika, vliv na potencialni hodnotu investice a pfedpokladany vynos.

Podkladové investice Investicniho fondu nezohlediuji kritéria Evropské unie pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti (nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2020/852 o
ziizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a 0 zméné natizeni (EU) 2019/2088).
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8.

Informace o soudnich nebo rozhodc¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
vlastniki cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondem
kolektivniho investovani, jestliZe hodnota pfedmétu sporu prevysuje S % hodnoty majetku
fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, priloha ¢. 2, pism. g))

8.1. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Ufadem pro zastupovani statu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., 0 zaplaceni ¢astky
2.087.171.231,12 K¢ s priisluSenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 8 C 445/2014

8.1.1. Dotcené fondy

= AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleénost, a.s.

= AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

= AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s., doru¢ena zaloba Ceské republiky o
zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12,- K& s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
domahala vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z divodu
uhrady ¢astky 2.087.171.231,12,- K¢ ve prospéch AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., na zakladé
pozdgji Nejvyssim soudem Ceské republiky zrusenych pravomocnych rozsudki vydanych ve
sporu mezi AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., proti Ceské republice o nahradu skody.

Vyse uvedend Zaloba byla v rozsahu ¢astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou zpét a v
tomto rozsahu bylo fizeni ¢astecné zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni spole&nosti,
a.s., o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K¢ s prislusenstvim, vynesen Obvodnim soudem pro
Prahu 6 rozsudek ¢. j. 8 C 445/2018, kterym bylo ulozeno AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.,
zaplatit Ceské republice &astku 2.080.447.226,- K& s urokem z prodleni 8,05 % ro¢né od
1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.,
doruceno dne 22. 8. 2017.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala dne 6. 6. 2018 odvolani proti predmétnému rozsudku a
dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek za odvolani ve vysi 4.100.000,- K¢. O podaném odvolani
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., bylo dne 27. 11. 2018 Méstskym soudem v Praze jako soudem
odvolacim rozhodnuto tak, Ze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018,
¢. j. 8 C 445/2014, v plném rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s., doruceno dne 28. 12. 2018.

Na zakladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investicni spolecnost, a.s., uhradila Ceské
republice ¢astku 2.080.447.226,12,- K& piedstavujici Zalovanou jistinu. Uroky z prodleni dle
rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s., rozhodla vyckat rozhodnuti
o mimotadnych opravnych prostredcich.
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Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dovolani k
Nejvyssimu soudu Ceské republiky, které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, &j. 29 Cdo
1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vyse uvedenym rozhodnutim podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., dne 2. 8. 2019 ustavni
stiznost. Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. L. US 2516/19, ustavni stiznost
odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidskd prava, podand dne 27. 5. 2020, byla dne
27. 8. 2020 rovnéz odmitnuta.

Ceska republika — Ministerstvo financi zahajila v roce 2019 exekuci pro vymozeni &astky
717.164.357,98,- K¢ z majetku b}’fval}’fch C. S. Fondu (pfislusenstvi podle rozsudku Mestského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456). Exekuce byla pravomocné
zastavena usnesenim Nejvy$§iho soudu Ceske republiky ze dne 22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo
2871/2020-518, z duvodu materialni nevykonatelnosti exekuéniho titulu, tj. rozsudku Megstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala proti usneseni Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-518, kterym byla exekuce vedena proti majetku byvalych
C. S. Fondt pravomocné zastavena, Gstavni stiznost k Ustavniho soudu Ceské republiky (véc je u
Ustavniho soudu Ceské republiky vedena pod sp. zn. 1. US 2449/21). Usnesenim Ustavniho soudu
Ceské republiky ze dne 6. 4. 2022 bylo fizeni sp. zn. I. US 2449/21 pteruseno do doby
pravomocného rozhodnuti o Zalobé pro zmatecnost, projednavané nyni u Obvodniho soudu pro
Prahu 6.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala dne 6. 8. 2021 u Obvodniho soudu pro Prahu 6
zalobu pro zmatec¢nost dle ust. § 229 odst. 2 pism. ¢) 0. s. . proti rozsudku M¢stského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014 456, kterou se domaha, aby byl rozsudek
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, v rozsahu povinnosti
zalované AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., zruSen v rozsahu jeji povinnosti uhradit pfislusenstvi
jistiny.

V reakci na podanou Zalobu pro zmate¢nost podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dne
8. 10. 2021 proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-
456, a rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, &.j. 30 Co 366/2018-524, rovnéz
zalobu pro zmate¢nost dle ustanoveni § 229 odst. 2 pism. c) o.s.f., kterou se domaha zruSeni
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, a rozsudku
Meéstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu.

Obvodni soud pro Prahu 6 rozhodl usnesenim ze dne 5. 10. 2022 ¢.j. 8 C 445/2014-782, tak, ze
rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s
rozsudkem Mgstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v celém
rozsahu zrusil. Ceské republika podala odvolani proti usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze
dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-782, kterym napadla spravnost zruseni rozsudku Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Meéstského
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soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v rozsahu povinnosti hradit jistinu.
Ceska republika usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, &. j. 8 C 445/2014-
782, nenapadla v rozsahu zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j.
8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30
Co 366/2018-524, v &asti tykajici se povinnosti hradit pfisluSenstvi jistiny — pro ptipad, ze je
rozhodnuti o zruSeni exekucniho titulu pouze v rozsahu pfisluSenstvi pfipustné, je zruseni
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni S
rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v tomto
rozsahu pravomocné.

Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zruseni exekuéniho titulu v rozsahu jistiny napadla Ceska
republika odvolanim ze dne 1. 11. 2022.

Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 8. 2. 2023 ¢.j.: 30 Co 401/2022-805 bylo rozhodnuto,
ze usneseni soudu prvniho stupné se v rozsahu, ve kterém byl zrusen rozsudek Méstského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ohledné povinnosti zalované zaplatit
zalobkyni urok z prodleni ve vysi 8,05 % ro¢né z ¢astky 2.080.447.226,12 K¢ od 1. 9. 2014 do
zaplaceni, potvrzuje; jinak se méni tak, Ze se Zaloba Zalované pro zmatecnost ve zbyvajicim
rozsahu zamitd. Proti tomuto usneseni M¢éstského soudu v Praze podala spole¢nost AKRO
investiéni spole¢nost, a.s., dne 19. 4. 2023 dovolani. O dovolani doposud nebylo rozhodnuto.

Ceska republika — Ministerstvo financi poté, co doslo ke zruSeni pravomocného rozsudku
ukladajiciho spolenosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., zaplatit Zalobkyni uroky z
prodleni, na vyzvu soudu upravila dne 25. 4. 2023 petit Zaloby tak, Ze se nyni domaha toho,
aby AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., zaplatila Zalobkyni uroky z prodleni z majetku
dotéenych podilovych fondi, a to v niZe uvedeném rozsahu:

a. Z majetku podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., urok z prodleni ve vysi 8,05 % rofné z castky
1.366.672.412,56 K¢ od 1. 9. 2014 do 12. 12. 2018,

b. Z majetku podilového fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., urok z prodleni ve vysi 8,05 % ro¢n¢ z ¢astky 543.380.152,44
K¢ od 1.9.2014 do 12. 12. 2018,

€. Z majetku podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., trok z prodleni ve vysi 8,05 % ro¢né z ¢astky 170.394.661,12 K¢ od
1.9.2014 do 12. 12. 2018.

Dalsi vyznamné udalosti, které nastaly po skonceni rozhodného obdobi jsou pospany nize v ¢lanku
9., bod¢ 9.1. Zména Zalobniho petitu Ministerstva financi — tidaje po rozhodném obdobi.

8.2. Spravni Zaloba na zruSeni rozhodnuti Odvolaciho finan¢niho Feditelstvi

Investi¢ni spolecnost usilovala o vraceni dan¢ z piijmu zaplacené v roce 2013 z divodu piijeti
plnéni na nahradu $kody od Ceské republiky — Ministerstva financi v roce 2012. Rozhodnutim
Specializovaného finan¢niho ufadu ze dne 31. 7. 2019, ¢.j. 134268/19/4200-13782-105725, ve
znéni rozhodnuti Odvolaciho finan¢niho feditelstvi ze dne 3. 6. 2021, ¢.j. 20861/21/5200-11432-
711891, byl pozadavek Investi¢ni spolenosti na vraceni zaplacené dané¢ zamitnut. Investi¢ni
spole¢nost podala proti tomuto rozhodnuti spravni zalobu a uplatnila narok na nahradu Skody u
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Ministerstva spravedlnosti CR. Spravni zalob& bylo rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne
3. 11. 2021, €. j. 18 Af 15/2021-81 vyhovéno a rozhodnuti Odvolaciho finanéniho feditelstvi
zru$eno. Kasac¢ni stiznost Odvolaciho finanéniho Feditelstvi proti citovanému rozsudku Méstského
soudu v Praze byla Nejvys§im spravnim soudem zamitnuta.

Dalsi vyznamné udalosti, které nastaly po skonéeni rozhodného obdobi jsou pospany nize v ¢lanku
9., bod¢ 9.2. Spravni zaloba na zruseni rozhodnuti Odvolaciho finan¢niho feditelstvi — udaje po
rozhodném obdobi.

Podstatné udaje, které zajisti, aby pololetni zprava poskytla investoriim vérny a poctivy
obraz o finan¢éni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodaieni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu, za které je zprava zpracovana, véetné
informaci podle €l. 13 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (podle § 234,
odst. (1), pism. k) ZISIF

9.1. Zména zalobniho petitu Ministerstva financi — idaje po rozhodném obdobi

V souvislosti se zménou zalobniho petitu popsaném v ¢lanku 8., bod¢ 8.1. Investi¢ni spolecnost v
obdobi po datu, ke kterému se tato pololetni zprava sestavuje, vytvorila a zatactovala rezervu ve
fondu ve vysi 471.114.466,78 K¢, snizenou o ¢astku 16.763.482,25 K¢, odpovidajici finanénim
prostiedkim, které byly z majetku Investiéniho fondu od¢erpany exekutorem v roce 2020, a o
kterych Ceska republika tvrdi, Ze si je zapodetla na existujici pohledavku. Tato skuteénost méa
zasadni vliv na hodnotu vlastniho kapitalu fondu.

9.2. Spravni Zaloba na zruSeni rozhodnuti Odvolaciho finan¢niho Feditelstvi — tdaje po
rozhodném obdobi

Odvolaci finanéni feditelstvi rozhodnutim ¢. j. 20143/23/5200-11432-701996 ze dne 14. 6. 2023,
tj. po skonéeni rozhodného obdobi, opétovné rozhodlo 0 odvolani Investi¢niho fondu proti
rozhodnuti Specializovaného finan¢niho ufadu ze dne 31. 7. 2019, ¢.j. 134268/19/4200-13782-
105725 tak, ze odvolani vyhovélo a vydalo platebni vymeér, kterym vymétilo Investiénimu fondu
za rok 2012 dan nizsi o ¢astku 41.698.800,- K¢.

Castka 41.698.800,- K& byla dne 22. 6. 2023 vracena na bankovni ucet Investiéniho fondu,
pfiCemz v souvislosti s tim doSlo k rozpusténi opravné polozky k pohledavce viaci Ceské
republice, vytvorené z titulu nevracené dané a zauctované v roce 2021.

9.3. Vliv ruské agrese vuci Ukrajiné

Dne 24. 2. 2022 vstoupilo ruské vojsko na tizemi Ukrajiny a zahjilo zde vale¢ny konflikt. Ruska
agrese nema vliv jen na samotnou Ukrajinu, ale dopady tohoto valeéného konfliktu se promitly a
stale promitaji v celém svéte.

Po ruské invazi na Ukrajinu se kapitalové trhy staly obecné ponékud nestabilni. OzZiveni infla¢nich
tlaki vyvolané prudkym ristem cen energii a potravin vedlo ke zpfisnéni globalni ménové
politiky, coZ nasledné vyvolalo tlak na snizeni ocenéni aktiv.

Investi¢ni fond nema zadné piimé investice v Rusku, Bélorusku ani na Ukrajiné€.

Investi¢ni spolecnost situaci sleduje a vyhodnocuje rizika a mozny dopad na Investi¢ni fond. Neda
se vSak fici, jak se bude konflikt dale vyvijet.
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B) Dalsi udaje za AKRO globalni akciovy fond
1. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

1.1. Udaje o fondu:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny

Uplny nazev: podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

ISIN: Cz0008471117

ICO fondu: 604 32 624

Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., 0od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zakona €. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond,
a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C.S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond
energetiky, otevieny podilovy fond“. C.S. Fond, a.s., investiéni spole¢nost, fond energetiky, otevieny
podilovy fond, byl vytvofen na zakladé povoleni Ministerstva Financi ze dne 20. 10. 1993 ¢.j. 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o zavedeni
nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato spolenost porusovala
povinnosti pti omezeni a rozlozeni rizika, a ze proto doslo k ohrozeni zajmu investorti. Ministerstvo
financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze pfi obhospodafovani majetku v podilovych fondech
obhospodaiovanych investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikované zachazela
se svéfenym majetkem podilnikd, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z uctd podilovych fondl v
celkovém thrnu 1.240 miliontt K&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdgjsich
predpist.

Rozhodnutim &. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR rozhodlo o odnéti
povoleni investi¢ni spole¢nosti C. S. Fond, a.s., a soucasné¢ rozhodlo o nuceném pievodu
obhospodaiovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem
Praha 1, Véaclavské nam. 43. Puvodni nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond
energetiky, otevieny podilovy fond* se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb. zménil na
nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*.

S téinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO globalni akciovy
fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“ a ke zméné investi¢ni strategie
fondu.
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1.2. Identifikace majetku fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., ktery presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni vyuZzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
porizovaci ceny a v reilné hodnoté ke dni 30. 4. 2023 (dle piilohy &. 2, pism. e)
Vyhlasky)

1.2.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzZité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové porizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 30. 4. 2023:

Realna hodnota
k 30. 4. 2023
(v tis. CZK)

Celkova potizovaci cena

Druh majetku (v tis. CZK)

Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. 295 004 299 619
(1), pism. a) Nafizeni vlady

Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. 0 0
(1), pism. b) Natizeni vlady

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 21018 21018

1.2.2. Identifikace majetku, ktery piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu k 30. 4. 2023:

Porizovaci Realna
cena (vtis. hodnota (v
K¢) tis. K¢)
CEZ AS akcie 18502 46912
SHS APPLE INC. ORD REG. akcie 6813 31789
ALTIUS MINERALS CORPORATIO akcie 7163 23669
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 7464 20226
MONETA MONEY BANK AS akcie 17963 17852
BANK OF AMERICA CORP akcie 5371 17240
PHILIP MORRIS CR as. akcie 10808 17042
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 9842 13733
SPAREBANK 1 SMN akcie 7380 12914
COSCO SHIPPING INT CO LTD akcie 15805 12412
KOMERCNI BANKA AS akcie 14177 12221
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 9587 9598
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS akcie 11003 8979
OTP BANK RT akcie 12738 8896
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 9133 8820
WESTERN DIGITAL CORP akcie 5854 7761
BANK OF CHINA LTD - H akcie 8487 7674
MOL HUNGARIAN OIL GAS PLC akcie 12748 6616
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 7039 6187
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 16918 6183
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1.3. Udaje o:

- hodnoté vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy ¢. 2,
pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listd  vydanych fondem, které jsou Vv obéhu
k 30. 4. 2023 (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitdlu na jeden podilovy list k 30. 4. 2023 (podle § 234, odst. (1), pism. €)
ZISIF)

- udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych
k 30 .4. 2023 (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

k 30. 4. 2023
hodnot¢ vSech vyplacenych podilii na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 1022 997
fondovém kapitalu na 1 PL (v K¢&/PL) 311,277
celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych v rozhodném obdobi 0
celkovém poctu podilovych listii fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 0

1.4. Skladba a zména skladby majetku fondu k30. 4. 2023 ve srovnani
k 31. 5. 2021 (podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

k 30. 4. 2023 k 31. 5. 2021
. % podil
Skladba a zména sklady majetku fondu L % podil na . . na
v tis. K¢ majetku v tis. K¢ .
majetku
VKklady podle § 50 Nafizeni vlady 21018 6,50 % 0 0,00 %
-z tqho: vklady, se kt. je mozno volné 21018 6,50 % 0 0,00 %
nakladat
o termin. vklady (spl. max. 3 0 0,00 % 0 0,00 %
mésice)
Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1 0 0
Nafizeni viady CELKEM 299 619 92,69 % 335395 | 83,92 %
Investiéni cenné papiry podle § 46 odst. 1 299 619 92,69 % | 335395 | 83,92 %
pism. a) Natizeni vlady
Ir}Vestlcnl c?’nne papiry podle § 46 odst. 1 0 0,00 % 0 0,00 %
pism. b) Naftizeni vlady
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1.5. Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodaiovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a iidaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle p¥ilohy €. 2, pism. i)
Vyhlasky)

Udaje o nakladech, které jsou k 30. 4. 2023 jiZ p¥iznané v tis. K& k 30. 4. 2023

skute¢né piiznané uplaté Investi¢ni spoleé¢nosti za obhospodarovani a

administraci fondu (v tis. K<) 2847
skute¢né zaplacené Uplaté za Cinnosti, kterymi byl v ramci administrace 42
povéien jiny CELKEM (Vv tis. K¢)
- z toho udaj o skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce 12
Centralniho depozitaie cennych papira
- z toho udaj o skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce 30
danového poradce
skute¢né zaplacené tiplaté za vykon funkce depozitaie (véetné sluzeb 271

custody) (v tis. K¢)

zahrnuto v uplaté
skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce administratora (v tis. K¢) Investi¢ni
spole¢nosti

skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce hlavniho podpirce (v tis. K¢) 0
skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce auditora (v tis. K¢) 94
dalsich nakladech 142

Udaje o nakladech k 30. 4. 2023, na které jsou vytvaFeny rezervy nebo

dohadné polozky:
dohadna polozka na pohyblivou ¢ast uplaty Investi¢ni spole¢nosti za

obhospodatfovani a administraci fondu (15 % z meziro¢niho rastu hodnoty 692
FK piipadajiciho na kazdy jeden PL) (V tis. K¢)
rezerva na dan z prijmu (v tis. K¢) 282

1.6. Udaje o sledovani uréitého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativné vyjadieného
ukazatele (benchmarku) (podle p¥ilohy €. 2, pism. 1) Vyhlasky)

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., nesleduje
zadny ur¢ity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark).
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2. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani jsou uvedeny v piiloze
této Pololetni zpravy.

3. Komentar Kk pr¥iloham
Soucasti této Pololetni zpravy jsou piilohy - rozvaha, podrozvaha, vykaz zisku a ztraty a
piehled o zménach ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listi, které podavaji
informace o hospodareni Investi¢niho fondu.

Hodnoty uvadéné v piilohach jsou uvedeny v tisicich CZK.

Pokud nejsou nekteré tabulky ¢i hodnoty vyplnény, tidaje jsou nulové.
V Praze, dne 30. 6. 2023

\
e / /(e (//{-'

Ing. Jiti Travnicek
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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PRILOHA 1.

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.

I,nformace ke dni:  30. 4. 2023
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: Cz0008471117

ICO fondu: 60432624

Rozliseni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy
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ROZVAHA

Aktiva:
30.4.2023 31.10.2022
A B
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 21018 20 025
v tom: a) splatné na pozadani 21018 20 025
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 299 619 294 397
Ostatni aktiva 11 2599 2147
Naklady a pfijmy pristich obdobi 13 4
Aktiva celkem 323 240 316 569
Pasiva:
30.4.2023 31.10.2022
A B

Ostatni pasiva 4 3768 763
Vynosy a vydaje pristich obdobi 5 2
Rezervy 6 1036 1 006

b) na dané 1036 1 006
Emisni azio 9 359 221 359 221
Kapitalové fondy 12 511 499 511 499
Nerozd’eleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich 14 _555 922 993 931
obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 15 3638 438 009
Pasiva celkem 323 240 316 569
Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych list(i 318 436 314 798
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PODROZVAHA

Podrozvahova aktiva:

30.4.2023 31.10.2022

A B

Hodnoty predané k obhospodarovani 8 323 240 316 569

Podrozvahova aktiva celkem 323 240 316 569
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
1.11.2022 - 1.12.2020 -
30.4.2023 31.5.2021
A B
Vynosy z uroktl a podobné vynosy 1 297
Vynosy z akcii a podilt 3 2716 4 302
c) ostatni vynosy z akcii a podill 2716 4 302
Naklady na poplatky a provize 5 -15 -35
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 5008 42 766
Ostatni provozni vynosy 7
Ostatni provozni naklady 8 -139 -434
Spravni naklady 9 -3947 -9 948
b) ostatni spravni naklady -3947 -9 948
ﬁ;zl; r;zl;cr)‘ézrt‘ri;ta za ucetni obdobi z bézné €innosti 19 3920 36 651
Dan z pfijmu 23 -282 -490
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 24 3638 36 161
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