INVESTICNI
SPOLECNOST

Pololetni zprava

AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevreny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

k 31. 3. 2025







Pololetni zprava k 31. 3. 2024

Pololetni zprava fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

A) Udaje za obhospodaiovatele — Investi¢ni spole¢nost (textova ¢ast)

Tato Pololetni zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 237 a § 238 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon®), v souladu s
investi¢nich fondech, zejména v souladu s jeji piilohou ¢. 2 (dale jen Vyhlaska), v souladu s vyhlaskou
¢. 267/2020 Sb., o oznamovani daji obhospodafovatelem a administratorem investi¢niho fondu a
zahrani¢niho investiéniho fondu Ceské narodni bance a s nafizenim vlady & 243/2013 Sb., o
investovani investi¢nich fondt a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,,Natizeni vlady*).
Ocenéni jednotlivych poloZzek je zpracovano na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi uéetnimi zasadami pro vedeni Gcetnictvi a je v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, provadéci vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi (dale jen ,,Vyhlaska®) a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Pololetni zpravy rozumi ucetni obdobi, za které je pololetni
zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 10. 2024 do 31. 3. 2025.

Obhospodaiovatelem AKRO akciového fondu novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s., (dale jen Investi¢ni fond”) je AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., (dale téz
LInvestiéni spole¢nost). Investi¢ni spole¢nost je zapsana v seznamu investiénich spole¢nosti vedeném
Ceskou narodni bankou dle § 596 pism. a) Zakona.

Administraci Investi¢niho fondu provadi Investi¢ni spole¢nost jako jeho obhospodatovatel.
Zkratka ,,PL* pouzivana v dal§im textu znamena ,,podilovy list*.

Majetkem Investi¢niho fondu se v této zpravé rozumi celkova aktiva fondu.
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1. Zakladni udaje o Investi¢ni spole¢nosti, ktera Investi¢ni fond administruje a obhospodaruje

2.

Investi¢ni fond byl v rozhodném obdobi administrovan a obhospodafovan pouze jednou investi¢ni
spolecnosti:

Obchodni nazev:

AKRO investic¢ni spolecnost, a.s.

1CO: 492 41 699
DIC: CZ49241699
Sidlo: Slunna 547/25, 162 00 Praha 6

Bankovni spojeni:

266141783/0300
Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.

Zakladni kapital:

3 300 000,- K¢; splaceno 100 %

10 ks kmenové akcie na jméno V listinné podobé ve

Akcle: jmenovité hodnoté 330.000,- K&
Telefon: +420 234 261 600, +420 602 261 600
Datova schranka: qz3cpvu

E-mail: akro@akro.cz

WWW: WWW.akKro.cz

Depozitai: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

Identifika¢ni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera) fondu
kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti (dle Vyhlasky, pFiloha ¢. 2, pism. a))

Jeremy Laurence Monk, MBA, BSs (Hons), DIC, ASIP
= Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business Administration
(MBA),
Diploma of Imperial College (DIC),
City University Business School, London - Bachelor of Science (BSc Hons) Business
Studies,
Associate examinations of the UK Society of Investment Professionals (ASIP)

= Odborna praxe: praxe 37 let, z toho 37 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci: 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Jeremy L. Monk vykonava ¢innost pro AKRO investiéni spole¢nosti obhospodatovany Investi¢ni
fond od svého schvaleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku
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ve fondech kolektivniho investovani (feditel pro obhospodafovani) byvalou Komisi pro cenny
papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti pravni moci Rozhodnuti Komise pro cenné papiry).

Zastupce portfolio managera: PhDr. Michal Mares, CFA
= Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983)
MBA (Rochester Institute of Technology, 1991)
Chartered Financial Analyst (CFA Institute, 1997)
= Praxe: 41 let, z toho 33 let v oblasti investi¢niho rozhodovani, ocefiovani spole¢nosti a
corporate finance
= Ve funkci od: 1. 12. 2007

Identifika¢ni udaje kazdého depozitaie fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
a dobé, po kterou ¢innost depozitaie vykonaval (dle Vyhlasky, pFiloha ¢. 2, pism. b))

Investi¢ni fond obhospodafovany a administrovany Investi¢ni spole¢nosti mél po celé rozhodné
obdobi pouze jednoho depozitafe. Vykon ¢innosti depozitaie fondu kolektivniho investovani
vykonavala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
1CO: 000 01 350

Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
Telefon: 224 111 111

Datova schranka: 8qvdk3s

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro Investi¢ni fond obhospodafovany a
administrovany Investiéni spole¢nosti ¢innost depozitafe od 30. 8. 2013.

Identifika¢ni udaje kaZzdé osoby, ktera byla depozitiFfem povéFena tschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1% hodnoty majetku
fondu kolektivniho investovani (dle Vyhlasky, piiloha €. 2, pism. C))

V rozhodném obdobi zadna osoba nezajiStovala uschovu ani jinak neopatrovala vice nez 1 %
majetku obhospodafovaného Investiéniho fondu.

Identifika¢ni idaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala
¢innosti  hlavniho podptrce ve vztahu kmajetku fondu Kkolektivniho investovani,
v rozhodném obdobi, a ddaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala. (dle Vyhlasky,
priloha &. 2, pism. d))
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V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podpirce ve vztahu k majetku
fondu kolektivniho investovani.

6. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udaji o
protistranach obchodi, druhu a vySi pFijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik (dle Vyhlasky, priloha €. 2, pism. j))

Pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku obhospodafovanych specidlni fondii
kolektivniho investovani byla pro vSechny investi¢ni nastroje pouZzita metoda hodnoty v riziku (Value
at Risk — VaR; metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty
jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych papirti v prubehu stanovené¢ho obdobi a jejim
vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti takovéto ztraty). Investicni spole¢nost k vyhodnocovani
trzniho rizika metodou hodnoty vriziku vyuzivd systém Bloomberg L.P., funkci PORT.
Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR provadi Investicni spoleCnost pro kazdy
obhospodatfovany investi¢ni fond alesponi jednou za dva tydny.

Pro vypocet rizikové hodnoty:

= je pouzivan jednostranny konfidenc¢ni interval na hladin€ spolehlivosti 99 % (Investi¢ni
spolecnost zjistuje 1% pravdépodobnost, Ze fond v disledku drzeni investi¢nich instrumentd
v obdobi 1 mésice ztrati x % z hodnoty svého fondového kapitalu).

= je obdobim drzeni nastroji 1 mésic.

= je efektivni historické obdobi pozorovani alespon 1 rok.

= se datové soubory obnovuji alesponi jednou za tii mésice, piipadné cCastéji, dochazi-li ke
zna¢nym zménam trznich podminek,

= je model zalozen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na
simulacich Monte Carlo,

= model zohlednuje ptipadné specifické riziko a obsahuje zpétné a stresové testovani.

Pti vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spolecnost zohlediuje rizikové faktory odpovidajici
kazdému trhu, na kterém ma fond vyznamné akciové pozice. Pii vyhodnocovani tirokového rizika
Investi¢ni spolecnost zohlediuje rizikové faktory odpovidajici tirokovym miram v kazdé ménée s
tim, Ze konstrukce vynosové kiivky vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na
alespont 6 Casovych pasem a dale zohlediuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt riznych
vynosovych kiivek. Pii vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spoleénost zohledniuje rizikové
faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Kromé metody uvedené vyse pouziva Investicni spolecnost tyto dal$i zplsoby vyhodnocovani
trzniho rizika spojeného s investovanim:

1. Stresové testovani (zpusob, jakym jsou vyhodnocovana trzni rizika spojena s investovanim
majetku Investicniho fondu v pfipadé mimotradnych udalosti, které mohou nastat na
kapitalovych trzich). Investi¢ni spolenost pro stresové testovani vyuziva systém Bloomberg
L.P., funkci PORT (Scenarios), a provadi jej alesponi jednou mési¢né, pro kazdy Investicni
fond zvlast. Pro ucely stresového testovani vytvaii Investicni spoleCnost stresové scénate
zohlednujici rizikovou charakteristiku fondu, zejména faktory, viéi jejichz zméné je investicni
fond nejzranitelngjsi, a pravidelné provétuje platnost predpokladi stresovych scénatit s
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ohledem na meénici se podminky na trhu nebo ménici se podminky na strané fondu. Cilem je
posoudit dopady extrémné nepfiznivych trznich podminek pro kazdy obhospodatovany
Investi¢cni fond a odhadnout tak maximalni ztraty pii stresovych situacich, zejména pii
krizovém vyvoji trokovych mér, akciovych trhit a ménovych kurzi.

2. Historickou volatilitu, ktera je definovana jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadiuje se
vypoctem ro¢ni smeérodatné odchylky dennich zmén portfolia. Investi¢ni spolecnost pro
stanoveni historické volatility vyuziva systém Bloomberg L.P., funkce PORT (PRTU), ktera
vypocte historickou volatilitu jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésicti. Ro¢ni historicka
volatilita je vypocitavana pro kazdé portfolio zvlast, alespon jednou mési¢né.

3. Analyzu trokovych mér a vynosovych kiivek, kdy se obvykle analyzuje jednomési¢ni
casovy usek a provadi se analyza béznych typt zakiiveni vynosové kiivky (naptiklad parallel
shift, steepening, flattening, hump, trough atd.). Investi¢ni spole¢nost k tomuto ucelu vyuziva
systém Bloomberg L.P., funkci PORT (Scenarios > Main View > zobrazeni Full Valuation).
Analyza urokovych mér se provadi jen pro portfolia, ktera obsahuji dluhopisy, alespori jednou
meésicné.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje primérné zobchodované mnozstvi investi¢nich
nastrojii na sveétovych trzich v tfimésicnim casovém tseku a urcuje se ¢as potiebny k prode;ji
portfolia. Investi¢ni spole¢nost k tomuto Géelu vyuziva systém Bloomberg L.P., funkci PORT
(Characteristics > Liquidity Risk). Analyza likvidity je vypoéitavana pro kazdé portfolio
zvlast', alespon jednou mésicné.

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrZitelnych
investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a udaje podle
¢l. 5 az 7 na¥izeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852) (podle § 234, odst. (1),
pism. j) ZISIF)

KRO investi¢ni spolecnost, a.s., nezohlediiuje hlavni neptiznivé dopady investicnich rozhodnuti
na faktory udrZitelnosti ve smyslu natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2019/2088 ze
dne 27. listopadu 2019 o zvefejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich
sluzeb, a to ani na urovni Podilového fondu (tedy ve vztahu k investicim provadénym na ucet
Podilového fondu), ani na tirovni Investi¢ni spolecnosti (tedy ve vztahu k jakymkoliv investicim
provadénym Investicni spolecnosti, a to na ucet jakéhokoliv jiného obhospodarovaného
investicniho fondu). Hlavnim diivodem je skuteCnost, ze za hlavni kritérium pro investi¢ni
rozhodnuti Investi¢ni spole¢nost povazuje dosazeni co nejvy$§si mozné navratnosti investic.
Soucasné je pro zohlednéni hlavnich neptiznivych dopadi nezbytné u kazdé jednotlivé provedené
investice ziskavat nebo kvalifikované odhadovat az 20 rtiznych parametri ohledné dopadt na
zivotni prostfedi, socialni otazky a zpasob fizeni spolec¢nosti, do kterych je investovano (véetné
méteni emisi fady sklenikovych plynd, a to az do trovné dodavatelti takovym spolecnostem,
spotiebé energie, rozdilli mezi odménovanim Zen a muz{, genderovou vyvazenost ve statutarnim
organu atd.). Ziskavani uvedenych informaci a parametri je slozité a zejména mensi spole¢nosti
uvedené informace neuvetejnuji, piipadné o nich ani nevedou zaznamy. Vzhledem k velikosti
Investi¢ni spole¢nosti a mnozstvi investi¢nich fondu, které t.¢. obhospodaiuje, by proto takovy
pfistup byl spojen s neadekvatnimi administrativnimi naklady, které by se projevily v nakladovosti
obhospodafovanych investicnich fondl. Okolnosti, za nichz Investi¢ni spolecnost pfistupuje k
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zohlediiovani hlavnich nepfiznivych dopadii na faktory udrzitelnosti, se vS§ak mohou v pribéhu
¢asu ménit v zavislosti na ptistupu k relevantnim idajiim nebo jinym informacim, které mohou byt
dostupné;jsi.

Z posouzeni pravdépodobnych dopad rizik tykajicich se udrzitelnosti vyplyva, ze ptipadna rizika
tykajici se udrzitelnosti nemaji relevantni dopad na celkovou hodnotu portfolia Podilového fondu,
a tedy ani na navratnost piipadnych investic do Podilového fondu. Divodem pro to je zejména
investi¢ni strategie spocivajici v §irokém portfoliu aktiv z oblasti, z nichz zadna neni tizce spjata s
moznymi environmentalnimi ¢i socidlnimi dopady. Vzhledem k investi¢ni strategii a vylouceni
relevantniho dopadu rizik tykajici se udrzitelnosti na celkovou hodnotu portfolia Podilového fondu
neni tfeba, aby se Investi¢ni spole¢nost na tato rizika specificky zaméfovala. V piipadé, ze
Investi¢ni spoleCnost tato rizika v souvislosti s konkrétni investici zaznamena, pak budou
zohlednéna stejnym zplisobem jako jakakoliv jina investi¢ni rizika, kterd mohou ovlivnit vynos
investice. V takovém piipadé Investicni spole¢nost posoudi zejména miru pravdépodobnosti
vyskytu rizika, vliv na potencialni hodnotu investice a pfedpokladany vynos.

Podkladové investice podilového fondu nezohlediiuji kritéria Evropské unie pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské ¢innosti (nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2020/852 o
zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o0 zméné natizeni (EU) 2019/2088).

Podstatné udaje, které zajisti, aby pololetni zprava poskytla investorim vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodaieni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu, za které je zprava zpracovana, véetné
informaci podle ¢l. 13 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (podle § 234,
odst. (1), pism. k) ZISIF

8.1. Vliv ruské agrese vici Ukrajiné

Ozbrojeny konflikt na Ukrajing, zahajeny 24. inora 2022 vstupem ruskych ozbrojenych sil, nadale
ovlivituje globalni kapitalové trhy.

Pted ruskou invazi mél Investi¢ni fond necelych 10 % investic v Rusku. Hodnota téchto drzenych
akcii byla pro ucely ocenéni Investicniho fondu k 28. 2. 2022 stanovena na nulu. Hodnota téchto
drzenych akcii ma ik 31. 3. 2025 stale nulovou hodnotu. Na tyto cenné papiry se vztahuji sankce a
jiz neni mozné s nimi obchodovat ani pfevadét vlastnictvi.

Investi¢ni spolecnost situaci sleduje a vyhodnocuje rizika a mozny dopad na Investi¢ni fond. Neda
se v8ak fici, jak se bude konflikt dale vyvijet.

8.2. Celni politika USA

Zvysenou nejistotu piedstavuje rovnéz riziko zavedeni ¢i zvySeni americkych cel vici Cing, ale i
v jinych statech svéta. Tato opatfeni by mohla negativné narusit mezinarodni obchod, zvysit
volatilitu na financnich trzich a prispét ke zpomaleni tempa rlstu svétové ekonomiky.

Investi¢ni spole¢nost situaci sleduje a vyhodnocuje rizika a mozny dopad na obhospodafované
fondy. Neda se vsak jednoznacné fici, jak se bude situace dale vyvijet.
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B) Dalsi udaje za AKRO akciovy fond novych ekonomik

1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a. s.

1.1. Udaje o fondu

AKRO akciovy fond novych ekonomik,

Uplny nazev: otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
Spole¢nost, a.s.
ISIN: CZ0008473378
(SIN kod pouzivany do 9. 8. 2010: 770980000077)
ICO fondu: 601 67 611

Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., od roku 2000.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zakona ¢. 248/1992 Sb., 0 investi¢nich
spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdgjsich predpist, investicni spolecnosti
Investiéni spole¢nost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem Praha 10, Kodafska 46, jako
"Fond universalni Investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond". Fond
universalni Investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond byl vytvofen na
zaklad¢ povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/48465/1993 ze dne 8. 9. 1993. Nasledné doslo ke
zméné nazvu na ,Mezinarodni balancovany fond investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, as.,
otevieny podilovy fond".

Na zéakladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne 16. 3. 2000,
pfevzala obhospodafovani podilového fondu AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. Pivodni nazev
podilového fondu Mezinarodni balancovany fond investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona o investi¢nich spole¢nostech
a fondech, zmeénil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni balancovany, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Na zakladé povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 &.j. 41/N/97/2003/3, které
nabylo pravni moci dne 30. 9. 2003, se s fondem AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni
balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., sloucily fondy:
= Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
= Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.;
* AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
=  AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
»  Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
a vznikl tak fond ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.*
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S ucinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO akciovy fond
novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“ a ke zméné
investi¢ni strategie fondu (ze smiseného fondu se stal fond akciovy).

1.2. Identifikace majetku fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., ktery piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke
dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
porizovaci ceny a V realné hodnoté ke dni 31. 3. 2025 (dle prilohy ¢. 2, pism. e)
Vyhlasky)

1.2.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové porizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 3. 2025:

Celkova porizovaci cena Ieelien [
Druh majetku " ES CZK) k 31. 3. 2025
' (v tis. CZK)

Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. 216 319 255 167
(1), pism. a) Nafizeni vlady

Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. 0 0
(1), pism. b) Naftizeni vlady

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 20 754 20 754

1.2.2. Identifikace majetku, ktery pi‘esahuje 1 % hodnoty majetku fondu k 31. 3. 2025:

Porizovaci cena Reilna
hodnota (v tis.
(v tis. K&) K¢)
CEZ AS akcie 7253 16002
COLT CZ GROUP SE akcie 9223 11543
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS akcie 9948 14718
KOMERCNI BANKA AS akcie 6357 13125
MONETA MONEY BANK AS akcie 16042 30524
PHILIP MORRIS CR ass. akcie 6552 10472
BANCO SANTANDER BRASIL-ADS | akcie 5934 5435
COSCO SHIPPING INT CO LTD akcie 14183 24054
DICKSON CONCEPTS INTL LTD akcie 3638 4641
GRAVITY CO LTD akcie 1634 14521
HON HAI PRECISION-GDRREG S | akcie 9156 8738
EE\(I\:IKVERZEKERINGSHOLDING akcie 3145 3775
LION FINANCE GROUP PLC akcie 9401 16320
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MOL HUNGARIAN OIL GAS PLC akcie 6693 4365
NEXXEN INTERNATIONAL LTD akcie 9469 4432
OTP BANK RT akcie 6047 12416
PLUS500 LTD akcie 11208 20505
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 12363 2955
SAMSUNG ELECTR-GDR REG S akcie 6763 4154
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 9130 6314
I\gl&NAN SEMICONDUCTOR-SP akcie 11356 16091
TURKCELL ILETISIM HIZMET- akcie 7904 3445
ADR

WOORI BANK - SPON ADR akcie 8477 4071

1.3. I:Idaje o:

- hodnoté vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy ¢&. 2,
pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poétu podilovych listt  vydanych fondem, které jsou v obéhu
k 31. 3. 2025 (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list k 31. 3. 2025 (podle § 234, odst. (1), pism. €)
ZISIF)

- udaje o celkovém poétu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych
k 31. 3. 2025 (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

k 31. 3. 2025
hodnoté vSech vyplacenych podilii na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 80 482 928
fondovém kapitalu na 1 PL (v K¢&/PL) 3,353
celkovém poétu podilovych listt fondu vydanych v rozhodném obdobi 0
celkovém poctu podilovych listd fondu odkoupenych v rozhodném 164 106
obdobi

1.4. Skladba a zména skladby majetku fondu k 31. 3. 2025 ve srovnani k 30. 4. 2023 (podle §
234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

k 31. 3. 2025 k 30. 4. 2023
o % podil
Skladba a zména sklady majetku fondu L % podil na . .. na
v tis. K¢ majetku v tis. K¢ otk
fondu majetku
fondu
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 20 754 7,43 % 27226 | 13,09 %
-Z tqho: vklady, se kt. je mozno volné 20 754 7.43 % 27226 | 13,00 %
nakladat
o termin. vklady (spl. max. 3 0 0,00 % 0 0,00 %
mésice)
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Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1 0 0

Nafizeni viady CELKEM 255 167 91,35 % 179 085 | 86,09 %
Investicni cenné papiry podle § 46 odst. 1 | 555 457 91,35% | 179085 | 86,09 %
pism. a) Nafizeni vlady

Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1 0 0.00 % 0 0.00 %

pism. b) Nafizeni vlady o070 o070

1.5. Udaje o skute¢né zaplacené tuplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitaie, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle p¥ilohy ¢. 2, pism. i)

Vyhlasky)

Udaje o nakladech, které jsou k 31. 3. 2025 jiZ p¥iznané v tis. K&

k 31. 3. 2025

skute¢né piiznané uplaté Investi¢ni spolec¢nosti za obhospodarovani a

administraci fondu (v tis. K¢) 2682
skute¢né zaplacené uplaté za ¢innosti, kterymi byl v ramci administrace
poveren jing CELKEM (v tis. K¢) 35
- z toho udaj o skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce
Centralniho depozitafe cennych papirt 13
- z toho udaj o skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce
danového poradce 22
skute¢né zaplacené tiplaté za vykon funkce depozitaie (véetné sluzeb
custody) (v tis. K¢) 226

skute¢né zaplacené tplaté za vykon funkce administratora (v tis. K<)

zahrnuto v Uplaté

Investi¢ni

spole¢nosti
skute¢né zaplacené tiplaté za vykon funkce hlavniho podpirce (v tis. K¢) 0
skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce auditora (v tis. K¢) 124

dohadna polozka na pohyblivou ¢ast uplaty Investi¢ni spole¢nosti za

obhospodafovani a administraci fondu (15 % z meziro¢niho rustu hodnoty 4732
FK pfipadajiciho na kazdy jeden PL) (v tis. K<)
rezerva na dan z prijmu (v tis. K¢) 152

1.6. Udaje o sledovani uréitého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativng vyjadieného

ukazatele (benchmarku) (podle pfilohy €. 2, pism. 1) Vyhlasky)

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
nesleduje zadny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark).
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2. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty fondu kolektivniho investovani jsou uvedeny v piiloze
této Pololetni zpravy.

3. Komentar k priloham
Soucasti této Pololetni zpravy jsou piilohy - rozvaha, podrozvaha, vykaz zisku a ztraty a
piehled o zménach ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listi, které podavaji
informace o hospodateni Investi¢niho fondu.

Hodnoty uvadéné v piilohach jsou uvedeny v tisicich CZK.

Pokud nejsou nékteré tabulky ¢i hodnoty vyplnény, tidaje jsou nulové.

V Praze, dne 30. 5. 2025

\
Yo 00 LCAL

Ing. Jifi Travnicek
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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PRILOHA I.

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

I,nformace ke dni: 31. 3. 2025
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008473378 (SIN kod pouzivany do 9. 8. 2010:
770980000077)

ICO fondu: 60167611

Rozliseni fondu: Otevi‘eny podilovy fond

Jmenovita hodnota PL: 1 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy
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ROZVAHA

Aktiva:
31.3.2025 30.4.2023
A B
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 20 754 27 226
v tom: a) splatné na pozadani 20 754 27 226
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 255 167 179 085
Ostatni aktiva 11 3402 1704
Naklady a pfijmy pristich obdobi 13 0 4
Aktiva celkem 279 323 208 019
Pasiva:
31.3.2025 30.4.2023
A B

Ostatni pasiva 4 7 600 3309
Rezervy 6 1835 1609

b) na dané 1835 1609
Emisni azio 9 87 971 89 409
Kapitalové fondy 12 80 483 81 249
Nerozc!eleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich 14 74703 26 357
obdobi
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 15 26 731 6 086
Pasiva celkem 279 323 208 019
Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych list 269 888 203 101
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PODROZVAHA

Podrozvahova aktiva:

31.3.2025 30.4.2023

A B

Hodnoty predané k obhospodarovani 8 279 323 208 019

Podrozvahova aktiva celkem 279 323 208 019
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

1.10.2024 - | 1.11.2022 -
31.3.2025 30.4.2023
A B
Vynosy z Urokll a podobné vynosy 1 72 166
Vynosy z akcii a podilt 3 1752 1986
c) ostatni vynosy z akcii a podilQ 1752 1986
Naklady na poplatky a provize 5 -86 -152
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6 32990 7737
Ostatni provozni naklady 8 -47 -6
Spravni naklady 9 -7 799 -3430
b) ostatni spravni naklady -7 799 -3430
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 19 26 882 6 301
Dan z pfijma 23 -151 -215
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 24 26 731 6 086
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