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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pro akcionare spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. a podilniky podilovych
fondl obhospodafovanych touto spolecnosti

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 14. 3. 2008 vydali k G¢etnim zavérkam, které
jsou soucasti této vyrocni zpravy v priloze VI, zpravu nasledujiciho znéni:

,OVEFili jsme pfiloZzené ucetni zavérky spolecnosti AKRO investicni spoleZnost, a.s. a ji
obhospodarovanych podilovych fondd AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., AKRO Globalni akciovy fond, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spole¢nost, a.s., AKRO fond progresivnich spolenosti,
otevreny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s, AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investicni spoletnost, a.s. a AKRO fond globdlnich
prilezitost! pro kvalifikované investory, otevieny podilovy fond, AKRO investiéni
spolecnost a.s. identifikovanych v této Gcetni zavérce tj. rozvahy k 31.12.2007, vykazy
zisku a ztraty za obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 a pfilohy téchto Géetnich zdvérek,
vcetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetnich zdvérek v souladu s Ceskymi tcetnimi
pfedpisy odpovida statutdrni orgdn spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s.
Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad
sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfiovat vhodné téetni
metody a provdadét dané situaci pfiméfené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gicetni zdvérce. Audit
jsme provedli vsouladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a napldnovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni
informace o Castkach a skutecnostech uvedenych v icetni zavérce. Vybér auditorskych
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Zapsdna v OR Méstskym soudem v Praze
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postupll zdvisi na Gsudku auditora, vCetné posouzeni rizik, Ze Gcetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pri posuzovani téchto
rizik auditor pfihlédne k vnitrnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a
vérné zobrazeni ucCetni zdvérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k tcinnosti vnitfnich kontrol. Audit téz
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzZitych Ucetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich
odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostatecny a vhodny zdklad pro
vyjadreni naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru ucetni zdavérky podavaji vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a
financni situace spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. a ji obhospodafovanych
podilovych fondl k 31.12.2007 a nakladd, vynosl a vysledku jejich hospodafeni za rok
2007 v souladu s ceskymi ticetnimi predpisy.”

Provérili jsme téZ vécnou spravnost udaju uvedenych ve zprdavé o vztazich mezi
propojenymi osobami spolecnosti AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s. k 31.12.2007. Za
sestaveni této zprdvy o vztazich je zodpovédny statutdrni organ spolecnosti AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s. Nasim ukolem je vydat na zdkladé provedené provérky
stanovisko k této zprdvé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy
vztahujicimi se k provérce a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditori
Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s
cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprdava o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na dotazovani pracovnik(i spolecnosti a
na analytické postupy a vybérovym zpisobem provedené provéfeni vécné spravnosti
udaju. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich
jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé naSi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti tdaijl
uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti AKRO
investicni spolecnost, a.s. k 31.12.2007.

Ovérili jsme téz soulad vyrocni zpravy spolecnosti AKRO investiéni spole¢nost, a.s.
s vySe uvedenymi ucetnimi zdvérkami. Za spravnost vyrolni zprdvy je zodpovédny
statutdrni orgdn spolecnosti AKRO investicni spole¢nost, a.s. Nasim tkolem je vydat
na zdkladé provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyro¢ni zpravy s ucetnimi
zavérkami.
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Oveéreni jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, aby auditor napldnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu,
ze informace obsazené ve vyrocni zprdavé, které popisuji skutetnosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v ucetni zévérce, jsou ve v3ech vyznamnych ohledech v souladu
s prislusnou ucetni zdvérkou. Jsme pfesvédCeni, ze provedené ovéfeni poskytuje
priméreny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti AKRO
investicni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2007 ve v3ech vyznamnych ohledech v souladu
s vySe uvedenymi Gcetnimi zavérkami.

V Praze, dne 14. 3. 2008

BDO Prima Audit s.r.o.
zastoupena partnery:

L |

Doc. Ing. Jan Dolezal, CSc. ~ Ing. Ladislav Novak
auditor, osvédceni ¢. 0070 auditor, osvédceni ¢. 0165
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ZPRAVA O VZTAZICH

mezi spolecnosti MARINCO a. s., resp. spole¢nosti AKRO holding, a.s. jako osobou
ovladajici a spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. jako osobou ovladanou a mezi
spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. a ostatnimi osobami ovladanymi spole¢nosti
MARINCO a. s., resp. spolecnosti AKRO holding, a.s. za ucetni obdobi roku 2007.

1. Uvod
Tato zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a, odst. 9 zakona ¢. 513/1991 Sb.,
Obchodniho zdkoniku v platném znéni (ddle jen ,,Obchodni zakonik™). Popisuje vztahy
s propojenymi osobami, tj. podle Obchodniho zakoniku vztahy mezi ovladajici a ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Vztahy jsou popsdny
zpusobem prihlizejicim k nutnosti vyhovét § 17 - § 20 Obchodniho zakoniku, tykajici se
obchodniho tajemstvi.

2. Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi osobami za posledni tc¢etni obdobi, tj. za
obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007 (ddle jen ,,rozhodné obdobi*).

3. Propojené osoby

3.1 Ovladana osoba

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Sidlo: Praha 6, StieSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 49 24 16 99

AKRO investicni spolec¢nost, a.s., byla dne 8. fijna 1993 fadné zapsdna do obchodniho
rejstitku veden¢ho Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, ¢islo viozky 2164,

3.2 Ovladajici_osoby, dalSi propojené osoby, ovlddané osobou ovlidajici ovlddanou
sobu

(=}

3.2.1 Primou ovlidajici osobou je podle struktury viastniki:

Od 1.1.2007 do 30. 6. 2007

MARINCO a. s.

Sidlo: Praha 6, StieSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 25 08 34 22

MARINCO, as., byla dne 17. fijna 1996 fadn¢ zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného
M¢stskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, ¢islo vliozky 4357.

A dale od 1. 7. 2007 do 31.12.2007

AKRO holding, a.s.

Sidlo: Praha 6, StieSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni Cislo: 279 20 488

AKRO holding, a.s. byla dne 1. ¢ervence 2007 fadné zapsina do obchodniho rejstiiku
vedencho Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 12058
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Dne 18. 6. 2007 se konala mimoradna valna hromada spole¢nosti MARINCO, as.,
IC: 250 83 422, se sidlem Praha 6 — StieSovice, Slunna 547/25, PSC 162 00, ktera rozhodla o:
- rozdéleni obchodni spole¢nosti MARINCO, a.s., IC: 250 83 422, se sidlem Praha 6 —
StieSovice, Slunna 547/25, PSC 162 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Mcéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4357 jako rozdélované spolecnosti
odStépenim s prechodem odstépené ¢asti jméni na nové zakladanou spole¢nost AKRO
holding, a.s., se sidlem Praha 6 — StreSovice, Slunna 547/25, PSC 162 00,
- zalozeni nové spole¢nosti AKRO holding, a.s.
- schvdleni projektu rozdéleni odstépenim se zaloZzenim nové akciové spole¢nosti
AKRO holding, a.s.

Na zdkladé téchto rozhodnuti byla usnesenim Méstského soudu v Praze ¢.j. F 81145/2007, B
4357, B12058 ze dne 25. 6. 2007 zapsana do obchodniho rejstitku spolecénost
AKRO holding, a.s.

V souladu s projektem rozdéleni spolecnosti Marinco, a.s. presel na spolecnost AKRO
holding, a.s. majetek predstavovany celkem 55.000 ks kmenovych akcii spole¢nosti AKRO
investiéni spolecnost, a.s., 1C 492 41 699, se sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00,
zapsan¢ v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B viozka 2164,
vydanych v zaknihované podobé¢, znéjicich na jméno, o jmenovité hodnoté kazdé jedné
272,- K¢.

3.2.2 DalSi propojené osoby, ovladané osobou ovladajici ovladanou osobu

Ze vsech dalSich osob, které dale mohly nepfimo ovlddat spolecnost AKRO investiéni
spole¢nost, a. s., a ke kterym spolecnost AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. méla vztah
v rozhodném obdobi ve smyslu § 66a, odst. 9 Obchodniho zakoniku nejsou predstavenstvu
znamy zadné takové spolecnosti.

4. Mezi propojenymi osobami ve smyslu 66 a), odst. 9 Obchodniho zakoniku byly
uzavreny nasledujici smlouvy, uc¢inéna opatieni a uskutecnény nasledujici jiné
pravni ukony:

4.1 Uzavrene smlouvy

4.1.1 'V rozhodném obdobi mezi ovlidanou osobou a osobou ovladajici trvaly tyto
smlouvy:

1) Smlouva o poskytovini sluZeb souvisejicich s provozem a spriavou kanceld¥i
uzaviena dle § 269 odst. 2 Obchodniho zakoniku mezi spoleénosti AKRO investiéni
spolecnost, a. s. (ddle jen ,zdkaznik™) a spolecnosti MARINCO a. s. (déle jen
.poskytovatelu) dne 23. 12. 2004.

a. Predmétem této smlouvy je poskytovani sluzeb spocivajicich v zabezpeéeni
provozu a spravy kanceldri, véetné komunikaéni a bezpe¢nostni infrastruktury
sekretariatu.

b. Poskytovatelem bylo zahdjeno plnéni dne 1. 1. 2005.

2) Smlouva o podnijmu nebytovych prostor mezi spolecnosti AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. a MARINCO a. s. ze dne 23. 12. 2004
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a. Predmétem této smlouvy je podndjem nebytovych prostor, véetné uhrady
nakladi za sluzby vztahujici se k pronajimanym prostoram (voda, plyn,
clektricka energie).

b. Poskytovatelem bylo zahdjeno pInéni dne 1. 1. 2005.

4.1.2 V rozhodném obdobi byly mezi ovlidanou osobou a osobou ovladajici uzavreny
tyto smlouvy:

1) Smlouva o dvéru mezi spolecnosti AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s. a AKRO
holding, a.s. ze dne 26. listopadu 2007.

F=1]
a. Predmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.

4.2 Jiné pravni ukony ucinéné ovladanou spolecnosti v zajmu ovladajici spole¢nosti a
dalSich propojenveh osob

Ovladanda osoba AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. v rozhodném obdobi neprFijala ani
neuskutecnila Zadné pravni akony (které jiz ncjsou v této zpraveé popsany) vuci osobam dle
§ 66a) odst.9 Obchodniho zakoniku.

4.3 Opatieni prijatda nebo uskuteénéna ovladanou osobou v zajmu nebo na popud
ovladajici spole¢nosti a dalSich propojenvch osob, jejich vvhody a nevvhody

V obdobi predchazejici rozhodnému obdobi doslo rozhodnutim jediného akcionare,
spole¢nosti MARINCO a.s., v pusobnosti valné hromady u¢inénym formou notafského zapisu
N 433/2005, NZ 375/2005 ze dne 2. 6. 2005 ke schvdleni sniZzeni zakladniho kapitalu
spolecnosti ze stavajicich 55.000.000,- K& na ¢astku 14.960.0000,- K&, pricemz divodem
snizeni zakladniho kapitdlu je uhrada ztraty spolecnosti z minulych let. Castka ve vysi
40.040.000,- K¢ byla zauCtovana na uhradu ztraty spole¢nosti z minulych let a sniZeni
zakladniho kapitdlu bylo provedeno snizenim jmenovit¢é hodnoty vSech akcii vydanych
spolecnosti, tj. snizeni jmenovité hodnoty u 55.000 ks kmenovych akcii v zaknihované
podobé znéjicich na jméno, ze jmenovité hodnoty 1.000,- K& na 272,- K¢ na akcii, ato
zménou zapisu o vysi jmenovité hodnoty akcii ve Stiedisku cennych papiri.

Snizeni zdkladniho kapitdlu spolec¢nosti z puvodni vyse 55.000.000 ,- K¢ na aktualni ¢astku
14.960.000,- K¢ bylo do obchodniho rejstiiku zapsano dne 28. 12. 2005, zména ve Stiedisku
cennych papiru byla provedena dne 2. 3. 2006.

Dané opatieni bylo bez jakychkoli vyhod a nevyhod.

Zadnd jina opatieni (ktera jiz nejsou v této zpravé popsana) nebyla v zaymu nebo na popud
osob ve smyslu § 66a odst. 9 Obchodniho zdkoniku prijata nebo uéinéna.
5. Poskytnuta plnéni a protiplnéni

V rozhodném obdobi nebyla osobou ovlidanou poskytnuta osobé ovladajici Zadna plnéni,
kromé plnéni a protiplnéni uvedenych v této zpravé.
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6. Ujma vznikla ovladané osobé

Ovladané osob¢ nevznikla z titulu uzavieni vyse uvedenych smluv, vySe uvedenych jinych

pravnich ukonu, ostatnich opatieni a poskytnutych plnéni ¢i prijatych protiplnéni Zadna

ujma.

7. Prohlaseni predstavenstva

Predstavenstvo prohlasuje, Ze udaje uvedené ve zpravé jsou uplné, prukazné a spravné.

V Praze, dne 30. ledna 2008

=
[/ 10rcals
4 " - o q‘_
Ing. Jifi Travnicek
Predseda predstavenstva
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Vyrocni zprava za rok 2007

Uvodni slovo piedsedy piedstavenstva o podnikatelské &innosti a stavu
majetku spolecnosti v roce 2007 a o zamérech pro rok 2008

Vézeni obchodni pratelé,
dovolte mi, abych Vas, podobné jako v lonském roce, informoval o podnikatelské ¢innosti
AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s. v roce 2007, o stavu majetku a také o zdmérech vedeni
spole¢nosti na rok 2008.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2007 obhospodafovala majetek v otevienych
podilovych fondech v celkové vysi 856 mil. K&, kdy po vétSinu ucetniho obdobi pouze u
jednoho z fondl byla uplatiiovana aktivni investi¢ni politika. Zbylé tfi fondy jsou zatizeny
soudnim sporem, ktery je ve fazi dovolani k NejvySsimu soudu v Brné. Ac¢koli dovolani bylo
podano jiz v bfeznu roku 2006, ani v uplynulém roce se bohuzel kone¢ného rozhodnuti soudu
nepodatilo dosdhnout. Spole¢nost bude vSak i1 nadale usilovat o brzké dokonceni nékolik let
se vlekouciho soudniho sporu.

AKRO akciovy fond novych ekonomik

Pti obhospodatovani fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik byla investi¢ni strategie
uspésna a navazala na kladny vysledek piedchazejiciho roku. Fond v roce 2007 dosahl riastu
hodnoty podilového listu o celych 13,98%' a takovyto vykon fadi fond na jedno z piednich
mist v kategorii domacich akciovych fondid. Tento vysledek Ize povazovat za velmi
ptiznivy, zejména s ohledem na negativni vyvoj kapitalovych trhli v zavéru roku 2007.

Dobré vysledky AKRO akciového fondu novych ekonomik potvrzuji vhodné zvolenou
investicni strategii, jeZ je uplatnovana od data uc€innosti zménéného statutu (tj. od 1. 5. 2005).
Nova investi¢ni strategie byla zvolena sohledem na dlouholeté zkuSenosti portfolio
manazera, ktery je zejména zodpovédny za vykonnost spolecnosti obhospodafovanych fondi.

Zejména v prvni poloviné roku 2007 zaznamenala spolecnost zvySeny zajem podilniki o
investovani do zminéného fondu, na coz zareagovala po uritou dobu snizenim vstupniho
poplatku na nulu. MoZnost investovani bez vstupniho poplatku pak byla béhem roku 2007
jesté n€kolikrat zopakovana.

Byvalé CS Fondy
V roce 2007 doslo k zadsadni zméné na stran¢ byvalych CS Fondt, kdy zménou statutti fondii:
- AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.
- AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. a
- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.
doslo s ucinnosti od 8. 12. 2007 k ukonceni ptfechodného obdobi a ke zméné investiCni
strategie z konzervativni na investovani pievazné do akcii.

! Zdroj: AKAT CR
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Fondy pro kvalifikované investory

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. k datu 7. 5. 2007 zah4jila obhospodatovani dvou otevienych
podilovych fonda pro kvalifikované investory AKRO fond globalnich prilezitosti a AKRO
obezretné diverzifikovany fond. Smyslem rozsifeni produktové tfady fondii je moznost
nabizet zakazniklim, a to jak zftad fyzickych, tak 1 pravnickych osob, i zcela individudlni
moznost investovani pfizptisobenou tzv. na miru zkuSenym investortim.

Informace o vyznamnych skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni, informace
0 zamérech pro rok 2008

Systém managementu kvality ISO 9001:2000

Od 9. ledna 2007 je AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. drzitelem certifikatu systému fizeni
kvality podle CSN EN ISO 9001:2000 pro oblast vytvaieni a obhospodafovani otevienych
podilovych fondil a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim.

AKRO investiéni spoleénost, a. s. je jednou z mala finan¢nich instituci v Ceské republice,
ktera zavedla systém fizeni kvality podle normy ISO 9001, a ktera pln€ vyuZzivd vSech
prostfedkii a postupti obsazenych v normé pro tuto oblast. Tim se nepochybné drzi o krok
pted ostatni spole¢nostmi operujicimi v Ceské republice v oblasti finanénich trhii a zaroven
patii mezi certifikované spolecnosti pusobici na nejrozvinutéjsich evropskych trzich v této
oblasti.

Pro udéleni certifikatu si AKRO investicni spole¢nost, a.s. vybrala spole¢nost Lloyd’s
Register Duality Assurance, ktera je clenem britské spolecnosti Lloyd's Register se sidlem v
Londyné¢, a ktera je prvnim certifika¢nim organem, ktery ziskal britskou akreditaci UKAS a
holandskou akreditaci RvA pro provadéni certifikaci systému managementu kvality. Na
pocatku roku 2008 auditor této renomované spole¢nosti v ramci pravidelné kontrolni navstévy
s potéSenim konstatoval, Ze zavedeny systém managementu kvality v AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s. je na velmi dobré urovni, i nadale spliiuje pozadavky normy ISO 9001 a je
vhodn¢ udrzovan.

Informace o piredpokladaném vyvoji ¢innosti i¢etni jednotky
Hospodafeni AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. je jiz od roku 2004 stabiln¢ ziskové, a i
v roce 2007 dosahla spolecnost zisku. Rovnéz v roce 2008 spolecnost ocekava, ze navaze na

vvvvvv

tvofeny piijmy z obhospodatovani podilovych fondi.

Vézeni obchodni pratelé a vazeni podilnici fondd, pii této prilezitosti chei podékovat vsem
pracovnikiim investi¢ni spolecnosti, pfedstavenstvu, clenim dozor¢i rady a c¢lenim
investi¢niho vyboru za praci vykonanou pro AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

Peji Vam vSem mnoho uspéchi v osobnim i profesnim zivote.

Ing. Jiti Travnicek
pfedseda predstavenstva
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A) TEXTOVA CAST — UDAJE ZA INVESTICNI SPOLECNOST

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyrocni zpravy rozumi Ucetni obdobi, za které je
Vyroc¢ni zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2007.

Zkratka ,,PL* pouzivand v dal$im textu znamena ,,podilovy list*.
1. Zakladni adaje o investi¢ni spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstriku)

Nazev spolecCnosti:

Obchodni firma: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo spolecnosti:

Ulice: Slunna 547/25
Obec: Praha 6

PSC: 162 00

Vznik spolecnosti:

AKRO investi¢ni spole€nost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993 zapisem do obchodniho rejstiiku
vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164.

Identifikacni udaje:

IC: 492416 99

DIC: CZ 49241699

Bankovni spojeni: 15003474/6200 Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka

Praha

Zakladni kapital:

Zakladni kapital: 14 960 000,-- K¢&; splaceno 100%

Akcie:

Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté
272,- Ké.

Organy spolecnosti (dle vypisu 7 obchodniho rejstiiku):

PREDSTAVENSTVO

predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek

¢len pfedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.

DOZORCI RADA

¢len: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.

Clen: Ing. Josef Kubicek

¢len: JUDr. Zbynék Valenta
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2. Udaje o zménach skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo
béhem rozhodného obdobi (dle Vyhlasky ¢. 241/2007 Sb., ze dne 10. srpna 2007,
kterou se méni vyhlaska €. 603/2006 Sb., o informacni povinnosti fondu kolektivniho
investovani a investi¢ni spolecnosti (dale jen Vyhlaska), § 3, odst. 1, pism. a))

2.1. Zmény skutec¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstifiku, ke kterym doslo
v roce 2007

2.1.1. Statutarni organ — ¢lenové predstavenstva
2.1.1.1. Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc., dat. nar. 04.08.1947, bytem Praha 4,
Psohlavcti 1501/51, PSC 140 00
— zapsano 27. ¢ervna 2000, vymazano 23. ledna 2007
i. Clen predstavenstva
ii. den zédniku funkce: 26. ¢ervna 2006
iii. den zéniku Clenstvi v predstavenstvu: 26. ¢ervna 2006
— zapsano 23. ledna 2007
i. Clen predstavenstva
ii. den vzniku funkce: 16. fijna 2006
iii. den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 16. fijna 2006

2.1.2. Statutarni organ — ¢lenové predstavenstva
Ing. Vit Vaieka, r.¢. 630114/1605, bytem Praha 4, Kvestorska 1178/11
— zapsano 6. dubna 2005, vymazano 4. zari 2007
1. den zaniku funkce: 24. ledna 2006
ii. den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 3. unora 1997
iii. den zédniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 24. ledna 2006

2.1.3. Statutarni orgian — mistopiredseda predstavenstva
2.1.3.1. Martin Knetig r.¢. 720818/3796, bytem: Brno, Zeleného 86
— zapsano 24. ¢ervna 2003, vymazano 24. ledna 2007
i. mistopfedseda predstavenstva
ii. den vzniku funkce: 9. dubna 2003
1ii. den zaniku funkce: 1. prosince 2006
iv. den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 9. dubna 2003
v. den zaniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 1. prosince 2006

2.1.4. Zpisob jednani za spole¢nost
— zapsano 24. ¢ervna 2003, vymazano 24. ledna 2007
i. Za spoleCnost jednd a podepisuje piedseda predstavenstva a
mistoptfedseda piredstavenstva spole¢né. Pfi podepisovani spolecnosti
pfipoji svlj podpis kobchodni firmé spolecnosti predseda a
mistoptfedseda pfedstavenstva spolecné.
— zapsano 24. ledna 2007
i. Za spoleCnost jednd a podepisuje predseda piedstavenstva. Predseda
predstavenstva pti podepisovani spolecnosti ptipoji svilj podpis

2.1.5. Jediny akciovar
— zapsano 11. fijna 2005, vymazano 18. Fijna 2007
1. MARINCO, a.s.
Praha 6, StfeSovice, Slunna 547/25
Identifikacni ¢islo: 250 83 422
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— zapsano 18. Fijna 2007
i. AKRO holding a.s.
Praha 6, StfeSovice, Slunna 547/25, PSC 162 00
Identifikaéni €islo: 279 20 488

3. Udaje o fondech Kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany investi¢ni spole¢nosti (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. b))

Podilové fondy jsou ve smyslu § 2, odst. €) a § 136 odst. 4 Zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani (dale jen Zakona) povazovany za specialni fondy.

3.1. V rozhodném obdobi obhospodarovala AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. tyto
fondy urcéené investorim z rad verejnosti:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.
SIN: 770980000077
ICO fondu: 60167611
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 2000.

» AKRO globilni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.
ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

» AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.
ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a. s.
SIN: 770000002285
ICO fondu: 60432616
Fond je obhospodarovian AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

3.2. Po ¢ast rozhodného obdobi obhospodarovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
tyto fondy kvalifikovanych investorii:

» AKRO fond globalnich prileZitosti pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
SIN: CZ0008472669
ICO fondu: 90078267
Fond vznikl nabytim G¢innosti Rozhodnuti CNB o schvaleni statutu fondu dne
7.5.2007.

» AKRO obezietné diverzifikovany fond pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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SIN: CZ0008472677

ICO fondu: 90078275 )

Fond vznikl nabytim u¢innosti Rozhodnuti CNB o schvaleni statutu fondu dne
7.5.2007.

3.3. V rozhodném obdobi provadéla AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. likvidaci
téchto fondi:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.
» Privatiza¢ni fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny
podilovy fond

4. Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti investi¢ni spole¢nosti,
spolu s uvedenim hlavnich faktori, které mély vliv na hospodarsky vysledek (dle
Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. ¢))

4.1. Skutecnosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti investi¢ni spole¢nosti:

Provize za obhospodafovani podilovych fondt, kterymi je tvofena podstatnd ¢ast vynosi
investi¢ni spolecnosti, jsou zavislé zejména na vyvoji cen cennych papirti a na dalSich plnéni
spojenych s drzenim CP (vyplata dividend) v portfoliu obhospodarovanych fondii.

4.2. Hlavni faktory, jeZ mély vliv na hospodarsky vysledek investi¢ni spole¢nosti:

Hospodatsky vysledek je tvofen vynosy z finan¢ni ¢innosti (jedna se o poplatky a provize
souvisejici s obhospodatovanim podilovych fondil) a béznymi provoznimi néklady investi¢ni
spolec¢nosti. V pribéhu roku 2007 nedoSlo k Zadnym vyznamny udalostem, které by
ovlivnily hospodarsky vysledek.

5. Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozoréi rady, ostatnich vedoucich osobach, portfolio
manaZerech investi¢ni spolec¢nosti a ¢lenech vybori odborniki (dle Vyhlasky, § 3,
odst. 1, pism. d))

5.1. Clenové piedstavenstva

5.1.1. Predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek
Vzdélani: Vysoka S$kola ekonomickd v Praze, fakulta obchodni, obor
ekonomika zahrani¢niho obchodu
Praxe: 34 let, z toho 4 roky v kolektivnim investovani
Ve funkci predsedy predstavenstva od 24. 9. 2004 (datum schvaleni byv.
Komisi pro cenné papiry)

5.1.2. Clen piedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates
Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze, obor pravo
Praxe: 36 let, z toho 8 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 5. 8. 1999 (datum schvéleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Strana 6/38



Vyrocni zprava 2007 AKRO investicni spolecnost, a.s.

5.2. Clenové dozor¢i rady

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

Clen dozor¢i rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.

&len védecké rady fakulty financi a Gidetnictvi VSE

¢len European Finance Association

¢len redakeni rady Casopisu Bank and Credit (National Bank of Poland)
Vzdélani: Vysoka skola ekonomickd v Praze, fakulta narodohospodaiska, obor
finance

Praxe: 26 let, z toho 10 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 8. 9. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

Clen dozor¢i rady: Ing. Josef Kubi¢ek

Kvestor Univerzity Karlovy v Praze

Vzdélani: Vysoka Skola ekonomickd v Praze, fakulta vyrobné¢ ekonomicka,
obor ekonomika primyslu

Praxe: 23 let, z toho 11 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 7. 4. 1997 (datum schvaleni Ministerstvem Financi CR)

Clen dozoréi rady: JUDr. Zbynék Valenta

Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze

Od roku 1997 zapsan do seznamu makléfi

Praxe: 18 let, z toho 12 let v kolektivnim investovani

Ve funkei od: 15. 11. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

5.3. Portfolio manazer

5.3.1.

5.3.2.

Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA),
Diploma of Imperial College (DIC)]
City University Business School, London - Bachelor of Science (BSc
Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professional (ASIP)

Praxe: 20 let, z toho 20 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

PhDr. Michal Mare§, CFA — zastupce portfolio managera

Vzdélani: Filosofickd fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester
Institute of Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute,
1997)

Praxe: 24 let, ztoho 16 let v oblasti investicniho rozhodovani, ocenovani
spolecnosti a corporate finance.

Ve funkci od: 1. 12. 2007

5.4. Ostatni vedouci osoby

5.4.1.

Ing. Jifi Travni¢ek — generalni feditel spolecnosti (viz vyse —5.1.1)
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Ve funkci vedouci osoby zodpovédné zejména za oblast finan¢niho fizeni
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. od 20. 9. 2004 (datum schvéaleni byv. Komisi

pro cenn¢ papiry)

5.4.2. Jeremy Laurence Monk — feditel pro obhospodaiovani otevienych
podilovych fondi (viz vyse - 5.3.1)
Ve funkci vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku
v podilovych fondech AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. od 23. 2. 2005 (datum
schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

5.4.3. Ing. Natasa Hnatkova — provozni feditel
Vzdélani: Ceska zemé&délska univerzita, fakulta Provozné ekonomicka, obor
Ekonomie a Management
Praxe: 4 roky, z toho 4 roky v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 1. 6. 2007

Z4dné dalsi ostatni vedouci osoby v AKRO investiéni spole&nosti nejsou.

5.5. Clenové vyborii odbornikii — ¢lenové Investiéniho vyboru

5.5.1. Vedouci investi¢niho vyboru: Jeremy L. Monk (viz vySe - 5.3.1)
Ve funkci od: 2. 11. 2005

5.5.2. Clen investi¢niho vyboru: Ing. Jifi Travnitek (viz vyse — 5.1.1)
Ve funkci od: 2. 11. 2005

5.5.3. Clen investi¢niho vyboru: JUDr. Zbynék Valenta (viz vyse - 5.2.3)
Ve funkci od: 2. 11. 2005

5.5.4. Clen investi¢niho vyboru — PhDr. Michal Mare§ (viz vyse — 5.3.2)
Ve funkci od: 1. 9. 2006

6. Udaje o osob&, ktera méla kvalifikovanou ui¢ast na AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.
(dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. e))

6.1. Udaje o osobé, ktery méla kvalifikovanou ti¢ast na na AKRO investi¢ni
spolec¢nosti, a. s. od_konce Fijna roku 2000 do 30. 6. 2007

Nazev spole¢nosti: MARINCO, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Slunna 547/25
Praha 6 — StreSovice

Vyse a druh casti po

¢ast rozhodného obdobi: 100% vlastnictvi (55000 ks kmenovych akcii na jméno
v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 272 K¢)

6.2. Udaje o osobé, ktery méla kvalifikovanou t¢ast na na AKRO investiéni
spolec¢nosti, a. s. od 1. 7. 2007

Jediny akcionaF AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.
Néazev spole¢nosti: AKRO holding a.s.
Sidlo spole¢nosti: Slunna 547/25

Praha 6 — StreSovice
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VySe a druh tcasti po ¢ast rozhodného obdobi: 100% vlastnictvi (55 000 ks kmenovych
akcii na jméno v zaknihované podobé
ve jmenovité hodnoté 272 K¢)

AKRO holding, a.s. byla dne 1. ¢ervence 2007 fadné zapsdna do obchodniho rejstiiku
vedené¢ho Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 12058.

Informace ze Zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami
Dne 18. 6. 2007 se konala mimofadna valnd hromada spolecnosti MARINCO, a.s.,
IC: 250 83422, se sidlem Praha 6 — Stieovice, Slunna 547/25, PSC 162 00, ktera
rozhodla o:
- rozd¢leni obchodni spole¢nosti MARINCO, a.s., IC: 250 83 422, se sidlem Praha
6 — StieSovice, Slunna 547/25, PSC 162 00, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4357 jako rozdélované
spole¢nosti odstépenim s prechodem odstépené ¢asti jméni na noveé zakladanou
spole¢nost AKRO holding a.s., se sidlem Praha 6 — StieSovice, Slunnd 547/25,
PSC 162 00,
- zaloZeni nové spolecnosti AKRO holding, a.s.
- schvéleni projektu rozdéleni odstépenim se zalozenim nové akciové spolecnosti
AKRO holding, a.s.

Na zékladé téchto rozhodnuti byla usnesenim Méstského soudu v Praze €.j. F 81145/2007,
B 4357, B12058 ze dne 25. 6. 2007 zapsiana do obchodniho rejstiiku spole¢nost
AKRO holding, a.s.

V souladu s projektem rozdéleni spole¢nosti Marinco, a.s. pfeSel na spole¢nost AKRO
holding, a.s. majetek predstavovany celkem 55.000 ks kmenovych akcii spolecnosti
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., IC 492 41 699, se sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC
162 00, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B

vlozka 2164, vydanych v zaknihované podobé¢, znéjicich na jméno, o jmenovité hodnoté
kazdé jedné 272,- K¢.

7. Udaje o osobich, na kterych méla AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. kvalifikovanou
ucast (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. f))

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. neméla kvalifikovanou ucast na zZddné osobé, a to ani
po ¢ast rozhodného obdobi.

8. Udaje o osobach, které byly s AKRO investi¢ni spolenosti, a. s. personilné
propojené’ (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. g))

Tabulka ¢. 1

Nazev pravnické & Zpusob propojeni - Doba, po kterou
osoby pozice v propojené osobé existuje propojeni
Hotel Praha 25717774 Ing. P. Rosendorf, CSc.’ Clen Od 18. zafi 2001 do
Podebrady, a. s. predstavenstva | vzniku této zpravy

? Osobou personalné propojenou je dle Vyhlasky § 2, pism. f) pravnicka osoba, jejimz statutirnim organem nebo
¢lenem jejiho statutarniho nebo dozorciho organu je fyzickd osoba, kterd je soucasné ¢lenem piedstavenstva,
dozorci rady nebo zaméstnancem investicni spolecnosti, ktery plni informa¢ni povinnost dle Vyhlasky.
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Nadacni fond 26167531 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Revizor N/A
MATERINKA
MARINCO, a.s. 25083422 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Predseda Od 18. zafi 2001 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
AKRO holding, a.s. 27920488 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Predseda Od 1. ¢ervence 2007
predstavenstva | do vzniku této zpravy
H-MAPL, a.s. 27109810 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Predseda Od 30. ¢ervna 2004 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
ICZN.V. 34284333 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Clen Od 2. fijna 2007 do
Naritaweg 127-137, predstavenstva | data vzniku této
1043BS Amsterdam Zpravy
H-MAPL, a.s. 27109810 Ing. Ivan Kinkor” Clen Od 10. prosince 2003
predstavenstva | do vzniku této zpravy
MARINCO, a.s. 25083422 Ing. Ivan Kinkor Clen Od 15. listopadu 2001
predstavenstva | do vzniku této zpravy
AKRO holding, a.s. 27920488 Ing. Ivan Kinkor Mistopiedseda | Od 1. ¢ervence 2007
predstavenstva | do vzniku této zpravy
MARINCO, a.s. 25083422 Ing. Jifi Travnicek’ Mistoptedseda | Od 18. zati 2001 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
AKRO holding, a.s. 27920488 Ing. Jifi Travnicek Mistoptedseda | Od 1. Cervence 2007
predstavenstva | do vzniku této zpravy
CNC TECHNOLOGY | 26175142 Ing. Ivan Kinkor Jednatel Od 10. kvétna 2000 do
TRADING, s.r.o. vzniku této zpravy
NEWTECH s.r.0. 49825119 Ing. Ivan Kinkor Jednatel 0Od 20. kvétna 2002 do
vzniku této zpravy
KNOTEK TZB CR 26447258 Ing. Jiti Travnicek Predseda Od 31. ledna 2007 do
a.s. dozorci rady vzniku této zpravy
BCJ as. 25773402 Ing. Jifi Travni¢ek Predseda Od 17. ¢ervna 1999 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
BABY CLUB 61250783 Ing. Jiti Travnicek Jednatel Od 14. biezna 2000 do
JUKLIK, spol. s r.o. vzniku této zpravy
CK JUKLIK s.r.0. 2814327 Ing. Jitfi Travnicek Jednatel Od 6. listopadu 2007
do vzniku této zpravy
DOSTAYV Praha a.s. 45274550 Ing. Jifi Travnicek Clen Od 8. ¢ervna 2007 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
Hotel Praha 25717774 Ing. Jifi Travnicek Predseda Od 18. zari 2001 do
Podé¢brady, a. s. predstavenstva | vzniku této zpravy
Rapid, akciova 00001040 Ing. Jifi Travnicek Mistopiedseda | Od 2. ledna 2003 do
spole¢nost pfedstavenstva | vzniku této zpravy
Drevaiské zavody 25928431 Ing. Jifi Travnicek Jednatel Od 3. ¢ervence 2003
Vysoké Veseli s.r.0. do vzniku této zpravy
CHORIZA, as. 26506904 Ing. Jiti Travnicek Clen dozoréi Od 31. ledna 2005 do
rady vzniku této zpravy
Pragobanka, a.s. v 00565121 Prof. Ing. Clen dozoréi Od 18. dubna 1997 do
likvidaci Zbynék Revenda, CSc.® rady vzniku této zpravy
Prazska nadace pro 25733427 Prof. Ing. Clen spravni Od 21. prosince 2003

podporu vysokého
ekonomického Skolstvi

Zbynék Revenda, CSc.

rady

do 5. tnora 2008

3 Zaméstnanec AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.
* Zaméstnanec AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.
> Generalni feditel a pfedseda piedstavenstva AKRO investiéni spole¢nosti, a. s.
6 Pfedseda dozor¢i rady v AKRO investiéni spoleénosti, a. s.
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Nadace Heleny 62934261 Ing. Josef Kubigek’ Predseda Od 15. ledna 2001 do
Rehakové spravni rady vzniku této zpravy
AMISTA investi¢ni 27437558 Ing. Josef Kubicek Clen dozoréi Od 6. dubna 2006 do
spolecnost, a.s. rady vzniku této zpravy
Bytové druzstvo 61462811 | Doc. JUDr. Pavel Mates, CSs. * | Clen Od 15. ¢ervna 1994 do
Psohlavci 1501/5 predstavenstva | vzniku této zpravy
Cesky institut 2789600 JUDr. Zbynék Valenta’ Predseda Od 15. ¢ervna 2007 do

systemickych
konstelaci, obecné
prospésna spolecnost
Podolska 102, Praha 4

spravni rady

vzniku této zpravy

9. Udaje o osobach, které jednaly v rozhodném obdobi s AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a. s. ve shodé, a které nejsou uvedeny vyse (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. h))

Z4dné takové osoby nejsou.

10. Udaje o vSech depozitaFich fonda kolektivniho investovani obhospodafovanych
AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. i))

Jediny depozitai fondii kolektivniho investovani obhospodarovanych AKRO

investi¢ni spole¢nosti, a. s.

Obchodni nazev:

Sidlo:
ICO:
Telefon:

Fax:

Commerzbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha -

oddéleni depozitare

Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

47 61 09 21
221193 375
221193 379

Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha vykonava pro fondy kolektivniho
investovani obhospodarované investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitare od 2. 4. 2003.

11. Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
s cennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované AKRO
investi¢ni spolecnosti, a. s. (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. j))

Jediny obchodnik s cennymi papiry, ktery vykonaval ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafiované

spolec¢nosti, a. s.

Obchodni nazev:

Sidlo:

%

ICO:

AKRO investi¢ni

Commerzbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha —
oddéleni obchodnika s cennymi papiry

Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

47 61 09 21

7 Clen dozoréi rady v AKRO investiéni spoleénosti, a. s.
¥ Clen predstavenstva AKRO investiéni spole¢nosti, a. s.
? Clen investi¢niho vyboru AKRO investiéni spole¢nosti, a. s.
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Telefon: 221193 317

Fax: 221193 509

Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha - oddéleni obchodnika s cennymi papiry
- vykonava pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investicni spole¢nosti
¢innost obchodnika s cennymi papiry od 9. 4. 2003.

12. Udaje o viech penéZitych i nepenéZitych plnénich, ktera od AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. s. prijali v rozhodném obdobi ¢lenové predstavenstva, dozor¢i rady,
ostatni vedouci osoby, portfolio manaZeri a ¢lenové vybori odborniki (dle Vyhlasky,
§ 3, odst. 1, pism. k))

12.1. Predstavenstvo
12.1.1. VySe pfijatych plnéni: 229.000 K¢
12.1.2. Pravni duvod: Odména za vvkon funkce

12.2. Dozorc¢i rada
12.2.1. VySe ptijatych plnéni: 283.400 K¢
12.2.2. Pravni duvod: Odména za vvkon funkce

12.3. Portfolio manazeri
12.3.1. VySe pfijatych plnéni: 3.481.317 K¢
12.3.2. Pravni duvod: Odména za vvkon funkce

12.4. Ostatni vedouci osoby
12.4.1. VySe ptijatych plnéni: 1.551.172 K¢
12.4.2. Pravni duvod: Odmeéna za vvkon funkce

12.5. Clenové investi¢niho vyboru
12.5.1. VySe pfijatych plnéni: 18.000 K¢
12.5.2. Pravni duvod: Odména za vvkon funkce

Cast plnéni bude vyplacena v prvnim pololeti roku 2008.

Z4dné dalsi vztahy mezi AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s. a vy$e uvedenymi osobami, ze
kterych by vznikl narok na plnéni, nejsou.

13. Udaje o poétu cennych papiri fondu Kkolektivniho investovani obhospodaiovanych
AKRO investi¢ni spole€nosti, a. s. a akcii investi¢ni spolecnosti, které jsou v majetku
¢leni predstavenstva, dozorci rady, ostatnich vedoucich osob, portfolio manaZeru a
¢lenit vyboru odborniki (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. 1))

13.1. Predstavenstvo
13.1.1. Pocet cennvch papiru fondt kolektivniho investovani obhospodafovanych
investiéni spole¢nosti, vlastnénych ¢leny pfedstavenstva:

Nézev fondu ISIN/SIN Pocet vlastnénych
PL PL
AKRO .globa.lfurakcm\:y fond, otevieny podilovy fond CZ0008471117 3018 PL
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy | CZ0008471091 1755 PL
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| fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. | |

13.2. Dozor¢i rada
13.2.1. Pocet cennych papirt fondu kolektivniho investovani obhospodafovanych
investi¢ni spole¢nosti, vlastnénych ¢leny dozoréi rady:
ISIN/SIN Pocet vlastnénych

Nazev fondu

PL PL
AKRO‘globz.l!m akc1¢3vy fond, otevieny podilovy fond C70008471117 2567 PL
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny CZ0008471091 1656 PL

podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Drive 479 684 PL, nyni

AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny Zrusen (byv. odpovidaiici likvidatni
podilovy fond AKRO investiéni spolecnost, a.s. 770980000408) povicajici
podil na majetku fondu
13.3. Portfolio manazZeri

13.3.1. PoCet cennych papirt fondd kolektivniho investovani obhospodafovanych
investiéni spoleénosti, vlastnénych portfolio manazerem (nebo jeho zastupcem):

Portfolio manaZer ani jeho zastupce nevlastni zadné cenné papiry fondi kolektivniho
investovani obhospodarovanych AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s..

13.4. Ostatni vedouci osoby

13.4.1. Pocet cennych papird fondu kolektivniho investovani obhospodafovanych
investi¢ni spole¢nosti, vlastnénych ostatnimi vedoucimi osobamim;

ISIN/SIN Pocet vlastnénych
PL PL

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny 15 694 PL
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. 770980000077

Nazev fondu

13.5. Clenové investi¢niho vyboru
13.5.1. PoCet cennych papirt fondd kolektivniho investovani obhospodafovanych
investiéni spoleénosti, vlastnénych ¢leny investiéniho vyboru:

Clenové investi¢niho vyboru nevlastni zadné cenné papiry fondi kolektivniho investovani
obhospodarovanych AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s., kromé téch, které jsou uvedeny vyse.

Z4dné dali akcie AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. nejsou v majetku vyse uvedenych osob.

14. Udaje o soudnich nebo rozhod¢&ich sporech, jejichZz ucastnikem byla nebo je
v rozhodném obdobi AKRO investi¢ni spole€nost, a. s. sama nebo na ucet fondi
kolektivniho investovani, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5% hodnoty
majetku investi¢ni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor
tyka (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. m))

14.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou
o zaplaceni ¢astky 1.114.275.017,-- K¢ s prisluSenstvim

19 Bez t&ch podilovych listil, které jsou uvedeny v nékteré ze skupin uvedenych vyse
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14.1.1. Dotcené fondy:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. vedeny s Ceskou republikou,
zastoupenou Ministerstvem financi CR a Ministerstvem spravedlnosti CR o zaplaceni
castky 1.114.275.017,-- K¢ s prisluSenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2
pod ¢€.j.: 21 C 44/2000. Jedna se o Zalobu na ndhradu Skody zplisobené nespravnym
ufednim postupem statnich organti na majetku byvalych C.S. Fondi. Obvodni soud
pro Prahu 2 vyhovél podané Zalobé a ulozil zalované Ceské republice povinnost
zaplatit zalovanou c¢astku. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doruc¢eno AKRO
investi¢ni spolecnosti, a.s. dne 17. 3. 2005, rozsudek nenabyl pravni moci, zalovana
strana se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl stanoven na 11. 11.
2005. Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhlaSeni rozsudku na den 22. 11. 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlasen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 (¢.j.: 21 C 44/2000):

Rozsudkem M¢stského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na nahradu $kody vi¢i Ceské republice byla
ZAMITNUTA.

Tento rozsudek byl AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. doruen dne 11. ledna 2006.
Zaroven bylo spolecnosti doruceno 1 opravné usneseni o nakladech odvolaciho fizeni
ze dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena piivodni
vyméfena vy$e nahrady nakladi odvolaciho fizeni, které maji byt hrazeny Ceské
republice, z ¢astky 18.321.067,- K& na 413.376,- K¢. Celkova nahrada nakladi
Fizeni Ceské republice za Fizeni pfed Obvodnim soudem pro Prahu 2 tak ¢inila
4.010.776,- K¢.

Duivod zamitnuti Zaloby:

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odivodnéni rozsudku nemuze
AKRO investi¢ni spole€nost, a. s. po postoupeni pohledavky zalovat predmétnou
pohledavku tak, jak zaluje, tj. pozadovat, aby byla pfiznana ji, nebot' nema aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze Zalobce
byl postupnikem pozadan, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohledavku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, ze Zalobce pohledavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zédk.
nevymaha.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. s vyse uvedenym nazorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, ze pti vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1 ob¢anského
zakoniku, tj. vymahala pohledavku na Zadost postupnika svym jménem a na ucet
postupnika, pficemz vypotradani mezi postupnikem a postupitelem je véci jejich
dohody a dluzniku ani soudu nepfislusi takovou dohodu hodnotit.

Z vyse uvedené¢ho divodu a vzhledem k tomu, Ze rozhodnutim Méstského soudu v
Praze byl zménén rozsudek soudu prvniho stupné, mé€la AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s. moznost podat proti rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005,
tykajiciho se nadhrady Skody ve véci byvalych CS Fondu (¢.j.: 35Co 379, 380/2005-
324, ve znéni opravného usneseni ze dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 349, 380/2005-337)
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dovolani k Nejvys§imu soudu Ceské republiky v Brné, které bylo poddno dne
3. brezna 2006. O dovolini nebylo do doby vzniku této Vyrocni zpravy

rozhodnuto.
14.2. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou
o zaplaceni ¢astky 1.114.275.017,-- K¢ s prisluSenstvim — Zaloba z diivodu pravni
jistoty

14.2.1. Dotcené fondy:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec€nost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Vzhledem k tomu, Ze jedinym divodem pro zamitnuti Zzaloby na nahradu Skody
zpusobené dotc¢enym fondiim, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod ¢.j.: 21 C
44/2000, byl nazor soudu, Ze AKRO investi¢ni spoleCnost, a. s. vymahala
pohledavku pro sebe a nikoliv na tucet postupnika, podala AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. dne 12. 1. 2006 novou Zalobu na nahradu Skody s tim, Ze v Zalobé
je vice zdiiraznéno tvrzeni, Ze pohledavku vymaha AKRO investi¢ni spole¢nost na
ucet postupnika.

Tato Zaloba byla podana z divodu pravni jistoty, a proto bylo pfi podani Zaloby
soucasn¢ navrzeno preruseni fizeni o této nové Zalobé do doby, nez bude Nejvyssim
soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investiéni spolegnosti, a.s.
proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.

14.3. Soudni spor AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. vedeny s byvalymi pravnimi
zastupci, ktefi spolecnost zastupovali ve sporech proti Plzeiiské bance, a.s. a
proti Ceské republice

14.3.1. Dotcené fondy:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Soudni spor vedeny AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. s Mgr. Robertem Perglem,
bytem Beroun II, Branislavova 1420 a JUDr. Pavlem Krylem, bytem Praha 4,
Kitinska 617 (dale jen ,,zalobci®) o zaplaceni 803.400,- K¢ a 5.598.773,- K¢ s
prisluSenstvim vedeny u Mé&stského soudu v Praze pod €.j.: 7Cm 42/2004. V tomto
fizeni se zalobci domahaji zaplaceni odmény za poskytnuté pravni sluzby pfi
zastupovani AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. ve sporech proti Plzeniské bance, a.s. a
proti Ceské republice. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 28. 2. 2006 &.j.:
7 Cm 42/2004-147 byla Zaloba ohledné Mgr. Roberta Pergla zamitnuta a ohledné
JUDr. Pavla Kryla bylo AKRO investi¢ni spoleCnosti, a. s. uloZeno zaplatit
4.961.598,35 K¢ s4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni. Ohledné castky

Strana 15/38



Vyrocni zprava 2007 AKRO investicni spolecnost, a.s.

637.174,65 K¢ se 4% turokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni byla Zaloba ve vztahu
k JUDr. Pavlu Krylovi zamitnuta. Zaroven bylo ulozeno AKRO investi¢ni spolecnosti,
a. s., zaplatit JUDr. Pavlu Krylovi na nakladech fizeni c¢astku 283.766,20 KC¢.
Neuspésnému zalobci Mgr. Robertu Perglovi bylo ulozeno zaplatit néklady fizeni
54.258,05 K¢.

Proti vySe uvedenému rozsudku podala dne 16. 5. 2006 AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. odvolani.

K odvolani AKRO investi¢ni spole¢nost a. s. byl vySe uvedeny rozsudek zménén,
a to rozsudkem Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 ¢.j.: 3 Cmo 264/2006 tak,
ze Zalovanému bylo uloZeno zaplatit Zalobci JUDr. Pavlu Krylovi ¢astku
2.413.057,50 K¢ se 4% trokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledné castky
2.548.540,85 K¢ s prisluSenstvim byla Zaloba zamitnuta. Rozsudek Vrchniho
soudu v Praze byl AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. dorucen dne 24. 4. 2007 a
nabyl pravni moci dne 24. 4. 2007. Rozsudkem bylo Zalobci uloZeno zaplatit na
nakladech ftizeni pfed soudem prvého stupné 19.315,68 K¢ a na nahradu naklada
odvolaciho fizeni 13.012,76 K¢.

Proti uvedenému rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dne 18. 6. 2007
dovoléani k Nejvyssimu soudu CR. Rozsudek byl napaden dovolanim také ze strany
JUDr. Pavla Kryla. O podanych dovolanich nebylo doposud rozhodnuto.

14.4. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. vedeny s Garan¢nim
fondem obchodnikii s cennymi papiry o zaplaceni ¢astky 21.092.734,42 K¢
s prislusenstvim

14.4.1. Dotceny fond:
o AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO

investi¢ni spole¢nost, a.s.

Soudni spor vedeny AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. s Garanénim fondem
obchodnikii s cennymi papiry, IC: 26715287, se sidlem Washingtonova 7, Praha 1, o
zaplaceni ¢astky 21.092.734,42 K¢ s prisluSenstvim, vedeny u Méstského soudu
v Praze pod ¢.j.: 50Cm 30/2004. V tomto sporu se AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
domaha zaplaceni vySe uvedené ¢astky z diivodu nevyplaceni ndhrady z Garan¢niho
fondu obchodnikli s cennymi papiry za nevydany zakaznicky majetek podilnikd —
fyzickych osob, byv. fondu AKRO Svét zpronevéteny obchodnikem s cennymi papiry
Private Investors, a. s.

Dne 2. 8. 2004 Mgstsky soud v Praze vyzval AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. k
zaplaceni soudniho poplatku. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. podala dne 10. 8. 2004
zadost o osvobozeni od soudnich poplatkli, Méstsky soud v Praze tuto zadost dne
19. 8. 2004 zamitl. Na zaklad¢ odvolani AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. Vrchni
soud v Praze usnesenim ze dne 10. 10. 2005 zrusil rozhodnuti Méstského soudu v
Praze, kterym nebylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. pfiznano osvobozeni od
soudnich poplatk.

Dne 27. 1. 2006 obdrzela AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. dal$i usneseni Méstského
soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, kterym M¢stsky soud v Praze rozhodl tak, Ze se
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spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a. s. nepiiznava osvobozeni od soudnich
poplatki. Proti vySe uvedenému usneseni podala spolecnost AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. dne 8. 2. 2006 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze.

Dne 26. 9. 2006 bylo pravnimu zastupci AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. doruceno
usneseni Vrchniho soudu v Praze ze dne 4. 9. 2006 ¢.j. 9Cmo 70/2006 — 77, kterym
bylo potvrzeno usneseni M¢éstského soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, jimz Méstsky
soud v Praze rozhodl tak, Ze se spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
nepriznava osvobozeni od soudnich poplatki.

Dne 21. 3. 2007 probéhlo jednani u Méstského soudu v Praze ve véci Zaloby
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. proti Garanénimu fondu obchodniki s cennymi
papiry, na zaklad¢ které se spole¢nost pro podilniky (fyzické osoby) byvalého
podilového fondu AKRO Svét doméha zaplaceni nahrady.

Po probéhlém jednani byla ZALOBA v Fizeni pied soudem prvého stupné
ZAMITNUTA.

Dle tustniho sdé€leni samosoudce bylo diivodem zamitnuti zaloby pravni posouzeni
soudu prvého stupné spocivajici v ndzoru, Ze dle ustanoveni § 81c odst. 4 pism. b)
zakona o cennych papirech je AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. institucionalnim
investorem, ktery nema narok na ndhradu z Garan¢niho fondu. Soud dospél k zavéru,
ze neni rozhodné, ze AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. nezdda nahradu pro sebe, ale
pro podilniky podilového fondu. Soud prvého stupné proto neuznal argumentaci
zalobce, ze se ustanoveni § 8lc odst. 4 pism. b) Zakona o cennych papirech
nevztahuje na majetek podilniki.

Po obdrzeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne
21. 3. 2007 (¢.j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
prostfednictvim pravniho zastupce JUDr. J. Vorsilky dne 16. 4. 2007 ODVOLANI
k Vrchnimu soudu v Praze. Tento soud rozsudkem ¢.j. 5Cmo 362/2007-147 ze dne
25.10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil.

V pribéhu fizeni dochéazelo k ¢asteCnym zpétvzetim zaloby dle poZadavki podilnikd,
kteti se rozhodli nepokracovat v soudnim sporu. Ke dni vzniku této Vyrocni zpravy se
puvodné Zzalovand ¢astka 21.092.734,42 K¢ s ptisluSenstvim sniZila vlivem ¢astecného
zpétvzeti na ¢astku 13.635.371,15 K¢ s prislusenstvim.

Udalosti, které nastaly po rozhodném dni:

AKRO investi¢ni spole€nost, a.s. podala proti rozsudku Vrchniho soudu v Praze ze
dne 25. 10. 2007 (¢.j.: 5Cmo 362/2007-147) dne 8. 2. 2008 dovolani k Nejvyssimu
soudu CR vBrné. O_dovolani_nebylo do_doby vzniku této Vyrocni zpravy
rozhodnuto.

14.5. Situace v konkurznim Fizeni Private Investors, a. s. v konkursu, vedeném
u Méstského soudu v Praze

14.5.1. Dotceny fond:
o AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO

investi¢ni spole¢nost, a.s.
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V konkurznim Fizeni Private Investors, a.s., vedeném u M¢éstského soudu v Praze
pod ¢.j.: 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spolecnosti,
a. s. piihlasené pohledavky. Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 17. 5. 2007
(¢.j. 91K 12/2001-(881)-19) doslo k zastaveni fizeni konkurzniho vétitele AKRO
investi¢ni spolecnosti, a.s. pro piihlaSenou a zjisténou castku 5.374.450,- K¢, a to na
zéklad¢ Castecného zpétvzeti ze strany AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. Usnesenim
ze dne 4. 9. 2007 byl s u€innosti od 27. 7. 2007 ustanoven novy spravce konkurzni
podstaty JUDr. Lenka DusSkova. Dosavadni spravce, JUDr. Bozena Konvalinkova,
byla zprosténa funkce spravkyné konkursni podstaty upadce Private Investors, a. s. ke
dni ustanoveni nového spravce. Lhiita urcend spravci k piredloZeni konecné zpravy
byla prodlouZena do 30.6.2008.

15. Udaje o primérném poétu zaméstnanci AKRO investi¢ni spole¢nosti v rozhodném
obdobi (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. n))

V rozhodném obdobi bylo v AKRO investicni spoleCnosti, a.s. zaméstnano prameérné
9 zaméstnanct.

16. Udaje z rozvahy a vykazu ziskii a ztrat podle p¥ilohy & 1 a & 2k Vyhlasce (dle
Vyhlasky, § 3, odst. 2)

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty o AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s. ke dni
31. 12. 2007 jsou uvedeny v Pfiloze ¢. V. této Vyrocni zpravy.
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B) TEXTOVA CAST — UDAJE SPOLECNE PRO VSECHNY
SPRAVOVANE FONDY

1. Zakladni udaje o podilovych fondech obhospodarovanych AKRO investi¢ni
spolec¢nosti, a. s. k 31. 12. 2007

V rozhodném obdobi obhospodatrovala AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. €tyFi specialni
podilové fondy pro verejnost, pficemz aktivni investi¢ni politika byla po vétSinu
rozhodného obdobi uplatiiovana pouze u jednoho z nich - u fondu AKRO akciovy fond
novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s..

Pro podilové fondy:
» AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a. s.
» AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s. a
» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.
bylo do 7. 12. 2007, vcetné, uplatiovano ptechodné obdobi, po dobu kterého byla u
uvedenych fondl uplatiiovana vysoce konzervativni investi¢ni strategie.

V rozhodném obdobi doSlo k jedné zméné statutu fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik a ke dvéma zméndm statuti podilovych fondit AKRO globalni akciovy fond,
AKRO fond progresivnich spole¢nosti a AKRO balancovany fond.

Prvni zména statutli vSech vysSe uvedenych fondl byla provedena v reakci na novelu
Zékona, ktera nabyla ucinnosti dne 26. 5. 2006 a v reakci na vydani nové Vyhlasky
¢. 482/2006 Sb., o minimalnich nalezitostech statutu a povinnych nalezitostech
zjednoduseného statutu fondu kolektivniho investovani ze dne 27. 10. 2006, kterd nabyla

ucinnosti dne 25. 11. 2006. Upravena znéni statuti nabyla icinnosti dne 14. 3. 2007.

Druhéa zména se tykala pouze statutli podilovych fonda:
» AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a. s.
» AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s. a
» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.
a jejim schvalenim Ceskou narodni bankou bylo u pfedmétnych fondd ukon&eno
pfechodné obdobi, ve kterém podilové fondy uplatiiovaly konzervativni investi¢ni
politiku. Upravena znéni statuti nabyla u¢innosti dne 7. 9. 2007, trvani pfechodného
obdobi bylo zachovéno jesté¢ po dobu tif mésicti nasledujicich ode dne G¢innosti zmény
statutii podilovych fondl s tim, ze v tomto tfimésicnim obdobi nebyla AKRO investicni
spolecnosti, a.s. pfi zpétném odkupu podilovych listi uplathovéana srazka 1,5% z aktudlni
hodnoty podilovych listii. Dal$i zména ve statutech se tykala zruSeni registrace podilovych
listh fondi AKRO globalni akciovy fond a AKRO fond progresivnich spole¢nosti na
vetejném trhu RM-systém, a.s.. Podilové listy téchto fondu byly vyfazeny z obchodovani
dni 13. 9. 2007.
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V rozhodném obdobi provadéla AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. Cinnosti dle § 99 zédkona
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (kroky vedouci k likvidaci podilovych fondi)
pro tyto dva podilové fondy:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
» Privatizacni fond InvestiCni spolenosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny
podilovy fond

2. Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera podilové fondy obhospodaiuje a uidaje o viech
spole¢nostech, které podilové fondy obhospodarovaly v rozhodném obdobi dle § 5,
odst. 1, pism. b) Vyhlasky

Vsechny podilové fondy uvedené v odst. 17 byly v rozhodném obdobi obhospodafovany
pouze jedinou investi¢ni spolecnosti:

Nazev spole¢nosti: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Slunna 547/25
Praha 6
162 00

IC: 49 24 16 99

DIC: CZ 49241699

Zakladni kapital: 14 960 000,-- K¢&; splaceno 100%

Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté
272,- Ké.

Vznik spolecnosti: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. Fijna 1993

zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym
obchodnim soudem v Praze, oddil B, vloZzka 2164.

3. Udaje o portfolio manaZerovi podilovych fondi, tidaje o jeho zkuSenostech a
kvalifikaci (dle Vyhlasky, § 5, odst. 1, pism. ¢))

Piijmeni a jméno: Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA), Diploma of Imperial College (DIC)
City University Business School, London - Bachelor of
Science (BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professionals (ASIP)

Odborna praxe: praxe 20 let, z toho 20 let v kolektivnim investovani

Kontakt: 234 261 602

Jeremy L. Monk vykonava ¢innost pro AKRO investi¢ni spole¢nosti obhospodarované
fondy od svého schvaleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast
obhospodarovani majetku v podilovych fondech (feditel pro obhospodafovani majetku
podilovych fondd) byvalou Komisi pro cenny papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti
pravni moci Rozhodnuti Komise pro cenné papiry).
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Ziastupce portfolio managera

Ptijmeni a jméno: PhDr. Michal Mare§, CFA

Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA
(Rochester Institute of Technology, 1991), Chartered
Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

Praxe: 24 let, ztoho 16 let v oblasti investi¢éniho rozhodovani,
ocenovani spolecnosti a corporate finance.

Ve funkeci od: 1. 12. 2007

Kontakt: 234 261 602

Michal Mare§ vykonava cCinnost pro AKRO investi¢ni spolecnosti obhospodatované
fondy na zakladé Dohody o pracovni ¢innosti ze dne 1. 12. 2007.

4. Udaje o viech depozitafich fondi kolektivniho investovani obhospodaifovanych
AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. (dle Vyhlasky, § 5, odst. 1, pism. d))

Jediny depozitai fondii kolektivniho investovani obhospodarovanych AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. s.

Obchodni nazev: Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha
oddéleni depozitare

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 61 09 21

Telefon: 221193 375

Fax: 221193 379

Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha vykonava pro fondy kolektivniho
investovani obhospodarované investicni spole¢nosti ¢innost depozitare od 2. 4. 2003.

5. Udaje o osobé, ktera zaji§t'uje ischovu nebo jiné opatrovani majetku podilovych
fondi, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobu jinak opatrovano vice nez 1%
majetku podilovych fondi (dle § 5, odst. 1, pism. e) Vyhlasky)

Vroce 2007 zadna osoba nezajiStovala Uschovu ani jinak neopatrovala vice nez 1%
majetku néjakého ze spolecnosti obhospodatrovanych podilovych fondi.

6. Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
s cennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované AKRO
investi¢ni spole€nosti, a. s. (dle Vyhlasky, § 5, odst. 1, pism. f))

Jediny obchodnik s cennymi papiry, ktery vykonaval ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. s.

Obchodni nazev: Commerzbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha —
oddéleni obchodnika s cennymi papiry

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 61 09 21

Telefon: 221193 317

Fax: 221193 509
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Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha - oddéleni obchodnika s cennymi papiry
- vykonava pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investicni spole¢nosti
¢innost obchodnika s cennymi papiry od 9. 4. 2003.

7. Udaj o soudnich nebo rozhod&ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilniki podilovych fondi, jestliZe hodnota piedmétu sporu pirevySuje 5% hodnoty
majetku podilovych fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, § 5, odst.1, pism. i))

Veskeré informace viz ¢ast A) Textova ¢ast — tdaje za AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
odst. 14.
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C) TEXTOVA CAST — UDAJE ZA JEDNOTLIVE PODILOVE

FONDY
1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

1.1. Udaje dle § 5, odst. 1, pism. a) a b) Vyhlasky

Uplny nazev fondu: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s

SIN: 770980000077

ICO fondu: 60167611

Fond je obhospodarovan AKRO investicni spoleCnosti, a. s. od roku 2000.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investiCnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisi,
investicni spoleCnosti Investicni spole¢nost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem
Praha 10, Kodariské 46, jako "Fond universalni Investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond". Fond universdlni Investicni spolecnosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond byl vytvofen na zakladé¢ povoleni Ministerstva Financi &.j.
101/48465/1993 ze dne 8. 9. 1993. Nasledné doslo ke zméné nazvu na ,Mezinarodni
balancovany fond investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*.

Na zaklad¢ rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne
16. 3. 2000, ptevzala obhospodatovani podilového fondu AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s. Pavodni ndzev podilového fondu Mezindrodni balancovany fond investi¢ni
spolec¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4
zdkona o investicnich spole¢nostech a fondech, zménil na nazev ,,AKRO otevieny
podilovy fond mezindrodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Na zaklad¢ povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢&.j. 41/N/97/2003/3,
které¢ nabylo pravni moci dne 30. 9. 2003, se s fondem AKRO otevieny podilovy fond
mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., sloucily fondy:
a Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
a Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
o AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s.;
a AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
o Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
a vznikl tak fond ,,AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni flexibilni, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Nové doslo s t¢innosti od 1. 5. 2005 ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO

akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolec¢nost,
a.s.“ a ke zméné investicni strategie fondu (ze smiSen¢ho fondu se stal fond akciovy).
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1.2. Majetek fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., ktery piesahuje 1% hodnoty majetku fondu
v celkové pofizovani cené a v redlné hodnot€ ke dni 31. 12. 2007 (dle § 5, odst. 1,
pism. g) Vyhlasky)

Druh majetku Celkova porizovaci Realna hodnota
cena (v tis. CZK) | k 31.12. 2007 (v tis. CZK)
Investi¢ni cenné papiry a néstroje penézniho
trhu podle § 51 odst. 1, pism. a) Zakona 286.648 292.679
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) — d)
. 0 0
Zakona
Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst.
1 Zakona (terminované vklady, vklady se 15.680 15.680
kterymi Ize volné nakladat)

1.3. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle
§ 5, odst. 1, pism. h) Vyhlasky)

1.3.1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spole¢nost, a. s. (od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007)
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Zdroj: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. neni vazana na pevné stanoveny index
(benchmark), proto neni uveden vyvoj pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobgé.
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2. AKRO globalni akciovy fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

2.1. Udaje dle § 5, odst. 1, pism. a) a b) Vyhlasky

Uplny nazev fondu: AKRO globélni akciovy fond, otevirfeny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624

Fond je obhospodarovian AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvoifen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozd¢jSich piedpist,
investi¢ni spolec¢nosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
»C.S. Fond, a.s., investicni spolec¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond*.
C.S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond, byl
vytvofen na zakladé¢ povoleni Ministerstva Financi ze dne 20. 10. 1993 €. 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investicni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spoleCnost porusovala povinnosti pii omezeni a rozlozeni rizika, a ze proto doslo
k ohrozeni zajmi investor(i. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spoleCnost nekvalifikované zachazela se svéfenym
majetkem podilnikli, coz vyustilo v prevod penéznich ¢astek z ucth podilovych fondu
v celkovém thrnu 1.240 miliént K&. Tento pfevod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisi.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolecnosti C. S. Fond, a.s., a souc¢asné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodatovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond* se v souladu s
ust. § 9 odst. 4 zadkona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
energetiky, AKRO investi¢ni spole€nost, a.s.*.

Nové doslo s t¢innosti od 1. 5. 2005 ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO

globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.”“ a ke
zméné investiéni strategie fondu.
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2.2. Majetek fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spole¢nost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu v celkové
pofizovani cen€ a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2007 (dle § 5, odst. 1. pism. g)

Vyhlasky

Druh majetku Celkova potizovaci Realna hodnota
cena (v tis. CZK) k 31. 12. 2007 (v tis. CZK)

Investiéni cenné papiry a nastroje
penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. 353.894 287.578
a) Zakona
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) —
d) Zakona

Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a
odst. 1 Zakona (terminované vklady, 80.502 80.502
vklady se kterymi lze volné nakladat)

2.3. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle
§ 5. odst. 1, pism. h) Vyhlasky)

2.3.1. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. (od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007)
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Zdroj: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. neni vazana na pevné stanoveny index (benchmark),
proto neni uveden vyvoj pevn¢ stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé¢.
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3. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

3.1. Udaje dle § 5. odst. 1, pism. a) a b) Vyhlasky

Uplny nazev fondu: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZ0008471091

ICO fondu: 60432608

Fond je obhospodarovan AKRO investicni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona &. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdé¢jsSich predpist,
investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
,»C.S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitdlovych vynost, otevieny podilovy
fond“. C.S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy
fond byl vytvofen na zékladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993 ze dne
20.10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spole¢nost porusovala povinnosti pfi omezeni a rozloZeni rizika, a ze proto doSlo k
ohrozeni zajmi investori. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze
pfi obhospodatovani majetku v podilovych fondech obhospodatovanych investicni
spole¢nosti C.S. Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikované zachéazela se svéfenym
majetkem podilnikli, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z uctd podilovych fondd v
celkovém uhrnu 1.240 miliont K¢&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem €. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investiéni spolecnosti C.S.Fond, a.s., a sou€asné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodarovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy fond* se v
souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy
fond kapitalovych vynost, AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.*.

Nové doslo s ucinnosti od 1. 5. 2005 ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO

fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.“ a ke zméné investi¢ni strategie fondu.
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3.2. Majetek fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., ktery piesahuje 1% hodnoty majetku fondu
v celkové pofizovani cené a v redlné hodnot€ ke dni 31. 12. 2007 (dle § 5, odst. 1,
pism. g) Vyhlasky

Druh majetku Celkova potizovaci Realna hodnota
cena (v tis. CZK) k 31. 12. 2007 (v tis. CZK)
Investiéni cenné papiry a nastroje
penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. 112.302 114.529
a) Zakona
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) —
d) Zakona 0 0
Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a
odst. 1 Zakona (terminované vklady, 20.237 20.237
vklady se kterymi lze volné nakladat)

3.3. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle
§ 5. odst. 1, pism. h) Vyhlasky)

3.3.1. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spole¢nost, a. s. (od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007)
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Zdroj: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. neni vizana na pevné stanoveny index
(benchmark), proto neni uveden vyvoj pevné stanovené¢ho indexu v rozhodném obdobi v

grafické podobé.
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4. AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

4.1. Udaje dle § 5, odst. 1, pism. a) a b) Vyhlasky

Uplny nazev fondu: AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

SIN: 770000002285

ICO fondu: 60432616

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvoifen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozd¢jSich piedpist,
investi¢ni spolec¢nosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
,»C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy
fond“. C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny
podilovy fond byl vytvoien na zdklad€ povoleni Ministerstva Financi €.j. 101/58 489/1993
ze dne 20. 10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolec¢nosti C.S. Fond, a.s., s odlivodnénim, Ze tato
spole¢nost porusovala povinnosti pfi omezeni a rozlozeni rizika a ze proto doslo k
ohroZeni zajmi investori. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spoleCnost nekvalifikované zachazela se svéfenym
majetkem podilniktl, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z uctd podilovych fondd v
celkovém tthrnu 1.240 miliént K&. Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech,
ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodatovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond* se
v souladu s ust. § 9 odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO uzavieny
podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s*. Po otevieni
podilového fondu se jeho ndzev zménil na ,,AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych
dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Nové doslo s t¢innosti od 1. 5. 2005 ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO

balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“ a ke
zméné investiéni strategie fondu.
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Komentai k hodnoté vlastniho kapitalu k 31. 12. 2007

Hodnota vlastniho kapitalu fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. k31. 12. 2007 ¢inila 44.410.511,08 K¢. Primérna
hodnota majetku v podilovém fondu za poslednich 6 kalendainich mésicii je nizsi nez
50.000.000,-- K¢&.

Protoze dle ust. § 115 odst. 2 pism. a) Zakona mize Ceska narodni banka odejmout
investi¢ni spolecnosti povoleni k vytvoreni podilového fondu, jestlize primérna vyse
vlastniho kapitdlu v tomto fondu za poslednich 6 kalendainich mésicii je niz§i nez
50.000.000,-- K¢, pozadala AKRO investiéni spolefnost, a.s. dopisem ze dne
18. 1. 2008 Ceskou nirodni banku o ponechini povoleni k vytvoreni podilového
fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. Tato zadost byla odivodnéna specifickymi vlastnostmi podilového fondu a
opravnénym zdjmem podilnikt tohoto podilového fondu na jeho dal§im trvani.

V Zadosti bylo zdiiraznéno, ze s G€innosti od 8. 12. 2007 doslo ke zruseni piechodného
obdobi uplatiiovaného pro tento podilovy fond a teprve od tohoto data podilovy fond
zah4jil realizaci investi¢ni strategie predpokladané statutem podilového fondu. Podilovy
fond tedy de facto zacal vykondvat relevantni ¢innost ve smyslu kolektivniho investovani
teprve od 8. 12. 2007 a nemél tedy moznost investovanim svého majetku dosdhnout
takového zhodnoceni, které by pokrylo pozadavek na minimdlni kapitdl ve wvysi
50.000.000,- K¢.

Dale bylo v zadosti uvedeno, Ze je pro podilovy fond uplatiovana vysoka vstupni ptirdzka
ve vysi 1.200,- K¢ za jeden vydany podilovy list, ktera se dle u¢inného statutu bude
uplatiiovat do skonceni vSech soudnich fizeni souvisejicich s ndhradou Skody. Pritom stale
jesté probihd fizeni o dovoldni proti rozhodnuti soudu, kterym byla zamitnuta Zaloba na
néhradu $kody vigi Ceské republice a uplatiovani vstupni prirazky tedy dale trva. V
dasledku této vstupni piirdzky dochazi k omezeni poctu podilnikli a k omezeni moznosti
zvySeni spravovaného portfolia vstupem novych podilnikii do tohoto podilového fondu.
Podilovy fond tak nemlize z dGivodu vstupni ptirazky realizovat hlavni ucel své existence,
a to shromazd’'ovat prostiedky od vetejnosti za ucelem jejich investovani.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. navrhla zménu statutu, ve které vstupni prirazku
v této vysi zrusila'', tato zména viak nebyla do data vzniku této Vyro&ni zpravy
Ceskou narodni bankou schvalena. Do zmény stanovené vstupni piirazky neni AKRO
investiéni spolec¢nost, a.s. schopnd dosdhnout navySeni vlastniho kapitalu AKRO
balancovaného fondu nad ¢astku 50.000.000,- K¢.

" Toto plati i pro fond AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s. a
AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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4.2. Majetek fondu AKRO fond balancovany, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spoleCnost, a. s., kterv pifesahuje 1% hodnoty majetku fondu v celkové pofizovani
cené a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2007 (dle § 5, odst. 1, pism. g) Vyhlasky

Druh majetku Celkova porizovaci Realna hodnota
cena (v tis. CZK) k 31.12. 2007 (v tis. CZK)

Investicni cenné papiry a néstroje

penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. 37.198 36.468
a) Zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) —

d) Zakona 0 0
Doplikovy likvidni majetek dle § 49a

odst. 1 Zakona (terminované vklady, 8.143 8.143

vklady se kterymi Ize volné nakladat)

4.3. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé (dle
§ 5, odst. 1, pism. h) Vyhlasky)

4.3.1. AKRO fond balancovany. otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. (od 1. 1. 2007 do 31. 12. 2007)
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j: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. neni vazana na pevné stanoveny index
(benchmark), proto neni uveden vyvoj pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobé.
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5. AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. - fond, u kterého AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. provadi pouze
¢innosti dle § 99 zikona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

SIN: Registrace emise SIN 770980000408 byla na prikaz emitenta
v databazi Stifediska cennych papira zrusena dne 24. 4. 2006
ICO fondu: 90023586

5.1. Informace o odejmuti povoleni k vytvoreni fondu AKRO konzervativni balancovany
fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. 9. 2005, které
nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005, na zakladé oznameni spole¢nosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. ze dne 31. 3. 2005 a dne 18. 7. 2005, Ze vySe vlastniho kapitalu fondu
AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. je dlouhodobé (déle nez 6 kalendainich mésicit) ve vysi cca 6 mil. K¢,
bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zdkona o kolektivnim investovani spole¢nosti AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s. odejmuto povoleni k vytvoreni podilového fondu AKRO
konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze
dne 16. 12. 1997.
Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zdkona o kolektivnim investovani
byla spolecnost AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:
a) ke dni zruSeni podilového fondu sestavit mimotadnou ucetni zaveérku podle
zvlastniho ucetniho predpisu upravujiciho ucetnictvi,
b) do Sesti mésicli od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné
papiry prodat majetek v podilovém fondu a vyporadat jeho pohledavky a
zavazky, bylo-li to z povahy véci mozné,
c) do tfech mésicii ode dne vyporadani pohledavek a zavazki vzniklych
z obhospodafovani majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikiim jejich
podily a nevyplacené podily ulozit do soudni uschovy. Pokud poplatek za
zahjeni fizeni o Uschové presdhne vysi uklddané castky, nevyplacené
podily se neulozi do soudni uschovy a nevyzvednuta ¢astka ptipadne statu.

Rozhodnuti Komise pro cenné papiry nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005 a den
5. 10. 2005 je tak dnem zruSeni tohoto podilového fondu. Protoze doslo k odnéti povolent,
nemuze nadale dochdzet ke shromazd’ovani penéznich prostiedki upisovanim podilovych
listh AKRO konzervativniho balancovaného fondu a k jejich investovani. Pro AKRO
konzervativni balancovany fond se od 5. 10. 2005 provadéji pouze cinnosti dle
§ 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

5.2. Postup AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. po odejmuti povoleni k vytvoreni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala
spole¢nost AKRO investicni spole¢nost, a. s. podnikat kroky vedouci k vyporadani
majetku a zavazkii podilového fondu a jinou ¢innosti za fond jiz nevykonévala.

Oznamenim ze dne 4. 5. 2006 ¢j.: 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce

regulace dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich
fondt,, informovana o skute¢nosti, Ze aktuadlni situace AKRO Kkonzervativniho
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balancovaného fondu zatim neumoziuje kone¢né vyporadani pohledavek a zavazki,
nebot’ v zdjmu podilniki fondu spolecnost uplatiiuje pohledavky, které vznikly
v souvislosti s upadkem obchodnika scennymi papiry Private Investors, a.s.,
tj. pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni upadce Private Investors, a.s.
,V konkurzu“ a pohledavku za Garancnim fondem obchodnikili s cennymi papiry. Soudni
fizeni vedend kvymoZeni pohleddvek ve prospéch AKRO konzervativniho
balancovaného fondu nebyla doposud pravomocné skoncena.

Protoze je ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penézni prostiedky na bankovnim uctu
ulozené u depozitafe) a Cast je tvofena pohleddvkami — pohleddvkou uplatiovanou v
konkurznim fizeni, resp. spornou pohleddvku na nédhradu uplatiovanou proti Garancnimu
fondu obchodnikl s cennymi papiry — pFistoupila spoleénost, po provedeném pravnim
rozboru, ze kterého nevyplynuly zaddné pravni piekazky, k vyplaté podstatné casti
majetku AKRO konzervativniho balancovaného fondu.

Vzhledem k fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., jesté pred
samotnou vyplatou podild na likvidaénim zistatku AKRO konzervativniho
balancovaného fondu, kazdému podilnikovi ke zvdzeni moznost rozhodnout se, zda ma
zajem podilet se na vymahani nahrady vici Garancnimu fondu obchodnikli s cennymi
papiry ¢i nikoli. Ke sdéleni svého stanoviska byli vSichni podilnici vyzvani pisemné
doporu¢enym dopisem ze dne 15. 6. 2006.

Pokud se podilnik rozhodl vyméhani ndhrady netcastnit, byla mu vyplacena celd cast
vyplaceného podilu na likvidaénim zlstatku a spoleCnost ucinila kroky k ukonceni
vymahani nahrady za tohoto podilnika proti Garancnimu fondu obchodnikli s cennymi
papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl zic€astnit vymahani nahrady va¢i Garanénimu fondu
obchodnikli s cennymi papiry, byl mu c¢astecné vyplaceny podil na likvida¢nim zlstatku
fondu snizen o odhadovany podil na nakladech uplatiovani nahrady vici Garancnimu
fondu obchodnikli s cennymi papiry, vcetné podilu na ndhradé nakladi fizeni Garan¢niho
fondu obchodnikli s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika ptipadal jako nejvyse
mozny (podilnik se podili na odhadovanych nakladech dle vyse své vlastni pohledavky
uplatnované v zalob¢ vici Garan¢nimu fondu).

Podilnikiim byla tedy vyplacena ¢ast podilu na likvidacnim zuastatku fondu, ktery byl
stanoven na zéklad¢ aktudlni vySe jeho vlastniho kapitdlu (tj. stavu vlastniho kapitalu bez
vypofadani pohledavky za Private Investors, a.s. ,,v konkurzu“, resp. pohledavky
uplatiiované pro podilniky - fyzické osoby proti Garanénimu fondu obchodniki s cennymi
papiry), piicemz v podilovém fondu byly ponechany prostiedky ve vysi spoleCnosti
odhadovanych naklada (vycisleny advokatni kancelati JUDr. J. Vorsilky) na dokonceni
zruseni fondu a ¢astka odhadovanych nékladi na vedeni sporu proti Garan¢nimu fondu.

Pivodné Zzalovand cCastka 21.092.734,42 K¢ s piislusenstvim byla podanim ze dne
21. 9. 2006 snizena (vlivem ¢astecného zpétvzeti zaloby ohledné ¢astky 6.480.830,83 K<)
na ¢astku na 14.611.903,58 K¢ s pfisluSenstvim. Soucasti ¢astecného zpétvzeti zaloby byl
jmenny seznam podilnikii, ktefi pisemné pozddali AKRO investicni spolecnost, a.s.
o0 zpétvzeti zaloby v rozsahu nahrady uplatnéné za jejich osobu.
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Po obdrZeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21. 3. 2007
(€j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. prostfednictvim
pravniho zastupce JUDr. J. Vorsilky dne 16. 4. 2007 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze.
Zaroven AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. informovala klienty fondu o moZznosti
zpétvzeti Zaloby ve lhuté do 30. 4. 2007. Vrchni soud rozsudkem ¢.j. 5 Cmo 362/2007-
147 ze dne 25. 10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil.

Ke dni vzniku této Vyro¢ni zpravy doslo k dalSimu casteénému zpétvzeti Zaloby
v celkovém rozsahu ¢astky 7.457.363,26 K¢, piivodné Zalovana ¢astka 21.092.734,42
K¢ s pfisluSenstvim se tak vlivem c¢astecného zpétvzeti snizila na ¢astku 13.635.371,15
K¢ s prislusenstvim.

I nadéle je podilnikim v jejich zajmu ponechdna moznost kdykoli v pribéhu soudniho
fizeni vi¢i Garancnimu fondu obchodnikii s cennymi papiry zménit své rozhodnuti a
vyzvat spolecnost, aby od Garan¢niho fondu ptestala vymahat na né pfipadajici nahradu.
Podilnik se vSak vtomto ptipadé podili na nakladech uplatiiovdni naroku na néhradu
z Garan¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry, které vzniknou ke dni zpétvzeti zaloby
a o tuto ¢astku mu bude sniZzen vyplaceny podil na likvidaénim zlstatku AKRO
konzervativniho balancovaného fondu.

5.3. Udélosti, které nastaly po rozhodném dni:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. podala proti rozsudku Vrchniho soudu v Praze ze dne
25. 10. 2007 (&.j.: 5Cmo 362/2007-147) dne 8. 2. 2008 dovolani k Nejvyssimu soudu CR
v Brné€. O dovoléani nebylo do doby vzniku této Vyroc¢ni zpravy rozhodnuto.
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6. Privatiza¢ni fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny podilovy
fond - fond, u kterého AKRO investi¢ni spolenost, a.s. provadi pouze ¢innosti dle §
99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

SIN: zrusen

IC fondu: 60447575

Dat. vzniku: 1993

Prevzaty AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. v roce 2005.

6.1. Vznik fondu

Privatiza¢ni fond Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny podilovy
fond byl podilovy fond, byl zaloZen pro 2. vinu kupdnové privatizace. Prevzetim
investi¢nich bodt od ucastniki 2. viny KP byl uzavien.

Vinoru 1996 vydalo MF CR rozhodnuti o povoleni k vefejnému obchodovani
s podilovymi listy. Jmenovitd hodnota podilového listu na doruditele byla 300,-- K¢,
celkovy objem emise €inil 34 447 500 K¢, tj. 114 825 ks podilovych lista.

6.2. ZruSeni fondu

Dne 21. 9. 1998 podala Investi¢ni spole¢nost EQUIL INVEST, a.s. Komisi pro cenné
papiry zadost o odnéti povoleni ke vzniku Privatiza¢niho fondu Investicni spole¢nosti
EQUIL INVEST, a.s. — uzaviené¢ho podilového fondu dle § 35d, odst. (2) b) zdkona ¢.
248/1992 Sb. Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 111/3681/1998 ze dne
5. 11. 1998, které nabylo pravni moci dne 16. 11. 1998, o odejmuti povoleni ke vzniku
podilového fondu, byl Privatiza¢ni fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. -
uzavieny podilovy fond zrusen. V roce 1999 byl podilovy fond zlikvidovan.

Pred prevzetim Privatizacniho fondu Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. -
uzavieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. spravovala fond Investi¢ni
spoleCnost EQUIL INVEST, a.s., kterd usnesenim Krajského soudu v Plzni dne
6. 10. 1999 vstoupila do likvidace. Likvidatorkou Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST,
a.s. byla jmenovana Ing. Iva Apanasenkova, bytem Cechovska 4, Praha 2. Nazev
spolec¢nosti se zménil na Investi¢ni spolecnost EQUIL INVEST, a.s. v likvidaci.

6.3. Pievzeti fondu AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/30/2005/4 ze dne 7. 12. 2005 doslo
k pfevedeni obhospodafovani Privatizaéniho fondu Investiéni spolecnosti EQUIL
INVEST, a.s. - uzavieny podilovy fond na AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pro fond provadi pouze Cinnosti dle § 99 zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a jinou ¢innost pro fond nevykonava.

6.4. Informace o fondu

Predavacim protokolem ze dne 11. 5. 2006 pievzala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
spolu s datab4dzi dosud nevyplacenych podilniki ucetnictvi Privatizaéniho fondu
Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavien¢ho podilového fondu. Majetek
fondu byl ke dni pfevzeti tvofen pouze penéznimi prostiedky, které byly v souladu se
zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani ulozeny na bankovni tcet vedeny u
Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha, ktery je depozitafem AKRO investi¢ni
spolec¢nosti, a.s..
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10.

11.

12.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dne 28. 7. 2006 opétovné pisemné vyzvala vSechny
podilniky zrusené¢ho Privatizacniho fondu Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. —
uzaviené¢ho podilového fondu, k vyzvednuti jejich podilu na majetku fondu. Pokud tak
podilnici neucinili do 31. 8. 2006, postupovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. v souladu
se zékonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a dle § 99 odst. 4 podala navrh na
piijeti nevyzvednutych podili do soudni uschovy. Naklady souvisejici se slozenim
nevyzvednutych podilt do soudni uschovy byly hrazeny z téchto nevyzvednutych podilt.
Udaje zrozvahy a vykazu ziski a ztrat dle Vyhladky, § 5 odst. 2, pism. a) a dle
prilohy €. 3 a 4 k Vyhlasce

Udaje zrozvahy a vykazl ziskil a ztrat fonddi kolektivniho investovani jsou uvedeny
v prilohach této Vyrocni zpravy.

Doplitkkové udaje k hospodarské situaci fondi kolektivniho investovani
obhospodarovanych AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. dle Vyhlasky, § 5 odst. 2,
pism. b) a dle prilohy €. 5 k Vyhlasce

Doplnkové udaje k hospodarské situaci fondi kolektivniho investovani jsou uvedeny
v ptilohéach této Vyrocni zpravy.

Struktura investicni nastroji v portfoliu fondd kolektivnhiho investovani
obhospodarovanych AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., pokud jejich hodnota tvori
vice neZ 1% hodnoty majetku fondi, dle Vyhlasky, § 5 odst. 2, pism. c) a dle pFilohy
¢. 6 k Vyhlasce

Struktura investi¢nich nastroji v portfoliu fondd kolektivniho investovani je uvedena
v ptilohé4ch této Vyrocni zpravy.

Skladba majetku v portfoliu fondi kolektivniho investovani obhospodafovanych
AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. dle Vyhlasky, § 5 odst. 2, pism. d) a dle prilohy &. 7
k Vyhlasce

Skladba majetku v portfoliu fondl kolektivniho investovani je uvedena v piilohach této
Vyroéni zpravy.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Spole¢nost nevyvijela v uplynulém uéetnim obdobi zadné aktivity v této oblasti.

Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich
vztazich

Spole¢nost vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany zivotniho
prostiedi a v uplynulém tcetnim obdobi nevyvijela zadné aktivity v této oblasti.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. zaméstnavala k 31. 12. 2007 deset pracovniki, z toho tfi

na zkrdceny pracovni Uvazek; v oblasti pracovnéprdvnich vztahli se dlouhodobé
nevyskytuji Zadné problémy.
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13.

14.

Informace o tom, zda ucetni jednotka ma organiza¢ni sloZku podniku v zahranici
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. nema zadnou svou organizac¢ni slozku v zahranici.
Komentar piiloham

V souladu s ustanovenim §85 Zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, dale
§ 3,8 5a§ 10 Vyhlasky ¢. 241/2007 Sb., ze dne 10. srpna 2007, kterou byla zménéna
vyhlaska ¢. 603/2006 Sb., o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a
investi¢ni spole¢nosti (dale jen Vyhlaska), jsou soucasti této Vyrocni zpravy ptilohy, které
podavaji informace o hospodateni investi¢ni spole¢nosti i o hospodateni jednotlivych
fondut.

Hodnoty uvadéné v ptilohach jsou v souladu s Vyhlaskou uvedeny v tisicich CZK.
Rozvaha, podrozvaha a vysledovka fondu kolektivniho investovani a investicni
spolecnosti obsahuji tdaje usporddané podle zvlastniho pravniho ptedpisu upravujiciho
ucetnictvi (Zakon €. 563/91 Sb., o ucetnictvi). Kazda z polozek obsahuje informace o vysi
této polozky za bezprostfedné predchdzejici rozhodné obdobi.

Pokud nejsou nékteré tabulky ¢i hodnoty vyplnény, tidaje jsou nulové.

Ptilohy k Vyro¢ni zpravé navic v souladu s VyhlaSkou obsahuji nékteré dalsi dulezité
ukazatele hospodareni.

Dalsi informace k jednotlivym fondiim jsou obsazeny v ptilohach tcetnich zavérek.
V souladu se Zakonem ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi obsahuje tato Vyro¢ni zprava téz ucetni
zavérku, vC€. priloh kcetni zdvérce, Zpravu o auditu a Zpravu o vztazich mezi

propojenymi osobami.

Krom¢ udaji, které jsou podrobné popsany v priloze ucéetni zavérky za rok 2007,
zpracované dne 14. 3. 2008, nenastaly zadné dalsi vyznamné skutecnosti.

V Praze, dne 17. 3. 2008
Ing. Jiti Travnicek

Predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s
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Ptilohy k vyro¢ni zpravé za rok 2007

Udaje o obhospodatovanych otevienych podilovych fondech
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PRILOHA 1.
AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

Informace ke dni: 31. 12. 2007

Informace o fondu

SIN: 770980000077

ICO fondu: 60167611

Rozliseni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 1 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy

Obratkovost  aktiv, kterd je rovna poméru rozdilu souctu nakoupenych a
zcizenych aktiv fondu a souctu vydanych a odkoupenych podilovych listi k primérnému
mésicnimu vlastnimu kapitalu fondu, dosahuje vysokych hodnot z divodu investovani fondu
do dopliikového likvidniho majetku podle § 49a odst. 1 Zakona (terminované vklady jsou
obnovovany v sedmidennim cyklu).

Ukazatel BETA, ktery vyjadiuje relativni miru rizika proti stanovenému indexu, neni
vyplnén, nebot’ vykonnost fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., se neporovnava s zadnym indexem.

Struktura investi¢nich néstroju: v aktivech fondu nejsou Zadné finan¢ni derivaty ani dluhové
cenné papiry, pouze akcie. Z tohoto ditvodu nejsou prislusné tabulky vyplnény.




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nézev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni
snoleénost. a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10 11 Bilan¢ni aktiva FKI

Posledni den Posl.ednf' L]
Bilan¢ni aktiva rozhodného mmulel,m
obdobi rozhodnciho
obdobi

Aktiva celkem 313 359 259 919
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 15 680 10 593
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 491 10 593
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 15 189 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 295 760 245014
Akcie 295 760 245 014
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Ostatni aktiva 1919 4312
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
Naklady a prijmy ptistich obdobi 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10 21 Bilané¢ni pasiva FKI

Posledni den Posl.edn}' den
Bilan¢ni pasiva rozhodného mlnulel’m
obdobi rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 313 359 259 919
Zavazky vici bankam 0 0
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky viici bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 7 885 8 663
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0
Rezervy 3198 2842
Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 3198 2842
Ostatni rezervy 0 0
Podfizené zavazky 0 0
Zékladni kapital 0 0
Splaceny zakladni kapital 0 0
Vlastni akcie 0 0
Emisni azio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitalové fondy 211 634 192 793
Ocenovaci rozdily 0 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 0 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 0 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 55621 13152
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 35021 42 469




AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny podilovy fond, AKRO
Nazev fondu kolektivniho investovani investi¢ni spolecnost, a.s.
IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60167611 |
Nva'lzev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spolecnosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI
Posledni den Posl.edn}' den
Podrozvahova aktiva a pasiva rozhodného mmulel}o
obdobi rozhodného
obdobi
Poskytnuté pfisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky z opci 0 0
Odepsané pohledavky 0 0
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
Hodnoty ptedané k obhospodarovani 0 0
Pfijaté piisliby a zaruky 0 0
Prijaté zastavy a zajisténi 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zéavazky z opci 0 0
Hodnoty pievzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 0 0
Hodnoty ptevzaté k obhospodarovani 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699

Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20 11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
Od zacatku do L0 vitaHolon
Konce konce
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozhodného minulél}O
obdobi rozhodne'ho
obdobi |
Vynosy z uroki a podobné vynosy 789 310
Vynosy z urokt z dluhovych cennych papirt 0 0
Vynosy z uroki z ostatnich aktiv 789 310
Naklady na uroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podili 13 247 6 526
Vynosy z akcii a podild z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podila 13 247 6 526
Vymnosy z poplatkl a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 2100 1107
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 40 369 52 535
Ostatni provozni vynosy 0 1
Ostatni provozni naklady 61 117
Spravni naklady 14 025 13133
Naklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovniki 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 0 0
Ostatni socialni naklady 0 0
Ostatni spravni naklady 14 025 13133
Rozpusteni rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 0 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Ztraty z prev.Ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0
Rozpusteni ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pred zdanénim 38219 45 015
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 0 0
Dan z ptijma 3198 2 546
Zisk nebo ztrata za ti¢etni obdobi po zdanéni 35021 42 469







AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny podilovy fond,

Nizev fondu kolektivniho investovéni AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60167611 |

Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2007

Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova

Telefon 234 261 610

Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu

Uplata uréena IS za obhospodaiovani IF nebo PF 13 490
Dalsi penéz.castky, které byly prevedeny z ti¢tu IF na ucet IS 0
Uplata depozitafi 159
Poplatky za audit 285
Prirazky, které sly do majetku IS 99
Srazky, které Sly do majetku IS 153
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 67
Poplatky obchodnikovi s CP 2099

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 2099

Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 0
Registracni poplatky 0
Ostatni spravni naklady 24




Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné tidaje k vyroc¢ni a pololetni zpravé FKI

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 302 277
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listd 101 268 682
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 2,984
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 1
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL 0,377402
Hodnotra vSech vyplacenych vynostl na 1 akcii nebo 1 PL 0
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL 13,191261%
Obratkovost aktiv ve fondu 219,54%
Primérna mési¢ni vykonnost 1,20%
Smeérodatna odchylka od primérné meési¢ni vykonnosti 4,590%
Ukazatel BETA N/A
Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
Pocet podilovych listd vydanych OPF 10 439 797
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 31 245
Pocet podilovych listl odkoupenych z OPF 4 043 374
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 12 404

Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

Klasifikace fondu

IC fondu kolektivniho

Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu podle charakteru . o
. A investovani
investord
Otevieny podilovy fond Specialni fond Akciovy fond | YEreine pristupny 60167611

fond




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole&nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
oteviceny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60167611 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699

Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specidlniho fondu

Doplnkovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 15 680
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 295 760

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona

Doplikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona

CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. ¢) zak.

Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.

Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zak.

Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou

Nemovitosti ocenované porovnavaci metodou

CP vydané¢ FKI dle § 55 odst. 1 zdkona

=lk=lk=li=lk=li=li=lE=lk=li=lEk=ik=RK=]




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi-eny podilovy fond,

AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

60167611

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: DOFO31 11 Majetkové CP v majetku

fondu

Vztah k

Investi¢ni limit

Investi¢ni limit

Celkova

Celkova realna

Celkova

Podil na majetkovych

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé emitenta it nafr::(jjitek na errll:iltflnta ¢l poféz;);faci hodnota Pocet jednotek nﬁ:;::s:;ﬁ Srlj;l tl;;etr,}'/é I\f}lldljll(i
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US46626D1081 RU 048 055 054 3482 9320 1900 0 0,00%
KBC BANKVERZEKERINGSHOLDING BE0003565737 BE 048 055 054 3145 4610 1 800 0 0,00%
SINGAPORE PETROLEUM CO LTD SG1A07000569 SG 048 055 054 7861 7416 78 000 980 0,02%
OLD MUTUAL PLC GB0007389926 GB 048 055 054 4176 4 562 75 000 27 0,00%
MAGYAR TELEKOM RT HU0000073507 HU 048 055 054 4157 3775 40 000 419 0,00%
OTP BANK RT HU0000061726 HU 048 055 054 6 047 7374 8 000 84 0,00%
GAZPROMNEFT-SPON ADR US36829G1076 RU 048 055 054 5903 9342 15900 0 0,00%
ALCO HOLDINGS LTD. BMG0154K 1027 HK 048 055 054 6 285 4 451 600 000 139 0,11%
TAI CHEUNG HOLDINGS BMG8659B1054 HK 048 055 054 9130 11131 700 000 162 0,11%
GUOCO GROUP LTD BMG420981224 HK 048 055 054 6 375 6292 26 000 235 0,01%
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 048 055 054 6 693 7 706 3000 0 0,00%
WOORI FINANCE HOLDINGS-ADR US9810631005 KR 048 055 054 8477 6791 6 300 0 0,00%
HYNIX SEMICONDU-GDS 144A/REG US4491304006 KR 048 055 054 5974 3629 7 300 0 0,00%
RC GROUP (HOLDINGS) LTD BMG739271085 HK 048 055 054 6 540 9872 320 000 7 0,14%
BRAIT SA LU0011857645 LU 048 055 054 5972 4 897 71 000 0 0,06%
FRONTERA COPPER CORP CA3590431068 CA 048 055 054 5283 6 517 58 000 0 0,09%
PACIFIC ANDES INTL HLDG LTD BMG6842Q1042 HK 048 055 054 8127 7083| 1567000 363 0,09%
HKR INTERNATIONAL LTD KYG4520J1040 HK 048 055 054 8 597 13 661 790 000 458 0,06%
BREAKWATER RESOURCES LTD CA1069023077 CA 048 055 054 7985 8 238 260 000 0 0,06%
FAR EAST CONSORTIUM KYG330721090 HK 048 055 054 8 950 9263 900 000 209 0,06%




SP CHEMICALS LIMITED SG1031912106 SG 048 055 054 9204 6 908 550 000 0 0,15%
CHINA SUN BIO-CHEM TECHNOLOGY GROURKYG843801070 SG 048 055 054 9244 7249| 1190000 690 0,15%
HANNSTAR BOARD INTL HOLDINGS KYG4280A1031 HK 048 055 054 8134 5459| 1500000 0 0,11%
HO BEE INVESTMENT LTD SG1H41875896 SG 048 055 054 10 603 7335 400 000 5024 0,05%
CANDAX ENERGY INC CA13740F1045 CA 048 055 054 11811 12 086 721 000 13 282 0,43%
DBA TELECOMMUNICATION ASIA KYG269691088 CN 048 055 054 6973 5861| 1720000 399 0,17%
SINOCOM SOFTWARE GROUP LTD KYG816971231 CN 048 055 054 10 435 12 342 3457 423 240 0,31%
TCL MULTIMEDIA TECHNOLOGY HO KYG8701T1040 HK 048 055 054 10 121 9828| 8000000 1854 0,14%
EMPRESA BRASILEIRA DE AE-ADR US29081M1027 BR 048 055 054 10 426 9771 11 855 0 0,01%
YANTAI NORTH ANDRE JUICE-H CNE1000005B7 CN 048 055 054 5998 5424| 3000000 695 0,17%
KAZKOMMERTSBANK-OCT 06 REG S US48666E6086 KZ 048 055 054 10 204 10 372 42 500 768 0,01%
VTECH HOLDINGS LTD BMG9400S1089 HK 048 055 054 6 559 5971 46 000 5 0,02%
CHINA HAISHENG JUICE HLDG KYG2111D1060 HK 048 055 054 11 317 10 396| 2 300 000 53 0,19%
SINO TECHFIBRE LIMITED BMG8169N 1020 CN 048 055 054 4 889 3894 310 000 3894 0,03%
LG.PHILIPS LCD CO LTD-ADR US50186V1026 KR 048 055 054 9 946 10 849 23100 418 0,00%
TELE NORTE LESTE PART-ADR US8792461068 BR 048 055 054 11 488 10 108 29 000 0 0,01%
CHINA FISHERY GROUP LTD KYG211001212 CN 048 055 054 10 137 12 896 555 000 349 0,07%
Datova oblast: DOFO31 12 Dluhové CP v majetku fondu
Nézev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé emitenta l;gst?ahtiljlé Inzzs;(;?;tlérknlt In::t::ﬁieaigh pgfeilzl:i/\ii Celﬁg;i;f:lné Pocet jednotek n((ifr?i(r?é\;ii Cf;’(t(tie?z 3;2}:1)‘]3(?;

fondu

cena

hodnota

emitent

Datova oblast: DOFO31 21 Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu

Datova oblast: DOFO31 22 Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu




Néazev burzovniho finan¢niho derivatu

ISIN

Celkova realna
hodnota
burzovniho
finanéniho
derivatu

Nazev

mimoburzov.

finanéniho
derivatu

Nazev
protistrany
mimoburzov.
finanéniho
derivatu

ICO protistrany
mimoburzov.
finan¢niho
derivatu

Podkladové
aktivum

mimoburzov.

finanénich
derivati

Celkova realna
hodnota
mimoburzov.
finanéniho
derivatu

Riziko spojené s
druhou smluvni
stranou finan¢niho
derivatu

Datova oblast: DOFO31 31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality investi¢niho nastroje

Rating 1. stupné n.a.
Rating 2. stupné n.a.
Rating 3. stupné n.a.
Rating 4. stupné n.a.
Bez ratingu n.a.




Vyrocni zprava 2007 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA ILI.

AKRO globalni akciovy fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.

Informace ke dni: 31. 12. 2007

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471117

ICO fondu: 60432624

Rozliseni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: smiSeny

Obratkovost  aktiv, kterd je rovna poméru rozdilu souctu nakoupenych a
zcizenych aktiv fondu a souctu vydanych a odkoupenych podilovych listi k primérnému
mésicnimu vlastnimu kapitalu fondu, dosahuje vysokych hodnot z divodu investovani fondu
do dopliikkového likvidniho majetku podle § 49a odst. 1 Zakona (terminované vklady jsou
obnovovany v sedmidennim cyklu).

Ukazatel BETA, ktery vyjadiuje relativni miru rizika proti stanovenému indexu, neni
vyplnén, nebot” vykonnost fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., se neporovnava s zadnym indexem.

Struktura investi¢nich ndstrojt: v aktivech fondu nejsou zadné finan¢ni derivaty pouze akcie a
dluhové cenné papiry. Z tohoto ditvodu nejsou ptislusné tabulky vyplnény.




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevireny
podilovy fond, AKROQO investi¢ni spole¢nost,

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10 11 Bilan¢ni aktiva FKI

Posledni den Posl.ednf' Co
Bilan¢ni aktiva rozhodného mlnulel}0
obdobi rozhodne:ho
obdobi

Aktiva celkem 369 010 382 579
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 80 502 116 167
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 252 16 167
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 80 250 100 000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 54 574 266 386
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 80 427
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 54 574 185 959
Akcie, podilové listy a ostatni podily 233934 0
Akcie 233934 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Ostatni aktiva 0 0
Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 0
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 0 26




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investic¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10 21 Bilané¢ni pasiva FKI

Posledni den Posl.edn}' den
Bilan¢ni pasiva rozhodného mmulel,lo
obdobi rozhodne'ho
obdobi

Pasiva celkem 369 010 382 579
Zavazky vici bankam 0 0
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektlim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 807 814
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0
Rezervy 0 0
Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 0 0
Ostatni rezervy 0 0
Podtizené zavazky 0 0
Zakladni kapital 0 0
Splaceny zakladni kapital 0 0
Vlastni akcie 0 0
Emisni 4zio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitalové fondy 910 532 910 690
Ocenovaci rozdily 0 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 0 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 0 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ucasti 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -528 924 -525 590
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -13 405 -3 335




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nézev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, |

60432624

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledéavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty ptedané do uschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty ptedané k obhospodarovani

Prijaté prisliby a zaruky

Ptijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pievzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pievzaté k obhospodatovani

=l =l =1 =1 = =1 = =1 =1 =i k=1 = k=1 k=2 k=]
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Nazev fondu kolektivniho investovani AKRO globalni akciovy fond, otevi‘eny
IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432624 |

Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2007

Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova

Telefon 234 261 610

Datova oblast: VYFO20 11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI

Od zatitku do | 09 Zatitku do
Konce konce
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozhodného minulélfo
obdobi rozhodne’ho
obdobi |
Vynosy z urokd a podobné vynosy 12 379 10 062
Vynosy z uroki z dluhovych cennych papirt 9 447 7932
Vymnosy z urokil z ostatnich aktiv 2932 2130
Naklady na uroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podilt 0 0
Vynosy z akcii a podilt z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 0 0
Vynosy z poplatkl a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 482 474
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -15 216 -2 047
Ostatni provozni vynosy 0 240
Ostatni provozni naklady 0 0
Spréavni naklady 10 086 11116
Naklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovnikii 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikti 0 0
Ostatni socialni naklady 0 0
Ostatni spravni naklady 10 086 11116
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 0 0
Rozpusteni OP k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pred zdanénim -13 405 -3335
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 0 0
Dan z prijma 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -13 405 -3 335




Nazev fondu kolektivniho investovani AKRO globalni akciovy fond, otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432624 |

Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2007

Zpracovatel Ing. Nataga Hnatkova

Telefon 234 261 610

Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladi za spravu fondu

Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 7659
Dalsi penéz.castky, které byly prevedeny z uctu IF na ucet IS 0
Uplata depozitafi 190
Poplatky za audit 202
Prirazky, které $ly do majetku IS 0
Srazky, které Sly do majetku IS 2
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 78
Poplatky obchodnikovi s CP 480

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 480

Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 0
Registracni poplatky 0
Ostatni spravni naklady 1957

Datova oblast: DOFO30_11 Dodate¢né tidaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 368 202
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listl 1184 922
Vlastni kapitél pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 310,739
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 500
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL -11,312981
Hodnotra vSech vyplacenych vynosu na 1 akcii nebo 1 PL 0
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL -3,83%
Obratkovost aktiv ve fondu 3209,95%
Prdmérna mésiéni vykonnost -0,29%
Smérodatna odchylka od primérné mésiéni vykonnosti 0,858%

Ukazatel BETA N/A




Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

Pocet podilovych listt vydanych OPF 0
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 0
Pocet podilovych listd odkoupenych z OPF 493
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 158
Datova oblast: DOFO30 31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu Klasifikace f(?ndu p0(§le IC fo.ndu kolell<t|§/n|ho
charakteru investord investovani
Otevreny podilovy fond Specialni fond | Akciovy fond Vefejné pfistupny fond 60432624




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nézev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

AKRO globilni akciovy fond, otevi‘eny podilovy |

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699

Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

Doplnkovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zdkona 80 502
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 288 508

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zakona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zdkona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona

Doplikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona

CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. ¢) zak.

Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.

Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zak.

Nemovitosti oceniované vynosovou metodou

Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona

[=ll=li=lk=li=li=i k==l k=l=l =l k=l k=]




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO

60432624

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: DOFO31 11 Majetkové CP v majetku fondu

AU N , Podil na
Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé emitenta IV%tah.kv In:zs::;rjl;tgrkmt I:: zﬂfrz;:;nlélit V.C elkoYé Celkova redlnd Pocet jednotek nf):ili(r?é\iii majetkrovjmh cP,
egislativé fondu K portizovaci cena hodnota hodnota k‘tery Vy.dal 1
emitent, ¢i 1 FKI
LG.PHILIPS LCD CO LTD-ADR US50186V1026 KR 048 055 054 12 696 12 399 26 400 477 0,00%
ORCO PROPERTY GROUP LU0122624777 LU 048 055 054 11 888 10 848 5022 5 0,00%
SINGAPORE PETROLEUM CO LTD SG1A07000569 SG 048 055 054 13074 13 026 137 000 1721 0,00%
OTP BANK RT HU0000061726 HU 048 055 054 12 738 12 654 13729 144 0,00%
GUOCO GROUP LTD BMG420981224 HK 048 055 054 13 066 12 342 51 000 461 0,00%
TEIXEIRA DUARTE-ENGENHARIA PTTDUOAMO0007 PT 048 055 054 5916 5564 100 000 2 662 0,00%
THOMAS COOK GROUP PLC GB00B1VYCHS82 GB 048 055 054 12 849 12 998 127 000 338 0,00%
AMLIN PLC GB00B2988H17 GB 048 055 054 12 624 10998 101 689 1038 0,00%
BANK OF CHINALTD - H CNE1000001Z5 CN 048 055 054 13 137 11802] 1347000 3122 0,00%
BANK ZACHODNI WBK SA PLBZ00000044 PL 048 055 054 12 954 12 565 6 754 501 0,00%
CNPC HONG KONG LIMITED BMG2237F1005 HK 048 055 054 12 128 11567] 1000 000 23 0,00%
WESTERN DIGITAL CORP US9581021055 US 048 055 054 12 597 12 370 22 650 4 0,00%
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP [GB0007547838 GB 048 055 054 12 894 11 699 72 600 659 0,00%
MAGNITOGORS-SPON GDR REGS US5591892048 RU 048 055 054 12 520 12 188 40 250 728 0,00%
PACIFIC BASIN SHIPPING LTD BMG684371393 HK 048 055 054 12 399 11 285 387 000 90 0,00%
TRULY INTERNATIONAL HOLDINGS |KYG910191025 HK 048 055 054 6 393 6 224 150 000 35 0,00%
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 048 055 054 12 748 12 314 4794 0 0,00%
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC CZ0009093209 CZ 048 055 054 12 799 12 544 23 025 2 302 0,00%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 Cz 048 055 054 13 098 13 987 3200 1 600 0,00%
CEZ AS CZ0005112300 Ccz 048 055 054 13798 13 630 10 000 1 000 0,00%

Datova oblast: DOFO31 12 Dluhové CP v majetku fondu




vztah k| rovestioni imit b ieni timit | Celkova | Celkova resina Celkovd — J Podil na dluhovych
Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé emitenta ey na majetek . ” , Pocet jednotek nominalni CP, kter¢ vydal
legislativé na emitenta | potizovaci cena hodnota - .
fondu hodnota jeden emitent
TELEFONICA O2 CR 3.50/08 CZ0003501355 CcZ 048 055 054 20709 20 233 20 20 000 0,00%
CEZ 3,35/2008 CZ0003501348 CZ 048 055 054 20 657 20 248 2000 20 000 0,00%
LRP 3,5/2008 XS0163026353 DE 048 055 054 14 418 14 093 548 13 700 0,00%

Datova oblast: DOFO31 21 Burzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

Néazev burzovniho finan¢niho derivatu

ISIN

Celkova realna
hodnota
burzovniho
finan¢niho
derivatu

Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality investi¢niho nastroje

Rating 1. stupné 14 093
Rating 2. stupné 40 480
Rating 3. stupné 0
Rating 4. stupné 0

Bez ratingu

0

Datova oblast: DOFO31 22 Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

Nazev
mimoburzov.
finan¢niho
derivatu

Nazev 9 .
. ICO protistrany
protistrany .
. . | mimoburzov.
mimoburzov.fin L
., finanéniho
an¢niho .,
. derivatu
derivatu

Podkladové
aktivum
mimoburzov.
finan¢nich
derivatu

Celkova realna
hodnota
mimoburzov.
finan¢niho
derivatu

Riziko spojené s
druhou smluvni
stranou finan¢niho
derivatu




Vyrocni zprava 2007 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA III.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Informace ke dni: 31. 12. 2007

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471091

ICO fondu: 60432608

Rozliseni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: smiSeny

Obratkovost  aktiv, kterd je rovna poméru rozdilu souctu nakoupenych a
zcizenych aktiv fondu a souctu vydanych a odkoupenych podilovych listi k primérnému
mésicnimu vlastnimu kapitalu fondu, dosahuje vysokych hodnot z divodu investovani fondu
do dopliikkového likvidniho majetku podle § 49a odst. 1 Zakona (terminované vklady jsou
obnovovany v sedmidennim cyklu).

Ukazatel BETA, ktery vyjadiuje relativni miru rizika proti stanovenému indexu, neni
vyplnén, nebot’ vykonnost fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., se neporovnava s Zadnym indexem.

Struktura investi¢nich néstrojii: v aktivech fondu nejsou Zadné finan¢ni derivaty pouze akcie a
dluhové cenné papiry. Z tohoto divodu nejsou prislusné tabulky vyplnény.




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevireny podilovy fond, AKRQO investi¢ni

604320608

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699

Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datové oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI
Posledni den Pos!ednf den
Bilanéni aktiva rozhodného | Minulcho
obdobi rozhodného
obdobi
Aktiva celkem 132 544 137 226
Pokladni hotovost 0 0
Pohleddvky za bankami 20 237 40 443
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 1237 2443
Pohledavky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 19 000 38 000
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 19 546 96 773
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 38 759
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 19 546 58 014
Akcie, podilové listy a ostatni podily 92 761 0
Akcie 92 761 0
Podilové listy 0 0
Ostatn{ podily 0 0
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Ziizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Ostatn{ aktiva 0 0
Pohledédvky za upsany zdkladni{ kapital 0 0
Naklady a piijmy piistich obdobi 0 10




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

604320608 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

Posledni den Pos!ednf den
Bilan¢ni pasiva rozhodného mmulel}o
obdobi rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 132 544 137 226
Zavazky vici bankdm 0 0
Zavazky vici bankdm splatné na pozadan{ 0 0
Zavazky vici bankdm jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadan{ 0 0
Zavazky vici nebank. subjekttim jiné nez splatné na pozadan{ 0 0
Ostatnf pasiva 332 325
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0 0
Rezervy 0 0
Rezervy na diichody a podobné zdvazky 0 0
Rezervy na dané 0 0
Ostatn{ rezervy 0 0
Podiizené zavazky 0 0
Zakladni kapitél 0 0
Splaceny zdkladn{ kapitdl 0 0
Vlastni akcie 0 0
Emisni 4Zio 0 0
Rezervni fondy a ostatn{ fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitdlové fondy 346 294 346 362
Oceiovaci rozdily 0 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazku 0 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatt 0 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu dcasti 0 0
Ostatn{ oceniovaci rozdily 0 0
Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazend ztrata z ptedchozich obdobi -209 461 -208 071
Zisk nebo ztrita za icetni obdobi -4 621 -1 390




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, oteviceny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 604320608 |
N?zev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

Posledni den Pos!edn}’ den

Podrozvahova aktiva a pasiva rozhodného mlnulel}o
obdobi rozhodného
obdobi

Poskytnuté ptisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zéstavy 0 0
Pohledédvky ze sporotovych operaci 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky z opci 0 0
Odepsané pohledavky 0 0
Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k uloZeni 0 0
Hodnoty pfedané k obhospodatovan{ 0 0
Ptijaté piisliby a zaruky 0 0
Piijaté zdstavy a zaji$tén{ 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zavazky z opci 0 0
Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 0 0
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovan{ 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, oteviceny |

604320608

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007

Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
Od zacatku do | Od zadatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(l(())r(llili’!ho kolf:)cztil:)rgzzlllzho
obdobi obdobi
Vynosy z uroki a podobné vynosy 4 442 3765
Vynosy z droki z dluhovych cennych papirt 3382 2974
Vynosy z droki z ostatnich aktiv 1060 791
Néklady na troky a podobné ndklady 0 0
Vynosy z akcii a podila 0 0
Vynosy z akcif a podili z tGcasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcif a podilt 0 0
Vynosy z poplatkt a proviz{ 0 0
Néklady na poplatky a provize 247 230
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -5013 -828
Ostatn{ provozni vynosy 0 114
Ostatn{ provozn{ ndklady 0 0
Spréavni naklady 3803 4211
Naklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovnikt 0 0
Socialn{ a zdravotn{ pojisténi pracovniki 0 0
Ostatn{ socidlni ndklady 0 0
Ostatni spravni ndklady 3803 4211
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z diive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouZziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0 0
Rozpusténi OP k tcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Ztraty z pfev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 0 0
Podil na ziscich (ztratdch) dcasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za dcetni obd. z béZné Cinnosti pred zdanénim -4 621 -1 390
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné ndklady 0 0
Zisk n. ztrata za dcet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 0 0
Dai z pf{jma 0 0
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni -4 621 -1 390




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy [
604320608 |
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. |

Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladi za spravu fondu

Uplata uréen IS za obhospodafovéni IF nebo PF

2745

Dalsi penéz.castky, které byly prevedeny z uctu IF na ucet IS

Uplata depozitafi

68I

Poplatky za audit

19|

Prirazky, které Sly do majetku IS

o|

Srézky, které Sly do majetku IS

Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluZby mimo poplatky IS

78]

Poplatky obchodnikovi s CP

246,

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni

246,

Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni

of

Registracni poplatky

o

Ostatni spravni ndklady

793

Datova oblast: DOFO30_11 Dodate¢né idaje k vyro¢ni a pololetni

zpravé FKI

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani

132 212}

Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi

450 799|

Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL

293,283

Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu

500)

Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL

-10,250688]

Hodnotra v§ech vyplacenych vynosu na 1 akcii nebo 1 PL

of

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL

-3,685747 %

Obratkovost aktiv ve fondu

3273,58%

Primérna mési¢ni vykonnost

-0,28%

Smérodatna odchylka od prdmérné mésicni vykonnosti

0,776%

Ukazatel BETA

N/A|




Datova oblast: DOF0O30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

Poget podilovych listd vydanych OPF ()l
Céstka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy ()I
Podet podilovych listt odkoupenych z OPF 227|
Céastka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 68I

Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

Klasifikace

fondl podle IC fondu
Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu p kolektivniho
charakteru |. .
. o investovani
investord
Otevfeny podilovy fond Specidinifond | Akciovyfond | . YeT®I"® | 604320608

pistupny fond




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

604320608

AKRO fond prol_gresivnich spolecnosti, otevireny |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699

Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610

Datové oblast: DOFQ32_21 Skladba majetku specialniho fondu

Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zdkona 20 237
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona 112 307

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zdkona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona

Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona

CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zdkona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) z4k.

Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zdk.

Poukdzky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zak.

Nemovitosti ocefiované vynosovou metodou

Nemovitosti ocefilované porovndvaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona

=== — AR AR E— N —NE—]




Nazev fondu kolektivniho investovani AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO |
IC / KIC fondu kolektivniho investovani  |604320608
Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. |
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Naézev cenného papiru ISIN cenného papiru enzli?:ta le\,]gizstlz };l\ié nin;lzsj:f;j ?onr:i(:u l:: :Elctz;tliln;t poﬁizi/l::’]iena Celiz;i;f:lné Pocet jednotek n(;:lllli(r?ai\iii Pogg,‘rﬁgy’?:;:ylm

FKI hodnota emitent, ¢i 1 FKI

BINCKBANK NV NL0000335578 NL 048 055 054 4572 4 644 17 256 46 0,00 %
RC GROUP (HOLDINGS) LTD BMG739271085 HK 048 055 054 4 389 4473 145 000 3 0,00 %
PACIFIC ANDES INTL HLDG LTD BMG6842Q1042 HK 048 055 054 3008 2712 600 000 139 0,00 %
BREAKWATER RESOURCES LTD CA1069023077 CA 048 055 054 4 480 4246 134 000 0 0,00 %
SINOCOM SOFTWARE GROUP LTD KYG816971231 CN 048 055 054 1369 1428 400 000 28 0,00%
ARQUES INDUSTRIES AG DE0005156004 DE 048 055 054 4528 4193 6722 0 0,00%
CHINA HAISHENG JUICE HLDG KYG2111D1060 HK 048 055 054 4574 4339 960 000 22 0,00 %
SCHWEIZERHALL HOLDING AG-REG [CH0021190902 CH 048 055 054 2153 2110 800 5 0,00%
ORIENTAL FINANCIAL GROUP PR68618W1001 PR 048 055 054 4 606 4 461 18 400 333 0,00 %
BRAMMER PLC GB0001195089 GB 048 055 054 4142 3929 50 000 363 0,00 %
JINHUI SHIPPING & TRANSPORTA BMG5137R1088 HK 048 055 054 4 645 4343 22 000 74 0,00 %
CHINA MILK PRODUCTS GROUP KYG2112C1078 CN 048 055 054 4423 4214 305 000 1915 0,00%
TELVENT GIT SA ES0178495034 ES 048 055 054 2 328 2594 5050 275 0,00 %
AMERIGO RESOURCES LTD CA03074G1090 CA 048 055 054 2253 2373 56 000 0 0,00%
WSP GROUP PLC GB0009323741 GB 048 055 054 4 608 4188 20 000 36 0,00%
SHINKO SHOJI CO LTD JP3374200008 JP 048 055 054 3267 3004 15 000 2 0,00 %
MAXIMUS INC US5779331041 US 048 055 054 4 540 4527 6 486 0 0,00%
DRILLISCH AG DE0005545503 DE 048 055 054 4430 4261 29 000 0 0,00%
AXON GROUP PLC GB0005669220 GB 048 055 054 4 406 4323 22 600 8 0,00%
YULE CATTO & COMPANY PLC GB0009887422 GB 048 055 054 2327 2733 40 000 145 0,00 %
VAALCO ENERGY INC US91851C2017 US 048 055 054 4490 4 455 53 000 96 0,00 %
ECM REAL ESTATE INVESTMENTS L.U0259919230 LU 048 055 054 4 386 4217 3500 4 0,00%
SANSHIN ELECTRONICS CO LTD JP3333200008 JP 048 055 054 2 256 2155 9000 1 0,00%
SRE GROUP LTD BMG8403X1065 HK 048 055 054 4 448 3901 850 000 197 0,00%
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 CZ 048 055 054 4 355 4 485 6 000 6 0,00%




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

) o o Zemé Vztahk | Investicni limit | Investicni limit | Celkova | Celkovaredina | _ . Celkovd | Podil na dluhovych
Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru . . . 5 o . Pocet jednotek nomindlni CP, které vydal jeden
emitenta legislativé na majetek fondu]  na emitenta pofizovaci cena hodnota .
hodnota emitent
LRP 3,5/2008 XS0163026353 DE 048 055 054 19 996 19 546 760 19 000 0,00 %

Datova oblast: DOFO31_21 Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu

Nazev burzovniho finan¢niho derivatu

ISIN

Celkova
redlna
hodnota
burzovniho
finan¢niho

Aanionk

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

Nézev
mimoburzov.
finan¢niho
derivitu

Nazev
protistrany
mimoburzov.fina
néniho derivétu

ICO protistrany
mimoburzov.
finan¢niho
derivitu

Podkladové
aktivum
mimoburzov.
finanénich
derivati

Celkova redlna
hodnota
mimoburzov.
finanéniho
derivatu

Riziko spojené s
druhou smluvni
stranou finan¢niho
derivitu

Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality investi¢niho nastroje

Rating 1. stupné 19 546
Rating 2. stupné

Rating 3. stupné& 0
Rating 4. stupné 0
Bez ratingu 0




Vyrocni zprava 2007 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA IV,

AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.

Informace ke dni: 31. 12. 2007

Informace o fondu

SIN: 770000002285

ICO fondu: 60432616

Rozliseni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: smiSeny

Obratkovost  aktiv, kterd je rovna poméru rozdilu souctu nakoupenych a
zcizenych aktiv fondu a sou¢tu vydanych a odkoupenych podilovych listi k primérnému
mési¢nimu vlastnimu kapitalu fondu, dosahuje vysokych hodnot z diivodu investovani fondu
do dopliikkového likvidniho majetku podle § 49a odst. 1 Zakona (terminované vklady jsou
obnovovany v sedmidennim cyklu).

Ukazatel BETA, ktery vyjadiuje relativni miru rizika proti stanovenému indexu, neni
vyplnén, nebot’ vykonnost fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., se neporovnava s zddnym indexem.

Struktura investi¢nich néstrojii: v aktivech fondu nejsou Zadné finan¢ni derivaty pouze akcie a
dluhové cenné papiry. Z tohoto divodu nejsou prislusné tabulky vyplnény.




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: ROFO10 11 Bilanéni aktiva FKI
Posledni den Posl.ednf’ ges
Bilan¢ni aktiva rozhodného mlnulelrlo
obdobi rozhodne,ho
obdobi
Aktiva celkem 44 663 46 862
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 8143 13 243
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 143 3243
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 8 000 10 000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 20 318 33616
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 6 732 13 464
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 13 586 20 152
Akcie, podilové listy a ostatni podily 16 202 0
Akcie 16 202 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Ukasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Ostatni aktiva 0 0
Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 0
Néklady a piijmy ptistich obdobi 0 3




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432616

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: ROFO10 21 Bilané¢ni pasiva FKI

Bilan¢ni pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi

Pasiva celkem

44 663

46 862

Zavazky vici bankam

Zavazky viici bankam splatné na pozadani

Zavazky viici bankam jiné nez splatné na poradani

Zavazky vici nebankovnim subjektim

Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadani

Zavazky vici nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani

=l k=l k=l =1 =] =]
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Ostatni pasiva

252

254

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Rezervy

Rezervy na dichody a podobné zavazky

Rezervy na dané

Ostatni rezervy

Podfizené zavazky

Zékladni kapital

Splaceny zakladni kapital

Vlastni akcie

Emisni azio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

Rezervni fond na nové ocenéni

=l l=1i=1 =1 =1 =1 =1 =1 =1 =1 =1 (=1 =1 k=1 k=]

oOlojlOo|lOo|jlo|jojo|o|o|lo|lo|]Oo|O|O]|O

Kapitalové fondy

107 572

H
o
©
I
[{e)
N

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka

Ocenovaci rozdily ze zajist'ovacich derivati

Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti

Ostatni ocenovaci rozdily

[=l=1k=1 k=1 k=)

el =ikl =} =)

Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

-61 884

-61 257

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

-1277

-627




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60432616

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledéavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty ptedané do uschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty ptedané k obhospodarovani

Prijaté pfisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty ptevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

=l =l =k =1 = =1 =l =1 =1 =i k=1 = k=1 k=l k=]

=l i=l ==l =l =1 i=l =1 =1 =1 =1 k=l =1 k=l k=)




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

AKRO balancovany fond, otevi-eny podilovy

60432616

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007

Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20 11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
0d zatitku do | 04 Za%itku do
konce konce
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozhodného minulého
obdobi rozhodné:ho
obdobi
Vynosy z urokd a podobné vynosy 1537 1256
Vynosy z urokti z dluhovych cennych papirt 1208 1033
Vynosy z urokt z ostatnich aktiv 329 223
Naklady na uroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podila 0 0
Vynosy z akeii a podilt z u€asti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 0 0
Vynosy z poplatkl a provizi 0 0
Néklady na poplatky a provize 87 80
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -1313 -288
Ostatni provozni vynosy 0 40
Ostatni provozni naklady 0 0
Spravni naklady 1414 1555
Naklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovnikii 0 0
Socialni a zdravotni poji§téni pracovnikl 0 0
Ostatni socialni naklady 0 0
Ostatni spravni naklady 1414 1555
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 0 0
Rozpusteni OP k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z b&ézné Cinnosti pred zdanénim -1277 -627
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 0 0
Dan z prijma 0 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -1277 -627




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole&nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladi za spravu fondu

Uplata uréend IS za obhospodatovani IF nebo PF

928

Dalsi penéz.castky, které byly pfevedeny z uctu IF na ucet IS

Uplata depozitafi

23

Poplatky za audit

119

Prirazky, které sly do majetku IS

0

Srazky, které sly do majetku IS

6

Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS

78

Poplatky obchodnikovi s CP

87

Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni

87

Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni

0

Registracni poplatky

0

Ostatni spravni naklady

266

Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné tidaje k vyrocni a pololetni

zpravé FKI

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani

44 411

Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listl

146 732

Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL

302,664

Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu

500

Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL

-8,702941

Hodnotra vS§ech vyplacenych vynosu na 1 akcii nebo 1 PL

0

Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL

-2,96%

Obratkovost aktiv ve fondu

14628,40%

Pramérna mésiéni vykonnost

-0,23%

Smérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti

0,527%

Ukazatel BETA

N/A




Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

Pocet podilovych listt vydanych OPF 0
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 0
Pocet podilovych listd odkoupenych z OPF 2983
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 920
Datova oblast: DOFO30 31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
Druh fondu Kategorie fondlu Typ fondu Klasifikace f(?ndu poc!le IC fo.ndu kolel’(tlymho
charakteru investort investovani
Otevreny podilovy fond Specialni fond Smiseny fond Vefejné pfistupny fond 60432616




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 8143
Investiéni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 36 520

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zadkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona

Doplikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona

CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) zak.

Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.

Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53 odst. 1 pism e) zak.

Nemovitosti oceniované vynosovou metodou

Nemovitosti ocefiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona

[=lk=li=lk=li=li=lk=lk=lk=lE=1k=Ak=1 k=)




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60432616

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: DOFO31 11 Majetkové CP v majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru Z?mé V?tah.kv lnves.tiéni fimit Irrll: :‘Eiz;:;n;t V‘Celkoyé Celkova redlnd Pocet jednotek n(;ili(rzi\iii maj::l:(()i\l,l}'lzs CP,
emitenta legislativé ~ Jna majetek fondu K| potizovaci cena hodnota hodnota k-tery vyfial 1
emitent, ¢i 1 FKI
LG.PHILIPS LCD CO LTD-ADR US50186V1026 KR 048 055 054 721 704 1500 27 0,00%
ORCO PROPERTY GROUP LU0122624777 LU 048 055 054 1132 1032 478 0 0,00%
SINGAPORE PETROLEUM CO LTD SG1A07000569 SG 048 055 054 668 666 7000 88 0,00%
OTP BANK RT HU0000061726 HU 048 055 054 1134 1126 1222 13 0,00%
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 048 055 054 1135 1097 427 0 0,00%
TEIXEIRA DUARTE-ENGENHARIA C  |PTTDUOAMO0007 PT 048 055 054 722 679 12 200 325 0,00%
THOMAS COOK GROUP PLC GBO00B1VYCH82 GB 048 055 054 728 737 7200 19 0,00%
AMLIN PLC GB00B2988H17 GB 048 055 054 718 625 5778 59 0,00%
AMLIN PLC B GB00B2988Q08 GB 048 055 054 0 53 6 500 0 0,00%
BANK OF CHINALTD - H CNE1000001Z5 CN 048 055 054 741 666 76 000 176 0,00%
BANK ZACHODNI WBK SA PLBZ00000044 PL 048 055 054 1151 1116 600 44 0,00%
CNPC HONG KONG LIMITED BMG2237F1005 HK 048 055 054 728 694 60 000 1 0,00%
WESTERN DIGITAL CORP US9581021055 UsS 048 055 054 1121 1100 2015 0,00%
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP |GB0007547838 GB 048 055 054 728 661 4100 37 0,00%
MAGNITOGORS-SPON GDR REGS US5591892048 RU 048 055 054 1104 1075 3550 64 0,00%
PACIFIC BASIN SHIPPING LTD BMG684371393 HK 048 055 054 705 642 22 000 5 0,00%
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC CZ0009093209 Cz 048 055 054 1151 1128 2070 207 0,00%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 CZ 048 055 054 1228 1311 300 150 0,00%
CEZ AS CZ0005112300 Ccz 048 055 054 1104 1090 800 80 0,00%




Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

« AP e , s Celkova Podil na dluhovych
. . , . , Zemé Vztah k Investi¢ni limit | Investicni limit Celkova Celkova realna .. e, ,
Nézev cenného papiru ISIN cenného papiru emitenta legislativé  |na majetek fondu] na emitenta pofizovaci cena hodnota Pocet jednotek nﬁ:;l:]lgtlzl ngéé(;e;in;ﬁ?
CZGB 2,9/2008 CZ0001000798 CZ 048 055 054 6 815 6732 660 6 600 0,00%
LRP 3,5/2008 XS0163026353 DE 048 055 054 6 946 6 789 264 6 600 0,00%
EIB 8,20/09 CZ0000000021 4C 048 055 054 6719 6 797 244 6 100 0,00%

Datova oblast: DOFO31 21 Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu

Nazev burzovniho finan¢niho derivatu

ISIN

Celkova
realna
hodnota
burzovniho
finan¢niho
derivatu

Datova oblast: DOFO31 22 Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

Nazev
mimoburzov.
finan¢niho
derivatu

Nazev
protistrany
mimoburzov.fina
néniho derivatu

ICO protistrany
mimoburzov.
finanéniho
derivatu

Podkladové
aktivum
mimoburzov.
finan¢nich
derivata

Celkova realna
hodnota
mimoburzov.
finan¢niho
derivatu

Riziko spojené s
druhou smluvni
stranou finanéniho
derivatu

Datova oblast: DOFO31 31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality investi¢niho nastroje

Rating 1. stupné 20319
Rating 2. stupn& 0
Rating 3. stupné 0
Rating 4. stupné 0
Bez ratingu 0




Vyrocni zprava 2007 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA V.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Informace ke dni:  31. 12. 2007

Informace o spolecnosti

1CO: 49241699
DIC: CZ49241699
Sidlo: Slunna 547/25, Praha 6, 162 00



Nfizev investi¢ni spole¢nosti AKRO investic¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spoleénosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: ROFO15_11 Bilan¢ni aktiva investi¢ni spole¢nosti
Posledni den Pos{edn}' den
Bilan¢ni aktiva rozhodného mmulel}0
obdobi rozhodného
obdobi
Aktiva celkem 21157 23151
Pokladni hotovost 58 64
Pohledavky za bankami 5071 11120
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 5071 11120
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 20 18
Akcie 0 0
Podilové listy 20 18
Ostatni podily 0 0
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 1540 1808
Ziizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 1540 1808
Dlouhodoby hmotny majetek 700 307
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 700 307
Ostatni aktiva 13678 9670
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
Naklady a pfijmy ptistich obdobi 90 164




Nazev investi¢ni spolec¢nosti
IC investi¢ni spole&nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: ROFO15_21 Bilan¢ni pasiva investi¢ni spole¢nosti

Posledni den

Posledni den

Bilanéni pasiva rozhodné:ho r(l)r;;:::ilzlélzo
obdobi obdobi

Pasiva celkem 21157 23151
Zavazky vuci bankam 0 0
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 4564 3967
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0
Rezervy 356 1003
Rezervy na dichody a podobné zavazky 356 1003
Rezervy na dané 0 0
Ostatni rezervy 0 0
Podtizené zavazky 0 0
Zakladni kapital 14 960 14 960
Splaceny zakladni kapital 14 960 14 960
Vlastni akcie 0 0
Emisni azio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 2 250 2 250
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 2250 2 250
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitalové fondy 579 8579
Ocenovaci rozdily 7 5
Oceiiovaci rozdily z majetku a zavazkt 7 5
Oceiiovaci rozdily ze zajistovacich derivata 0 0
Ocenovaci rozdily z prepoctu ticasti 0 0
Ostatni oceniovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -7 613 -14 586
Zisk nebo ztrata za i¢etni obdobi 6 054 6973




sz’izev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spolecnosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2007
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti
Posledni den P(:zli:li:lle}l:l:n
Podrozvahova aktiva a pasiva rozhodné:ho rozhodného
obdobi obdobi
Poskytnuté ptisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky z opci 0 0
Odepsané pohledavky 0 0
Hodnoty ptfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni 0 0
Hodnoty ptedané k obhospodarovani 0 0
Ptijaté piisliby a zaruky 0 0
Prijaté zastavy a zajisténi 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zavazky z opci 0 0
Hodnoty ptevzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
Hodnoty ptevzaté k obhospodarovani 0 0




Nazev investi¢ni spolecnosti
IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2007

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: VYFO25 11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty investi¢ni spole¢nosti

Od zacatku do 0d zatitku do
Konce konce
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozhodného minulél,m
obdobi rozhodného
obdobi
Vynosy z Grokti a podobné vynosy 134 38
Vynosy z Grokil z dluhovych cennych papiri 0 0
Vymosy z uroku z ostatnich aktiv 134 38
Naklady na Groky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podilt 0 0
Vynosy z akcii a podildl z ti€asti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 0 0
Vynosy z poplatki a provizi 25194 24 225
Néklady na poplatky a provize 6 7
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 0 0
Ostatni provozni vynosy 134 32
Ostatni provozni naklady 11 10
Spravni naklady 18611 16 766
Néklady na pracovniky 9425 8 543
Mzdy a platy pracovniki 7712 6421
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnik 1713 2122
Ostatni socialni naklady 0 0
Ostatni spravni naklady 9186 8223
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
QOdpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 424 454
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 156 75
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zdrukdm 0 0
Rozpusténi OP k tcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 918
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 356 1003
Podil na ziscich (ztratach) Giéasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pred zdanénim 6 054 6973
Mimotadné vynosy 0 0
Mimofadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za Gcet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 0 0
Dan z piijmi 0 0
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni 6 054 6973




Vyrocni zprava 2007 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA VI.

Ucetni zavérka fonda kolektivniho investovani a investiéni
spole¢nosti (kopie)

Udaje ke dni:31. 12. 2007

Udaie za obhospodaiované fondy:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole€nost, a.s.

» AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

» AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Udaje za spolec¢nost AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.




Qlbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4

Auditorskd, ucetni a poradenska firma Ceskd republika

l BDO BDO Prima Audit s. r. o.

Rozdélovnik:

Tel: 241 046 111, Fax: 241 046 221
E-mail: bdo@bdo.cz

Zprava nezavislého auditora
0 ovéreni ucetni zavérky

k 31.12.2007

ve spolecnosti AKRO

investicni spolecnost, a.s.

a ji obhospodarovanych podilovych fondu

Vytisk ¢. 1-4: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Vytisk ¢. 5:

BDO Prima Audit s.r.o.



BDO Prima Audit s. r. o. Olbrachtova 1980/5. 140 00 Praha 4
Auditorskd, Ucetnf a poradenska firma Ceska republika

Tel: 241 046 111, Fax, 241 0448 221
E-mail: bdo@bdocz

Obchodni firma, u niz bylo provedeno
ovéreni Ucetni zavérky:
Spolec¢nost AKRO investicni spolecnost, a.s.
a ji obhospodatrované podilové fondy:

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,

AKRO Globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,

AKRO fond progresivnich spoleénosti, otevieny
podilovy fond, AKRO investicni spole¢nost, a.s.,

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investicni spole¢nost, a.s.,

AKRO fond globalnich pfilezitosti pro
kvalifikované investory, otevfeny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo Slunna 547/25
Praha 6
IC 492 41 699
Predmét podnikani - vytvareni a obhospodarovani podilovych fondu

v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 189/2004
Sb. o kolektivnim investovani v platném znéni

- obhospodafovéni investicnich fondd na
zakladé smlouvy o obhospodafovani

- poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim
investovanim pro jiné investicni spole¢nosti
v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 189/2004
Sb. o kolektivnim investovani v platném znéni

Zprava auditora je urCena Akcionariim investi¢ni spole¢nosti
Podilnikiim podilovych fondu



BDO Prima Audit s. r. o. Olorachtova 1980/5, 140 00 Praha 4
Auditorska, ucetnl a poradenska firma Ceska republika
Tel: 241 046 111, Fax: 241 0456 221

E-mail: bdo@bdo.cz

Ovérované obdobi |. leden 2007 az 31. prosinec 2007

Ovéreni provedli:

Auditorska firma: BDO Prima Audit s.r.0., osvédceni KA CR ¢. 018
Olbrachtova 1980/5
140 00 Praha 4

Auditofi: Doc. Ing. Jan Dolezal, CSc.,
osvédceni KA CR €. 0070
[ng. Oldrich Petruzalek
Osvédceni KA CR €.0991

Asistenti auditora: Ing. Lucie Zemlickova
Ing. Ivana Komankova



BDO Prima Audits. r. o. Qlbrachtova 198075, 140 00 Praha 4
Auditorska, ucetnf a poradenska firma Ceskd republika
Tel: 241 046 111, Fax: 241 0456 221

E-mail. bdo@bdo.cz

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pro akciondfe spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. a podilniky podilovych
fondt obhospodatovanych touto spole¢nosti

Ovéfili jsme prilozené acetni zavérky spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. a ji
obhospodatrovanych podilovych fondd AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., AKRO Globalni akciovy fond, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s., AKRO fond progresivnich spolecnosti,
otevieny podilovy fond, AKRO investic¢ni spolecnost, a.s., AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s. a AKRO fond globalnich
prilezitosti pro kvalifikované investory, otevieny podilovy fond, AKRO investicni
spolecnost, a.s. identifikovanych v této Gcetni zavérce., tj. rozvahy k 31.12.2007, vykazy
zisku a ztraty za obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007 a prilohy téchto Gcetnich zavérek,
vCetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za acetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetnich zdvérek v souladu s ceskymi uGcetnimi
predpisy odpovida statutdrni organ spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s.
Soucdsti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad
sestavovdnim a vérnym zobrazenim Gcetnich zdvérek tak, aby neobsahovaly vyznamné
nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné tcetni
metody a provdadét dané situaci pfimérené tcetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi tlohou je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze tcetni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni
informace o <Zastkdch a skuteCnostech uvedenych v Géetnich zavérkach. Vybér
auditorskych postupl zavisi na tGsudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze Gcetni
zavérky obsahuji vyznamné nesprdavnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pri
posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni

pro sestaveni a vérné zobrazeni Gcetnich zdvérek. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je
IC 45 31 43 81
Zapsdna v OR Méstskym scudem v Praze




Olbrachtova 1980/5, 140 00 Prana 4

BDO Prima Audits. r. o. Ceskd republika
Auditorskd, UZetnl a poradenska firma Tel: 241 046 111, Fax: 241 046 221

E-mail. bde@bdo.cz

navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrfit se k Gcinnosti vnitfnich kontrol.
Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimé&Ffenosti
GcCetnich odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Gcetnich
zavérek.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvori dostateény a vhodny zdklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle na3eho ndzoru ucetni zdvérky poddvaji vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a
financni situace spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. a ji obhospodafovanych
podilovych fondd k 31.12.2007 a nakladd, vynost a vysledku jejich hospodafeni za rok
2007 v souladu s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy.

V Praze, dne 14. 3. 2008

BDO Prima Audit s.r.o.
zastoupena partnery:

Doc. Ing. Jan Dolezal, CSc. Ing, Ladislav Novak
auditor, osvédéeni & 0070 auditor, osvédéeni ¢. 0165



ROZVAHA
v plném rozsahu

k 31.12.2007

( v celyeh tisicich Ké&)

Rok Misic 1CO
2007 12 49241699
Niazev a sidlo aé. jednotky:
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Slunnd 25
162 00 Praha 6
Bézné uetni obdobi Min. i¢. |
Oznac. AKTIVA rad. Brutto Korekee Netto Netto
a b c 1 2 3 4
L Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 58 0 58 64
2. Stétni bezkupénové dluhopisy a ost. CP 002 0 0 0 OI
a) vydané vladnimi institucemi 003 0 0 0 0
b) ostatni 004 0 ( (ll 0
3. Pohledévky za bankami, za druzstevnimi zéloznami 005 5071 5071 11 120
a) splatné na pozadani 006 5071 ( 5071 11 120
b) ostatni pohledavky 007 0 0 0 0
4. Pohledavky za klienty 008 0 0 0 0
a) splatné na pozadani 009 0 0 0
b) ostatni pohledavky 010 0 0 [ 0
5 Dluhové cenné papiry 011 0 0 0 0
a) vydané vladnimi institucemi 012 0 0 a
b) vydané ostatnimi osobami 013 [ [0 0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 20 0 20 18
I Utasti s podstatnym vlivem 015 0 0 0 0
| a) v bankéch 016 0 { (! 0
8. Utasti s rozhodujicim vlivem 017 0 0 q 0
a) v bankach 018 { 0
19. | Dlohodoby nehmotny majetek 019 5163 3623 1 540 1808
a) zfizovaci vydaje 020 0 0 Q. 0
b) goodwill 021 0 a 0 0
10. Dlohodoby hmotny majetek 022 152( 820 700 307
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 0 0 ( 0
{11 Ostatni aktiva 024 21192 7514 13 678 9670
12 Pohledévky z upsaného zékladniho kapitalu 025 0 a 0
13. Niklady a ptijmy pfistich obdobi 026 90 0 90 164
AKTIVA CELKEM 027 33114 11957 21 157 23 151




Oznaceni PASIVA rad Béz. &, obdobi|Min. &, obd
a b c 5 6

1. Zavazky viéi bankam, druzstevnim zdloZnam 028 0
a) splatné na pozadani 029 0 0

. b) ostatni zdvazky 030 0
2, Zavazky vidi klientim - ¢len. druzs.zal, 031 a 0
| a) splatné na pozadani 032 0

b) ostatni zavazky 033 0 0

3 Zavazky z dluhovych cennych papirt 034 0 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035 0 0

b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 036 0 0

4. Ostatni pasiva 037 4564 3967
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 038 a 0
6. Rezervy 039 356 1003
a) na diichody a podobné zdvazky 040 356 1003

b) na dané 041 a 0

¢) ostatni 042 0 0

7. Podfizen¢ zavazky 043 0
8. Zakladni kapital 044 - 14 960 14 960
v tom: splaceny zékladni kapitél 045 14 960 14 960

9] Emisni azio 046 0 0
10 Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 047 2250 2250
a) povinné rezervni fondy 048 225 2250

b) ostatni rezervni fondy 049 0 ]

c) ostatni fondy ze zisku 050 0 0

11. Rezervni fond na nové ocenéni 051 0 0
12, Kapitalové fondy 052 579 8 579
13. Ocenovaci rozdily 053 7 5
a) z majetku a zavazka 054 A 3

b) ze zajistovacich derivati 055 { 0

¢) z pfepodtu udasti 0356 0

14, Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 057 -7613 -14 586
15. Zisk nebo ztréta za Gletni obdobi 058 6 054 6 973
PASIVA CELKEM 059 21157 23 151




Schvaleno MF CR
&j. 208/71 701/95

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007

| Vysledovka Ug POD 2-01

Rok Mésic 1CO
2007 12 49241699
Nizev a sidlo ué. jednotky:
AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.
Slunna 25
162 00 Praha 6
Oznateni | TEXT Cislo Fidku Skute&nost Minulé obdobi
a b ¢ 1 2
1. Vynosy z trokd a podobné vynosy 01 134 38
v tom: aroky z dluhovych cennych papirt 02 0 0
2. Naklady na troky a podobné naklady 03 0 0
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papiri 04 0 0
3. Vynosy z akeii a podili 05 0 0
vV tom; 06 0 0
a) vynosy z Ugasti s podstatnym vlivem 07 0 0
b) vynosy z i¢asti s rozhodujicim vlivem 08 0 0
c) ostatni vynosy z akcii a podila 09 0 0
4. Vynosy z poplatki a provizi 10 25194 24 225 |
5. '. Néklady na poplatky a provize 11 6 7
| 6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12
7. Ostatni provozni vynosy 13 134 32
8. Ostatni provozni naklady 14 11 10
. 9 Spravni naklady 15 18611 16 766
z toho: 16 0 D.
a) naklady na zaméstnance 17 9425 8543
aa) mzdy a platy 18 7712 6421
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 19 1713 2122
b} ostatni spravni naklady 20 9 186 8223
10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 2] 0 0
a) pouZiti rezerv k hmotnému majetku 22 0 0
b) pouziti opravnych poloZek k hmotnému majetku 23 0 0
| ©) pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 24 0 0




Oznadeni TEXT Cislo Fadku Skuteénost Minulé obdobi
a b ¢ 1 2.
11. Odpisy, tvorba rezerv a apravnych polozek k DHM a DNHM 25 424 454
: a) odpisy hmotného majetku 26 156 75
| b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 27 0 1]
¢) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0
| d) odpisy nehmotného majetku 29 268 379
| ¢) tvorba opravnych poloZek k nehmotnému majetku 30 0 0.
12. Rozpuéténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarul 31 0 0
postoupeni pohledavek a vynosy z diive odepsanych pohledave 32 0 0
a) rozpousteni rezerv k pohledavkam a zarukam 33 | 0 0
b) rozpousténi opravnych poloZek k pohledédvkam a pohledavk 34 0 0
¢} zisky z postoupeni pohledévek a vynosy z odepsanvch pohlel 35 0 0
13 Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a z 36 0 0
a) tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze 37 0 0
b) tvorba rezerv na zaruky 38 0 0
c) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z p 39 0 0
14. Rozpusténi opravnych polozek k o¢astem s rozhodujicim a pod 40 0 0
15. Ztrata z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, T| 41 0 0
L16. Rozpusténi ostatnich rezerv 42 0 0
17. Tvorba ostatnich rezerv 43 356 85
18. Podil na ziscich nebo ztratdch G¢asti s rozh. nebo podstatnym y 44 0 0
| 1% Zisk nebo ztrata za (¢etni obdobi z bezné ¢innosti pied zdanén 45 6 054 6973
20. Mimofadné vynosy 46 [t} 0
21, Mimotadné naklady 47 0 0
22 Zisk nebo ztrata za Utetni obdobi z mimofadné ¢innosti pred z 48 0 0
23. Dan z pfijma 49 0 0
24. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 50 6 054 6973
Sestaveno dne: | Podpisovy zdznam statutirniho orgénu icetni jednotky
| nebo podpisovy zdznam fyzické osoby,
kterd je déetni jednotkou
27 ~ut- L Ing. Jifi Travnicek // y ﬂégﬁz(_\(f"'
/( 2
Privni forma afetni jednotky Predmét podnikani Pozn.
| Vytvireni a obhospodafovani podilovych fondd
Akciova spoleénost Obhospodafovani investiénich fondu na zakladé
smlouvy o obhospodafovani
Poskytovéni sluzeb souvisejicich s kol, inv. pro
ljiné investi¢ni spolenosti
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Priloha rocni ucetni zaverky 2007

Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2007

Uéetni obdobi: 1.1.2007 — 31.12.2007

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Rozhodnutim predstavenstva spolecnosti ze dne 21.12.2004 doslo ke zméné sidla.
Zména byla zapsana do Obchodniho rejstitku, vedeném u Krajského soudu v Praze,
dne 6. dubna 2005. (Pavodni sidlo spole¢nosti: Praha 1, Na Pofi¢i 17)

1ICO: 4924 16 99
Vznik spolecnosti: AKRO investiéni spole¢nost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993

zapisem do obchodniho rejstitku, vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze,
oddil B, ¢islo vlozky 2164.

Predmét Cinnosti:

- vytvareni a obhospodarovani podilovych fonda v souladu s ustanovenimi zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni

- obhospodaroviani investicnich fondu na zdkladé smlouvy o obhospodaroviani

- poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investiéni
spolecnosti v souladu s ustanovenim zdakona ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani

Zakladni kapital: zakladni kapital spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢

Akcie: 55.000 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 272,- Ké.

Informace o snizeni zakladniho jméni

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. ¢ervna 2005 byl snizen zakladni kapital
spolecnosti o Castku 40.040.000,-- K¢ (slovy: ¢tyficet milion Gtyficet tisic korun
¢eskych) na castku 14.960.000,-- K¢ (slovy: ¢trndct miliona devétsetSedesat tisic korun
Ceskych). Tato skutecnost byla do Obchodniho rejstitku zapsana dne 11. 10. 2005.
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Snizeni zakladniho kapitalu bylo provedeno snizenim jmenovité hodnoty vsech 55.000
(padesatpét tisic) kusu akceii vydanych spole¢nosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,-- K¢
(jeden tisic korun ¢eskych) na 272,-- K¢ (dvéstésedmdesatdva korun ¢eskych).

Diavodem snizeni zdkladniho kapitdalu je uhrada ztraty spolecnosti z minulych let.

Castka 40.040.000,-- K¢ byla zu¢tovana na uhradu ztraty spolecnosti z minulych let.
Tato zména byla zapsana do Obchodniho rejstiiku dne 28. 12. 2005,

Stiedisko cennych papirt na prikaz spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a. s.
provedlo zménu jmenovité¢ hodnoty CP dne 2. 3. 2006.

Zakladatelé spole¢nosti:

Raiffeisen Investment Aktiengesellschaft
Betlehmstrasse 3/DG
4020 Linz, Rakousko

Raiffeisen-Kapitalanlagegesellschaft AG
Am Stadpark 9
1030 Wien, Rakousko

Raiffeisenbank, a.s.
Vodickova 38
Praha 1

Altex s.r.o.
Janovského 27
Praha 7

Jediny akcionaf: jedinym akciondfem AKRO investicni spolecnost, a.s. je spolecnost
AKRO holding a.s.,Slunna 25, 162 00 Praha 6, vlastni 55.000 ks akcii.

Zmeny zakladatelské smlouvy: nebyly

Valna hromada: v roce 2007 se konaly tyto valné hromady:

18.6.2007

Valna hromada:

- schvalila Zpravu predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spolecnosti a stavu jejiho
majctku a fadné ucetni zavérce spolecnosti za rok 2006

- vzala na védomi Zprivu dozor¢i rady spolec¢nosti AKRO investiéni spoleénost, a.s.
pro vyrocni zpravu za rok 2006

- schvalila  fiddnou ucetni zavérku spole¢nosti za rok 2006 a vyporadani
hospodarskcho vysledku za rok 2006 tak, Ze zisk ve vysi 6.972.849,64 K¢ bude
pouzit na uhradu ztraity u minulych let, kterd ¢&ini k 31. 12. 2006 ¢&astku
14.585.749.66 K¢

- schvalila hospodarské vysledky podilovych fondi obhospodaiovanych spoleénosti
a rozhodla o nich.
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- schvilila odménovani ¢lenu predstavenstva a dozor¢i rady v roce 2007

Zmeny v obchodnim rejstiiku

V roce 2007 byly provedeny tyto zmény v obchodnim rejstiiku:

Dne 24, ledna 2007 byl vymazan Statutarni organ — mistopredseda predstavenstva:
Ing. Martin Knetig. — den zaniku funkce 1. prosince 2006.

Dne 4. zari 2007 byl vymazan Statutarni organ — ¢len predstavenstva :
Ing. Vit Varcka — den zaniku funkce 24. ledna 2007.

Dne 23. ledna 2007 byl zapsan Statutarni organ — ¢len predstavenstva :
Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc. — den vzniku funkce 16. fijna 2006.

Dne 24. ledna 2007 byl vymazan Zpisob jednani za spolecnost : Za spolecnost jedna
a podepisuje predseda predstavenstva a mistopredseda predstavenstva spole¢né. Pii
podepisovani spole¢nosti pripoji svij podpis k obchodni firmé spolecnosti predseda a
mistopredseda predstavenstva spolecné.

Dne 24. ledna 2007 byl zapsan Zpusob jednani za spoleénost : Za spolecnost jednd a
podepisuje piedseda predstavenstva. Predseda predstavenstva pii podepisovani
spolecnosti pripoji sviy) podpis k obchodni firmé spolecnosti.

Dne I8. fijna 2007 byl vymazain Jediny akcionar:
MARINCO, a. s.
Slunnd 547/25, Praha 6 — SticSovice, PSC 162 00
[dentifikacni Cislo: 250 83 422

Dne 18. fijna 2007 byl zapsén Jediny akcionar :
AKRO holding as.
Slunnd 547/25, Praha 6 — StieSovice, PSC 162 00
Identifikacni ¢islo: 279 2() 488

V roce 2006 byly provedeny tyto zmény v obchodnim rejstiiku:

Dne 9.1.2006 bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. doru¢eno odstoupeni Ing. Vita
Vaieky zfunkce c¢lena predstavenstva spoleCnosti. Predstavenstvo  spolecnosti
projednalo odstoupeni Ing. Vita Vareky z funkce na své fadné schizi dne 29.1.2006.,
¢imz Ing. Vit Varcka piestal byt ¢lenem predstavenstva spoleénosti. Navrhu na zapis
zmény v obchodnim rejstitku  nebylo Méstskym  soudem v Praze vyhovéno a
v soucasnosti se u Vrchniho soudu v Praze vede odvolaci fizeni.
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SloZeni organi spole¢nosti k rozvahovému dni:

Predseda predstavenstva:

Ing. Jiri Travnicek, bytem Praha 9, Nachodska 646 (den vzniku funkce: 21. 12. 2004,
zapsano do Obchodniho rejstiiku dne 6. dubna 2005)

Clenové predstavenstva:

Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc., bytem Praha 4, Psohlavca 1501/51
Dozor¢i rada:

Clenove dozoréi rady:

Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc., bytem Praha 1, Konviktska 3,
Ing. Josef Kubicek, bytem Praha 5, Lamacova 838,
JUDr. Zbynék Valenta, bytem Brandys nad Labem, Na Skalkédch 1596
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AKRO investicni spole¢nost, a. s. obhospodarovala v roce 2007
nasledujici fondy:

* AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢éni
spole¢nost, a. s.

=  AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost,
a. s.

= AKRO fond progresivnich spole¢nosti, oteviecny podilovy fond AKRO investiéni
spolecnost, a. s.

* AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spolec¢nost, a. s.

* AKRO fond globalnich prileZitosti pro kvalifikované investory, otevicny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

* AKRO obezretné diverzifikovany fond pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

I. AKRO akciovy fond novych ekonomik, oteviecny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. (dfive AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni,
AKRO investicni spolecnost, a.s.)

Fond je obhospodarovan AKRO investiéni spole¢nosti, a. s. od roku 2000.
Vznikl slouc¢enim nasledujicich fondu:

Otevreny podilovy fond '"AKRO OBLIGACE', AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Otevieny podilovy fond 'AKRO EUROTECH', AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
AKRO otevieny podilovy fond mezinarodniho akciovy, AKRO investi¢ni spoleénost,
a.s.

AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,

s podilovym fondem AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO
investicni - spolecnost, a.s. (diive AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni
balancovany, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.).

Dne 1. 5. 2005 nabyl a¢innosti statut fondu, ¢imz do$lo mimo jiné ke zméné nazvu
podilového fondu na ,AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.“

Podilovy fond je obhospodaiovan scilem dosahnout kapitalového ristu
v dlouhodobém ¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného globalniho
akcioveho portfolia na trzich, které¢ se dle uvazeni Investiéni spoleénosti vyznacuji
znacnym potencidlem rustu.

Podilovy fond jakozto specidlni fond cennych papiri investuje predevsim do cennych
papiru, pricemz vEtSina investic sméfuje do instrumenti vazanych na akciové trhy.
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V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investicni spolecnost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trhu. Investice budou smérovat
zejména do zemi, které zatim nedosahly plného ckonomického rozvoje, ale které se dle
uvazeni Investicni spole¢nosti vyznacuji vysokym potencialem rustu.

Dne 25. 7. 2006 schvilila Ceska ndrodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitilovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sckce regulace dohledu nad kapitalovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondu ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zikona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo uc¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva uc¢innost nové
znéni statutu.

Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvalila Ceska narodni banka — sekce regulace
dohledu nad kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fonda -
zmeény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Zékona o kolektivnim investovani méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo u¢innosti dne
14.3. 2007, ke stejnému datu nabyvaji u¢innosti nova znéni statutu.

Zmény statutu fondu souviseji zejména s nabytim ucinnosti Vyhlasky ¢. 428/2006 Sb.,
o minimalnich naleZitostech statutu a povinnych naleZitostech zjednoduseného statutu
fondu kolektivniho investovani.

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a. s., diive AKRO otevreny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997

Puvodné se tento fond jmenoval C.S. Fond, a.s., investiéni spole¢nost, fond encrgetiky,
otevieny podilovy fond. Dle rozhodnuti Komise pro cenné papiry ze dne 12.5.1998
doslo ke zmén¢ statutu tohoto podilového fondu. V roce 1998 zahdjil fond po prevzeti
AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. pod novym nazvem svoji hospodarskou ¢innost a
otevrel své ucetnictvi.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry &.j. 41/N/76/2005/1 ze dne 29. dubna 2005,
kter¢ nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, doslo k dpravé investiéni politiky fondu po
prechodné obdobi, tj. ode dne acinnosti schvéleného statutu do 2 mésici ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukonéeno fizeni o nahradu skody proti
Ceské republice a vymozeni pripadné nahrady Skody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatinovana konzervativni investi¢ni politika.
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Dne 1. 5. 2005 nabyl uéinnosti statut, ¢imz doslo mimo jiné ke zméné nazvu
podilového fondu na ,AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a.s.*.

Dne 25. 7. 2006 schvilila Ceskd narodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sekee regulace dohledu nad kapitdlovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondi ze dne 25. 7. 2006 se¢ podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo a¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyvd uéinnost nové
znéni statutu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmény statutu.

Schvalené¢ zmény statutu podilového fondu vedly k ukonceni piechodného obdobi, ve
kterém podilovy fond uplatioval konzervativni investi¢ni politiku. Trvani piechodného
obdobi bylo zachovino jesteé po dobu ti (3) mésictu nasledujicich ode dne uéinnosti
zmény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tiimésicnim obdobi AKRO
investicni spolecnost, a.s. pii zpétném odkupu podilovych listi neuplatiiovalo srazku
1,5% z aktudlni hodnoty podilovych lista.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. realizovat
standardni investicni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Ukonceni prechodného obdobi uplatiovaného pro podilovy fond nema vliv na
pokracovani dovolaciho fizeni u Nejvyssiho soudu CR vedeného ve sporu s Ceskou
republikou o ndhradu Skody a AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. bude i nadéle
pokracovat ve vedeni tohoto dovolaciho fizeni.

Do ukonceni rizeni o dovolani a pripadné ukonéeni dalSich soudnich fizeni
navazujicich na zruseni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 se
bude nadale uplatiovat vstupni prirazka pii vydavani podilovych listi ve vysi 1.200,-
K¢ na kazdy podilovy list.

Podilové histy fondu byly vyrazeny z obchodovani na regulovaném trhu RM-Systému,
a.s. bezprostredné po nabyti u¢innosti zmén statutu.

Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvalila Ceska narodn{ banka — sekce regulace
dohledu nad kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi -
zmény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo i¢innosti dne
14. 3. 2007, ke stejnému datu nabyvaji u¢innosti nové znéni statutu.

Zmény statutu fondu souviseji zejména s nabytim uéinnosti Vyhlasky ¢. 428/2006 Sb.,
o minimdlnich néleZitostech statutu a povinnych ndlezitostech zjednoduseného statutu
fondu kolektivniho investovani.
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AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investicni
spolecnost, a. s., diive AKRO otevieny podilovy fond kapitalovych vynosi, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Pavodné se tento fond jmenoval C.S. Fond, a.s., investicni spole¢nost, fond
kapitalovych vynosu, otevieny podilovy fond. Dle rozhodnuti Komise pro cenné
papiry ze dne 12.5.1998 doslo ke zméné statutu tohoto podilového fondu. V roce 1998
zahdjil fond po prevzeti AKRO investic¢ni spolecnosti, a.s. pod novym ndazvem svoji
hospodarskou ¢innost a oteviel své ucetnictvi.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/75/2005/1 ze dne 29. dubna 2005,
kter¢ nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, doSlo k upravé investiéni politiky fondu po
pfechodn¢ obdobi, tj. ode dne ucinnosti schvaleného statutu do 2 mésicii ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukonceno fizeni o ndhradu Skody proti
Ceské republice a vymozeni pfipadné ndhrady Skody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatiovdna konzervativni investi¢ni politika.

Dne 1. 5. 2005 nabyl aCinnosti  statut, ¢imz doslo také ke zméné nazvu podilového
fondu na ,AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
ivestic¢ni spolecnost, a.s.*.

Dne 25. 7. 2006 schvilila Ceskd ndrodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské ndrodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitalovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondi ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo tc¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva tc¢innost nové
znéni statutu.

Rozhodnutim Ceské ndarodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmény statutu.

Schvilen¢ zmény statutu podilového fondu vedly k ukonéeni prechodného obdobi, ve
kterém podilovy fond uplatiioval konzervativni investiéni politiku. Trvani prechodného
obdobi bylo zachovano jesté po dobu tif (3) mésici nasledujicich ode dne uéinnosti
zm¢ény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tfiimési¢nim obdobi AKRO
investicni spolecnost, a.s. pii zpétném odkupu podilovych listi neuplatiiovalo srazku
1,5% z aktualni hodnoty podilovych listii.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investiéni spoleénost, a. s. realizovat
standardni investicni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Ukonceni prechodného obdobi uplatiiovaného pro podilovy fond nema vliv na
pokracovani dovolaciho fizeni u Nejvyssiho soudu CR vedeného ve sporu s Ceskou
republikou o nahradu skody a AKRO investiéni spoleénost, a.s. bude i naddle
pokracovat ve vedeni tohoto dovolaciho fizeni.
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Do ukonceni fizeni o dovolani a pripadné ukonceni dalSich soudnich fizeni
navazujicich na zruSeni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 se
bude nadale uplatiovat vstupni prirazka pii vydavani podilovych lista ve vysi 1.200,-
K¢ na kazdy podilovy list.

Podilové listy fondu byly vyfazeny z obchodovani na regulovaném trhu RM-Systému,
a.s. bezprostredné po nabyti u¢innosti zmén statutu.

Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvilila Ceska narodni banka — sekce regulace
dohledu nad kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondu -
zmény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Ziakona o kolektivnim investovani méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo u¢innosti dne
14. 3. 2007, ke stejnému datu nabyvaji u¢innosti nové znéni statutu.

Zméeny statutu fondu souviseji zejména s nabytim G¢innosti Vyhlasky ¢. 428/2006 Sb.,
o minimdlnich ndleZitostech statutu a povinnych nélezitostech zjednoduSeného statutu
fondu kolektivniho investovani.

4. AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.
s., drive AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s. od roku 1997.

Puvodné se tento fond jmenoval C.S. Fond, as., investiéni spoleénost, fond
pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond. Dle rozhodnuti Komise pro cenné
papiry ze dne 12.5.1998 doslo ke zméné¢ statutu tohoto podilového fondu. V roce 1998
zahdjil fond po prevzeti AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s. pod novym nazvem svoji
hospodarskou ¢innost a otevrel své ucetnictvi. Komise pro cenné papiry povolila svym
rozhodnutim ze dne 19.11.1998 preménu Uzavieného podilového fondu pravidelnych
dividend, AKRO investiéni spolecnost, a.s. na otevieny podilovy fond. Zarovei
schvdlila novy statut fondu.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry &.j. 41/N/38/2005/3 ze dne 29. dubna 2005,
kter¢ nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, doslo k upravé investiéni politiky fondu po
prechodné obdobi, tj. ode dne u¢innosti schvaleného statutu do 2 mésici ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukonceno fizeni o nahradu $kody proti
Ceské republice a vymozeni piipadné nahrady $kody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatinovana konzervativni investi¢ni politika.

Dne 1. 5. 2005 nabyl d¢innosti novy statut, ¢imz doSlo také ke zméné nazvu
podilového fondu na ,AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.*.
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Dne 25. 7. 2006 schvdlila Ceska narodni banka — sckce regulace dohledu nad
kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondia - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitdlovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondu ze dne 25. 7. 2006 sc podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo ucinnosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva ucinnost nové
znéni statutu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmeény statutu.

Schvidlené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonéeni prechodného obdobi, ve
kterém podilovy fond uplatnoval konzervativni investiéni politiku. Trvani prechodného
obdobi bylo zachovéno jesté po dobu tfi (3) mésict nasledujicich ode dne uc¢innosti
zmény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tiimésicnim obdobi AKRO
investiéni spolecnost, a.s. pri zpétném odkupu podilovych lista neuplatinovalo srazku
1,5% z aktudlni hodnoty podilovych lista.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. realizovat
standardni investi¢ni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Ukonceni prechodného obdobi uplatiovaného pro podilovy fond nema vliv na
pokracovani dovolaciho fizeni u Nejvyssiho soudu CR vedeného ve sporu s Ceskou
republikou o ndhradu skody a AKRO investiéni spolecnost, a.s. bude i nadale
pokracovat ve vedeni tohoto dovolaciho fizeni.

Do ukonceni fizeni o dovolani a pripadné ukonceni dalSich soudnich fizeni
navazujicich na zruseni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 se
bude nadale uplatiovat vstupni prirazka pti vydavani podilovych listi ve vysi 1.200,-
K¢ na kazdy podilovy list.

Podilové listy fondu byly vyrazeny z obchodovani na regulovaném trhu RM-Systému,
a.s. bezprostredné po nabyti uc¢innosti zmén statutu.

Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvilila Ceskd narodni banka — sekce regulace
dohledu nad kapitilovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi -
zmeény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo G¢innosti dne
14.3.2007, ke steynému datu nabyvaji u¢innosti nové znéni statutu.

Zm¢ény statutu fondu souviseji zejména s nabytim ucinnosti Vyhlasky ¢. 428/2006 Sb.
o minimdlnich ndlezitostech statutu a povinnych ndlezitostech zjednoduseného statutu
fondu kolektivniho investovani.

s
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5. AKRO fond globalnich prilezitosti pro kvalifikované investory, otecvieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

Dne 7. 5. 2007 nabylo pravni moci Rozhodnuti Ceské ndrodni banky ¢&j.:
Sp/541/71/2007/4 ze dne 18. dubna 2007, kterymi bylo rozhodnuto o vydani povoleni
k vytvoreni podilového fondu. Fond, je urcen kvalifikovanym investoram, kteri
zamysleji investovat ¢astku presahujici 1.000.000,-- K¢.

6. AKRO obezretné diverzifikovany fond pro kvalifikované investory, otcvicny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

Dne 7. 5. 2007 nabylo pravni moci Rozhodnuti Ceské narodni banky ¢ j.:
Sp/541/72/2007/4 ze dne 18. dubna 2007, kterymi bylo rozhodnuto o vydani povoleni
k vytvoreni podilového fondu. Fond, je urcen kvalifikovanym investorum, ktefi
zamysleji investovat ¢astku presahujici 1.000.000,-- K¢.
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AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. provadéla likvidaci téchto fondu :

* AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

* Privatizacni fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny podilovy
fond

1.AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.; drive Otevieny podilovy fond ,,AKRO SVET*, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Fond vznikl pii investiéni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., kterd rozhodla
podle § 5 a nasl. Zakona ¢. 248/1992 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, o jeho zrizeni. Uvedeny podilovy fond byl zfizen jako otevieny podilovy fond
,Otevieny podilovy fond ,,AKRO SVET*, AKRO investiéni spoleénost, a.s.“ Podilovy
fond byl vytvorfen na zikladé povoleni Komise pro cenné papiry ¢.j. 101/91 509/1/1997
ze dne 16.12.1997 k vydavani podilovych listt za acelem vytvoreni otevieného
podilového fondu.

Dne 1. 5. 2005 nabyl ucinnosti statut, ¢imz doslo mimo jiné ke zméné ndzvu
podilového fondu na ,AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.*.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. zafi 2005, které
nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005, na zakladé oznameni spole¢nosti AKRO
investiéni spolecnost, a. s. ze dne 31. bfezna 2005 a dne 18. Cervence 2003, Ze vyse
vlastniho kapitilu fondu AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy
fond AKRO investicni spolecnost, a.s. je dlouhodobé (déle nez 6 kalendainich mésici)
ve vySi cca 6 mil. K¢, bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zdkona o kolektivnim
investovani  spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. odejmuto povoleni
k vytvoreni podilového fondu AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spole¢nost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva
financi €.j.: 101/91509/1/1997 ze dne 16. prosince 1997,

Postup AKRO investi¢ni spolecnosti po odejmuti povoleni k vytvoreni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala
spole¢nost AKRO investicni spole¢nost, a. s. podnikat kroky vedouci k vyporadani
majetku a zavazki podilového fondu a jinou ¢innosti za fond jiz nevykonavala.

Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zdkona o kolektivnim investovani

Je spolecnost AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:

a) ke dni zruseni podilového fondu sestavit mimofadnou ucetni zavérku podle
zvlastniho ucetntho predpisu upravujiciho ucetnictvi,
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b) do Sesti mésicu od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry
prodat majetek v podilovém fondu a vyporadat jeho pohledavky a zavazky,
bude-li to z povahy véci mozné,

do trech mésicu ode dne vyporddani pohleddvek a zavazki vzniklych
z obhospodarovani majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikim jejich
podily a nevyplacené podily ulozit do soudni uschovy. Pokud poplatek za
zahdjeni rizeni o uschové presahne vysi ukladané ¢astky, nevyplacené podily se
neulozi do soudni uschovy a nevyzvednuta ¢astka pripadne statu.

C

Oznamenim ze dne 4. 5. 2006, ¢.j. 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce
regulace dohledu nad kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich
fondu, mformovana o skute¢nosti, ze aktualni situace AKRO konzervativniho
balancovaného fondu zatim neumoznuje kone¢né vyporadani pohledavek a zavazka,
nebot’ v zajmu podilniki fondu spole¢nost uplatiuje pohledavky, které vznikly
v souvislosti s tipadkem obchodnika s cennymi papiry Private Investors, a.s., tj.
pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni upadce Private Investors, a.s. v
konkurzu®™ a pohleddavku za Garancnim fondem obchodnikt s cennymi papiry. Soudni
fizeni vedena k vymozZeni pohledavek ve prospéch AKRO konzervativniho
balancovaného fondu nebyla doposud pravomocné skonéena.

2.Privatiza¢ni fond Investicni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny
podilovy fond

Prevzaty AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s.: v roce 2005

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pro fond provadi pouze ¢innosti dle § 99 zdkona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a jinou ¢innost pro fond nevykonava.

Predavacim protokolem ze dne 11. 5. 2006 pievzala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
spolu s databazi dosud nevyplacenych podilnikua ucetnictvi Privatizaéniho fondu
Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavien¢ho podilového fondu. Majetek
fondu byl ke dni prevzeti tvofen pouze penéznimi prostiedky, které byly v souladu se
zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani ulozeny na bankovni téet vedeny
u Comerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha, ktery je depozitifem AKRO
investiéni spolecnosti, a.s..

AKRO mvesti¢ni spolecnost, a.s. dne 28. 7. 2006 opétovné pisemné vyzvala viechny
podilniky zruSen¢ho Privatiza¢niho fondu Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s.
—uzavrencho podilového fondu k vyzvednuti jejich podilu na majetku fondu. Pokud
tak podilnici neucinili do 31. 8. 2006, postupovala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

v souladu se zdkonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a dle § 99 odst. 4
podala navrh na prijeti nevyzvednutych podila do soudni ischovy. Nédklady souvisejici
se slozenim nevyzvednutych podilt do soudni uschovy byly hrazeny z téchto
nevyzvednutych podila
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Dne 23. 11. 2005 obdrzela spoleénost AKRO investicni spolecnost, a. s. od Komise
pro cenné papiry ,.Vyzvu ke stanovisku k prevzeti obhospodarovani podilového fondu*
Privatizaéni fond Investiéni spolec¢nosti EQUIL INVEST a.s. — uzavieny podilovy
fond, ¢.j. 41/Zk/87/2005/1.

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. vyjadrila kladné stanovisko. Rozhodnutim Komise
pro cenné papiry ¢.j.: 41/E/30/2005/4 ze dne 7. prosince 2005 pievzala spole¢nost
AKRO investicni spole¢nost, a. s. obhospodarovani podilového fondu Privatizaéni
fond Investiéni spolecnosti EQUIL INVEST a.s. — uzavieny podilovy fond.

Dle sdéleni likvidatorky spole¢nosti Investicni spole¢nost EQUIL INVEST a.s.
v likvidaci, byli podilnici fondu Privatizacni fond Investiéni spole¢nosti EQUIL
INVEST a.s. — uzavieny podilovy fond, z vétSi ¢asti vyplaceni a nebyli vyplaceni
pouze ti, u kterych se platba vratila napt. z davodu umrti, zmény adresy apod.
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Danové poméry

Spolec¢nost je zarcgistrovana u Finanéniho dradu pro Prahu 6

dani z prijmu pravnickych osob od 8.10.1993

dani silni¢ni od 14.5.1997

dani z prijmu ze zavislé ¢innosti od 8.10.1993

dani z prijmu vybirané zvlastni sazbou od 8.10.1993

dani z pridané hodnoty od 1.7.2002 , registrace byla zruSena k 31.8.2003
pod DIC: CZ49241699

Pohledavky a zavazky vuci oreanum statni spravy:

Pohledavky/zavazky vici organim Rok 2007 Rok 2006 | Rok 2005
statni spravy (K¢) (K¢) (K¢)

dan ze zavislé Cinnosti — zavazek 144.046 109.429 187.293 |
socidlni pojisSténi — zavazek 196.364 146.696 112.241
zdravotni pojisténi — zavazek 77.969 58.248 44.567 |
dan z prijmu srazkova - zavazek 360 1.005 1.160
silni¢ni dan - zavazek () 0 4.200 |
dan z urokt z TV - pohledavka 0 0 17.698
dan z pridané hodnoty - pohleddvka 0 0 0
zavazek z pendle na DPH 0 0 33687

Veskeré zavazky spoleCnosti vic¢i organim stitni spravy jsou splatné az po
rozvahovém dni.
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Hospodarské poméry

1. Hospodarsky vysledek
V roce 2007 dosdhla spolecnost zisku ve vysi 6.054 tis. K& V roce 2006 dosdhla
spolecnost zisku ve vysi 6.973 tis. K¢

2. Zaméstnanci

K 31.12. 2007 bylo zamé&stnano ve firmé AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. 9
zamestnancl, z toho 3 fidici pracovnici. Celkem ¢inily osobni naklady spolecnosti
9.781 tis. K¢ z toho 276 tis. K¢ bylo vyplaceno na odménéch statutarnim organam.
Osobni ndklady na ridici pracovniky Cinily 6.337 tis. K¢ (véetné bonusi dle
manazerské smlouvy).

socialni a zdravotni

hrubé mzdy pojisténi

vedouci zaméstnanci 2 493 567 866 002

odmény dle manazerskych smiuv 2 621 168 355 817

5114 735 1221819

ostatni zaméstnanci 2 056 360 726 474
odmeény statutarnim organtim 432 400
ostatni (DPP, Zakonné pojisténi,stravenky) ' _ 229 077 _
CELKEM 7 832 572 1948 293
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K 31. 12. 2006 bylo zaméstnano ve firmé¢ AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. 9
zaméstnancu, z toho 2 fidici pracovnici. Celkem ¢inily osobni néklady spole¢nosti
8.628 tis. K¢ z toho 276 tis. K¢ bylo vyplaceno na odménéch statutarnim organam.
Osobni ndklady na ridici pracovniky ¢inily 6.120 tis. K¢ (véetné bonusu dle

manazerské smlouvy).

socialni a zdravotni

hrubé mzdy pojisténi
vedouci zaméstnanci 1667 759,00 583 714,76
odmény dle manazerskych smiluv 2 865 670,00 1 002 986,00
453342900 1 586 700,76
ostatni zaméstnanci 1 568 455,00 548 957,82
odmeény statutarnim organim 276 000,00
ostatni (DPP, Zakonne pojisténi,stravenky) 114 324,00
CELKEM 6 492 208,00 2 135 658,58

3.Dlouhodobé pohledavky, pohlediavky po splatnosti a dlouhodobé zavazky

AKRO 1nvesticni spolecnost, a.s. eviduje ve svém ucetnictvi pohleddvku po splatnosti
ve vySi 7.464 tis. K¢ za spolecnosti Kompletace s.r.o. K této pohleddvce byla vytvoiena
opravna polozka ve vysi 100 % jeji nomindlni hodnoty.

V evidenci se nachdzi dile pohledavka za spole¢nosti AKRO Consulting, s.r.o. ve vy§i
50.000,- K¢. K této pohleddvee je vytvorena opravnd polozka ve vysi 100% jeji

nominalni hodnoty.

Spole¢nost neeviduje zadny zavazek s dlouhodobou splatnosti.
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Uplatnéné ucetni metody

Pr1 vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatnovany predevSim tyto
principy a zasady:

- akrualni princip,
. zasada opatrnosti,
. princip neménnosti ucetnich metod,
= princip vyznamnosti,
. nezavislosti ucetnich obdobi,
» pro vykazované udaje :

= srovnatelnost,

- spolehlivost,

a srozumitelnost,

= vhodnost,

= uplnost,

. vérn¢ a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ucetni zavérka je zpracoviana v souladu s obecné uzndavanymi ucetnimi zasadami pro
vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o uéetnictvi,

ceskymi ucetnimi standardy pro financni instituce a vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.,
v platném znéni a se zdkonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

a) Postupy uctovani, odpisovani a ocenovani

Obecné zasady ocenovani

Pfi ocefovdni majetku a zdvazki je postupoviano v souladu s uéetnimi piedpisy a
s predpisy o investicnich spole¢nostech a fondech (zikon ¢&. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a souvisejici provadéci piedpisy). Béhem ucetniho obdobi
nebyly zménény metody ocenovani majetku a zavazk.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se ocenuje potizovacimi cenami.
Pfi odpisovani byla zvolena linearni metoda. Odpisuje se prostiednictvim konta
opravek na zdklad¢ planovan¢ho odpisového planu, ktery vychazi z predpokladané
doby zivotnosti a pouzivani. Odpisy se provadéji mésicné.

Hmotny majetek do vySe K¢ 40.000.,- se odepisuje plné v roce poiizeni a firma o ném

vede vedlejSi evidenci, pokud ucetni jednotka nerozhodla jinak.
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Nehmotny majetek do porizovaci ceny K¢ 60.000,- se odepisuje v roce porizeni primo
do ndkladi a vede se 0 ném mimoucetni evidence.

Dlouhodoby hmotny a nechmotny majetek je odpisovan jedenkrat ro¢né a to linedrni
odpisovou sazbou. V roce 2004 doslo ke zméné v postupu odpisovani nehmotného
dlouhodobého majetku (viz bod B)b) zmény tuéetnich metod)

Cenné papiry

Pri uctovani o prodeji a porizeni cennych papira na vlastni ucet spolec¢nosti se dba
zejména na dusledné dodrzovani vSech pravnich predpisu (zdkon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, vyhlaska ¢. 545/2004 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou
se provadé)i nckterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni
pozdéjSich predpisu, pro acetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi
institucemi, ve znéni vyhlasky ¢. 473/2003 Sb.) upravujicich postupy uctovani.

Operace s cennymi papiry lze vyictovat az po obdrzeni vSech podkladu s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zeyména o vypisy ze stiediska cennych papiru o pripsani
nebo ubytku cennych papiru, konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o dalsi
potrebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a ndkupu cennych papir
uctovat.

Porizené cenné papiry se ocenuji pofizovaci cenou. Jeji souéasti jsou primé transakéni
naklady spojen¢ s cennymi papiry (napf. poplatky a provize maklérum, poradcam,
burzam).

Pii prodeji ¢i jiném ubytku cennych papira se cenné papiry ocefiuji zpisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni prirustku cennych papira pouzije jako prvni cena pro ocenéni
abytku cennych papiri (metoda FIFO).

Pfi pfecenovani cenn¢ho papiru na redalnou hodnotu postupuje investicni spolec¢nost
v souladu s platnymi pravnimi predpisy (zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, zdkon ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, vyhlaska ¢. 270/2004 Sb., o zplsobu
stanoveni realn¢ hodnoty majetku a zavazka fondu kolektivniho investovani a o
zpusobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani). Pro precenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované
Jjednothvymi burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodoviny.

O nakoupenych cennych papirech urcenych k prodeji a obchodovini se Gétuje na
uctech uctové skupiny 36-Cenné papiry k prodeji.

Zmény redlneé hodnoty z precenéni cennych papird k obchodovani ocefiovanych
redlnou hodnotou proti uc¢tim nakladi nebo vynosi (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty naklada nebo vynost souvztazné s piislusnymi aéty cennych
papiru. Zmény redln¢ hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papira se uétuji
na prislusné ucty vlastniho kapitdlu v actové skupiné 56, dcet Ocenovaci rozdil
z precencéni majetku a zavazkia. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
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o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisu se uctuje v souladu
s platnymi predpisy na uéty vynosu souvztazné s prisluSnymi uéty cennych papira,
resp. u zavazkl na ucty nakladu. Pri ubytku majetku a zavazku se pfipadny ocefiovaci
rozdil z precenéni majetku a zavazku zactuje na prisluSny ucet v uctové skupiné 61
Naklady na finanéni ¢innosti, resp. v u¢tové skupiné 71 — Vynosy z financ¢nich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisii se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvyseny ncbo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenncho papiru.

Hospodarsky vysledek z obchodovani scennymi papiry, zdevizovych cinnosti,

pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz. Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je

vykazan jako cCisty zisk nebo Cistd ztrata z vyymenovanych operaci a nikoli jako

naklady a vynosy z téchto operaci.

Pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnoté.

Zavarzky

Zavazky jsou ocenény v nomindlni hodnoté.

Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s Gc¢etnimi predpisy

precenén kursem CNB k uvedenému datu. V prubéhu ucetniho obdobi je pouZivin

aktualni kurs CNB.

Pi1 uctovani o kurzovych rozdilech postupuje investiéni spoleénost podle Ceského
uc

ucetniho standardu pro finan¢ni instituce ¢. 105. (ddle viz a) Postupy
odpisovani a ocenovani — Cenné papiry

tovani,

b) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2007 nebyly zménény ani pouzity nové tucetni metody a
postupy.

¢) okamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik sjednani smlouvy o ndkupu nebo prodeji, v pripadé Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a pInénim zivazku z této smlouvy neni del$i neZ obvyklda doba
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pro vypofadani obchodi podle béznych obchodnich zvyklosti na daném trhu. Jestlize
toto neni splnéno povazuje se za okamzik uskuteénéni ucetniho pripadu okamzik
vyporadani obchodu.

V ostatnich pripadech se postupuje v souladu s ceskym ucetnim standardem pro
financni instituce ¢. 101.

d) odloZena dan

Ucetni jednotka obecné stanovuje odloZzenou dan (uctova skupina 68, acet Dan
z piijmi — odloZzend), a to podle zavazkové metody rozvahového pristupu, kterd
vychazi z pfechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho
ucetni hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se
rozumi hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely.

Investicni spolecnost o odloZzené dani vroce 2007 neuctovala z davodu nejistoty o

budoucim uplatnéni pfipadné odlozené danové pohledavky a nevyznamnosti titula pro
odlozeny danovy zavazek.

[) stanoveni yvyse opravnych poloZek a rezery

Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k uctim majetku, ktery se nepfecenuje na realnou hodnotu
necbo neni ocenovan ekvivalenci, v piipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokazano na podkladé udaju zjisténych pii inventarizaci a neni trvalé¢ho
charakteru.

V prub¢hu roku 2007 nebylo uctovano o opravnych polozkdch. Opravné polozky
k pohledavkam ve 100 % vy$i zastavaji z minulych obdobi.

Rezervy

Investicni spoleCnost tvori rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym

rozvrthem a vysi. Rezerva se tvofi v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

A. existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

B. je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzadd se odtok prostiedkl predstavujicich
ckonomicky  prospéch, pficemz ,pravdépodobné znamena pievysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C. je mozn¢ provést piimérené spolehlivy odhad plnéni.

Investi¢ni spolecnost vytvofila v roce 2007 rezervy na socialni a zdravotni pojisténi ve
vySi 356 tis. K¢, ktera bude protctovana v roce 2007 pii vyplaceni roéniho bonusu
zameéstnanci spole¢nosti.
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g) inventarizace

Podle § 29 zdkona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2007
nasledujici inventury:

* inventura hmotn¢ho a nechmotného majetku

* inventura pohledavek a zavazku

= inventura cennych papiru

* inventura pokladni hotovosti

= inventura bankovnich ucta

* inventura ostatnich polozek majetku a zavazkua

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.

Informace o vvznamnvch polozkach

1. Dlouhodoby hmotny majetek

k 31.12.2007 v tis. K¢

skupina majetku pofizovaci cena [Opravky [ustatkova cena
Samostatné movité véci

A soubory movitych véci 1207 745 162

Stavby 0 0 0

Jiny dlouhodoby hm.majetek [313 75 238

k 31.12.2006 v tis. K&

skupina majetku pofizovaci cena Opravky [zustatkova cena
Samostatné movité véci

A soubory movitych véci 866 589 277

Stavby 0 0 0

Jiny dlouhodoby hm.majetek [105 75 30

[
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Dlouhodoby nehmotny majetek

k 31.12.2007 v tis. K&

skupina majetku pofizovaci cena [Opravkyzustatkova cena

Software 5 163 3623 |1540

k 31.12.2006 v tis. KE

skupina majetku pofizovaci cena [Opravkyzlstatkova cena

Software 5163 3355 [1808

Cenné papiry

Spolecnost eviduje ve svém portfoliu podilové listy fondi AKRO akciovy fond
novych ekonomik, AKRO globalni akciovy fond, oteviené podilové fondy
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. ve vy$i 20 tis. K¢.

Pohledavky

Spolecnost neeviduje zadné pohledavky zajisténé zastavnim pravem.

K 31. 12. 2007 vykazuje spolec¢nost pohledavky z bézného obchodniho styku
ve vysi 8.888 tis. K¢ (z toho ¢ini pohleddvky z titulu obhospodarovani
podilovych fonda 8.596 tis. K¢. Predpoklada se, ze tyto pohledavky budou
inkasovany po schvaleni vysledka hospodareni fonda v roce 2008).

Zavazky

K 31. 12. 2007 vykazuje spolec¢nost zavazky v celkové vysi 1.710 tis.Ké. Tyto
zavazky budou uhrazeny v 1. ¢tvrtleti roku 2008.

Spole¢nost nema zadné zavazky zajisténé zastavnim pravem.

Financ¢ni pronajem

K 31.12. 2007 nem¢la spolecnost zadny majetek porizeny formou finan¢niho
pronajmu.

Pijcky a obdobna finanéni pInéni k spriznénym osobam

Spolecnost poskytla aveér jedinému akciondri AKRO holding, a.s. ve vysi 5.000
tis. K¢. Uveér je splatny v roce 2008.

23




AKRO investicni spolecnost, a. s. 2007

8. Majetek neuvedeny v rozvaze

Spole¢nost nema majetek neuvedeny v rozvaze, majetek zatizeny zastavnim
pravem, majetek jehoz trzni ocenéni je vyrazné vySSi nez jecho ocenéni
v ucetnictvi.

;3 Rezervy
Investicni spole¢nost vytvorila vroce 2007 ucetni rezervu na socidlni a
zdravotni pojisténi ve vysi 356 tis. K¢, ktera bude prouctovana v roce 2008 pii
vyplaceni ro¢niho bonusu zaméstnanci.

10.  Vynosy spole¢nosti:
V roce 2007 realizovala spolecnost vynosy z bézné ¢innosti ve vysi 25.194 tis.

K¢. V roce 2006 realizovala spolecnost vynosy z bézné ¢innosti ve vysi 24.295
tis.K¢.
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Piehled o zménach ve vlastnim kapitalu(v tis. K¢)

Titul 2006 2007
Zakladni kapital

e Pocatecni zustatek 14 960 14 960
e Zvyseni 0 0
e Snizeni 0 0
e Koneény zistatek 14 960 14 960

Rezervni tond

e Pocateéni zustatek 2250 2250
e Zvvieni 0 0
s  Snizeni 0 0
e  Koneény zistatek 2250 2250
Kapitalovy fond
e Pocatedni zustatek 8579 8579
e Zvyeni 0 0
e  Snizeni 0 8 000
e Kone¢ny zhstatek 8579 579
Ocenovact rozdily
e  Pocdtecni zistatek 3 S
e ZvySeni 2 0
e  Snizenf 0 2
Konec¢ny zistatek S 7
Nerozdéleny zisk
e  Pocateéni ziustatek 0 0
e Zvyieni 0 0
e  Snizeni 0 0
s Konecny zustatek 0 0
Neuhrazena ztrita
e Pocate¢ni zustatek -21 009 -14 586
e ZvySeni 0 0
e Snizeni 6424 6973
e Koneény zistatek -14 586 7613
Zisk za ucetni obdobi 6973 6 054
VK celkem k 31.12, 18 181 16 237
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DalSi vyznamné skutecnosti dulezité pro hodnoceni c¢innosti
investi¢ni spolecnosti a vvznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Soudni spory spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost:

soudni spor : AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vs. Ceska republika

Zalobu o nahradu stejné $kody AKRO investi¢ni spoleénost rovnéz podala proti CR -
Ministerstvu spravedInosti. AKRO investi¢ni spole¢nost se domniva, ze nespravny
uredni postup notare, byl jednou z hlavnich pri¢in vzniku Skody na majetku byvalych
C.S. Fondu a za tuto Skodu nese ze Zakona odpovédnost stat.

Obvodni soud pro Prahu 2 vyhovél podané zalobé a ulozil zalované Ceské republice
povinnost zaplatit zalovanou ¢astku.

V souvislosti s rozhodnutim soudu ve véci zaloby o ndhradu Skody proti CR -
Ministerstvu spravedInosti doslo 26.1.2005 k rozhodnuti o pozastaveni odkupovani
podilovych listii. Na zdkladé rozhodnuti KCP bylo odkupovani podilovych listi dne
28.2.2005 opét obnoveno.

Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doruc¢eno dne 17. biezna 2005, rozsudek nenabyl
pravni moci, zalovana strana, zastoupend Ministerstvem Financi CR a Ministerstvem
Spravedlnosti CR, se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl stanoven
na 11. listopadu 2005. Méstsky soud toto jednani odroc¢il na vyhlaseni rozsudku na den
22, listopadu 2005.

Dne 22.11. 2005 byl vyhlasen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvoldni Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 ¢.j.: 21 C 44/2000.

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze zaloba na nahradu Skody viaci Ceské republice byla
zamitnuta.

Dne 11. ledna 2006 byl spolec¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. dorucen
rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 22.11.2005 ¢j : 35Co 379, 380/2005-324,
kterym byl zménén predchozi rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 2 tak, Ze Zaloba
na nahradu Skody ve véci byvalych CS Fonda byla zamitnuta. Zaroven bylo
spole¢nosti doruceno 1 opravné usneseni o nakladech odvolaciho Fizeni ze dne
14.12.2005 ¢j : 35Co0 379, 380/2005-337, kterym byla opravena plivodni vyméiena
vySe ndhrady ndkladi odvolaciho fizeni, které maji byt hrazeny Ceské republice, z
Castky 18.321.067.- K& na 413.376,- K¢. Nédhrada ndkladi iizeni Ceské republice za
fizeni pred Obvodnim soudem pro Prahu 2 ¢ini 4.010.776,- K¢.
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Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odivodnéni rozsudku nemuze
AKRO investi¢ni spole¢nost po postoupeni pohledavky Zalovat predmétnou
pohledavku tak jak zaluje, tj. pozadovat, aby byla pfiznana ji, nebot' nema aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Zze zalobce byl
postupnikem pozadan, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohledavku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, ze Zalobce pohledavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zdk.
nevymaha.

AKRO investiéni spolecnost, a.s. s vyse uvedenym nazorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, ze pii vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1
Obcanského zakoniku, tj. vymahala pohledavku na zadost postupnika svym jménem a
na ucet postupnika, pfi¢emz vyporadani mezi postupnikem a postupitelem je véci
Jjejich dohody a dluzniku ani soudu neprislusi takovou dohodu hodnotit. Z toho divodu
poda AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s. proti rozsudku dovolani k Nejvyssimu soudu
Ceské republiky.

Dne 3. biezna 2006 podala AKRO investiéni spolec¢nost, a. s. dovolani proti rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005, tykajiciho se ndhrady Skody ve véci
byvalych CS Fondu (¢.j.: 35Co 379, 380/2005-324, ve znéni opravného usneseni ze
dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 349, 380/2005-337), k Nejvyssimu soudu Ceské republiky
v Brn¢. O dovolani nebylo doposud rozhodnuto.

soudni spor AKRO investié¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou —
zaloba z divodu pravni jistoty

Vzhledem k tomu, Ze jedinym davodem pro zamitnuti Zaloby byl nazor soudu, Ze
AKRO investi¢ni spole¢nost vyméhalo pohleddvku pro sebe a nikoliv na ucet
postupnika, podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 12. 1. 2006 novou zalobu na
nahradu Skody zpusobené nespravnym ufednim postupem statnich orgdant na majetku
byvalych C.S. Fondi s tim, Ze v Zalobé je vice zdiraznéno tvrzeni, ze pohledivku
vymédhd AKRO investi¢ni spole¢nost na ucet postupnika. Tato zaloba byla poddna

z duvodu pravni jistoty a proto pii podani zaloby bylo soucasné navrzeno pieruseni
fizeni 0 této nove zalobé do doby, nez bude Nejvyssim soudem Ceské republiky
rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. proti rozsudku Méstského
soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324. V piipadé uspéchu v dovolacim fizeni tuto
novou zalobu vezme spoleCnost zpét.
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soudni spor: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. vs. Mgr. Robert Pergl,
Judr. Pavel Krvl, CSc

Soudni spor vedeny AKRO investicni spolec¢nosti, a.s. s Mgr. Robertem Perglem,
bytem Beroun Il, Branislavova 1420 a JUDr. Pavlem Krylem, bytem Praha 4, Kitinska
617 (déle jen ,,zalobci™) o zaplaceni 803.400,- K¢ a 5.598.773,- K¢ s prislusenstvim
vedeny u Méstského soudu v Praze pod ¢€.j.: 7Cm 42/2004. V tomto fizeni se Zalobci
domadhaji zaplaceni odmény za poskytnuté pravni sluzby pri zastupovani AKRO
investiéni spole¢nosti, a.s. ve sporech proti Plzefiské bance, as. a proti Ceské
republice. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 28. 2. 2006 ¢.j.: 7 Cm
42/2004-147 byla zaloba ohledné Mgr. Roberta Pergla zamitnuta a ohledné JUDr.
Pavla Kryla bylo AKRO investiéni spole¢nosti, a. s. ulozeno zaplatit 4.961.598,35 K¢
s 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni. Ohledné castky 637.174,65 K¢ se 4%
urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni byla Zaloba ve vztahu k JUDr. Pavlu Krylovi
zamitnuta. Zaroven bylo ulozeno AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., zaplatit JUDr.
Pavlu Krylovi na ndkladech rizeni ¢astku 283.766,20 K¢&. Neuaspésnému zalobel Mgr.
Robertu Perglovi bylo uloZeno zaplatit naklady fizeni 54.258,05 K¢.

Proti vyse uvedenému rozsudku podala dne 16. 5. 2006 AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. odvolani.

K odvolani AKRO investi¢ni spole¢nost a. s. byl vySe uvedeny rozsudek zménén, a to
rozsudkem Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 ¢.j.: 3 Cmo 264/20006 tak, Ze
zalovanému bylo uloZeno zaplatit zalobci JUDr. Pavlu Krylovi ¢astku 2.413.057,50 K¢
se 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledné cCastky 2.548.540,85 K¢
s prislusenstvim byla Zaloba zamitnuta. Rozsudek Vrchniho soudu v Praze byl AKRO
investiéni spolecnosti, a.s. doru¢en dne 24. 4. 2007 a nabyl pravni moci dne 24. 4.
2007. Rozsudkem bylo zalobei ulozeno zaplatit na nakladech Fizeni pred soudem
prvého stupné 19.315,68 K¢ a na nahradu nakladu odvolaciho fizeni 13.012,76 K¢.

Proti uvedenému rozhodnuti podala AKRO investicni spole¢nost, a.s. dne 18. 6. 2007
dovolani k NejvySsimu soudu CR. Rozsudek byl napaden dovolinim také ze strany
JUDr. Pavla Kryla. O podanvch dovolanich nebylo doposud rozhodnuto.

Soudni spor spoleénosti AKRO investi¢ni spole¢nost, vedeny s Garanénim fondem
obchodniku s cennymi papiry

Soudni spor vedeny AKRO investicni spole¢nosti, a. s. s Garanénim fondem
obchodniki s cennymi papiry, 1C: 26715287, se sidlem Washingtonova 7, Praha 1, o
zaplaceni Castky 21.092.734,42 K¢ s prisluSenstvim, vedeny u Méstského soudu
v Praze pod ¢.j.: 50Cm 30/2004. V tomto sporu se AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
domahd zaplaceni vySe uvedené Castky z davodu nevyplaceni ndhrady z Garanéniho
fondu obchodnikii s cennymi papiry za nevydany zakaznicky majetek podilniki
fyzickych osob, byv. fondu AKRO Svét zpronevéfeny obchodnikem s cennymi papiry
Private Investors, a. s.
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Dne 2. 8. 2004 Méstsky soud v Praze vyzval AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s. k
zaplaceni soudniho poplatku. AKRO investicni spolecnost, a.s. podala dne 10. 8. 2004
zadost o osvobozeni od soudnich poplatku, Méstsky soud v Praze tuto zadost dne
19. 8. 2004 zamitl. Na zdklad¢ odvolani AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. Vrchni soud
v Praze usnesenim ze dne 10. 10. 2005 zrusil rozhodnuti Méstského soudu v Praze,
kterym nebylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. pfiznano osvobozeni od soudnich
poplatku.

Dne 27. 1. 2006 obdrzela AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. dalSi usneseni Méstského
soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, kterym M¢stsky soud v Praze rozhodl tak, Ze se
spole¢nosti AKRO investicni spolecnost, a. s. nepfiznava osvobozeni od soudnich
poplatki. Proti vySe uvedenému usneseni podala spoleénost AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. dne 8. 2. 2006 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze.

Dne 26. 9. 2006 bylo pravnimu zastupci AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s. doruceno
usneseni Vrchniho soudu v Praze ze dne 4. 9. 2006 ¢.j. 9Cmo 70/2006 — 77, kterym
bylo potvrzeno usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, jimz Méstsky
soud v Praze rozhodl tak, Ze se spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
nepriznava osvobozeni od soudnich poplatka.

Dne 21. 3. 2007 prob¢hlo jednani u Méstského soudu v Praze ve véci zaloby AKRO
investicni spolecnosti, a. s. proti Garanénimu fondu obchodnikt s cennymi papiry, na
zaklad¢ které se spolecnost pro podilniky (fyzické osoby) byvalého podilového fondu
AKRO Svét domaha zaplaceni nahrady.

Po prob¢hlém jednani byla ZALOBA v fizeni pied soudem prvého stupné
ZAMITNUTA.

Dle ustniho sdéleni samosoudce bylo divodem zamitnuti Zaloby pravni posouzeni
soudu prvého stupné spocivajici v ndzoru, ze dle ustanoveni § 81c odst. 4 pism. b)
zdkona o cennych papirech je AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. instituciondlnim
investorem, ktery nema narok na ndhradu z Garanéniho fondu. Soud dospél k zavéru,
ze neni rozhodné, ze AKRO investi¢ni spolec¢nost, a. s. neziada nahradu pro sebe, ale
pro podilniky podilového fondu. Soud prvého stupné proto neuznal argumentaci
zalobce, Ze se ustanoveni § 81c odst. 4 pism. b) Zdkona o cennych papirech nevztahuje
na majetek podilniki.

Po obdrzeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21.
3. 2007 (¢j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investi¢ni spoleénost, a. s.
prostiednictvim pravniho zastupce JUDr. J. Vorsilky dne 16. 4. 2007 ODVOLANI
k Vrchnimu soudu v Praze. Tento soud rozsudkem ¢.j. 5Cmo 362/2007-147 ze dne 25.
10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil.

V pribéhu fizeni dochdzelo k ¢astecnym zpétvzetim Zaloby dle pozadavki podilniki,
ktefi se rozhodli nepokracovat v soudnim sporu. Ke dni vzniku této Vyrocni zpravy se
puvodn¢ Zalovana castka 21.092.734,42 K¢ s pifslusenstvim snizila vlivem éasteéného
zpétvzeti na Castku 13.635.371,15 K¢ s prisluSenstvim.
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Udalosti, které nastaly po rozhodném dni:

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. podala proti rozsudku Vrchniho soudu v Praze ze dne
25.10. 2007 (¢.j.: 5Cmo 362/2007-147) dne 8. 2. 2008 dovolani k Nejvyssimu soudu
CR v Brné. O dovoldni nebylo do doby vzniku této zpravy rozhodnuto,

Situace v konkurznim Fizeni Private Investors, a.s. v konkursu vedeném
u Méstského soudu v Praze

V konkurznim rizeni Private Investors, a.s., vedeném u Méstského soudu v Praze pod
€.J.: 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investiéni spolecnosti, a. s.
piihlaSen¢ pohledavky. Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 17. 5. 2007 (¢&j.
91K 12/2001-(881)-19) doslo k zastaveni tizeni konkurzniho véfitele AKRO investiéni
spolecnosti, a.s. pro prihlaSenou a zjiSténou Castku 5.374.450,- K¢, a to na zakladé
casteéncho zpétvzeti ze strany AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. Usnesenim ze dne 4.
9. 2007 byl s ucinnosti od 27. 7. 2007 ustanoven novy spravce konkurzni podstaty
JUDr. Lenka Duskovd. Dosavadni sprivce, JUDr. Bozena Konvalinkovd, byla
zprosSténa funkce spravkyné konkursni podstaty upadce Private Investors, a. s. ke dni
ustanoveni nového spravece. Lhuta urCenda spravei k predlozeni koneéné zpravy byla
prodlouzena do 30.6.2008.
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Dalsi informace : statni kontrola - Ceska narodni banka

Dne 13.11.2006 byla zahajena Ceskou narodni bankou statni kontrola. Kontrola byla
zamérena zejména na identifikaci zavaznéjSich nedostatkt v dodrzovani pravidel
jednani investicni spole¢nosti podle §§ 74 az 78 zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a vyhlasky ¢. 347/2004 Sb., o zpusobu plnéni pravidel
obezretného podnikani a pravidel organizace vnitiniho provozu investi¢ni spolecnosti
a investi¢niho fondu.

Dne 30.1.2007 byl vydan Protokol o kontrole C.j. 41/K/11/2006/10, obsahujici néktera
doporuceni vztahujici se k provéfovanym oblastem. Bylo vydano prohlaseni, ze k datu
vydani protokolu nebyla identifikovana v rozsahu povéfeni poruseni zékona (¢lanek 111
Kontrolni zjisténi). Spole¢nost na doporuceni reagovala dopisem ze dne 9. 2. 2007, ve
kterém sdélila, Zze bere doporuceni na védomi a zaroven sdélila své namitky proti
protokolu v ¢asti vénované vnitini kontrole — investicnimu procesu.

7

/,
Vypracoval : Daniel Dvof"zik(//

g

V Praze dne

27 -02- 2008

Ing. Jiri Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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ROZVAHA
v plném rozsahu

k31.12.2007
( v celych tisicich Ke)
Rok | Misic 1C0
2007 | 12 60167611

Nidzev a sidlo uc. jednotky:

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s,
Slunna 25
162 00 Praha 6

Bézné ucetni obdobi Min. i¢. |

Oznac. TAKTIVA riad. (Brutto | Korekce |  Netto Netto

a b ¢ d | 2 it 4

I Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0| 0
z | Statnf bezkupénové dluhopisy a ost. CP 002 0 0 0
a) vydané vladnimi institucemi 003 0 0
|b) ostatni 004 0 9 0
3 Pohleddvky za bankami, za druzstevnimi zaloZnami 005 15 680 15 680 10 593
a) splatné na pozddini 006 491 491 10 593
b) ostatni pohledavky 007 15189 15189 0
4. Pohledavky za Klienty 008 o! 0 0|
| af sptithding pbiitind 009 a g 0
b) ostatni pohleddvky 010 0! 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 0 0 0
| a) vydané vladnimi institucemi 012 0‘ 0 0
b) vvdané ostatnimi osobami 013 0 0 0
6. ' Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 295 760 29576 245 OM.'
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 0
a) v bankéch 016 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0 (0 0
a) v bankich 018 0 q 0
. 9. Dlohodoby nehmotny majetek 019 0 0 0
L a) zfizovaci vydaje 020 4 g 0]
| b) goodwill 021 0 0 0
10, Dlohodoby hmotny majetek 022 | 0 0 0
a) pozemky a budovy pro provozni &innost 023 0 0 0
1L, | Ostatni aktiva 024 1919 1919 4312
[12. Pohleddvky z upsaného zdkladniho kapitélu 025 0 0 0
! 13. Naklady a pifimy prigtich obdobi 026 0 0 0
[ AKTIVA CELKEM 027 313 359 313 359 259 919




-Oznateni PASIVA fad. BéZ. uc. obdobi| Min. u¢. obd .:
a b ' c S 6 '

I Zavazky vii¢i bankdm, drustevnim zdloZndm 028 0 0
a) splatné na pozadani 029 0

b) ostatni zdvazky 030 0]

2 Zavazky vaci klientlm - ¢len, drugs.zal. 031 D: 0l
a) splatné na pozadani 032 0 0

b) ostatni zdvazky 033 0
3. Zavazky z dluhovych cennych papiri 034 0 0]
a) emitované dluhové cenné papiry 033 0

b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papiri 036 a 0

4. Ostatni pasiva 037 7 BE3 B 663
5. Vynosy a vvdaje pfistich obdobi 038 0 0
6. Rezervy 039 3 19§ 2 842
a) na diichody a podobné zévazky 040 0 0

b} na dane 041 3198 2842

c) ostatni 042 0 0

7. Podfizené zdvazky (43 0 0
8. Zakladni kapital 044 ] 1]
v tom: splaceny zdkladni kapitdl 045 0 0

9. Emisni 4Zio 046 0 0
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 047 0 0
a) povinné rezervni fondy 048 0 0]

b) ostatni rezervnf fondy 049 0 0

c) ostatni fondy ze zisku 050 0 0

11, Rezervni fond na nové ocenéni 051 0
12, Kapitdlové fondy 052 211 634 192 793
I3 Ocenovaci rozdily 053 (0 0
a) z majetku a zavazkd 054 0 0
b) ze zajistovacich derivéta 055 0 0 |

¢) z prepoétu tcasti 056 ( 0

14. Nerozdeleny zisk nebo neuhrazend ztrita z predchozich obdobi 057 55621 13152
15. Zisk nebo ztrita za Uéetni obdobi 058 35021 42469
PASIVA CELKEM 059 313 359 259 9!9i




Schvileno MF CR
¢.j. 208/71 701/95

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007

Rok Mésic

1CO

2007 12

60167611

Nazev a sidlo 4¢. jednotky:

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s,

Slunna 25
162 00 Praha 6

| ~ Vysledovka U& POD 2-01

Oznaceni TEXT ' Cislo Fadku Skutecnost Minulé obdobi
a _ b ¢ 1 2

1, Vynosy z tiroki a podobné vynosv 01 789 310
v tom: uroky z dluhovyeh cennyeh papir 02 0 0

2. Néklady na droky a podobné néklady 03 0 0
v tom: ndklady na tiroky z dluhovych cennveh papird 04 0 0

3 Vynosy z akeii a podili 05 13247 6526
v tom: 06 0 0]

a) vwnosy z Géasti s podstatnvm vlivem 07 0 0

b) v¥nosy z Gidasti 8 rozhodujicim vlivem 08 0 0

c) ostatni vinosy z akeif a podili 09 13 247 6526

4. Vynosy z poplatk a proviz 10 0 0
S Niklady na poplatky a provize 11 2100 1107]
6. Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci 12 40 369 52535
L Ostatni provozni vynosy 13 0 1
&, Ostatni provozni ndklady 14 61 ILy
9. Spréavai naklady 15 14 025 13133
z toho: 16 0 0

a) niklady na zamésmance 17 0 . 0

aa) mzdy a platy 1% 0 0

ab) socidlni a zdravotni pojisténi 19 0 i

. b) ostatni spravni ndklady 20 14 025 13 133
10, Rozpusténi rezerv a opravnvch polozek k DHM a DNHM 21 [U) )
a) pouziti rezerv k hmotnému majetku 22 0 0

b} pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 23 0 0

©) pouziti opravnych polozek k nehmotmému majetku 24 0 0




Oznaceni TEXT Cislo fadku Skute¢nost Minulé obdobi
a b c I 2

11. Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 25 0 0
a) odpisy hmomého majetku 26 0 0l

b} tvorba rezerv k hmotnému majetku 27 ] 0

¢) tvorba opravnych poloZek k hmotnému majetku 28 0 0;

d} odpisy nehmotného majetku 29 0 0

&) tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 30 0 Ol

12 Rozpusténi opravnveh poloZek a rezerv k pohledavkdm a zéruka 31 0 0
postoupeni pohleddvek a vynosy z dfive odepsanvch pohledavek 32 0 0

a} rozpousténi rezerv k pohledédvkam a zarukdm 33 0 0

b) rozpousténi opravnych polozek k pohledavkdm a pohledavka 34 0 0.
¢) zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy z odepsanych pohled 35 0 0 |

13. Odpisy., tvorba opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zar 36 0 0
a} tvorba opravnych polozek k pohledavksam a pohledévkdm ze 7 37 0 0
b) tvorba rezerv na zarukyv 3K 0 U.‘

|

¢) odpisy pohledévek a pohleddvek z plateb ze zaruk, ztrity z po 39 0 0
14, Rozpusténi opravnveh polozek k Gidastem s rozhodujicim a pods 40 0 0]
15, Zirdta z prevodu (€asti s rozhodujicim a podstatnym viven, Tv 4] 0 0
16, Rozpusténi ostamich rezerv 42 0 0
17. Tvorba ostatnich rezerv 43 0 0|
18. Podil na ziscich nebo ztrtach tiéasti s rozh. nebo podstatnyni v] 44 0 0 |
19. Zisk nebo ztréta za Ui¢eni obdobi z bémé &innosti pred zdanéni 43 38210 45015
20. Mimofddné vynosy 46 0 0
21 Mimofddné ndldlady 47 0 0
22 Zisk nebo ztrita za U¢etni obdobi z mimofddné éinnosti pred zdd 44 ] 0
23. Dan z piijmi 49 3198 2 546
24, Zisk nebo ztrita za Géemi obdobi po zdanéni 50 35021 42 469

Sestaveno dne:

| 2702208 |

| Podpisovy ziznam statutirniho orginu téetni jednotky
nebo podpisovy zaznam fyzické osoby,
kteri je déetni jednotkou

. B
Ing. Jifi Travnicek // / wr

-

G

qLL4 @(:,{

Pravai forma vcetni jednotky

otevieny podilovy fond (bez pravni subjektivity)
obhospodafovany investiéni spole¢nosti

Predmét podnikani

[
Vytvéafeni a obhospodafovani podilovych fondd |
Obhospodatovani podilovych fondii na zdkladé |
smlouvy o obhospodafovani [
Poskytovén sluzeb souvisejicich s kol. inv. pro |

[iiné investiéni spoleénosti

Pozn.




AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Priloha rocni ucetni zaverky 2007

A)VSeobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2007

Uéetni obdobi: 1.1.2007 — 31.12.2007

. Identifikace uéetni jednotky a pravni poméry

Firma:AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.,; diive AKRO otevieny Podilovy fond
mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (ddle také Podilovy
fond* nebo . .Fond*)

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Investi¢ni spolecnost obhospodarujici Podilovy fond: AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

Rozhodnutim valné¢ hromady ze dne 2. ¢ervna 2005 byl snizen zakladni kapital
spolecnosti o castku 40.040.000,-- K¢ z pavodnich 55.000.000,-- K¢ na ¢astku
14.960.000,-- K¢. Snizeni zdkladniho kapitalu bylo provedeno snizenim jmenovité
hodnoty vSech 55.000 kusu akcii vydanych spole¢nosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,--
K¢ na 272,-- K¢. Tato zména byla zapsana od Obchodniho rejstiiku dne 28. prosince
2005.

Depozitar fondu:
Dne 2.4.2003 byla uzaviena smlouva o vykonu funkce depozitife s Commerzbank
Aktiengesellschaft, pobocka Praha , ktery vykonava tuto funkci dosud.



AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny Podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.

Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvilila Ceska narodni banka — sckce regulace
dohledu nad kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondu -
zmény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo uc¢innosti dne
14. 3. 2007, ke stejnému datu nabyvaji a¢innosti nova znéni statutu.

Zmény statutu fondu souviseji zejména s nabytim ucinnosti Vyhlasky ¢. 428/2006 Sb.,
o minimalnich naleZitostech statutu a povinnych nélezitostech zjednoduseného statutu
fondu kolektivniho investovani.

Dne 25. 7. 2006 schvilila Ceskd narodni banka — sckce regulace dohledu nad
kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské ndrodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitalovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondua ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zikona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo u¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyvd u¢innost nové
znéni statutu.

Diavodem zmén byly zejména zmény provozniho charakteru, zmény ve sloZeni
predstavenstva spoleCnosti, a dale pak upfesnéni doby uplatnovani prechodného
obdobi, po které bude u fondu uplatiioviana konzervativni investi¢ni politika.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/85/2005/ ze dne 23. kvétna 2005,
kter¢ nabylo pravni moci dne 27. 5. 2005, na zdkladé zadosti spole¢nosti AKRO
investicni spolecnost, a. s. ze dne 11. kvétna 2005 o schvaleni zmény Statutu
podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond
AKRO investicni spolecnost, a.s., Komise pro cenné papiry podle ustanoveni § 84
odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu Statutu
podilového fondu AKRO akciovy fond novych ckonomik, otevieny Podilovy fond
AKRO investicni spolecnost, a.s. Schvalené zmény Statutu se tykaji aktualizace ndzvi
obhospodafovanych podilovych fondi, uvedeni spravného ISIN podilovych fondi a
aktualizace udaji o historické vykonnosti podilového fondu, ukazatele celkové
nakladovosti podilového fondu a ukazatele obratkovosti aktiv.

Statut fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO
investicni spolecnost, a.s. nabyl uc¢innost dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/117/2004/2 ze dne 24. biezna 2005,
kter¢ nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005, na zikladé¢ zddosti spole¢nosti AKRO
investicni spolecnost, a. s. ze dne 10. prosince 2004 o schvdleni zmény Statutu
podilového fondu s nizvem AKRO otevieny Podilovy fond mezinarodni flexibilni,
AKRO vesti¢ni spolecnost, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim §
84 odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu Statutu



AKRO akciovy fond novveh ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

podilového fondu AKRO akciovy fond novych ckonomik, otevieny Podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 Zdakona o
kolektivnim investovani Komise pro cenné papiry schvdlila smluvni podminky pro
koupi a odkup podilovych lista podilového fondu s nazvem AKRO akciovy fond
novych ckonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.J. 41/N/97/2003/3 ze dne 15. zari 2003, které
nabylo pravni moci dne 30.9.2003, na zaklad¢ zadosti a projektu slouceni podilovych
fonda AKRO investicni spolecnosti, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s
ustanovenim §35f odst. 3 Zakona 248/1992 Sb., udélila povoleni ke sloucéeni
podilového fondu AKRO otevieny Podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s. (prejimajici Podilovy fond) s podilovymi fondy:

Otevreny Podilovy fond "AKRO OBLIGACE", AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Otevieny Podilovy fond "AKRO EUROTECH", AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
AKRO otevieny Podilovy fond mezindrodniho akciovy, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

AKRO otevreny Podilovy fond vynosovy, AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

AKRO otevreny Podilovy fond ¢esky, AKRO investiéni spole¢nost, a.s. (slucované
podilové fondy).

Slucované podilové fondy zanikly podle ustanoveni §35f odst. 10 Zakona 248/1992
Sb., po uplynuti tii mésicti ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné
papiry o slouceni, tj. ke dni 31.12. 2003. K témuz datu se podilnici slu¢ovanych
podilovych fondu stali podilniky piejimajiciho podilového fondu a jejich podilové listy
zrusenych slucovanych podilovych fonda byly v prabéhu ledna a unora 2004
vyméneény za podilové listy prejimaciho podilového fondu podle vyse vlastniho
kapitalu ve zruSovanych podilovych fondech pripadajici na jeden podilovy list.

Podle ustanoveni §35f odst. 8 vzniklo dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Komise
pro cenné papiry, kterym byl udélen souhlas se slou¢enim podilovych listd, pravo na
vraceni podilovych listi slucovanych podilovych fondi. Vzhledem ke skutecnosti, Ze
slucované podilové fondy 1 picjimajici Podilovy fond byly oteviené podilové fondy,
existovalo pravo na vraceni podilovych listd sluc¢ovanych fondi bez omezeni do dne
pozastaveni obchodi za ucelem vymény podilovych listi slu¢ovanych podilovych
fondu za podilové listy prejimajiciho podilového fondu, a to po dobu piesahujici dva
mesice stanovené Zakonem.

ad



AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Slouceni - shrnujici tabulka

spolecnost, a.s.

investi¢ni spolecnost, a.s.

ve . i Vyme
Slucovany OPF Picjimajici OPF 3 ymcrjn]
2 y pomeér
Dtevicny Fodilovy fond AKRO OPF mezinarodni
AKRO  EUROTECH, Sk :
. = flexibilni, AKRO 0.0627
AKRO investicni ; P §
" investicni spole¢nost, a.s.
| spolecnost, a.s.
i i AKRO OPF mezindrodni
Y flexibilni, AKRO 0.4904
AKRO mvestiéni , . 5
@ mvesticni spolecnost, a.s.
spolecnost, a.s.
AKRO otevreny
Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
mezinarodni  akciovy, flexibilni, AKRO 0.6655
AKRO investicni investi¢ni spolec¢nost, a.s.
| spoleCnost, a.s. N
AKRO otevieny
Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
VYNnosovy, AKRO flexibilni, AKRO 0.8661
investicni  spole¢nost, investicni spolecnost, a.s.
A8 )
?(ﬁ,{lgw o dm%‘;fk“; AKRO OPF mezindrodni
sky, S -,
AKRO investiéni flexibilni, AKRO 1.3290

: pnéct_ 'podl'lox-'ych lista prejimajiciho OPF za j&ien podilovy list slucovaného OPF,
vysledny pocet podilovych listii za kazdého majitele byl zaokrouhlen na celé ¢islo dolu

Soucasné se sloucenim povolila Komise pro cenné papiry zménu Statutu prejimaciho
fondu AKRO otevieny Podilovy fond mezindarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (diive OPF AKRO mezinarodni balancovany ).

Z divodu slouceni podilovych
balancovany navyseny o hodnotu prebiraného majetku ostatnich slu¢ovanych fondu.
Proto nejsou udaje za minulé ucetni obdobi a za predminulé tGcetni obdobi
souméritelné.

fondu byly zistatky OPF AKRO mezinarodni
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AKRO investicni spole¢nost, a.s. postupuje pit obhospodarovani v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (s ucinnosti od 1. 5.2004, drive
v souladu se Zakonem €. 248/1992 Sb., o investiénich spole¢nostech a investicnich
fondech) a se Statutem fondu (viz dale):

Vybrané udaje ze Statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a existuje v ramcei investicni spolecnosti, ktera Podilovy fond obhospodaruje.
Ve smyslu zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich
predpist (ddle jen ,,Zikon™) je Podilovy fond specidlnim fondem cennych papiru.

Zidkladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listut Podilového fondu (ddle jen
»podilnici™) a investicni spolecnosti, ktera Podilovy fond obhospodaruje. Vedle Statutu
investicni spolecnost uverejnuje zjednoduseny statut Podilového fondu, ktery obsahuje
vybrané udaje ze Statutu. Tyto tudaje musi byt vsouladu s tdaji obsazenymi ve
Statutu.

Podilovy fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvoren ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
imvesticnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi,
investicni spolec¢nosti Investi¢ni spole¢nost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem
Praha 10, Kodanska 46, jako "Fond universdlni Investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA,
a.s., otevieny podilovy fond". Fond universdlni Investiéni spoleénostt EXPANDIA,
a.s., otevieny podilovy fond byl vytvoren na zdkladé povoleni Ministerstva Financi ¢ .
101/48465/1993 ze dne 8.9.1993. Nasledné doslo ke zméné nazvu na ,,Mezinarodni
balancovany fond investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*.

Na zaklad¢ rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne
16.3.2000 prevzala obhospodafovani Podilového fondu AKRO investi¢ni spoleénost,
a.s. Pavodni nazev podilového fondu Mezindrodni balancovany fond investiéni
spolecnostit EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4
zakona o investi¢nich spole¢nostech a fondech, zménil na niazev ,,AKRO otevieny
podilovy fond mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*

Na zdklad¢ povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢.j. 41/N/97/2003/3,

kter¢ nabylo pravni moci dne 30.9.2003, se s AKRO otevieny podilovy fond
mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., sloucily

(1) Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;

(i1) Otevieny podilovy fond ,AKRO EUROTECH*, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;
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(1i1) AKRO otevreny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.;

(1v) AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investicni spole¢nost,
a.s.;
(v) Otevreny podilovy fond cesky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

a vznikl ,AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.*

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 ¢.j. 41/N/117/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména nazvu Podilového fondu na
»AKRO akciovy fond novych ckonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni

spolecnost, a.s.*

Obhospodarovatelem podilového fondu je AKRO investicni spole¢nost, a.s., (puvodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investiéni spoleénost, a.s.), 1C: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (dale jen ,,Investicni spole¢nost™).

Investicni spolec¢nost je zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B., vloZka 2164 a vznikla dne 8. Fijna 1993. Investi¢ni spoleénost vznikla
na zdkladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne 5.10.1993
¢.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s prijetim zdakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j. 111/11598/R/1999 ze¢
dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym bylo rozhodnuto, Ze
povoleni ke vzniku investiéni spolecnosti udélené Investicni spole¢nosti zastava
v platnosti. Na zaklad¢ tohoto rozhodnuti je pak Investicni spole¢nost opravnéna
k vytvareni a obhospodarovani podilovych fondt v souladu s ustanovenimi zdakona ¢.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich predpisu,
obhospodarovani investicnich fondu na zakladé smlouvy o obhospodarovani a
poskytovani sluzeb souvisgjicich s kolektivnim investovanim pro jiné investicni
spolecnosti v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Zékladni kapital Investiéni spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy: ¢trndct milionQ
devétsetsedesat tisic korun ¢eskych) a je splacen v plném rozsahu.

Investicni  spolecnost  ziskala pro Cinnost ,Vytvdreni a

obhospodarovani otevienych podilovych fondia a poskytovani oy

sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim* certifikat J‘\:__ 2 V
. . . TN % e o y

systemu managementu jakosti ISO 9001:2000. Certifikace byla Qi&my/ :E‘Eﬁ*i

provedena spolecnosti Lloyds Register Quality Assurance. : L
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Zaméreni a cile investi¢ni politiky (prevzato ze Statutu podilového fondu):

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosdhnout kapitilového rustu
v dlouhodobém casovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovanc¢ho globalniho
akciového portfolia na trzich, které se dle uvazeni Investi¢ni spolecnosti vyznacuji
zna¢nym potencialem rustu.

Podilovy fond je vhodny pro bézné¢ho investora z rad verejnosti, ktery ma zakladni
zkusenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze
doporucit investorovi, kterv ma zajem v dlouhodobém horizontu participovat na
dynamickém rustu akciovych trhi rozvijejicich se ekonomik a ktery je ochoten
akceptovat vysSi nez prumérné riziko investovani ztoho plynouci. Oc¢ekavaného
vynosu investice do Podilového fondu je mozno dosdhnout v investicnim horizontu
péti (5) a vice let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zdkona je specialnim
fondem cennych papiru.

Podle klasifikace fondl zdvazné pro ¢leny AFAM CR se jednd o akciovy fond.

Podilovy fond jakozto specidlni fond cennych papirt investuje predevsim do cennych
papirt, pricemz vétSina investic sméruje do instrumentu vazanych na akciové trhy.

V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investicni spole¢nost

majetek Podilového fondu do globdlnich akciovych trhu. Investice budou sméfovat

zejména do zemi, kter¢ zatim nedosdhly pIného ekonomického rozvoje, ale které se dle

uvazeni Investicni spolecnosti vyznacuji vysokym potencidlem rastu. Pii posouzeni

vhodnosti zemé, do niz ma investice Podilového fondu sméfovat, bude Investi¢ni

spolecnost vychdzet z nasledujicich parametru:

(1) jedna se 0 zemé s nizsi urovni piijmu na osobu (vyjadieno hrubym
domacim produktem na osobu); nebo

(11) jedna sc o zemé s vySSi rychlosti ckonomického rustu v dlouhodobém
horizontu (vyjadreno riastem hrubého domaciho produktu); nebo

(111) jednd sc o zemé s méné rozvinutou politickou, ekonomickou a pravni
infrastrukturou,

nez je tomu v piipadé zapadoevropskych zemi, USA, Kanady, Japonska, Austrédlie a Nového Zélandu
Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalSi priava plynouci za Zdkona nebo tohoto Statutu,
zeymena pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pri zruSeni Podilového fondu. Prava z podilového listu Podilového fondu
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vznikaji podilnikovi dnem pripsani podilového listu na ucet vlastnika podilového listu
ve Stredisku cennych papirt.

Podilnict se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listtm Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava vSem podilnikum Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spole¢nosti a Investicni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilnik prokazuje vlastnické pravo k podilovym listtm Podilového fondu stavovym
nebo zménovym vypisem podilovych lista vydanym Stiediskem cennych papiru.
Podilové listy Podilového fondu nejsou registrované ve smyslu zakona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu a jsou prevoditelné bez omezeni.

Podilové listy jsou vydavany v Korundach ceskych (CZK). Jmenovita hodnota
podilového listu Podilového fondu je 1,- K¢ Podilovym listim byl pridélen ISIN:
770980000077.



B) Uplatnéné ucetni metody

Pri vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiovany predevSim tyto
principy a zasady :

. akrudlni princip,
. zasada opatrnosti,
- princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,
= nezavislosti ucetnich obdobi,
- pro vykazovan¢ udaje :

- srovnatelnost,

. spolehlivost,

= srozumitelnost,

- vhodnost,

. uplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s obecné uznavanymi ucetnimi zasadami pro
vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
Ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce a vyhlaSkou ¢. 501/2002 Sb.,
v platném znéni a se Zdkonem ¢. 189/2004 Sb_, o kolektivnim investovdni.

Inventarizace

Podle § 29 Zdikona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31.12.2007
nasledujici inventury:

= inventura pohledavek a zavazku

* inventura cennych papirt

= inventura bankovnich ucta

* inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.

a) ) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2007 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy.
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b) zpiisoby oceniovani majetku zavazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pi1 ocenovani majetku a zdavazku je postupovano v souladu s ucetnimi predpisy a
s predpisy o investicnich spolecnostech a fondech (Zakon ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a souvisejici provadéci predpisy). Béhem ucetniho obdobi
nebyly zménény metody ocenovani majetku a zavazku.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Porizené cenné papiry se ocenuji porizovaci cenou. Jeji soucasti jsou primé transakeni
naklady spojené s cennymi papiry (napf. poplatky a provize makléram, poradcim,
burzam).

Pfi prodeji ¢1 jiném ubytku cennych papiri se cenné papiry ocenuji zpusobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni prirastku cennych papira pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirta (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni precenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem precenuje tydné. Pritom stejné jako v pripad¢é kontroly dodrzovani podminek
Statutem podilového fondu dohlizi na spravnost precenéni depozitar. Ocenovaci rozdil
vznikly pfecenénim se pii kazdém novém ocenéni rozpusti. Pii precenovani cenného
papiru na realnou hodnotu postupuje fond v souladu s platnymi pravnimi predpisy
(Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, Zakon ¢. 189/2004 Sb.. o kolektivnim
investovani, vyhlaska ¢ 270/2004 Sb., o zpusobu stanoveni redlné hodnoty majetku a
zavazki fondu kolektivniho investovani a o zpusobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie
nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani). Pro precenéni portfolia pouziva
ucetni jednotka trzni kursy vyhlasované jednotlivymi burzami, kde jsou nakoupené
cenné papiry obchodoviny.

Podilovy fond nema majetek nezachyceny v ucetnictvi.

c) okamiik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik sjednani smlouvy o nakupu nebo prodeji, v piipadé Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zivazku z této smlouvy neni del$i nez obvykla doba
pro vyporadani obchodii podle béznych obchodnich zvyklosti na daném trhu. Jestlize
toto neni splnéno povazuje se za okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu okamzik
vypoiadani obchodu.

Pii prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.

10
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d) postupy uctovani

Emitované podilové listy

O emitovananvch podilovych listech se uctuje na uctu Kapitalovy fond podilového
fondu v uctové skupiné 56.

Cenné papiry

Pii uctovani o prodeji a porizeni cennych papiru se dba zejména na dusledné
dodrzovani pravnich predpisu(predevsim Zdkon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
vyhlaska ¢. 545/2004 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se
provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdé)jSich
predpisu, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve
znéni vyhlasky ¢. 473/2003 Sb. a Ceské ucetni standardy pro ucetni jednotky, které
uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.,) upravujicich postupy uctovani.

Operace s cennymi papiry Ize vyuctovat az po obdrzeni vSech podkladu s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jednd se zeyména o vypisy ze stiediska cennych papirt o pripsani
nebo ubytku cennych papira, konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o dalsi
potiebné¢ informace. Bez téchto podkladu nelze prodej a ndkup cennych papiri
vyuctovat.

Hospodarsky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, zdevizovych cinnosti,
pevnych terminovych operaci a opei aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykdzan
jako Cisty zisk nebo Cistd ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako ndklady a
vynosy z téchto operaci.

O nakoupenych cennych papirech urcenych k prodeji a obchodovani se uctuje na
actech uctové skupiny 36-Cenné papiry k prodeji.

Zmény realné hodnoty z precenéni cennych papiri k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti uc¢tim nakladu nebo vynosu (cenné papiry k obchodovani) se
uctuyi na prislusné ucty nakladi nebo vynost souvztazné s prislusnymi ucty cennych
papiri. Zmény redlné¢ hodnoty z precenéni realizovatelnych cennych papir se uctuji
na prislusné ucty vlastniho kapitdlu v actové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil
z preceneni majetku a zavazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim turokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisi se uétuje v souladu
s platnymi predpisy na ucty vynosu souvztazné s piislusSnymi Uéty cennych papiri,
resp. u zavazku na ucty nakladi. Pii abytku majetku a zavazka se pripadny ocenovaci
rozdil z precenéni majetku a zavazka zuctuje na prislusny ucet v uctové skupiné 61 —
Naklady na financni ¢innosti, resp. v uétové skupiné 71 — Vynosy z finanénich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokoveé vynosy u kuponovych dluhopist se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu .
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.
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Fond vykazuje ke dni 31. 12. 2007 Cenné¢ papiry k prodeji ve vySi 295.760 tis. K¢.
Kurzové rozdily

Majetek vyjadreny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s ucetnimi predpisy
precenén kursem CNB k uvedenému datu. V prubéhu ucetniho obdobi je pouzivin
aktudlni kurs CNB.

Pii Gctovani o kurzovych rozdilech postupuje investiéni spole¢nost podle Ceského
ucetniho standardu pro finanéni instituce ¢. 105. (dale viz a) Postupy uctovani,
odpisovani a ocenovani — Cenné papiry)

e) odloZena dan

Ucetn{ jednotka obecné tétuje o odlozené dani (i¢tova skupina 68, ucet Daii z pijmi
- odlozend), a to podle zdvazkové metody rozvahového pristupu, ktera vychazi
z prechodnych rozdild mezi danovou zdkladnou aktiva nebo zavazku a jeho acetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zdkladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely.

Fond o odlozené dani v roce 2007 neuctoval z duvodu, Ze neexistuji prechodné rozdily
mezi danovou zdkladnou aktiva nebo zdavazku a jeho ucetni hodnotou vykdzanou

Vv rozvaze.

) stanoveni vyse opravaych poloiek a rezery

Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k uctum majetku, ktery se neprecenuje na redalnou hodnotu
nebo neni ocenovan ckvivalenci, v pripadech, kdy snizeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokazano na podkladé udaju zjisténych pii inventarizaci a neni trvalého
charakteru.

V pribéhu roku 2007 nebylo uétovano o opravnych polozkich, nebot nenastaly
podminky pro jejich tvorbu.

Rezervy

Fond tvori rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvori v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo véend) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostredki piedstavujicich
ckonomicky  prospéch, pricemz ,pravdépodobné” znamenda pievysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

¢) je mozné provést primérenc spolehlivy odhad plnéni.



AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.
V prub¢hu roku 2007 byly prub¢zné ucCtovany rezervy na dan z prijmu.
Podilovy fond vytvoril k 31. 12. 2007 rezervu na dan z piijmu ve vysi 3.198 tis. K¢.

g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.
Fond nemad pohledavky po splatnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnoté. Podilovy fond nema zavazky po splatnosti
ani zavazky zajisténé zastavnim pravem.

i) dohadné poloZky

V prub¢hu roku 2007 byla postupné na vrub nakladu uétovana dohadnd polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi  roénimi  ndklady na audit ucetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodarovatelské poplatky a poplatek depozitafi.



AKRO akciovy fond novyeh ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

C)Informace o vvznamnych polozkich

1. Splatna dan z prijmu

Fond vykazal za rok 2007 zisk ve vysi 35.021 tis. K¢. Z tohoto diavodu uctoval o
danové povinnosti za rok 2007. Podilovy fond vytvoril rezervu na dan z pfijmua ve vysi
3.198 tis. K¢.

2. Pohledavky, zavazky, terminované vklady se splatnosti

Pohledavky

Fond k 31. 12. 2007 vykazuje pohledavku za statnim rozpoctem ve vySi 439 tis. K¢
z titulu srazené dané ze zahrani¢nich dividend.

Fond k 31. 12. 2007 vykazuje pohledavku z titulu zaplacenych zdloh na dan z prijmu
ve vysi 1.480 tis. K¢.

Zavazky

Fond k 31.12.2007 vykazuje zavazky k riznym véritelum ve vysi 7.741 tis. KE.
Predpokladany zdavazek za provedeni auditu za rok 2007 ¢ini 143 tis. K¢. Jiné zavazky
fond k 31. 12. 2007 nevykazuje.

Terminované vklady

Fond mak 31. 12. 2007 celkem uloZeno na terminovanych vkladech 15.189 tis. K¢ u
Commerzbank AG, pobocka Praha.

3. Cenné papiry (dale jen ,,CP*)

Fond k 31. 12. 2007 vykazuje CP k prodeji ve vysi 295.760 tis. K¢.
Rozpis portfolia viz priloha ¢. 1

4. Vlastni kapital, idaje o hodnoté podilovych lista

Vlastni kapital

Vlastni kapitdl Fondu ¢inil k 31. 12. 2007 302.276 tis. K¢ (vlastni kapital k 31.12.2006
¢inil 248414 tis. K¢). Aktiva celkem ¢ini 313.359 tis. K¢ (celkova aktiva k 31. 12,
2006 cCinila 259.919 tis. K¢). Béhem ucetniho obdobi pozadali podilnici o zpétmy
odkup podilovych lista v hodnoté 12.404 tis. K& Béhem uacetniho obdobi byly
uskutecnény primarni prodeje podilovych listi v hodnoté 31.354 tis. K& Hodnota
majetku na jeden podilovy list k 31. 12. 2007 je 2,984 K¢. K 31. 12. 2006 byla
hodnota majetku na jeden podilovy list 2,618 K¢.



AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Podilové listy
Titul Stav k Prodej Zpétny Stav
1.1.2007 — odkup 31.12.2007
Pocet PL . 94 872 259 10439 797 4043 374 101 268 682
_Celkem

94872259 10439 797 4043 374

101 268 682

Vyvoj kurzu podilového listu v prubéhu roku 2007 znazoriuje Graf vyvoje kurzu

podilového listu :

AKRO akciovy fond novych ekonomik
vyvoj hodnoty VK/PL
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Hospodarsky vysledek bézného obdobi

Fond dosahl v hospodarském roce 2007 zisku ve vysi 35.021 tis K¢, v roce 2006
dosdhl fond zisku ve vysi 42.469 tis. K& Valna hromada AKRO investiéni spole¢nosti,
a.s. dne 18. cervna 2007 schvalila roéni ucetni zavérku za rok 2006 a rozhodla o
prevedeni Cast zisku ve vysi 2.401 tis. K¢ do neuhrazené ztraty minulych let a st

zisku ve wvySi 40.068 tis. K¢ do nerozdéleného zisku minulych et

prosinec 07—



AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Prehled o zménach ve viastnim kapitilu (dle § 65 Vyhlasky 501/2002 Sb.)

Titul 20006 2007
Kapitalové fondy

e Pocatecni zustatek 194 593 192 793
e ZvySeni 0 31245
e  Snizeni 1800 12 404
e Koneény zustatek 192793 211 634

Ocenovaci rozdily

e Pocatecni zustatek 0 0
e ZvySeni 0 0
e  Snizeni 0 0
e Koneény zustatek 0 0

Nerozdéleny zisk

e Pocatecni zustatek 1:5.:553 15553
e ZvySeni 0 40 068
e  Snizeni 0 0

Koneény zistatek 15553 55 621

Neuhrazena ztrata

e Pocatecni zustatek -47 313 -2 401
o ZvySeni 0 0
. Snizeni 44 912 2 401
e  Konecny zustatek -2401 0
Zisk/ Ztrata za acetni obdobi 42469 35021
VK celkem k 31.12. 248 414 302 276

5. Urokové vynosy

Urokové vynosy
Podilovy fond realizoval v roce 2007 urokové vynosy ve vysi 789 tis, v roce 2006 ve
vysi 310 tis. K¢.

Titul Celkem v tis. K¢  Celkem v tis.K¢
k 31.12.2006 k 31.12.2007

Uroky z vkladi . 310 789

Uroky/vynosy z cen nych papiri 0 0

Celkem _ 310 789

6. Poplatky a provize

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2006 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2007
Poplatky bance : 2 T
Provize z obchodu s CP 1 105 2 099
Celkem 1107 2100
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7. Zisk, ztrata z finan¢nich ¢innosti

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢
k 31.12.2006 k 31.12.2007
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 27157 44 29]
Zisk/ztrita 7 devizovych operaci 25 378 - 3922
(kurzové rozdily
Zisk/ztrata z derivati 0 0
Celkem 352335 40 369
8. Ostatni spravni naklady
Titul Celkem v tis, K¢ Celkem v tis. K¢
: k 31.12.2006 k 31.12.2007 5
Audit, pravni a dainové poradenstvi 338 352
Obhospodarovatelsky poplatek 12 654 13490
Depozitarsky poplatek 117 159
Ostatn{ - SCP I 24
Celkem 13 133 14025
9. Ocenovaci rozdily
Titul - Stav k 1.1.2007 Prirustck  Ubytek Stav k 31.12.2007
OR z precenéni cennych papirt 0 0 0 o
Celkem 0 0 0 0 3

Podilovy fond neuctoval v roce 2007 o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl precenovan rozvahové.

10. Zaruky, pujcky, hodnota nevyporadanych opénich a terminovych obchodi s

Ccp

Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2007 zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl zadné

pujcky ani obdobna plnéni.

Fond nema zadn¢ nevyporadané opéni a terminované obchody s CP.

11. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.



AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnosi, a. s.

D) Vvznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Rozhodnutim ze dne 28. 1. 2008 schvalila Ceska narodni banka — sekce licenénich a
sankcnich fizeni - zmény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 28. 1. 2008 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Zdakona o kolektivnim investovani méni statut vySe uvedeného fondu, zmény jsou pouze

formalniho charakteru.

Rozhodnuti nabylo u¢innosti dne 29. 1. 2008, ke steyjnému datu nabyva a¢innosti nové znéni

statutu.

Portfolio cennveh papiru k 31.12.2007

BMGO0154K1027
LUOO011857645
CA1069023077
CA13740F1045
KYG269691088
US29081M1027
KYG3307Z21090
CA3590431068
US36829G1076
BMG420981224
KYG4280A1031
KYG4520J1040
SG1H41875896
US4491304006
KYG211001212
KYG2111D1060
KYGR43801070
BMG2110R1060
US46626D1081
US48666E6086
BE0003565737
US50186V 1026
HUO000073507
HU0000068952
GBO007389926
HU0000061726
BMG68420Q1042
BMG739271085

ALCO HOLDINGS LTD.

BRAIT SA

BREAKWATER RESOURCES LTD
CANDAX ENERGY INC

DBA TELECOMMUNICATION ASIA
EMPRESA BRASILEIRA DE AE-ADR
FAR EAST CONSORTIUM

FRONTERA COPPER CORP
GAZPROMNEFT-SPON ADR

GUOCO GROUP LTD

HANNSTAR BOARD INTL HOLDINGS
HKR INTERNATIONAL LTD

HO BEE INVESTMENT LTD

HYNIX SEMICONDU-GDS 144A/REG
CHINA FISHERY GROUP LTD

CHINA HAISHENG JUICE HLDG
CHINA SUN BIO-CHEM TECHNOLOGY GROUP
CHIPMOS TECHNOLOGIES BERMUDA
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR
KAZKOMMERTSBANK-OCT 06 REG S
KBC BANKVERZEKERINGSHOLDING
LG.PHILIPS LCD CO LTD-ADR
MAGYAR TELEKOM RT

MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI
OLD MUTUAL PLC

OTP BANK RT

PACIFIC ANDES INTL HLDG LTD

RC GROUP (HOLDINGS) LTD



AKRO akciovy fond novyeh ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

SG1A07000569 SINGAPORE PETROLEUM CO LTD
BMGE169N1020 SINO TECHFIBRE LIMITED
KYG816971231 SINOCOM SOFTWARE GROUP LTD
SGI1O31912106 SP CHEMICALS LIMITED
BMGR659B1054 TAI CHEUNG HOLDINGS
KYG8701T1040 TCL MULTIMEDIA TECHNOLOGY HO

USB792461068 TELE NORTE LESTE PART-ADR
BMG9400S1089 VTECH HOLDINGS LTD
US9810631005 WOORI FINANCE HOLDINGS-ADR

CNET000005B7 YANTAI NORTH ANDRE JUICE-H

Vypracoval : Daniel Dvorak /
/)

27 -07- 2008

V Prazedne ..............0.. ... ..

W KBy 2 N
)f///,';}t, ¢ 5’/&((:-(/;%

Ing. Jifi Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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ROZVAHA
v plném rozsahu
k 31.12.2007

{ v celych tisicich Ké)

[_Rok | Miésic | 1CO
2007 12 60432624

Nazev a sidlo u¢. jednotky:

AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s,
Slunnd 25
162 00 Praha 6

| BéZné téetni obdobi Min. ué. |

Ozna¢. st AK TTIVA = rad. |Brutto | Korekce Netto Netto |
- b . c 1 boke 2 By 4 {

1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 0 a 0 0
2, Statnf bezkupdnové dluhopisy a ost. CP 002 0 @ 0 0
a) vydané vladnimi institucemi 003 {III '[]I 0 0

| b) ostatni 004 0 0 0]

3, Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 003 80 502 { 80 502 116 lé?l
a) splatné na pozadani 006 252 a 252 16 167

b) ostatni pohledavky 007 80250 80 250 100 000/

4. Pohledavky za klienty 008 0 a 0 0
| a) splatné na pozadani 009 0 g 0 0

' b) ostatni pohledavky 010 0 a 0 0

5. Dluhové cenné papiry 011 54574 54 574 266 386
| @) vydané vlddnimi institucemi 012 20 248 0 20 24§ 80 427

| b) vydané ostatnimi oscbami 013 34 320‘ 34326 185 939

[ 6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 233 934 ( 233 934 OI
7. | Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 a il 0
a) v bankdch 16 0 ] 0 0

8. Uasti s rozhodujicim vlivem 017 0 0 0 0
a) v bankdch 018 0! (] 0 0

9. Diohodoby nehmotny majetek 019 0 0 q 0
a) ziizovaci vydaje 020 Ql 0 0 0

b) goodwill 021 LJ 0 0

10. | Dlohodoby hmotny majetek 022 d (] 0 0
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 ql a 0 0

11. Ostatni aktiva 024 0| a 0 0
12, Pohleddvky z upsaného zdkladniho kapitdlu 025 0 a 0 0
130 Néklady a pfijmy pfistich obdobi 026 0 0 (0 26
AKTIVA CELKEM 027 | 369 010 q 369 010 382 579




‘Oznaceni PASIVA rad. Béz. u¢. obdobi| Min. u¢. obd
a b c iy 6
L Zavazky viici bankdm, druzstevnim ziloznim 028 0 0
a) splatné na pozddani 029 0 0
b) ostatni zdvazky 030 0 0
2. Zavazky viéi klientiim - ¢len. druzs.zdl, 031 0 0}
a) splatné na pozadant 032 0 0
b} ostatni zavazky 033 0 0
3 Zavazky z dluhovych cennych papiri 034 0 0]
a) emitované dluhové cenné papiry 035 0
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papiri 036 0 0.
4, Ostatni pasiva 037 807 814
5. Vynosy a vvdaje pristich obdobf 038 0 0
6. Rezervy 029 ) 0
a) na diichody a podobné zdvazky 040 0 0
b) na dané 041 { O.
c) ostatni 042 0 O;
7. Podfizené zavazky 043 0 0
8. Zéakladni kapital 044 ¢ 0
v tom: splaceny zdkladni kapital 045 0 0
9. Emisni dzio 046 0 0
| 10, Rezervni fondv a ostatni fondy ze zisku 047 1] 0
a) povinné rezervni fondy 048 a 0
b} ostatni rezervni fondy 049 0 0f
¢) ostami fondy ze zisku 050 0
11, Rezervni fond na nové ocenéni 051 0 0}
12 Kapitdlové fondy 052 910532 510 690
13 Oceriovaci rozdily 053 0 0
a) z majetku a zdvazkil 054 () 1]
b) ze zajistovacich derivatl 035 0 0
c) z piepoctu (¢asti 056 0
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 057 -528 924 -525 590
15. Zisk nebo ztrta za udetni obdobi 058 -13 405 -3 335|
PASIVA CELKEM 059 369 D]d 382 579




Schvileno MF CR
&. 208/71 701/95

Nidzev a sidlo ic. jednotky:

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

v plném rozsahu

za obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007

Rok - Mésic

1CO

2007 12

60432624

| Vysledovka Ug POD 2-01

AKRO globilni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Slunna 25
162 00 Praha 6

- Oznadeni TEXT Cislo Fdku Skute&nost Minulé obdobi
a b c 1 2

3 Vynosy z trokd a podobné vwnosy 01 12 379 10 062 |
v tom: uroky z diuhovych cennvch papirt 02 0447 7932
2. Néklady na tiroky 2 podobné naklady 03 0 0
v tom: naklady na troky z dluhovych cennych papird 04 0 0
3 Vvynosy z akeii a podili 03 0 0
v tom: 06 0 ]
a) vynosy z Uéasti s podstatnym vlivem 07 0 0 I
b) v¥nosy z Géasti s rozhodujicim viivem 0% 0 0
c) ostatni vynosy z akeii a podili (L] 0 0]
4. Vynosy z poplatkl a provizi 10 0 0
= Néklady na poplatky a provize 1] 482 474
| 6. Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 12 -15216 -2 047
7. Ostatni provozni vynosy 13 0 240I
8. Ostatni provozni naklady 14 0 ]
9. Sprévni ndklady 15 10 086 11116
z toho: 16 0 0
a) ndklady na zamésmance 17 0 0
aa) mzdy a platy 18 0 0
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 19 0 0
b) ostami sprawvni néklady 20 10 086 11116
10. Rozpusiéni rezery a opravnvch polozek k DHM a DNHM 21 0 0
a) pouZiti rezerv k hmotnému majetku 22 0 0
b) pouziti opravnych polozek k hmotnému majetlou 23 0 0
{im ¢) pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 24 0 0)




Oznaleni TEXT Cislo Fadku Skutecnost Minulé obdobi
a ] & g Al ot
1] Odpisy. tvorba rezerv a opravnvch poloZek k DHM a DNHM 25 0 0|
a) odpisy hmotmého majetku 26 0 0
b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 27 0 0
c) tvorba opravnyeh polozek k hmotnému majetku 28 0 0
d) odpisy nehmotného majetku 29 0 0
e) tvorba opravnvch poloZek k nehmomému majetku 30 0 0
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezery k pohleddvkdm a zdrukd 31 0 0
postoupeni pohleddvek a wWnosy z dfive odepsanych pehleddvekd 32 0 0
a) rozpousténi rezerv k pohledavkam a zdrukdm 33 0 0;
b) rozpousténi opravnych polozek k pohledaviam a pohledévkd 34 0 0
¢} zisky z postoupeni pohledévek a vynosy z odepsanych pohled 33 0 0
13 Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zir 36 0 0
a) tvorba opravnych polozek k pohledavkdm a pohleddvkam ze 2 37 0 0
b) tvorba rezerv na zaruky 34 0 0
<) odpisy pohleddvek a pohledévek z plateb ze zaruk, ztrdty z po 39 0 0
14, Rozpusténi opravnych polozek k ticastem s rozhodujicim a pods 40 0 0
15; Zirdta 7z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstamym viivem, Tv 41 0 0
16, Rozpuiténi ostatnich rezerv 42 0 0
1.7, Tvorba ostatnich rezery 43 0 0
18. Podil na ziscich nebo ztrtéch tidasti s rozh. nebo podstatnym vl 44 0 0
19. Zisk nebo ztrédta za 1igetni obdobi z bézné éinnosti pred zdanéni 45 -13 405 -3 335
20. Mimofddné vwnosy 46 0 0
2] Mimofddné naklady 47 0 0
22 Zisk nebo ztréta za iéetmi obdobi z mimofadné ginnost pied zdg 48 0 0
23 Dafi z pijmi 49 0 0
| 24, Zisk nebo ztrita za iéetmi obdobi po zdanéni 50 -13 405 -3 335]
Sestaveno dne: Podpisovy ziznam statutirniho organu ticetn] jednotky ]
nebo podpisevy ziznam fyzické osoby,
Kterd je tiéetni jednotkou  ~— G
| 27 -09- 206 Ing Jifi Trvnicek  /)/ ( ~ . "\
| // 160U @0
:L Pravni forma ucetni jednotky Pfedmét podnikani [ Pozn.
I Vytvéfeni a obhospodafovani podilovych fondd [
otevieny podilovy fond (bez pravni subjektivity) Obhospodafovini podilovich fondi na zéklads |
obhospodafovany investiéni spolecnosti smlouvy o obhospodaiovénd ‘
Poskytovani sluzeb souvisejicich s kol. inv. pro
jiné investiéni spoleénosti [




AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Priloha rocni ucetni zaverky 2007

A)VSeobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2007

Uéetni obdobi: 1.1.2007 — 31.12.2007

[. Identifikace iéetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO globilni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.; drive: AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. (ddle také ,,podilovy fond™ nebo ,,Fond*)

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Investicni spole¢nost obhospodarujici podilovy fond: AKRO investicni spolecnost,
a.s.

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. ¢ervna 2005 byl snizen zakladni kapital
spole¢nosti o ¢astku 40.040.000,-- K& z pavodnich 55.000.000,-- K¢ na ¢&astku
14.960.000,-- K¢. Snizeni zakladniho kapitilu bylo provedeno snizenim jmenovité
hodnoty vSech 55.000 kust akcii vydanych spoleénosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,--
K¢ na 272,-- K¢. Tato zména byla zapsana od Obchodniho rejstiiku dne 28. prosince
2005.

Depozitar fondu:
Dne 2.4.2003 byla uzaviena depozitafskd smlouva s Commerzbank AG, pobocka
Praha, ktery vykonava tuto funkci dosud.



AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

-

AKRO globalni akciovy fond, otevreny podilovy fond AKROQO investi¢ni
spolecnost, a. s.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmény statutu.

Schvalené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonceni prechodného obdobi, ve
kterém podilovy fond uplatnoval konzervativni investi¢ni politiku. Trvani prechodného
obdobi bylo zachovano jesté po dobu tri (3) mésictu nasledujicich ode dne u¢innosti
zmény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tiimési¢nim obdobi AKRO
investicni spole¢nost, a.s. pii zpétném odkupu podilovych listi neuplatiiovalo srazku
1,5% z aktudalni hodnoty podilovych lista.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. realizovat
standardni investi¢ni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Ukonceni prechodného obdobi uplatnovanc¢ho pro podilovy fond nema vliv na
pokracovani dovolaciho fizeni u Nejvyssiho soudu CR vedeného ve sporu s Ceskou
republikou o nahradu skody a AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. bude 1 nadale
pokracovat ve vedeni tohoto dovolaciho Fizeni.

Do ukonceni fizeni o dovolani a pripadné ukonceni dalSich soudnich Fizeni
navazujicich na zruSeni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 se
bude naddle uplatiovat vstupni pfirazka pii vydavéani podilovych listi ve vysi 1.200,-
K¢ na kazdy podilovy list.

Podilové listy fondu byly vyrazeny z obchodovéni na regulovaném trhu RM-Systému,
a.s. bezprostredné po nabyti u¢innosti zmén statutu.

Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvélila Ceska narodni banka — sekce regulace
dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovéani a penzijnich fond -
zmény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo u¢innosti dne
14. 3. 2007, ke stejnému datu nabyvaji u¢innosti nové znéni statutu.

Zmeény statutu fondu souviseji zejména s nabytim uéinnosti Vyhlasky ¢. 428/2006 Sb.,
o minimalnich nalezitostech statutu a povinnych ndlezitostech zjednodu$eného statutu
fondu kolektivniho investovani.

Dne 25. 7. 2006 schvalila Ceskda narodni banka — sckce regulace dohledu nad
kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondia - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sckce regulace dohledu nad kapitilovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondi ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zdkona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
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Rozhodnuti nabylo u¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva ucinnost nové
znéni statutu.

Davodem zmén byly zejména zmény provozniho charakteru, zmény ve slozeni
predstavenstva spolecnosti, a dale pak upfesnéni doby uplatiovani prechodného
obdobi, po které bude u fondu uplatnovana konzervativni investicni politika

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢€.j. 41/N/76/2005/1 ze dne 29. dubna 2005,
které nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, na zakladé Zadosti spole¢nosti AKRO
investicni spolecnost, a. s. ze dne 28. dubna 2005 o schvdleni zmény statutu
podilového fondu s nazvem AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim §
84 odst. 11 zdkona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu statutu
podilového fondu AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
mvesticni - spolecnost, a.s.. Timto Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.J.
41/N/76/2005/1 doslo k upravé investicni politiky fondu po prechodné obdobi, tj. ode
dne ucinnosti schvalené¢ho statutu do 2 mésici ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti,
kterym bude ukonéeno fizeni o ndhradu $kody proti Ceské republice a vymozeni
pfipadn¢ ndhrady Skody do majetku podilového fondu, kdy bude uplatiovina
konzervativni investicni politika.

Statut fondu AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s. nabyl a¢innosti dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/19/2005/1 ze dne 26. dubna 2005
bylo podle ustanoveni § 63 odst. 1 ve spojeni s ustanovenim § 62 odst. 1 pism. a) a §
62 odst. 2 spravniho radu nafizeno obnoveni fizeni, které bylo zahdjeno dne 10.
prosince 2004 a bylo ukonceno rozhodnutim Komise ¢.j. 41/N/119/2004/2 ze dne
24. biezna 2005, které¢ nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005. Davodem zahajeni
obnoveného fizeni byl dokument, ktery obdrzela Komise pro cenné papiry dne
25. dubna. Tento dokument, ktery byl zpracovan vykonnym vyborem poSkozenych
podilniki byvalych CS fondu, vyjadioval zdasadni nesouhlas podilniki se zménami
investicni politiky fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spolecnost, a. s.. V dasledku toho doslo k ndvrhu zmén statutu fondu ze
strany spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., ktery byl doru¢en Komisi pro
cenné dne 28. dubna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/119/2004/2 ze dne 24. biezna 2005,
kter¢ nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005, na zdkladé Zadosti spole¢nosti AKRO
investicni spole¢nost, a. s. ze dne 10. prosince 2004 o schvileni zmény statutu
podilového fondu s nizvem AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO
investiéni spolec¢nost, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim § 84
odst. 11 zdkona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvélila zménu statutu
podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.. V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 zakona o kolektivnim
investovini Komise pro cenné papiry schvilila smluvni podminky pro koupi a odkup
podilovych listi podilového fondu s nazvem AKRO globélni akciovy fond, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investicni spoleCnost, a.s. je
obhospodarovan AKRO investiéni spolecnosti od roku 1998, kdy jej prevzala do
spravy na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi CR. Pavodnim spraveem fondu byla
mvesticni spole¢nost C.S. Fond, a.s. Tato spole¢nost v roce 1997 nakladala s majetkem
nalezicim podilnikam podilovych fondu v rozporu s pravnimi predpisy, nasledkem
¢choz se hodnota majetku v podilovych fondech podstatnym zpusobem zmensila.
Béhem nucené spravy fondu a nasledné po prevzeti obhospodarovani  fondu
spolecnosti AKRO investi¢éni spolecnost, a.s. byly podniknuty kroky, jejichz cilem je
ziskat odSkodnéni od osob, které v souvislosti s nakladanim s majetkem v podilovych
fondech jednaly protipravné.

V zari 1998 byla do podilovych fondi navracena Cast penéznich prostredku z majetku
fondu, které se podarilo zadrzet v zahranici.

Zaloba o ndhradu $kody zplsobené zcizenim majetku vvée uvedenveh fonda v rozporu
ze zakony proti spole¢nostit UMANA a Plzenské bance a.s

AKRO investicni spolecnost, a.s. podala proti byvalému depozitafi fondu tj. Plzenské
bance a.s. a proti obchodniku s cennymi papiry UMANA, a.s. Zalobu o ndhradu $kody
ve vySi 1 114275 017,- K¢ plus prislusenstvi (celkova ¢astka za vSechny pievzaté
podilové fondy).

10.3.2003 Krajsky soud v Hradci Krdlové uznal zalobu o nahradu Skody jako
opravnénou a odsoudil zalovanou stranu k nahradé Skody vcetné piisluSenstvi.
Rozsudek vici Plzenské bance a.s. nenabyl pravni moci, vzhledem ke skuteénosti, Ze
dne 4.4.2003 byl na majetek Plzenské banky vyhldsen konkurs. AKRO investi¢ni
spolecnost uplatnila ndroky vuci Plzenské bance v konkurznim fizeni, ve kterém
prihlasila pohledavku ve vysi 2,158 miliardy K¢.

Dne 8.12.2003 pied Krajskym soudem v Plzni byl zahdjen prezkum pohledavek za
upadcem Plzenskou bankou a.s. V odpolednich hodinach bylo jednani soudu v této
vecl preruseno a pokracovani narizeno na 2.1.2004.

Na jednani soudu dne 8.12.2003 byla piezkoumdna pohlediavka AKRO investiéni
spolecnost, a.s., za Plzefiskou bankou z titulu soudem pfiznané nghrady $kody pro
obhospodarovan¢ podilové fondy. Pohleddvka AKRO investiéni spolecnosti, a.s. ve
vysi 2 158 180 185,02 K¢ byla popiena ze strany spravkyné konkurzni podstaty a
sedmi dalSich véritelu upadce.

AKRO investicni spolecnost, a.s. podnikla v souladu s prislusnymi zakony kroky
k potvrzeni existence pohledavky podanim Zzaloby na uréeni existence pohledavky u
Krajského soudu v Plzni dne 6.1.2004.

Vzhledem k vyvoji situace v konkurznim fizeni hledala AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s. tak¢ jiné moznosti, jak ziskat majetek podilnikii zpét, alespon ¢asteéné. Po zvazeni
situace piistoupila k podpisu smlouvy o postoupeni pohledavky za Plzefiskou bankou
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a.s. Smlouva nabyla ucinnosti dne 18.3.2004 a na ucet spole¢nosti bylo ke stejnému
datu uhrazeno 650 miliona K¢. Tato Castka byla rozdélena mezi obhospodaifované
podilové fondy prevzaté od spole¢nosti CS Fond, a.s. v poméru stanoveném na zakladé
vySe pohledavky za Plzenskou bankou a.s. jednotlivych podilovych fondu. Tato
skutecnost vyrazné ovlivnila hodnotu vlastniho kapitdlu a kurz podilového listu.

Soudni spor : AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.. vs. Ceska republika

Zalobu o ndhradu stejné Skody AKRO investiéni spolecnost rovnéz podala proti CR -
Ministerstvu spravedInosti. AKRO investi¢ni spole¢nost se domnivd, Ze nespravny
ufedni postup notare, byl jednou z hlavnich pfic¢in vzniku $kody na majetku byvalych
C.S.Fondu a za tuto skodu nese ze zakona odpovédnost stat.

Obvodni soud pro Prahu 2 vyhovél podané Zalobé a ulozil zalované Ceské republice
povinnost zaplatit Zalovanou ¢astku.

V souvislosti s rozhodnutim soudu ve véci zaloby o ndhradu $kody proti CR -
Ministerstvu spravedlnosti doslo 26.1.2005 k rozhodnuti o pozastaveni odkupoviéni
podilovych listi. Na zdkladé rozhodnuti KCP bylo odkupovani podilovych listi dne
28.2.2005 opét obnoveno.

Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doruc¢eno dne 17. brezna 2005, rozsudek nenabyl
pravni moci, zalovana strana, zastoupena Ministerstvem Financi CR a Ministerstvem
Spravedlnosti CR, se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl stanoven
na I 1. listopadu 2005. Méstsky soud toto jednéani odroc¢il na vyhlaseni rozsudku na den
22. listopadu 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlaSen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvoldni Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 ¢.j.: 21 C 44/2000.

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, ze Zaloba na nahradu Skody viici Ceské republice byla
zamitnuta.

Dne 11. ledna 2006 byl spole¢nosti AKRO investicni spolec¢nost, a. s. dorucen
rozsudek Méstskeho soudu v Praze ze dne 22.11.2005 ¢j : 35Co 379, 380/2005-324,
kterym byl zménén predchozi rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 2 tak, Ze Zaloba
na ndhradu Skody ve véci byvalych CS Fondi byla zamitnuta. Zaroveri bylo
spole¢nosti doruceno 1 opravné usneseni o nakladech odvolaciho fizeni ze dne
14.12.2005 ¢j : 35Co0 379, 380/2005-337, kterym byla opravena plvodni vymérena
vySe ndhrady ndkladi odvolaciho fizeni, které maji byt hrazeny Ceské republice, z
castky 18.321.067,- K¢ na 413.376,- K¢. Ndhrada ndklada fizeni Ceské republice za
rizeni pred Obvodnim soudem pro Prahu 2 ¢ini 4.010.776,- K&.

Dle nazoru Mestského soudu v Praze vyjadifeném v odivodnéni rozsudku nemize
AKRO mvesti¢ni  spoleCnost po postoupeni pohlediavky Zalovat piedmétnou



AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

pohledavku tak jak zaluje, tj. pozadovat, aby byla pfiznana ji, nebot nema aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, ze zalobce byl
postupnikem poziadan, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohledavku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, Ze Zalobce pohledavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zak.
nevymaha.

AKRO investicni spolecnost, a.s. s vySe uvedenym nazorem soudu nesouhlasi, trvd
na tom, ze pri vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1
Obcanského zakoniku, tj. vymdhala pohledavku na zadost postupnika svym jménem a
na ucet postupnika, priCemz vyporadani mezi postupnikem a postupitelem je véci
jejich dohody a dluzniku ani soudu nepiislusi takovou dohodu hodnotit. Z toho duvodu
poda AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. proti rozsudku dovolani k NejvySSimu soudu
Ceské republiky.

Soudni spor: AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou — 7aloba
z duvodu pravni jistoty

Vzhledem k tomu, Ze jedinym divodem pro zamitnuti Zaloby byl ndzor soudu, ze
AKRO investicni spolecnost vymahalo pohledavku pro sebe a nikoliv na ucet
postupnika, podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dne 12. 1. 2006 novou zalobu na
ndhradu Skody zpusobené nespravnym tfednim postupem statnich organt na majetku
byvalych C.S. Fondu s tim, Ze v zalobé je vice zduraznéno tvrzeni, ze pohledavku
vymahda AKRO investi¢ni spolecnost na ucet postupnika. Tato Zaloba byla poddna
z diavodu pravni jistoty a proto pfi podani zaloby bylo sou¢asné navrzeno preruseni
fizeni o této nové Zalobé do doby, nez bude Nejvyssim soudem Ceské republiky
rozhodnuto o dovolani AKRO investicni spolecnosti, a.s. proti rozsudku Méstského
soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324. V pripad¢ uspéchu v dovolacim fizeni tuto
novou zalobu vezme spolecnost zpét.

Dne 3. brezna 2006 podala AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. dovoldni proti rozsudku
Méstsk¢ho soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005, tykajiciho se ndhrady $kody ve véci
byvalych CS Fondu (¢.j.: 35Co 379, 380/2005-324, ve znéni opravného usneseni ze
dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 349, 380/2005-337), k Nejvyssimu soudu Ceské republiky
v Brné. O dovolani nebylo doposud rozhodnuto.

Soudni spor: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. vs. Mgr. Robert Pergl,
Judr. Pavel Kryl, CSc
Soudni spor vedeny AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. s Mgr. Robertem Perglem,
bytem Beroun I, Branislavova 1420 a JUDr. Pavlem Krylem, bytem Praha 4, Kitinska
617 (dale jen ,zalobci™) o zaplaceni 803.400,- K& a 5.598.773.- K¢ s piislusenstvim
vedeny u Méstského soudu v Praze pod ¢.j.: 7Cm 42/2004. V tomto fizeni se Zalobci
domdhaji zaplaceni odmény za poskytnuté priavni sluzby pii zastupovani AKRO
investicni spole¢nosti, a.s. ve sporech proti Plzeniské bance, as. a proti Ceské
republice. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 28. 2. 2006 ¢j.: 7 Cm
42/2004-147 byla zaloba ohledné Mgr. Roberta Pergla zamitnuta a ohledné JUDr.
Pavla Kryla bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. uloZeno zaplatit 4.961.598,35 K¢
s 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni. Ohledné &astky 637.174,65 K& se 4%
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urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni byla Zaloba ve vztahu k JUDr. Pavlu Krylovi
zamitnuta. Zaroven bylo ulozeno AKRO investicni spoleCnosti, a. s., zaplatit JUDr.
Pavlu Krylovi na ndkladech fizeni ¢astku 283.766,20 K¢&. Neuspésnému Zalober Mgr.
Robertu Perglovi bylo uloZeno zaplatit naklady fizeni 54.258,05 K¢.

Proti vySe uvedenému rozsudku podala dne 16. 5. 2006 AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. odvolani.

K odvolini AKRO investi¢ni spolecnost a. s. byl vySe uvedeny rozsudek zménén, a to
rozsudkem Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 ¢.j.: 3 Cmo 264/2006 tak, ze
zalovanému bylo uloZeno zaplatit zalobci JUDr. Pavlu Krylovi ¢astku 2.413.057,50 K¢
se 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledné cCastky 2.548.540,85 K¢
s prislusenstvim byla Zaloba zamitnuta. Rozsudek Vrchniho soudu v Praze byl AKRO
ivesticni spolecnosti, a.s. dorucen dne 24. 4. 2007 a nabyl pravni moci dne 24. 4.
2007. Rozsudkem bylo zalobci uloZeno zaplatit na ndkladech rizeni pred soudem
prvého stupné 19.315,68 K¢ a na nahradu nakladu odvolaciho fizeni 13.012,76 K¢&.

Proti uvedenému rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 18. 6. 2007
dovolani k Nejvys§simu soudu CR. Rozsudek byl napaden dovolanim také ze strany
JUDr. Pavla Kryla. O podanych dovolanich nebylo doposud rozhodnuto.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pfi obhospodafovani fondu postupuje v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (s uéinnosti od 1.5.2004, dfive
v souladu se Zdakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech) a Statutem fondu (viz dale):

Vybrané udaje ze statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a existuje v ramci investicni spolecnosti, kterd Podilovy fond obhospodatuje.

Ve smyslu zdikona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich
predpisu (dale jen ,,Zdkon™) je Podilovy fond specialnim fondem cennych papirt.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzdjemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (dile jen
»podilnici™) a investi¢ni spole¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodaiuje. Vedle Statutu
investi¢ni spolecnost uvefejituje zjednoduseny statut Podilového fondu, ktery obsahuje
vybran¢ udaje ze Statutu. Tyto tudaje musi byt v souladu s udaji obsazenymi ve
Statutu.

Podilovy fond byl zfizen na dobu neuréitou.

Podilovy fond byl vytvoren ve smyslu ust. § 5 a nasl. zikona & 248/1992 Sb., o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi,
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investiéni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., I1C: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6,
jako ,,C.S.Fond, a.s., investiéni spole¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond™.
C.S.Fond, as., mvesticni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond byl
vytvofen na zdkladé povoleni Ministerstva Financi ze dne 20.10.1993 ¢, 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim €. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo
o zavedeni nucené spravy investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spole¢nost poruSovala povinnosti pri omezeni a rozlozeni rizika a ze proto doslo k
ohrozeni zajmi investori. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, ze
pii obhospodaroviani majetku v podilovych fondech obhospodarovanych investi¢ni
spole¢nosti C.S.Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachdzela se svéfenym
majetkem podilnikl, coz vyustilo v prevod penéznich ¢astek z ucta podilovych fondi v
celkovém thrnu 1.240 miliona Ké. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se¢ zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisu.

Rozhodnutim €. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. ¢ervence 1997 pak Ministerstvo financi
CR rozhodlo o odnéti povoleni investiéni spoleénosti C. S. Fond, a.s., a souasné
rozhodlo o nuceném prevodu obhospodarovani Podilového fondu na AKRO investiéni
spole¢nost, a.s., 1C: 4924 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni
nazev fondu ,,C. S. Fond, as., investicni spolecnost, fond energetiky, otevieny
podilovy fond™ se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev
LAKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 ¢.j. 41/N/119/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména niazvu Podilového fondu na
~AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
T

Obhospodarovatelem podilového fondu je AKRO investiéni spolecnost, a.s., (pivodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investi¢ni spolecnost, a.s.), 1C: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (ddle jen Investiéni spole¢nost™).

Investini spolecnost je zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spole¢nost vznikla
na zaklad¢ povoleni vydan¢ho rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne 5.10.1993
¢.J. 101/56 332/1993. V souvislosti s pfijetim zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j. 111/11598/R/1999 ze
dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym bylo rozhodnuto, ze
povoleni ke vzniku investiéni spolecnosti udélené Investicni spolecnosti zistava
v platnosti. Na zdkladé tohoto rozhodnuti je pak Investicni spole¢nost opravnéna
k vytvdreni a obhospodarovani podilovych fondid v souladu s ustanovenimi zdkona ¢.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich piedpisi,
obhospodafovéni investicnich fondi na zakladé smlouvy o obhospodafovéni a
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poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim

pro jiné investicni spole¢nosti v souladu s ustanovenimi zakona : -E ()
¢. 189/2004 Sb., o kolektivhnim investovani, ve znéni | [ V
XAMEh e UKAS
pozd¢jsich predpisu. My
oo

Zakladni kapital Investicéni spole¢nosti ¢ini 14.960.000,- K¢ ———————
(slovy: c¢trnact miliontu devétsetSedesat tisic korun cCeskych) a je splacen v plném
rozsahu.

Investiéni spolecnost ziskala pro ¢innost ,,Vytvareni a obhospodarovani otevienych
podilovych fondi a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim®
certifikat systtmu managementu jakosti ISO 9001:2000. Certifikace byla provedena
spole¢nosti Lloyds Register Quality Assurance.

Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalsi prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zeyjména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pii zruSeni Podilového fondu. Prava z podilového listu Podilového fondu
vznikaji podilnikovi dnem pripsani podilového listu na ucet vlastnika podilového listu
ve Stredisku cennych papiru.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listam Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejnd prava vSem podilnikam Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spole¢nosti a Investiéni
spoleCnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zdikonem a Statutem
odkoupit.

Podilnik prokazuje vlastnické pravo k podilovym listam Podilového fondu stavovym
nebo zménovym vypisem podilovych listu vydanym Stiediskem cennych papiri.
Podilové listy jsou vydavany v Korundch ceskych (CZK). Jmenovitd hodnota

podilového listu Podilového fondu je 500 K¢ (slovy: pétset Korun ¢eskych). Podilovym
listim byl pridélen ISIN: CZ0008471117.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky

Podilovy fond je obhospodaiovan scilem dosdhnout kapitilového ristu
v dlouhodobém ¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného globalniho
akcioveho portfolia.
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Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad verfejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze
doporucit investorovi, ktery ma zdjem v dlouhodobém horizontu participovat na rustu
globdlnich akciovych trhii a ktery je ochoten akceptovat vys$i nez pramérné riziko
investovani  plynouci z koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich
instrumenta. Ocekdavanc¢ho vynosu investice do Podilového fondu je mozno dosdhnout
v investiénim horizontu péti (5) a vice let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zdkona je specidlnim
fondem cennych papiru.

Podle klasifikace fondi zavazné pro ¢leny AFAM CR se jedna o akciovy fond.
Podilovy fond jakozto specidlni fond cennych papiri investuje predevsim do cennych
papiru, pficemz vétSina investic sméfuje do instrumentt vazanych na akciové trhy.

V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investicni spole¢nost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trhi.

Investicni cil Podilového fondu bude sledovan piizpusobovanim alokace portfolia
Podilového fondu do instrumenti akciovych trhii a instrumenti dluhopisovych a
penéznich trhi v souladu s investicnim strategii pro Podilovy fond.

10
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B) Uplatnéné ucetni metody

Pri vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiovany predevSim tyto
principy a zasady:

» akrualni princip,
- zasada opatrnosti,
- princip nemeénnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,
. nezavislosti ucetnich obdobi,
. pro vykazované udaje :

= srovnatelnost,

= spolehlivost,

= srozumitelnost,

= vhodnost,

= uplnost,

» vérne a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s obecné uzndavanymi ucetnimi zasadami pro
vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi
Ceskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce a vyhlaSkou ¢&. 501/2002 Sb.
v platném znéni a se zdkonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

s

3

Inventarizace

Podle § 29 zdkona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2007
nasledujici inventury:

= inventura pohledavek a zavazkua

Ll inventura cennych papiru

. inventura bankovnich acta

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazki

B¢hem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.

a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2007 nebyly zménény ani pouZity nové ucetni metody a
postupy.
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b) zpusoby ocenovani majetku zavazku

1. Obecné zasady ocenovani

Pii ocenovani majetku a zavazka je postupovano v souladu s ucetnimi predpisy a
s predpisy o investicnich spolecnostech a fondech (zdkon ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a souvisejici provadéci predpisy). Béhem ucetniho obdobi
nebyly zménény metody ocenovani majetku a zavazku.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Porizené cenné papiry se ocenuji pofizovaci cenou. Jeji soucasti jsou primé transakeni
naklady spojen¢ s cennymi papiry (napf. poplatky a provize maklérum, poradcim,
burzam).

Pri prodeji ¢i jiném ubytku cennych papira se cenné papiry ocenuji zpusobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni priristku cennych papirt pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papira (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni precenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem precenuje tydné. Pritom stejné jako v pripadé kontroly dodrzovéani podminek
stanovenych statutem podilového fondu dohlizi depozitaf na spravnost precenéni.
Ocenovaci rozdil vznikly precenénim se pfi kazdém novém ocenéni rozpusti. Pfi
precenovani cenného papiru na redlnou hodnotu postupuje fond v souladu s platnymi
pravnimi predpisy (zdkon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, zdkon ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani , vyhlaska ¢. 270/2004 Sb., o zpusobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zavazka fondu kolektivniho investovani a o zpusobu stanoveni
aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani). Pro
piecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

Podilovy fond nema majetek nezachyceny v ucetnictvi.

c) okamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik sjednani smlouvy o nakupu nebo prodeji, v piipadé Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zivazku z této smlouvy neni del$i nez obvykla doba
pro vyporadani obchodi podle béznych obchodnich zvyklosti na daném trhu. Jestlize
toto neni splnéno povazuje se za okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu okamzik
vyporadani obchodu.

Pii prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
statutu fondu.
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d) postupy uctovani

1.  Emitované podilové listy

O emitovanych podilovych listech se uctuje na uctu Kapitalovy fond podilového fondu
v uctoveé skupiné 56.

2.  Cenné papiry

Pri uctovani o prodeji a pofizeni cennych papiri se dbd zejména na dusledné
dodrzovdani pravnich predpisu (predevSim zdkon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
vyhlaSka ¢. 545/2004 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se
provad¢ji nékterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi, ve
znéni vyhlasky ¢. 473/2003 Sb. a Ceské ucetni standardy pro tcetni jednotky, které
uctuyi podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.,) upravujicich postupy uctovani.

Operace s cennymi papiry lze vyuctovat az po obdrzeni vsech podklada s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o vypisy ze stiediska cennych papirt o pripsani
nebo ubytku cennych papirt, konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o dalsi
potiebné informace. Bez téchto podkladu nelze o prodeji a ndkupu cennych papirt
uctovat.

Hospoddisky vysledek zobchodovani s cennymi papiry, z devizovych cinnosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykazan
Jako Cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako ndklady a
vynosy z téchto operaci.

O nakoupenych cennych papirech uréenych k prodeji a obchodovani se uctuje na
uctech uctové skupiny 36-Cenné papiry k prodeji.

Zmeény realn¢ hodnoty z piecenéni cennych papird k obchodovani ocefiovanych
redlnou hodnotou proti uc¢tim ndkladiu nebo vynosi (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty nakladu nebo vynost souvztazné s prislusnymi aéty cennych
papiri. Zmény redlné hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papiri se Gétuji
na prislusné ucty vlastniho kapitdlu v uctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil
z piecenéni majetku a zavazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim drokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisi se uétuje v souladu
s platnymi predpisy na uCty vynosi souvztazné s prisluSnymi uéty cennych papiri,
resp. u zdavazkl na a¢ty ndkladi. Pii ubytku majetku a zdvazka se piipadny ocenovaci
rozdil z precenéni majetku a zavazki zactuje na prislusny dcet v actové skupiné 61 —
Niklady na financni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finanénich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokoveé vynosy u kuponovych dluhopisi se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo sniZeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.
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3.  Kurzové rozdily

K 31. 12. 2007 neevidoval Fond zadny majetek vyjadieny v cizi méné. V prubchu
icetniho obdobi je pouzivan aktualni kurs CNB.

Kurzové rozdily vzniklé precenovanim majetku a zavazka uctovanych v cizich ménach
se uctuji na ucet nakladu v uctové skupiné 61 — Naklady na finan¢ni ¢innosti, resp.
vynosi v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢ni ¢innosti (podle povahy).

¢) odloena dan

Ucetn{ jednotka obecné Gétuje o odlozené dani (Gétova skupina 68, ucet Daii z prijmu
— odlozend), a to podle zavazkové metody rozvahového pristupu, ktera vychazi
z prechodnych rozdili mezi danovou zdkladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zdavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro daniové ucely.

Fond o odlozené dani v roce 2007 neuctoval z duvodu, ze neexistuji prechodné rozdily

mezi danovou zdkladnou aktiva nebo zdvazku a jeho ucetni hodnotou vykdzanou
V rozvaze.

[) stanoveni vyse opravnych poloiek a rezery

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k uctim majetku, ktery se nepfecenuje na realnou hodnotu
ncbo neni ocenovan ckvivalenci, v pripadech, kdy snizeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokdzano na podkladé udaji zjisténych pfi inventarizaci a neni trvalého
charakteru.

V pribéhu roku 2007 nebylo aétovano o opravnych polozkdch, nebof nenastaly
podminky pro jejich tvorbu.

1. Rezervy

Fond tvori rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvori v pifpadé€, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada se odtok prostiedki piedstavujicich
ckonomicky  prospéch, pricemz  pravdépodobné“ znamena prevysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

¢) Je mozné provést pirimérené spolehlivy odhad plnéni.

Fond nevytvoril k 31.12.2007 Zadné rezervy, nebot’ nenastaly podminky pro jejich
tvorbu
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g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nomindlni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nomindlni hodnoté. Podilovy fond nema zavazky po splatnosti
ani zavazky zajisténé zastavnim pravem.

i) dohadné poloZky

V prub&hu roku 2007 byla postupné na vrub ndkladu uétovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi ndklady na audit acetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodarovatelské poplatky a poplatek depozitari.
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C)Informace o vvznamnych polozkach

1. Splatna dan z prijmu

Fond vykdzal za rok 2007 ucetni 1 danovou ztratu, proto neuctoval o danové povinnosti
za rok 2007.

2. Pohledavky, zavazKy, terminové vklady se splatnosti

Pohledavky
Podilovy fond k 31. 12. 2007 neeviduje zadné pohledavky.

Zavazky

Fond k 31. 12. 2007 vykazuje zavazky k riznym véritelim ve vysi 706 tis. K.
Predpokladany zavazek za provedeni zavére¢ného auditu za rok 2007 ¢ini 101 tis.
K¢.Jin¢ zavazky fond k 31. 12. 2007 nevykazuje.

Terminované vklady

Fond mak 31. 12. 2007 celkem ulozeno na terminovanych vkladech 80.250 tis. K¢ u
Commerzbank AG, pobocka Praha.

3. Cenné papiry (dale jen ,,CP*)

Fond k 31. 12. 2007 vykazuje CP k prodeji ve vysi 288.508 tis. K¢.
Rozpis portfolia viz priloha ¢. 1

4. Vlastni kapitil, iudaje o hodnoté podilovych listi

Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu ¢inil k 31. 12.2007 368.202 tis. K¢ (k 31. 12. 2006 ¢inil 381.765
tis. K¢). Aktiva celkem ¢ini 382.579 tis. K& (celkova aktiva k 31. 12. 2006 ¢inila
382.579 tis. K¢). Béhem dcetniho obdobi pozadali podilnici o zpétny odkup
podilovych listi v hodnoté 158 tis. K. V roce 2007 nebyly uskute¢nény primérni
prodeje podilovych listi.. Hodnota majetku na 1 podilovy list k 31. 12. 2007 je
310,739 K¢. K 31. 12. 2006 byla hodnota majetku na jeden podilovy list 322,051 K¢&.

Podilové listy

Titul Stav k 1.1.2007  Prodej Zpétny Stav k 31.12.2007
odkup

Pocet PL I 185415 0 493 1 184 922

Celkem 1 185 415 ] 1184922
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Vyvoj kurzu podilového listu v prabéhu roku 2007 zndzornuje Graf vyvoje kurzu
podilového listu :

AKRO glob:ilni akciovy fond
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Hospodarsky vysledek bézného obdobi

V hospodarském roce 2007 dosahl fond ztraty ve vysi 13.405 tis. K¢. V hospodarském
roce 2006 dosahl fond ztraty ve vysi 3.335 tis. K&. Valna hromada dne 18.¢ervna 2007
schvalila ro¢ni ucetni zavérku za rok 2006 a rozhodla o prevedeni ztraty ve vysi 3.335
tis. K¢ do nerozdéleného zisku minulych let.

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

R3S 2006 2007
Kapitalové fondy -
e  Pocatecni zustatek 910913 910 690
o ZvySeni 0 0
e  Snizeni 223 158
e Koneény ziistatek 910 690 910532

Ocenovaci rozdily

e Pocatecni zustatek 0 0
e ZvvSeni 0 0
e  Snizeni 0 0
e Konecny ziistatek 0 0
Nerozdéleny zisk

e Pocateéni zustatek 402 892 397416
e ZvySeni 0

e Snizeni 5476 3335
e Konecny zistatek 397416 394 081
Neuhrazena ztrata

e  Pocatecni zustatek - 923 006 -923 006
e ZvySeni 0 0
e  Snizeni 0 0
e Koneény zistatek -923 006 - 923 006
Zisk /Ztrata za ucetni obdobi -3 335 - 13 405
VK celkem k 31.12. 381 765 368 202

5. Urokové vynosy

Urokové vynosy
Podilovy fond dosahl v roce 2007 trokové vynosy ve vysi 12.379 tis. K&, v roce 2006
10.062 tis. K¢.

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢
: k 31.12. 2006 k 31.12.2007
Uroky z vkladii ' 2130 2932
Uroky/vynosy z cennych papira 7932 9447
Celkem 10 062 12 379
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6. Poplatky a provize

Titul . Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2006 Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2007
Poplatky bance 0 2
Provize z obchodt s CP 474 480
Ostatni poplatky a provize 0 0
Celkem 474 482

7. Zisk, ztrata z finan¢nich ¢innosti

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢

k31.12.2006 k31.12.2007

Zisk/ztrata z financ¢nich operaci 0 -14 715
Zisk/ztrdta z devizovych operaci -2047 -501
(kurzové rozdily)
Zisk/ztrata z derivatu 0 0
Celkem -2 047 -15216

8. Ostatni spravni naklady
Titul Celkem v tis. K¢ k 31. Celkem v tis. K¢ k 31.

- 12.2006 12. 2007
Audit 202 202
Pravni a danové poradenstvi 76 79
Obhospodarovatelsky poplatek TS 7659
Depozitirsky poplatek 192 189
Ostatni, SCP 25 25
Soudni poplatky 2 906 1932
Celkem 11116 -10 086

9. Ocenovaci rozdily
Titul Stav k 1.1.2007 Prirustck  Ubytek Stav k 31.12.2007
OR z preceneni devizovych néta 0 0 0 0
OR z piecenéni cennych papirt - 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

Podilovy fond netctoval v roce 2007 o ocefiovacich rozdilech, nebot nedrzel majetek,

ktery by byl precenovan rozvahové

10. Mimoradné naklady a vynosy

Podilovy fond neuctoval v roce 2007 o mimofadnych vynosech ani i mimofadnych

nakladech.

11
P

. Zaruky, pijcky, hodnota nevypoiadanych opénich a terminovych obchodi s

Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2007 zadné zdruky. Podilovy fond neposkytl

zadné pujcky ani obdobna plnéni.

Fond nemd zadné nevyporadané opéni a terminové obchody.
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12. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

D) Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky nenastaly.

GBOOB2988H17
GB00B2988Q0O8&
CNET1000001Z5
PLBZ00000044
CZ0005112300
BMG2237F1005
CZ0003501348
BMG420981224
CZ0008019106
USS0186V1026
XS0163026353
US5591892048
HU0000068952
LU0122624777
HU0000061726
BMG684371393
GB0007547838
SGIA07000569
PTTDUOAMO007
CZ0003501355

Portfolio cennvch papira k 31.12.2007

AMLIN PLC

AMLIN PLC B

BANK OF CHINA LTD - H

BANK ZACHODNI WBK SA

CEZ AS

CNPC HONG KONG LIMITED

CEZ 3,35/2008

GUOCO GROUP LTD

KOMERCNI BANKA AS

LG.PHILIPS LCD CO LTD-ADR

LRP 3,5/2008

MAGNITOGORS-SPON GDR REGS
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI
ORCO PROPERTY GROUP

OTP BANK RT

PACIFIC BASIN SHIPPING LTD
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP
SINGAPORE PETROLEUM CO LTD
TEIXEIRA DUARTE-ENGENHARIA C
TELEFONICA O2 CR 3.50/08

20
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CZ0009093209 TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC
GBOOBIVYCHS2 THOMAS COOK GROUP PLC
KYG910191025 TRULY INTERNATIONAL HOLDINGS
US9581021055 WESTERN DIGITAL CORP

Vypracoval : Daniel Dvoi‘él/

27 -02- 2008

V Praze dne

Ing. Jiri Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.



ROZVAHA
v plném rozsahu

k 31.12.2007
{ v celych tisicich K¢é)
Rok Mésic 1C0 |
2007 | 12 60432608 i

Ndzev a sidlo 0¢. jednotky:

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spolecnost, a. s,
Slunnd 25
162 00 Praha 6

Béiné ucetni obdobi Min. ié. |
Oznac. AKTIVA rid. [Brutto | Korekce Netto Netto
a b Pk JiE s 3 4

L Pokladni hotovost, vklady u centrilnich bank 001 0 0 0l
2. Statnf bezkupdénové dluhopisy a ost. CP 002 0 0 0
a) vydané vladnimi instituceny 003 0 0 0]

b) ostatni 004 0 0 |

3: Pohleddvky za bankami, za druzstevnimi zéloZnami 00s 20 237 20 237 40 443
a) splamé na pozaddni 006 1237 1237 2443

b) ostatni pohleddvky 007 16 000 19 00 38 000

4. Pohleddvky za klienty 008 0 Q 0]
a) splatné na pozadani 009 0 Q 0

b) ostatni pohleddvky 010 0 0 0

5 Dluhové cenné papiry 011 19 546 19 544 96 773
a) vydané vladnimi institucemi 012 0 0 38759

b) vydané ostatnimi osobami 013 19 544 16 544 58 014/

6. Akele, podilové listy a ostatni podily 014 92 761 92 761 ]
i Ugasti s podstatnym vlivem 013 0 0 0]
| a) v bankach 016 0 0 0

8. Ucasti s rozhodujicim vlivem 017 0 0 0]
' a) v bankach 018 0 0 0
9, Dlohodoby nehmotny majetek 019 0 0 0
a) zfizovaci vydaje 020 () ( 0

b) goodwill 021 0 0 0

10. Dlchodoby hmotny majetek 022 0 0 0
a) pozemky a budovy pro provozni &innost 023 d 0 0]

11. Ostatni aktiva 024 (J 0 0
12. Pohleddvky z upsaného zékladniho kapitélu 025 0 Q 0
13. Naklady a prijmy pfistich obdobi 026 0 0 10
AKTIVA CELKEM 027 132 544 132 544 137 226




Oznaceni PASIVA : Fad. BéZ. 1. obdobi|Min. &, obd
a_ = b i ' L 3 (SR
I Zavazky viici bankdm, druzstevnim zaloznam 028 0 OI
a) splatné na pozadani 029 0 0

b) ostatni zavazky 030 0 0
2. Zavazky viiéi klientim - ¢len. druzs.zal. 031 O.
a) splatné na pozadéani 032 (] 0

b) ostatni zavazky 033 0 0

3 Zavazky z dluhovych cennych papiri 034 0 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035 0 0

b) ostatnf zdvazky z dluhovych cennveh papird 036 0

4. Ostatni pasiva 037 332 325
3. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 038 {0 0 |
6. Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zavazky 040 0 0]

b) na dané 041 0

c) ostatni 042 { 0
7. Podfizené zdvazkv 043 0 0|
8. Zakladni kapital 044 0 0
v tom: splaceny zakladni kapital 045 0 0}

| 9. Emisni dZi0 046 0 0
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 047 0 0
a) povinné rezervni fondy 048 0 GI

b) ostatni rezervni fondy 049 0 0
c) ostatni fondy ze zisku 050 0 0

11, Rezervni fond na nové ocenéni 051 0 0
12. Kapitdlové fondy 052 346 294 346 362I
[13. Ocefiovaci rozdily 053 0 0|
a) z majetku a zdvazkil 054 0 0
b) ze zajistovacich derivatii 055 0

¢) z pfepodtu Uéasti 056 a 0

14. Nerozdeéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z predchozich obdobi 057 -209 461 -208 071
15, Zisk nebo ztrédta za Uéetni obdobi 058 -4 621 -1390
PASIVA CELKEM 059 132 544 137 226i




Schvéleno MF CR VEKAZ ZISKU A ZTRAT | Vysledovka Ug POD 2-01 |
&. 208/71 701/95 v pIném rozsahu
za obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007

Rok Mésic SEICO !
2007 12 60432608

Nazev a sidlo a¢. jednotky:

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spoleénost, a. s.
Slunna 25
162 00 Praha 6

-Oznaceni e TEXT Cislo Fadku Skutefnost Minulé obdobi |
a . b 25 e 1 : 20

3 Vynosy z tiroki a podobné vimosy 01 4442 3765
v tom: uroky z dluhovych cennych papird 02 3382 2574

5 Néklady na tiroky a podobné naklady 03 0 0
v tomm: ndklady na vroky z dluhovych cennyeh papirt 04 0 0

3. Vynosy z akeii a podild 05 0 0
v tom: 06 0 ]

a) vynosy z Géasti s podstatnym vlivem 07 0 0
b) vynosy z Ugasti s rozhodujicim viivem 04 a U:

¢} ostami vynosy z akcii a podill 09 0 0]

[ 4. Vynosy z poplatkii a provizi 10 0 0
5. Nékladv na poplatky a provize 11 247 230
6. Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci 12 -5013 828
T, Ostatni provozni vvnosy 13 0 114]
8. Ostatni provozni naklady 14 0 0
9. Sprévni ndklady 15 3 803 4211
z toho: 16 0 0

a) néklady na zaméstnance 17 0 0

aa) mzdy a platy 18 0 ]

ab) socidlni a zdravomi pojisténi 19 0 0

b) ostatni spravni naklady 20 3 803 4211

10. Rozpusténi rezerv a opravnyceh polozek k DHM a DNHM 21 0 0
a) pouZiti rezerv k hmotnému majetku 22 0 0

b) pouziti opravnych polozek k hmomému majetku 23 0 0

¢) pouZiti opravnych poloZek k nehmomému majetku 24 ] 0]




Oznaceni TEXT Cislo fadku Skutecnost Minulé obdobi
i b ¢ q. T2

| 11. : Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 25 0 ]
a) odpisy hmomého majetku 26 0 0 |

b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 27 0 0

c) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0

d) odpisy nehmotného majetku 29 0 ]

€) tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 30 0 0

12, Rozpuéténi opravnvch polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukd 31 0 0 il
postoupeni pohleddvek a vynosy z diive odepsanveh pohleddvek 32 0 0

a) rozpousténi rezerv k pohleddvkdm a zérukdm 33 0 0

b) rozpousténi opravnych polozek k pohledavidm a pohledavks 34 0 0
¢) zisky z postoupeni pohleddvek a vinosy z odepsanych pohled 33 0 0

13. Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkém a zér 36 0 Ol
a) tvorba opravnych polozek k pohleddvkém a pohledavkim ze 7 i7 0 0

b) tvorba rezerv na zarukv 38 0] 0

¢) odpisy pohleddvek a pohleddvek z plateb ze ziruk, zirdty z po 39 0 ]

14, Rozpusténi opravnych polozek k Uidastem s rozhodujicim a pods 40 0 0
15. Ztrdta z pfevodu (iéasti s rozhodujicim e podstamym viivem. Tv 41 0 0
16. Rozpuiténi ostatnich rezerv 42 0 0
17. Tvorba ostatnich rezerv 43 0 0
18. Podil na ziscich nebo ztrdtdch icast s rozh, nebo podstatmym v] < 0 0
19 Zisk nebo ztréta za Ucetni obdobi z béné énnosti pred zdansn{ 43 -4 621 -1.390
| 20. Mimofadné vinosy 46 0 0
21. Mimofadné ndklady 47 {0 0
22. Zisk nebo ztrdta za tidetni obdobi z mimofddné éinnosti pred zd4 48 0) 0
23. Dan z priymid 49 0 0
24. Zisk nebo ztrdta za igemi obdobi po zdanéni 50 -4 621 -1 390

Sestaveno dne:

27 -02- 200 \

|

Podpisovy ziznam statutdrniho organu tcetnf jednotky |
nebo podpisovy ziznam fyzické osoby., |
kterd je Géetni jednotkou

——

Ing. Jifi Travnicek

e S
/s,
/A0 e )

Privai forma aéetni jednotky

otevieny podilovy fond (bez pravni subjektivity)
obhospodatovany investiéni spole¢nosti

Predmét podnikini Pozn.

Vytvdfeni a obhospodafovdni podilovyeh fondd

|
Obhospodatovani podilovych fondf na zdkladé
smlouvy o obhospodafovani

Poskytovdni sluzeb souvisgjicich s kol. inv. pro

jin€ investiéni spole¢nosti




AKRO fond progresivaich spolecnosti, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Piiloha rocni ucetni zaverky 2007

A) VSeobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2007
Uéetni obdobi: 1.1.2007 — 31.12.2007

I. Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy fond, AKRO
investicni spolecnost, a.s.; diive AKRO otevieny Podilovy fond Kkapitalovych
vynosi, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond™ nebo ,,Fond™)

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Investi¢ni spole¢nost obhospodarujici Podilovy fond: AKRO investicni spolecnost,
d.s.

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. cervna 2005 byl snizen zékladni kapital
spolecnosti o castku 40.040.000,-- K¢ z puvodnich 55.000.000,-- K¢ na castku
14.960.000,-- K¢. Snizeni zdkladntho kapitalu bylo provedeno snizenim jmenovité
hodnoty vSech 55.000 kusu akeii vydanych spolecnosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,--
K¢ na 272,-- K¢ Tato zména byla zapsdna od Obchodniho rejstiitku dne 28. prosince
2005.

Depozitar fondu:
Dne 2.4.2003 byla uzaviena depozitarskd smlouva s Commerzbank AG, pobocka
Praha, ktery vykondva tuto funkei dosud.
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AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmény statutu.

Schvalené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonceni prechodného obdobi, ve
kterém podilovy fond uplatioval konzervativni investi¢ni politiku. Trvani pfechodného
obdobi bylo zachovano jesté po dobu (i (3) mésict nasledujicich ode dne ucinnosti
zmény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tiimésicnim obdobi AKRO
investicni spolecnost, a.s. pfi zpétném odkupu podilovych listi neuplatiovalo srazku
1,5% z aktualni hodnoty podilovych lista.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. realizovat
standardni investicni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Ukonceni prechodné¢ho obdobi uplatiovaného pro podilovy fond nema vliv na
pokracovani dovolaciho fizeni u Nejvyssiho soudu CR vedeného ve sporu s Ceskou
republikou o ndhradu skody a AKRO investiéni spole¢nost, a.s. bude 1 nadale
pokracovat ve vedeni tohoto dovolaciho Fizeni.

Do ukonceni rizeni o dovolani a pripadné ukonceni dalSich soudnich fizeni
navazujicich na zruSeni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 se
bude nadale uplatnovat vstupni prirazka pii vydavani podilovych lista ve vysi 1.200.-
K¢ na kazdy podilovy list.

Podilové listy fondu byly vyrazeny z obchodovani na regulovaném trhu RM-Systému,
a.s. bezprostredné po nabyti uc¢innosti zmén statutu.

Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvilila Ceskd narodni banka — sekce regulace
dohledu nad kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi -
zmény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Z:dkona o kolektivnim investovani méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo u¢innosti dne
14. 3. 2007, ke stejnému datu nabyvaji uc¢innosti nové znéni statutu.

Zm¢ény statutu fondu souviseji zejména s nabytim uéinnosti Vyhlasky ¢. 428/2006 Sb.,
o minimalnich nalezitostech statutu a povinnych naleZitostech zjednoduseného statutu
fondu kolektivniho investovani.

Dne 25. 7. 2006 schvdlila Ceskd narodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitidlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sckce regulace dohledu nad kapitdlovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondi ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zikona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo a¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva uéinnost nové
znéni statutu.

(%]
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Divodem zmén byly zejména zmény provozniho charakteru, zmény ve sloZeni
predstavenstva spolecnosti, a dale pak upfesnéni doby uplatnovani prechodného
obdobi, po kter¢ bude u fondu uplatiiovana konzervativni investiéni politika.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry €.j. 41/N/75/2005/1 ze dne 29. dubna 2005,
které¢ nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, na zaklad¢ zadosti spole¢nosti AKRO
investicni spoleCnost, a. s. ze dne 28. dubna 2005 o schvdleni zmény Statutu
podilového fondu s nazvem AKRO fond progresivnich spolec¢nosti, otevieny Podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., Komise pro cenné papiry v souladu s
ustanovenim § 84 odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvilila
zménu Statutu podilového fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny
Podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.. Timto Rozhodnutim Komise pro
cenné papiry ¢.J. 41/N/75/2005/1 doSlo k dpravé investicni politiky fondu po
Prechodné obdobi, tj. ode dne ucinnosti schvaleného Statutu do 2 mésicu ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukonéeno fizeni o nahradu skody proti
Ceské republice a vymozeni pifpadné nahrady §kody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatnovana konzervativni investicni politika.

Statut fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny Podilovy fond AKRO
investicni spolecnost, a.s. nabyl u¢innost dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/18/2005/1 ze dne 26. dubna 2005
bylo podle ustanoveni § 63 odst. 1 ve spojeni s ustanovenim § 62 odst. 1 pism. a) a §
62 odst. 2 spravniho fadu nafizeno obnoveni fizeni, které¢ bylo zahdjeno dne 10.
prosince 2004 a bylo ukonéeno rozhodnutim Komise ¢.j. 41/N/119/2004/2 ze dne
24. bfezna 2005, které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005. Davodem zahajeni
obnovencho fizeni byl dokument, ktery obdrzela Komise pro cenné papiry dne
25. dubna. Tento dokument, ktery byl zpracovan vykonnym vyborem poskozenych
podilnikta byvalych CS fondu, vyjadroval zasadni nesouhlas podilnika se zménami
mvesticni politiky fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.. V dusledku toho doslo k navrhu zmén Statutu
fondu ze strany spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a. s., ktery byl dorucen
Komisi pro cenné dne 28. dubna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/118/2004/2 ze dne 24. biezna 2005,
kter¢ nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005, na zdkladé zadosti spoleénosti AKRO
investicni spolecnost, a. s. ze dne 10. prosince 2004 o schvdleni zmény Statutu
podilového fondu s nizvem AKRO otevieny Podilovy fond kapitdlovych vynosi,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim §
84 odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu Statutu
podilového fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy fond
AKRO investicni spolecnost, a.s.. V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 Zikona o
kolektivnim investovani Komise pro cenné papiry schvilila smluvni podminky pro
koupi a odkup podilovych listi podilového fondu s nazvem AKRO fond progresivnich
spolecnosti, otevieny Podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond kapitilovych vynosi, AKRO investicni spolecnost,
a.s., Komise pro cenné papiry v souladu AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. je
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obhospodarovan AKRO investiéni spolec¢nosti od roku 1998, kdy jej prevzala do
spravy na zdkladé rozhodnuti Ministerstva financi CR. Pivodnim spravcem fondu byla
investicni spolec¢nost C.S. Fond, a.s. Tato spole¢nost v roce 1997 nakladala s majetkem
nalezicim podilnikim podilovych fondu v rozporu s pravnimi predpisy, nasledkem
¢ehoz se hodnota majetku v podilovych fondech podstatnym zpusobem zmensila.
Béhem nucené spravy fondu a nasledné po prevzeti obhospodarovani fondu
spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. byly podniknuty kroky, jejichz cilem je
ziskat odskodnéni od osob, které v souvislosti s nakladanim s majetkem v podilovych
fondech jednaly protipravné.

V zari 1998 byla do podilovych fondi navracena Cast penéznich prostredk z majetku

fondua, které se podarilo zadrZet v zahraniéi.

Zaloba o nahradu $kody zpusobené zcizenim majetku vvée uvedenveh fondi v rozporu
ze zakony proti spolec¢nostt UMANA a Plzeiské bance a.s.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. podala proti byvalému depozitaii fondu tj. Plzenské
bance a.s. a proti obchodniku s cennymi papiry UMANA, a.s. Zalobu o ndhradu Skody
ve vysi 1114275 017,- KE plus prisluSenstvi (celkova castka za vSechny prevzaté
podilové fondy).

10.3.2003 Krajsky soud v Hradci Kralové uznal zalobu o ndhradu Skody jako
opravnénou a odsoudil Zzalovanou stranu k nahradé sSkody vcetné prislusenstvi.
Rozsudek vuci Plzenské bance a.s. nenabyl pravni moci, vzhledem ke skute¢nosti, ze
dne 4.4.2003 byl na majetek Plzenské banky vyhlasen konkurs. AKRO investicni
spole¢nost uplatnila naroky viac¢i Plzenské bance v konkurznim fizeni, ve kterém
prihlasila pohledavku ve vysi 2,158 miliardy K¢.

Dne 8.12.2003 pred Krajskym soudem v Plzni byl zahdjen prezkum pohledavek za
upadcem Plzenskou bankou a.s. V odpolednich hodinach bylo jednani soudu v této
véci preruseno a pokracovani narizeno na 2.1.2004.

Na jedndni soudu dne 8.12.2003 byla prezkoumana pohledaivka AKRO investiéni
spolecnost, a.s., za Plzenskou bankou z titulu soudem priznané ndhrady Skody pro
obhospodarované podilové fondy. Pohledivka AKRO investiéni spolecnosti, a.s. ve
vysi 2 158 180 185,02 K¢ byla poprena ze strany spravkyné konkurzni podstaty a
sedmi dalSich véritelu upadce.

AKRO mvesticni spole¢nost, a.s. podnikla v souladu s prislusSnymi Zakony kroky
k potvrzeni existence pohledavky podanim Zaloby na urceni existence pohledavky u
Krajské¢ho soudu v Plzni dne 6.1.2004.

Vzhledem k vyvoji situace v konkurznim fizeni hledala AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. také jiné moznosti, jak ziskat majetek podilnikt zpét, alespon ¢asteéné. Po zvazeni
situace pristoupila k podpisu smlouvy o postoupeni pohledavky za Plzeriskou bankou
a.s. Smlouva nabyla u¢innosti dne 18.3.2004 a na 1ucet spole¢nosti bylo ke stejnému
datu uhrazeno 650 miliont K¢. Tato castka byla rozdélena mezi obhospodarované
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podilové fondy prevzaté od spolec¢nosti C.S. Fond, a.s. v poméru stanoveném na
zakladé vySe pohledavky za Plzenskou bankou a.s. jednotlivych podilovych fondi. Tato
skutecnost vyrazn¢ ovlivnila hodnotu vlastniho kapitalu a kurz podilového listu.

Soudni spor : AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.. vs. Ceské republika

Zalobu o nahradu stejné $kody AKRO investiéni spole¢nost rovnéz podala proti CR -
Ministerstvu spravedInosti. AKRO investi¢ni spole¢nost se domniva, ze nespravny
uredni postup notdre, byl jednou z hlavnich pfi¢in vzniku Skody na majetku byvalych
C.S. Fondi a za tuto Skodu nese ze Zakona odpovédnost stat.

Obvodni soud pro Prahu 2 vyhovél podané zalobé a ulozil zalované Ceské republice
povinnost zaplatit zalovanou Castku.

V souvislosti s rozhodnutim soudu ve véci zaloby o nahradu $kody proti CR -
Ministerstvu spravedInosti doSlo 26.1.2005 k rozhodnuti o pozastaveni odkupovani
podilovych lista. Na zdkladé rozhodnuti KCP bylo odkupovani podilovych lista dne
28.2.2005 opét obnoveno.

Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doruc¢eno dne 17. brezna 2005, rozsudek nenabyl
pravni moci, zalovana strana, zastoupena Ministerstvem Financi CR a Ministerstvem
SpravedInosti CR, se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl stanoven
na 11. listopadu 2005. Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhlaseni rozsudku na den
22. listopadu 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlaSen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 ¢€.j.: 21 C 44/2000.

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, ze zaloba na nahradu $kody vici Ceské republice byla
zamitnuta.

Dne 11. ledna 2006 byl spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. dorucen
rozsudek Méstsk¢ho soudu v Praze ze dne 22.11.2005 ¢j : 35Co 379, 380/2005-324,
kterym byl zménén predchozi rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 2 tak, Ze Zaloba
na nahradu Skody ve véci byvalych CS Fondi byla zamitnuta. Zaroven bylo
spolec¢nosti doruceno 1 opravné usneseni o nakladech odvolaciho fizeni ze dne
14.12.2005 ¢j : 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena pivodni vyméiena
vyse ndhrady ndkladi odvolaciho fizeni, které maji byt hrazeny Ceské republice, z
Castky 18.321.067,- K& na 413.376,- K&. Nahrada naklada fizeni Ceské republice za
rizeni pred Obvodnim soudem pro Prahu 2 ¢ini  4.010.776,- K¢.
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Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v oduvodnéni rozsudku nemuze
AKRO investicni spolecnost po postoupeni pohledavky zalovat predmétnou
pohledavku tak jak Zaluje, tj. pozadovat, aby byla priznana ji, nebot’ nema aktivni
legitimaci k vymdhani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Zze Zalobce byl
postupnikem pozadan, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohledavku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, Ze Zalobce pohledavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zak.
nevymaha.

AKRO investicni spolecnost, a.s. s vyse uvedenym nazorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, ze pii vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1
Obcanského zdkoniku, tj. vymahala pohledavku na zadost postupnika svym jménem a
na ucet postupnika, pficemz vyporadani mezi postupnikem a postupitelem je véci
jejich dohody a dluzniku ani soudu neprislusi takovou dohodu hodnotit. Z toho divodu
poda AKRO investicni spolecnost, a.s. proti rozsudku dovolani k Nejvyssimu soudu
Ceské republiky.

Dne 3. brezna 2006 podala AKRO investiéni spole¢nost, a. s. dovolani proti rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005, tykajiciho se nahrady Skody ve véci
byvalych CS Fondu (¢.j.: 35Co 379, 380/2005-324, ve znéni opravného usneseni ze
dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 349, 380/2005-337), k Nejvyssimu soudu Ceské republiky
v Brné. O dovolani nebylo doposud rozhodnuto.

Soudni spor: AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou — Zaloba
z duvodu pravni jistoty

Vzhledem k tomu, Ze jedinym davodem pro zamitnuti zaloby byl ndzor soudu, Ze
AKRO investicni spole¢nost vymadhalo pohledavku pro sebe a nikoliv na udet
postupnika, podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 12. 1. 2006 novou zalobu na
ndhradu Skody zpusobené nespravnym afednim postupem statnich organt na majetku
byvalych C.S. Fondu s tim, ze v zalob¢ je vice zduraznéno tvrzeni, Ze pohledavku
vymahd AKRO investi¢ni spolecnost na tcet postupnika. Tato zaloba byla poddna
z divodu pravni jistoty a proto pii podani Zzaloby bylo sou¢asné navrZeno preruseni
fizeni o této nové Zalobé do doby, nez bude Nejvyssim soudem Ceské republiky
rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. proti rozsudku Méstského
soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324. V pripadé uspéchu v dovolacim fizeni tuto
novou zalobu vezme spolecnost zpét.
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Soudni spor: AKRO investiéni spole¢nost, a.s. vs. Mer. Robert Pergl,
Judr. Pavel Krvl, CSc

Soudni spor vedeny AKRO investi¢ni spoleCnosti, a.s. s Mgr. Robertem Perglem,
bytem Beroun Il, Branislavova 1420 a JUDr. Pavlem Krylem, bytem Praha 4, Kitinska
617 (déle jen ,,zalobci™) o zaplaceni 803.400,- K¢ a 5.598.773,- K¢ s prislusenstvim
vedeny u Méstského soudu v Praze pod ¢.j.: 7Cm 42/2004. V tomto fizeni se Zalobci
domdhaji zaplaceni odmény za poskytnuté pravni sluzby pii zastupovani AKRO
investiéni spolecnosti, a.s. ve sporech proti Plzeniské bance, as. a proti Ceské
republice. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 28. 2. 2006 ¢j.: 7 Cm
42/2004-147 byla zaloba ohledné Mgr. Roberta Pergla zamitnuta a ohledné JUDr.
Pavla Kryla bylo AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. ulozeno zaplatit 4.961.598,35 K¢
s 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni. Ohledné castky 637.174,65 K¢ se 4%
urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni byla zaloba ve vztahu k JUDr. Pavlu Krylovi
zamitnuta. Zaroven bylo uloZzeno AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., zaplatit JUDr.
Pavlu Krylovi na nakladech rizeni ¢astku 283.766,20 K¢. Neuspésnému zalobei Mgr.
Robertu Perglovi bylo uloZeno zaplatit naklady fizeni 54.258,05 K¢.

Proti vySe uvedenému rozsudku podala dne 16. 5. 2006 AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. odvolani.

K odvolani AKRO investi¢ni spole¢nost a. s. byl vySe uvedeny rozsudek zménén, a to
rozsudkem Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 ¢.j.: 3 Cmo 264/2006 tak, ze
zalovanému bylo uloZeno zaplatit zalobci JUDr. Pavlu Krylovi ¢astku 2.413.057,50 K¢
se 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledné &astky 2.548.540,85 K¢
s prislusenstvim byla Zzaloba zamitnuta. Rozsudek Vrchniho soudu v Praze byl AKRO
investicni spolecnosti, a.s. doruc¢en dne 24. 4. 2007 a nabyl pravni moci dne 24. 4.
2007. Rozsudkem bylo Zalobci uloZeno zaplatit na ndkladech fizeni pfed soudem
prvého stupné 19.315,68 K¢ a na nahradu naklada odvolaciho fizeni 13.012,76 K¢&.

Proti uvedenému rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 18. 6. 2007
dovolani k Nejvys§simu soudu CR. Rozsudek byl napaden dovolanim také ze strany
JUDr. Pavla Kryla. O podanych dovolanich nebylo doposud rozhodnuto.
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AKRO investicni spolecnost, a.s. pri obhospodarovani fondu postupuje v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (s uc¢innosti od 1.5.2004, drive
v souladu se Zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investicnich
fondech) a Statutem fondu (viz dale):

Vybrané udaje ze Statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a existuje v ramci investiéni spolec¢nosti, ktera Podilovy fond obhospodaruje.
Ve smyslu zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jSich
predpisu (dale jen ,,Zakon™) je Podilovy fond specidinim fondem cennych papirt.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (dale jen
»podilnici) a investini spole¢nosti, kterd Podilovy fond obhospodaruje. Vedle Statutu
investicni spolecnost uverejnuje zjednoduseny statut Podilového fondu, ktery obsahuje
vybrané udaje ze Statutu. Tyto udaje musi byt v souladu s udaji obsazenymi ve
Statutu.

Podilovy fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvoren ve smyslu ust. § 5 a ndsl. zakona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spolec¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisi,
investiéni spoleénosti C.S.Fond, a.s., 1C: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6,
jako ,,C.S.Fond, as., investicni spolec¢nost, fond kapitalovych vynosi, otevieny
podilovy fond*. C.S.Fond, a.s., investicni spolecnost, fond kapitdlovych vynosi,
otevieny podilovy fond byl vytvoren na zdkladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j.
101/58 489/1993 ze dne 20.10.1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo
o zavedeni nucené spravy investiéni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., s odiivodnénim, Ze tato
spolecnost poruSovala povinnosti pi omezeni a rozlozeni rizika a Zze proto doSlo k
ohroZeni zajm investori. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, 7e
pi1 obhospodarovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investicni
spolecnosti C.S.Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikované zachdzela se svéfenym
majetkem podilniki, coz vyustilo v prevod penéznich ¢astek z ucti podilovych fondi v
celkovém thrnu 1.240 miliona K¢&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdé¢jsich predpisu.

Rozhodnutim ¢. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. ¢ervence 1997 pak Ministerstvo financi
CR rozhodlo o odnéti povoleni investiéni spole¢nosti C.S.Fond, as., a sou¢asné
rozhodlo o nuceném prevodu obhospodarovani Podilového fondu na AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., 1C:49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Plvodni
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nazev fondu ,.C. S. Fond, as., investicni spole¢nost, fond

kapitalovych vynosu, otevieny podilovy fond™ se v souladu s
ust. § 9 odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb. zm¢énil na nazev ,,AKRO
otevieny podilovy fond kapitalovych vynosu, AKRO investi¢éni
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spole¢nost, a.s.*. § 001 _

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 ¢.j. 41/N/118/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména nazvu Podilového fondu na
»AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s.*.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a existuje v ramei investicni spolecnosti, ktera Podilovy fond obhospodaruje.
Ve smyslu zikona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich
predpisu (ddle jen ,,Zakon™) je Podilovy fond specidlnim fondem cennych papir.

Obhospodarovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., (puvodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investiéni spole¢nost, a.s.), 1C: 49 24 16 99, sc
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (dale jen ,,Investiéni spolecnost™).

Investiéni spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost vznikla
na zdkladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne 5.10.1993
¢.J. 101/56 332/1993. V souvislosti s piijetim zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j. 111/11598/R/1999 ze
dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym bylo rozhodnuto, ze
povoleni ke vzniku investicni spole¢nosti udélené Investicni spolecnosti zustava
v platnosti. Na zdklad¢ tohoto rozhodnuti je pak Investiéni spole¢nost opravnéna
k vytvareni a obhospodaroviani podilovych fonda v souladu s ustanovenimi zakona ¢.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jSich predpisa,
obhospodarovani investicnich fondd na zikladé smlouvy o obhospodarovani a
poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investi¢ni
spole¢nosti v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdéjsich predpisa.

Zakladni kapitdl Investiéni spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy: ¢trnact miliona
devétsetSedesat tisic korun ¢eskych) a je splacen v pIném rozsahu.

Investicni spole¢nost ziskala pro Cinnost ,,Vytvaieni a obhospodaiovani otevienych
podilovych fondiu a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim*
certifikat systému managementu jakosti ISO 9001:2000. Certifikace byla provedena
spole¢nosti Lloyds Register Quality Assurance.
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Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalsi prava plynouci za Zdakona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pii zruseni Podilového fondu. Prava z podilového listu Podilového fondu
vznikaji podilnikovi dnem pripsani podilového listu na ucet vlastnika podilového listu
ve Stredisku cennych papiru.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listam Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava vSem podilnikim Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investicni spolecnosti a Investicni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilnik prokazuje vlastnické pravo k podilovym listaim Podilového fondu stavovym
nebo zménovym vypisem podilovych listd vydanym Stiediskem cennych papira.

Podilové listy Podilového fondu jsou prevoditelné bez omezeni. Registrace podilovych
listd na RM-Systému bude zrusena bezprostiedné po nabyti Géinnosti tohoto Statutu a
podilové listy Podilového fondu pak jiz nebudou registrované ve smyslu zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, v platném znéni.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach ceskych (CZK). Jmenovita hodnota
podilového listu Podilového fondu je 500 K¢ (slovy: pétset Korun ¢eskych). Podilovym
listim byl pridélen ISIN: CZ0008471091.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky

Podilovy  fond je obhospodafovan scilem dosdhnout kapitalového ristu
v dlouhodobém ¢asovém horizontu, a to investovdanim do diverzifikovaného globalniho
portfolia akcii spolecnosti stiedni velikosti.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze
doporucit investorovi, ktery ma zdijem v dlouhodobém horizontu participovat na
dynamickém ristu hodnoty akcii spolecnosti stiedni velikosti a na celkovém ristu
globalnich akciovych trhi a ktery je ochoten akceptovat vySsi neZ pramérné riziko
investovani  plynouci z koncentrace investic do stejného druhu investiénich
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instrumenti. Oc¢ekavaného vynosu investice do Podilového fondu je mozno dosahnout
v investicnim horizontu péti (5) a vice let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zikona je specialnim
fondem cennych papira.

Podle klasifikace fondii zavazné pro ¢leny AFAM CR se jedna o akciovy fond.

Podilovy fond jakozto specidlni fond cennych papirt investuje predevsim do cennych
papirt, pricemz vétSina investic sméfuje do instrumentt vazanych na akciové trhy.

V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investiéni spolecnost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trha, kdy do portfolia Podilového
fondu porizuje zejména cenné papiry spolecnosti s kapitalizaci do 1.000.000.000,-
USD (slovy: jednamiliarda americkych dolaru).

Investiéni cil Podilového fondu bude sledovan prizpusobovanim alokace portfolia

Podilového fondu do instrumenti akciovych trhi a instrumentd dluhopisovych a
penéznich trha v souladu s investicnim strategii pro Podilovy fond.
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B) Uplatnéné ucetni metody

Pii vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatnovany predevsim tyto
principy a zasady:

. akrualni princip,
= zasada opatrnosti,
. princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,
= nezavislosti ucetnich obdobi,
" pro vykazované udaje:
= srovnatelnost,

. spolehlivost,

= srozumitelnost,

] vhodnost,

. uplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ucetni zaverka je zpracovana v souladu s obecné uznavanymi ucetnimi zasadami pro
vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,

Ceskymi ucetnimi standardy pro financni instituce a vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.,
v platném znéni a se Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2007
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zavazku

. inventura cennych papira

- mventura bankovnich ucta

= inventura ostatnich poloZek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.

a) zmeény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2007 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy.
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b) zpitsoby ocernovani majetku zavazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pi1 ocenovani majetku a zavazka je postupovano v souladu s ucetnimi predpisy a
s predpisy o investicnich spole¢nostech a fondech (Zakon ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a souvisejici provadéci predpisy). Béhem ucetniho obdobi
nebyly zménény metody ocenovani majetku a zavazka.

2. Cenné papiry a majetkové acasti

Porizen¢ cenné papiry se ocenuji porizovaci cenou. Jeji soucasti jsou prime transakcéni
naklady spojen¢ s cennymi papiry (napr. poplatky a provize maklérim, poradcim,
burzam).

Pri prodeji ¢1 jiném ubytku cennych papira se cenné papiry ocenuji zpusobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni prirustku cennych papiri pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papiru (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni precenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem precenuje tydné. Pritom stejné jako v pripadé kontroly dodrzovéani podminek
Statutem podilového fondu dohlizi depozitar na spravnost precenéni. Ocenovaci rozdil
vznikly precenénim se pii kazdém novém ocenéni rozpusti. Pii precenovéni cenného
papiru na realnou hodnotu postupuje fond v souladu s platnymi pravnimi predpisy
(Zdkon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, vyhlaska ¢. 270/2004 Sb., o zpusobu stanoveni realné hodnoty majetku a
zavazku fondu kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie
nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani). Pro precenéni portfolia pouziva
ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi burzami, kde jsou nakoupené
cenn¢ papiry obchodovany.

Podilovy fond nema majetek nezachyceny v ucetnictvi.

¢) okamZik uskuteénéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pripadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik sjednani smlouvy o ndkupu nebo prodeji, v pfipadé Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a pInénim zdvazku z této smlouvy neni delsi neZz obvykla doba
pro vyporadani obchodu podle béznych obchodnich zvyklosti na daném trhu. Jestlize
toto neni splnéno povazuje se za okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu okamzik
vyporadani obchodu.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych lista je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.
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d) postupy uctovani

1. Emitované podilové listy

O emitovanych podilovych listech se ictuje na uctu Kapitilovy fond podilového fondu
v uctové skupiné 56.

2. Cenné papiry

Pfi actovani o prodeji a porizeni cennych papirt se dba zejména na dusledné
dodrzovani pravnich predpisu (predevSim Zdkon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
vyhlaska ¢. 545/2004 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se
provadé¢ji néktera ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve
znéni vyhlasky ¢. 473/2003 Sb.

a Ceské téetni standardy pro ucetni jednotky, které uétuji podle vyhlasky ¢. 501/2002
Sb.,) upravujicich postupy uctovani.

Operace s cennymi papiry lze vyuctovat az po obdrzeni vsech podkladu s naleZitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zeyména o vypisy ze stiediska cennych papiri o pfipsani
nebo ubytku cennych papira, konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o dalsi
potrebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a ndakupu cennych papiri
uctovat.

Hospodarsky vysledek zobchodovidni scennymi papiry, zdevizovych c¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykazan
jako cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako ndklady a
vynosy z téchto operaci.

O nakoupenych cennych papirech urcenych k prodeji a obchodovéni se actuje na
uctech uctove skupiny 36-Cenné papiry k prodeji.

Zmény redlné hodnoty z pfecenéni cennych papiri k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti Gétum nakladi nebo vynosta (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty nikladi nebo vynosu souvztazné s prisluSnymi Géty cennych
papirii. Zmény redlné hodnoty z precenéni realizovatelnych cennych papir se aétuji
na prislusné ucty vlastniho kapitalu v uctové skupiné 56, ucet Oceriovaci rozdil
z precenéni majetku a zavazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim drokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisi se uétuje v souladu
s platnymi predpisy na ucty vynosi souvztazné s piislusnymi tcty cennych papira,
resp. u zavazki na ucty naklada. Pri ubytku majetku a zavazki se piipadny ocenovaci
rozdil z precenéni majetku a zavazkl zictuje na pifslusny ucet v actové skupiné 61 —
Naklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finanénich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisa se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémic nebo diskontu .
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Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenncho papiru.

3. Kurzové rozdily

K 31. 12. 2007 neevidoval Fond Zadny majetek vyjadieny v cizi méné. V prubchu
ucetniho obdobi je pouzivan aktudlni kurs vyhlaseny CNB.

Kurzové rozdily vzniklé precenovanim majetku a zavazka uctovanych v cizich ménach
se uctuji na ucet naklada v uctové skupiné 61 — Naklady na finan¢ni Cinnosti, resp.

vynosu v uctové skupiné 71 — Vynosy z finanéni ¢innosti (podle povahy).

e) odloZend dan

Ucetni jednotka obecné tétuje o odlozené dani (uétova skupina 68, ucet Daii z prijmi
— odlozend), a to podle zavazkové metody rozvahového pristupu, ktera vychazi
z prechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jcho ucetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zdkladnou aktiva nebo zdvazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely.

Fond o odlozené dani v roce 2007 neuctoval z duvodu, Ze neexistuji prechodné rozdily
mezi danovou zdkladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni hodnotou vykazanou
Vv rozvaze.

[) stanoveni vySe opravnych poloZek a rezery

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k uc¢tim majetku, ktery se nepreceniuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovian ekvivalenci, v pripadech, kdy snizeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokazano na podkladé udaju zjisténych pii inventarizaci a neni trvalého
charakteru.

V prub&éhu roku 2007 nebylo uétovano o opravnych polozkach, nebot’ nenastaly
podminky pro jejich tvorbu.

2. Rezervy

Fond tvori rezervu na pravdépodobné pinéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvofi v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo véend) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzdda se odtok prostiedka predstavujicich
ckonomicky  prospéch, pricemz pravdépodobné” znamend prevySujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

¢) je mozné provést piimérené spolehlivy odhad plnéni.

Fond nevytvoril k 31.12.2007 Zadné rezervy, nebot’ nenastaly podminky pro jejich
tvorbu.
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g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

h) zavazky

Ziavazky jsou ocenény v nominalni hodnoté. Podilovy fond nema zavazky po splatnosti
ani zavazky zajisténé zastavnim pravem.

i) dohadné poloZky

V prub¢hu roku 2007 byla postupné na vrub nakladi uctovana dohadnd polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi roénimi  ndklady na audit ucetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodarovatelské poplatky a poplatek depozitari.
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C)Informace o vvznamnych polozkich

| Splatna dan z prijmu

Fond vykazal za rok 2007 ucetni i danovou ztratu, proto neuctoval o danové povinnosti
zarok 2007.

2. Pohledavky, zavazky, terminové vklady se splatnosti

Pohledavky
Podilovy fond k 31. 12. 2007 neeviduje zadn¢ pohledavky.

Zavazky

Fond k 31. 12. 2007 vykazuje zavazky k raznym véfitelam ve vy$i 273 tis. K¢.
Predpokladany zavazek za provedeni zavére¢ného auditu za rok 2007 ¢&ini 60 tis. K¢.
Jiné zavazky fond k 31. 12. 2007 nevykazuje.

Terminované vklady

Fond mak 31. 12. 2007 celkem uloZeno na terminovanych vkladech 19.000 tis. K& u
Commerzbank AG, pobocka Praha.

3. Cenné papiry (dale jen ,,CP*)

Fond k 31. 12. 2007 vykazuje CP k prodeji ve vysi 112.307 tis. K¢.
Rozpis portfolia viz priloha ¢. |

4. Vlastni kapitail, udaje o hodnoté podilovych listi

Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu ¢inil k 31.12.2007 132.212 tis. K¢ (k 31.12.2006 ¢&inil 136.901
tis. K¢&). Aktiva celkem ¢ini 132.544 tis. K¢ (celkova aktiva k 31.12.2006 ¢inila
137.226 tis. K¢). Beéhem ucetniho obdobi 2007 pozadali podilnici o zpétny odkup
podilovych listi v hodnot¢ 73 tis. K¢V roce 2007 nebyly uskuteénény primarni
prodeje podilovych listu. Hodnota majetku na jeden podilovy list k 31. 12. 2007 je
293,283 Kc¢. K 31. 12. 2006 byla hodnota majetku na jeden podilovy list 303,532 K¢&.

Podilové listy

Titul Stav Prodej Zpétny Stav

k 1.1.2007 odkup k 31.12.2007
Pocet PL 451 026 0 227 450 799
Celkem 451 026 0 227 450 799




AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Vyvoj kurzu podilového listu v prabéhu roku 2007 znazornuje Graf vyvoje kurzu
podilového listu :

AKRO fond progresivnich spolecnosti
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Hospodarsky vysledek bézného obdobi

V hospodarském roce 2007 dosahl fond ztraty ve vysi 4.621 tis. K¢. V hospodarském
roce 2006 dosahl fond ztraty ve vy$il1.390 tis. K¢. Valnd hromada dne 18. ¢ervna 2007
schvalila ro¢ni ucetni zavérku za rok 2006 a rozhodla o pfevedeni ztraty ve vysi 1.390
tis. K¢ do nerozdéleného zisku minulych let.

Prehled o zménach ve vlastnim Kkapitilu

Titul 2006 2007
Kapitdlové fondy
Pocatecni zustatek 346 446 346 362
Zvyseni 0 0
Snizeni 84 68
Koneény zustatek 346 362 346 294

Ocenovaci rozdily

Pocateéni zustatek 0 0
Zvyseni 0 0
Snizeni 0 0
Koneény zustatek 0 0

Nerozdéleny zisk

Pocatecni zustatek 158 567 156 431
Zvyseni 0 0
Snizeni 2136 1 390
Konecny zustatek 156 431 155041
Neuhrazena ztrita

Pocatecni zustatek -364 502 -364 502
Zvyseni 0 0
Snizeni 0 0
Konecny zistatek -364 502 -364 502
Zisk/Zirata za ucetni obdobi i -1 390 -4 621
VK celkem k 31.12. 136 901 132 212

5. Urokové vynosy

Urokové vynosy
Podilovy fond dosdhl v roce 2007 urokové vynosy ve vysi 4.442 tis. K&, v roce 2006
3.765 tis. K¢.

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem  vtis. K&
k 31.12.2006 k 31.12.2007
Uroky z vkladii 791 1 060
Uroky/vynosy z cennych papiri 2974 3382
Celkem 3 765 4442
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6. Poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K€ k 31.12.2006  Celkem v tis. K& k 31. 12. 2007
Poplatky bance 0 1
Provize z obchodu s CP 230 246
Ostatni poplatky a provize 0 0
Celkem 230 247

7. Zisk, ztrata z finanénich ¢innosti

Titul Celkem  vtis. K& Celkem  vitis. K¢
k 31.12. 2006 k 31.12.2007

Zisk/ztrata z financnich operaci 0 -4 873

Zisk/ztrata 7 devizovych operaci -828 -140

(kurzove rozdily)

Zisk/ztrata z derivati 0 0

Celkem -828 -5 013

8. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k31. Celkem v tis. K¢ k 31.
12.2006 12. 2007
Audit 119 119
Pravni a danové poradenstvi 76 79
Obhospodarovatelsky poplatek 2 768 2744
Depozitarsky poplatek 69 68
Ostatni, 24 25
Soudni poplatky 1155 768
Celkem : 4211 3803

9. Ocenovaci rozdily (dale jen ,,OR*)

Titul Stav k 1.1.2007  Prirustek l:'bylek Stav k 31.12.2007
OR z precenéni devizovych ucta 0 0 0 0
OR z precenéni cennych papird 0 N 0 0 0
Celkem 0 0 0 o

Podilovy fond neuctoval v roce 2007 o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl precenovan rozvahoveé.
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10. Mimoradné naklady a vynosy

Podilovy fond neuctoval v roce 2007 o mimofadnych vynosech ani i mimoradnych
nakladech.

1. Zaruky, pajcky, hodnota nevyporadanych opénich a terminovych obchodii s
cp

Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2007 Zidné zaruky. Podilovy fond neposkytl zadné

pujcky ani obdobnd pInéni. Fond nema Zzadné nevyporadané opéni a terminové

obchody.

12. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

D)Vyznamné udilosti po datu ucetni zavérky

Vyznamn¢ uddlosti po datu acetni zavérky nenastaly.

Portfolio cennvch papiri k 31.12.2007

CA03074G1090 AMERIGO RESOURCES LTD
DE0005156004 ARQUES INDUSTRIES AG
GB0005669220 AXON GROUP PLC

NLO000335578 BINCKBANK NV

GBO001195089 BRAMMER PLC

CA1069023077 BREAKWATER RESOURCES LTD
DE0005545503 DRILLISCH AG

LU0259919230 ECM REAL ESTATE INVESTMENTS
KYG2IT1D1060 CHINA HAISHENG JUICE HLDG
KYG2112C1078 CHINA MILK PRODUCTS GROUP

PLINTCS00010
BMGS137R1088

INTER CARS SA
JINHUI SHIPPING & TRANSPORTA

XS0163026353 LRP 3,5/2008
US5779331041 MAXIMUS INC
PR68618W 1001 ORIENTAL FINANCIAL GROUP
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BMG68420Q1042 PACIFIC ANDES INTL HLDG LTD
LU0275164910 PEGAS NONWOVENS SA
BMG739271085 RC GROUP (HOLDINGS) LTD
JP3333200008 SANSHIN ELECTRONICS CO LTD
JP3374200008 SHINKO SHOIJI CO LTD
CHO0021190902 SCHWEIZERHALL HOLDING AG-REG
KYG816971231 SINOCOM SOFTWARE GROUP LTD
BMG8403X1065 SRE GROUP LTD

ES0178495034 TELVENT GIT SA

US91851C2017 VAALCO ENERGY INC
GB0009323741 WSP GROUP PLC

GB0009887422 YULE CATTO & COMPANY PLC

S

Vypracoval : Daniel Dvor %

27 -02- 2008

V Praze dne

Ing. Jiri Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.,

[
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ROZVAHA
v plném rozsahu
k 31.12.2007

( v celych tisicich Ké)

Rok | . Misic 1C0 |
2007 | 12 60432616 |

Nizey a sidlo u¢. jednotky:

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
Slunna 25
162 00 Praha6

B&#né tcetni obdobi Min. ¢, |
Oznac. AKTIVA s fad. |Brutto | Korekce Netto Netto |
b : ol 1 2 3 4

. Pokladni hotovost, vklady u centrélnich bank 001 0 0 0 0]
2, Stdtnf bezkupénové dluhopisy a ost. CP 002 0 { 0 0
a) vydané vladnimi institucemi 003 0 0 0 0

b) ostatni 004 ] { 0

3. Pohledavky za bankami, za druZstevnimi zaloznami 005 8143 a 8 143 13243
a) splatné na pozadani 006 143 (] 143 3 243

| b) ostatni pohleddvky 007 8 000 a 8 000 10 000

4, | Pohleddvky za klienty 008 0 U 0 0
a) splatné na pozadani 009 0 0 0.
| b) ostatni pohledavky 010 0 { 0 (]'I

5 Dluhove cenné papiry 011 20318 20318 33 616
| a) vydané viddnimi institucemi 012 6732 q 6732 13 464

b) vvdané ostatnimi osobami 013 3 :'186I ( 13 58 20 152

6. Akeie, podilové listy a ostatni podily 014 16 202 a 16 202 0
|7 Ucasti s podstatnym vlivem 015 C 0 0
a) v bankich 016 0 Q 0 0

8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0 0 0 0}
a) v bankich 018 J i 0 0
9. Dlohodoby nehmotny majetek 019 ' i g 0l
| a) zfizovaci vydaje 020 0 (] () ‘IJI

b) goodwill 021 0 ( 0 0
[ 10. Dlohodoby hmotny majetek 022 i 0 a a 0.
a) pozemky a budovy pro provozni énnost 023 0 0 0 0

1], Ostatni aktiva 024 0 0 0
|12 Pohleddvky z upsaného zékladniho kapitalu 025 Q| a 0 0
13: Naklady a pijmy pfistich obdobi 026 d s a 3

| AKTIVA CELKEM 027 4 663,| () 44 663 46 862




Oznaceni PASIVA rad. BéZ. ic. obdobi| Min. d¢. obd
a b c ol 6

. Zavazky vii¢i bankdm, druzstevnim zéloznim 028 0 0
a) splatné na pozédani 029 0 0l

b) ostatni zavazky 030 0 0

2. Zavazky vici Klienthm - élen. drugs.z4l. 031 0
a) splatné na pozidani 032 Q 0
b) ostatni z4vazky 033 0 0)

3. Zivazky z dluhovych cennych papirii 034 0 0
a) emitované dluhové cenné papiry 033 q 0
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirfi 036 0 0

4. Ostatni pasiva 037 252 254
5 Vynosy a vydaje pristich obdobi 038 a 0
6. Rezervy 039 0 0
a) na dichody a podobné zdvazky 040 a 0
b) na dané 041 0 0]

¢) ostatni 042 0 0

7. Podfizené zavazky 043 0 0
8. Zakladni kapitdl 044 0 0
v tom: splaceny zdkladni kapital 045 0 0
9. Emisni azio 046 0 0]
10. Rezervni fondy a ostatnf fondy ze zisku 047 0 0
a) povinné rezervni fondy 048 0 0

b) ostatni rezervni fondy 049 0 0

c) ostatni fondy ze zisku 050 0 0

11. Rezervni fond na nové ocenéni 051 Q 0
12 Kapitilové fondy 052 107 572 108 492
i3 Ocenovaci rozdily 0353 0 0
a) z majetku a zdvazki 054 0

b) ze zajidtovacich derivath 055 0 0

¢) z piepoctu Béasti 056 0 0
14. Nerozdeleny zisk nebo neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 057 -61 8R4 -61 257]
15. Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi 058 -1277 -627
PASIVA CELKEM 059 44 663 46 862




Schvileno MF CR Vv Y KAZ ZISK Ij A ZTR A T | Vysledovka UE& POD 2-01 —|
&j. 208/71 701/95 v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2007 do 31.12.2007

- Rok Mésic - 1CO
2007 12 60432616

Nazev a sidlo u¢. jednotky:

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a. s.
Slunna 25
162 00 Praha 6

- Oznacdeni TEXT Cislo Fidku Skutecnost Minulé obdobi
a - b : : o 1 2

I Vymosy z uroki: a podobné vynosy 01 1537 1256
v tom: troky z dluhovych cennych papir 02 1208 1033
2 Niklady na troky a podobné ndklady 03 0 0
v tom: néklady na tiroky z dluhovych cennvch papirts 04 4] 0
3. Vynosv z akeii a podilt 03 0 0
v tom; 06 0 Ui
a) v¥nosy z iasti s podstatmym vlivem 07 0 0
b) vynosy z l¢asti s rozhodujicim vlivem 08 0 0
c) ostamni vwnosy z akcii a podiliy 09 0 0
4, Vynosv z poplatkd a provizi 10 0 0
5, Ndklady na poplatky a provize 11 87 80
6. Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 12 -1 313 288
g Ostatni provozni vynosy 13 0 40
8, Ostatni provozni ndklady 14 0 0
4. Spravni naklady 15 1414 1:555
z toho: 16 0 0
a) naklady na zaméstnance 17 0 0
aa) mzdy a platy 18 0 0
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 19 0 0
b) ostami sprévni néklady 20 1414 1 555
10. Rozpusténi rezerv a opravnyeh polozek k DHM a DNHM 21 0 0
a) pouziti rezerv k hmomému majetku 22 0 0
b} pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 23 0 0i
c) pouZiti opravnych polozek k nehmotmému majetku | 24 0 g




[]' né investiéni spoleénosti

Oznateni L VITEXT Cislo fadku|  Skutetnost Minulé obdobi -
a e 2 b c S 2
:
- |
11. Odpisy. tvorba rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 25 0 0
2) odpisy hmotného majetku 26 0 0
b) tvorba rezerv k hmomému majethu 27 0 0
¢) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 v
T
d) odpisy nehmotného majetkuy 29 0 0
e} tvorba opravnych polozek k nehmomému majetku 30 0 0
12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkdm a zaruld 3) 0 0
postoupeni pohleddvek a vynosy z difve odepsanych pohledavek 32 0 0
a) rozpousténi rezerv k pohleddvkam a zarukdm 33 0 0
b} rozpousténi opravnych polozek k pohleddvkam a pohleddvkd id 0 0
c) zisky z postoupeni pohleddvek a vinosy z odepsanych pohled 35 0 0
12 Odpisy. tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkdm a zar 36 0 0
a) tvorba opravnych poloZek k pohleddvkém a pohledéviam ze 7 37 0 0
b) tvorba rezerv na zaruky 38 0 0
¢) odpisy pohleddvek a pohledivek z plateb ze zaruk, ziréty z po 39 0 0
14, Rozpugténi opravnych polozek k 1i¢astem s rozhodujicim a pods 40 0 0]
15. Ztrdta z pfevodu Géasti s rozhodujicim a podstamym vlivem, Tv 41 0 0
16. Rozpuiténi ostatnich rezerv 43 0 0
}i: Tvorba ostatnich rezerv 43 0 0
18, Podil na ziscich nebo ztrtach vdasti s rozh. nebo podstatnym vl 44 0 0
19. Zisk nebo ztréta za (iéetni obdobi z bé#né Einnosti pred zdanéni 45 -1277 -627
20. Mimofadné vimosy 46 0 0
Zl:z Mimofadné ndklady 47 0 0]
22. Zisk nebo ztrdta za Gcemi obdobi z mimofddné éinnosti pred zda 48 0 0
23. Dan z prjmi 49 0 0
|
‘ 24, Zisk nebo ztrédta za iéemi obdobi po zdanéni 30 -1277 -627]
[ Sestaveno dne: Podpisovy zizmam statutirniho organu iéetni jednotky
nebo podpisovy ziznam fyzické osoby.
kterd je uéetni jednotkon ~—
o N hl J'WT R . L /'/- J‘ N
N0 Y g. Jiff Travnicek | i T T
| 27-02- 0% | WA euand
| Privai forma iicetni jednotky Predmét podnikini Pozn.
Vytvafeni a obhospodarovini podilovych fondi
otevieny podilovy fond (bez prévni subjektivity) Obhospodatovani podilovych fondd na zdkladé
obhospodafovany investiéni spoleénost{ smlouvy o obhospodafovini
Poskytovani sluzeb souvisejicich s kol. inv. pro




AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Piiloha rocni ucetni zaverky 2007

A)VSeobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2007

Uéetni obdobi: 1.1.2007 — 31.12.2007

. Identifikace iéetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.; diive AKRO otevieny Podilovy fond pravidelnych dividend,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (ddle také ,,Podilovy fond™ nebo ,,Fond™)

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Investi¢ni spolecnost obhospodarujici Podilovy fond: AKRO investi¢ni spolec¢nost,
d.5.

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. Cervna 2005 byl snizen zdkladni kapital
spolecnosti o castku 40.040.000,-- K¢ z pavodnich 55.000.000,-- K¢ na ¢astku
14.960.000,-- K¢. Snizeni zdkladniho kapitilu bylo provedeno snizenim jmenovité
hodnoty vSech 55.000 kust akcii vydanych spole¢nosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,--
K¢ na 272,-- K¢, Tato zména byla zapsana od Obchodniho rejstiiku dne 28. prosince
2005.

Depozitar fondu:
Dne 2.4.2003 byla uzaviena depozitarska smlouva s Commerzbank AG, pobocka
Praha, ktery vykonava tuto funkci dosud.



AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

AKRO balancovany fond, otevreny Podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmeény statutu.

Schvalené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonéeni prechodného obdobi, ve
kterém podilovy fond uplatioval konzervativni investiéni politiku. Trvéani
prechodn¢ho obdobi bylo zachovano jesté po dobu tii (3) mésicu nasledujicich ode
dne ucinnosti zmény statutu podilového fondu s tim, Zze v tomto tfim¢siénim obdobi
AKRO investiéni spolecnost, a.s. pii zpétném odkupu podilovych listi neuplatnovalo
srazku 1,5% z aktudlni hodnoty podilovych listu.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. realizovat
standardni investicni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Ukonceni prechodného obdobi uplatnovaného pro podilovy fond nema vliv na
pokracovani dovolaciho fizeni u Nejvyssiho soudu CR vedeného ve sporu s Ceskou
republikou o ndhradu skody a AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. bude i naddle
pokracovat ve vedeni tohoto dovolaciho Fizeni.

Do ukonceni fizeni o dovolani a pripadné ukonceni dalSich soudnich rizeni
navazujicich na zruseni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 se
bude nadale uplatiiovat vstupni prirazka pii vydavani podilovych listi ve vv&i 1.200.-
K¢ na kazdy podilovy list.

Podilové listy fondu byly vyfazeny z obchodovani na regulovaném trhu RM-Systému,
a.s. bezprostredné po nabyti u¢innosti zmén statutu.

Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvilila Ceskd narodni banka — sekce regulace
dohledu nad kapitilovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi -
zmeény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské ndarodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo ué¢innosti dne
14.3. 2007, ke stejnému datu nabyvaji a¢innosti nové znéni statutu.

Zmeny statutu fondu souviseji zejména s nabytim ucinnosti Vyhlasky ¢. 428/2006 Sb.,
o minimalnich nalezitostech statutu a povinnych nélezitostech zjednoduseného statutu
fondu kolektivniho investovani.

Dne 25. 7. 2006 schvélila Ceska narodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

(]



AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitilovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondu ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zikona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo u¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva uc¢innost nové
znéni statutu.

Duvodem zmén byly zeyména zmény provozniho charakteru, zmény ve slozeni
predstavenstva spoleCnosti, a dale pak upfesnéni doby uplatiovani prechodncho
obdobi, po kter¢ bude u fondu uplatnovana konzervativni investi¢ni politika.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/38/2005/3 ze dne 29. dubna 2005,
které¢ nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, na zakladé zadosti spolecnosti AKRO
investi¢ni spoleCnost, a. s. ze dne 1. brezna 2005, ktera byla dopInéna podanimi ze dne
28. dubna a 29. dubna 2005, o schvidleni zmény Statutu podilového fondu s nazvem
AKRO otevieny Podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim § 84 odst. 11 Zakona
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvilila zménu Statutu podilového fondu
AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s..

V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 Zdkona o kolektivnim investovani Komise pro
cenné papiry schvalila smluvni podminky pro koupi a odkup podilovych lista
podilového fondu s nazvem AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny Podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Statut fondu AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. nabyl u¢innost dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/38/2005/2 ze dne 25. dubna 2005
bylo spravni fizeni pferuseno z divodu, ze Komise pro cenné papiry v analogii s ust.
§ 66 odst. 1 pism. f) Zdikona o kolektivnim investovani schvali zménu Statutu
v piipadé, Ze Podilovy fond bude vhodny pro investory, zejména se zietelem
k rizikovosti investicni strategie. Spole¢nost AKRO investi¢ni spoleénost, a. s.
doplnila Statut o Pfechodné obdobi trvajici ode dne u¢innosti schvaleného Statutu do 2
mésici ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukonéeno fizeni o
ndhradu skody proti Ceské republice a vymozeni pripadné nahrady Skody do majetku
podilového fondu (ddle ,Pfechodné obdobi®), pfi¢emz vtomto obdobi bude
uplatnovana investicni politika konzervativni smiSeného fondu.

AKRO otevieny Podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s. je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti od roku 1998, kdy jej pievzala
do spravy na zdkladé rozhodnuti Ministerstva financi CR. Pivodnim spraveem fondu
byla investicni spolecnost C.S. Fond, a.s. Tato spoleénost vroce 1997 nakladala
s majetkem nalezicim podilnikim podilovych fonda v rozporu s pravnimi predpisy,
nasledkem cehoz se hodnota majetku v podilovych fondech podstatnym zpisobem
zmenSila. Béhem nucené spravy fondi a ndsledné po pievzeti obhospodarovini
fondu spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. byly podniknuty kroky, jejichz
cilem je ziskat odSkodnéni od osob, které v souvislosti s nakladanim s majetkem
v podilovych fondech jednaly protipravné.



AKRCO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

V zari 1998 byla do podilovych fondi navracena ¢dst penéznich prostiedkt z majetku
fondu, které se podarilo zadrzet v zahranici.

Zaloba o ndhradu $kody zplusobené zcizenim majetku vvée uvedenveh fondi v rozporu
ze zakony proti spolec¢nostt UMANA a Plzenské bance a.s

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. podala proti byvalému depozitaii fondu tj. Plzenské
bance a.s. a proti obchodniku s cennymi papiry UMANA, a.s. zalobu o nahradu skody
ve vysi 1 114 275017,- K& plus prislusenstvi (celkova castka za vSechny prevzaté
podilové fondy).

10.3.2003 Krajsky soud v Hradci Kralové uznal Zalobu o ndhradu Skody jako
opravnénou a odsoudil Zalovanou stranu k nahradé Skody véetné prisluSenstvi.
Rozsudek vici Plzenské bance a.s. nenabyl pravni moci, vzhledem ke skuteénosti, ze
dne 4.4.2003 byl na majetek Plzeniské banky vyhlasen konkurs. AKRO investi¢ni
spole¢nost uplatnila naroky vuci Plzenské bance v konkurznim fizeni, ve kterém
prihlasila pohleddvku ve vysi 2,158 miliardy K¢.

Dne 8.12.2003 pred Krajskym soudem v Plzni byl zahajen piezkum pohleddvek za
upadcem Plzenskou bankou a.s. V odpolednich hodinach bylo jednani soudu v této
véci preruseno a pokracovani nafizeno na 2.1.2004.

Na jednani soudu dne 8.12.2003 byla prezkoumana pohledivka AKRO investiéni
spolecnost, a.s., za Plzefiskou bankou z titulu soudem priznané nahrady $kody pro
obhospodarované podilové fondy. Pohleddavka AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. ve
vySi 2 158 180 185,02 K¢ byla popiena ze strany spravkyné konkurzni podstaty a
sedmi dalSich véritela upadce.

AKRO investic¢ni spolecnost, a.s. podnikla v souladu s pfislusnymi Zakony kroky
k potvrzeni existence pohledavky podanim zaloby na urceni existence pohledavky u
Krajského soudu v Plzni dne 6.1.2004.

Vzhledem k vyvoji situace v konkurznim fizeni hledala AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. také jiné moznosti, jak ziskat majetek podilniki zpét, alespon ¢asteéné. Po zvazeni
situace piistoupila k podpisu smlouvy o postoupeni pohledavky za Plzeiiskou bankou
a.s. Smlouva nabyla u¢innosti dne 18.3.2004 a na tcet spolecnosti bylo ke stejnému
datu uhrazeno 650 miliont K¢. Tato ¢dstka byla rozdélena mezi obhospodarované
podilové fondy prevzaté od spolecnosti C.S. Fond, a.s. v poméru stanoveném na
zaklad¢ vyse pohledavky za Plzenskou bankou a.s. jednotlivych podilovych fondi.
Tato skuteCnost vyrazné ovlivnila hodnotu vlastniho kapitdlu a kurz podilového listu.



AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Soudni spor : AKRO investiéni spole¢nost, a.s.. vs. Ceskd republika

Zalobu o ndhradu stejné skody AKRO investiéni spole¢nost rovnéz podala proti CR -
Ministerstvu spravedlnosti. AKRO investi¢ni spole¢nost se domniva, ze nespravny
uredni postup notare, byl jednou z hlavnich pfi¢in vzniku Skody na majetku byvalych
C.S. Fondu a za tuto Skodu nese ze Zakona odpovédnost stat.

Obvodni soud pro Prahu 2 vyhovél podané zalobé a ulozil zalované Ceské republice
povinnost zaplatit zalovanou Castku.

V souvislosti s rozhodnutim soudu ve véci zaloby o ndhradu Skody proti CR -
Ministerstvu spravedlnosti doslo 26.1.2005 k rozhodnuti o pozastaveni odkupovani
podilovych listi. Na zdkladé rozhodnuti KCP bylo odkupovani podilovych lista dne
28.2.2005 opét obnoveno.

Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doru¢eno dne 17. biezna 2005, rozsudek nenabyl
pravni moci, zalovana strana, zastoupend Ministerstvem Financi CR a Ministerstvem
Spravedlnosti CR, se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl
stanoven na I1. listopadu 2005. Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhlaSeni
rozsudku na den 22. listopadu 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlasen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolini Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 ¢.j.: 21 C 44/2000.

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze zaloba na nahradu $kody vici Ceské republice byla
zamitnuta.

Dne 11. ledna 2006 byl spole¢nosti AKRO investicni spole¢nost, a. s. dorucen
rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 22.11.2005 ¢ : 35Co 379, 380/2005-324,
kterym byl zménén predchozi rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 2 tak, Ze zaloba
na ndhradu Skody ve véci byvalych CS Fondi byla zamitnuta. Zaroveri bylo
spole¢nosti doruc¢eno i opravné usneseni o nakladech odvolaciho fizeni ze dne
14.12.2005 ¢ : 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena pavodni vyméiena
vyse nahrady ndkladu odvolaciho Fizeni, které maji byt hrazeny Ceské republice, z
Castky 18.321.067,- K¢ na 413.376,- K& Nahrada ndkladi fizeni Ceské republice za
rizeni pred Obvodnim soudem pro Prahu 2 ¢ini 4.010.776,- K¢.

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odivodnéni rozsudku nemuiize
AKRO investicni spolecnost po postoupeni pohleddvky Zalovat piedmétnou
pohledavku tak jak zaluje, tj. pozadovat, aby byla pfiznana ji, nebot nema aktivni
legitimaci k vymahdni pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, ze zalobce byl
postupnikem pozadan, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohledavku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, ze zalobce pohledavku dle § 530 odst. 1. obé. zak.
nevymaha.

AKRO investicni spole¢nost, a.s. s vyse uvedenym ndzorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, Ze pii vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1



AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Obcanského zakoniku, tj. vymahala pohledavku na Zadost postupnika svym jménem a
na ucet postupnika, pricemz vyporadani mezi postupnikem a postupitelem je véci
jejich dohody a dluzniku ani soudu neprislusi takovou dohodu hodnotit. Z toho
davodu poda AKRO investiéni spolecnost, a.s. proti rozsudku dovolani k Nejvyssimu
soudu Ceské republiky.

Soudni spor: AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou — Zaloba
z duvodu pravni jistoty

Vzhledem k tomu, Ze jedinym davodem pro zamitnuti zaloby byl nazor soudu, zZe
AKRO 1nvesticni spolecnost vymadhalo pohledavku pro sebe a nikoliv na ucet
postupnika, podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 12. 1. 2006 novou zalobu na
ndhradu Skody zpisobené nespravnym urednim postupem statnich organi na majetku
byvalych C.S. Fondu s tim, ze v zalobé¢ je vice zduraznéno tvrzeni, Ze pohledavku
vymdha AKRO investicni spole¢nost na ucet postupnika. Tato zaloba byla poddna
z diivodu pravni jistoty a proto pfi podani zaloby bylo soucasné navrzeno preruseni
fizeni o této nové zalobé do doby, nez bude Nejvyssim soudem Ceské republiky
rozhodnuto o dovolini AKRO investicni spole¢nosti, a.s. proti rozsudku Méstského
soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324. V pripadé uspéchu v dovolacim fizeni tuto
novou zalobu vezme spole¢nost zpét.

Dne 3. brezna 2006 podala AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. dovoldni proti rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005, tykajiciho se ndhrady Skody ve véci
byvalych CS Fondua (¢.j.: 35Co 379, 380/2005-324, ve znéni opravného usneseni ze
dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 349, 380/2005-337), k Nejvyssimu soudu Ceské republiky
v Brn¢. O dovolani nebylo doposud rozhodnuto.

Soudni spor: AKRO investi¢ni spoleénost. a.s. vs. Mor. Robert Pergl,
Judr. Pavel Krvl, CSc

Soudni spor vedeny AKRO investicni spolecnosti, a.s. s Mgr. Robertem Perglem,
bytem Beroun II, Branislavova 1420 a JUDr. Pavlem Krylem, bytem Praha 4, Kftinska
617 (ddle jen ,,zalobci®) o zaplaceni 803.400,- K¢ a 5.598.773,- K¢ s piislusenstvim
vedeny u Méstskc¢ho soudu v Praze pod ¢.j.: 7Cm 42/2004. V tomto fizeni se Zzalobci
domahaji zaplaceni odmény za poskytnuté pravni sluzby pii zastupovani AKRO
investicni spolecnosti, a.s. ve sporech proti Plzefiské bance, a.s. a proti Ceské
republice. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 28. 2. 2006 ¢j.: 7 Cm
42/2004-147 byla zaloba ohledné Mgr. Roberta Pergla zamitnuta a ohledné JUDr.
Pavla Kryla bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. ulozeno zaplatit 4.961.598,35 K¢
s 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni. Ohledné ¢astky 637.174,65 K& se 4%
urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni byla zaloba ve vztahu k JUDr. Paviu Krylovi
zamitnuta. Zaroven bylo ulozeno AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s., zaplatit JUDr.
Pavlu Krylovi na ndkladech fizeni ¢astku 283.766,20 K¢é. Neaspé$nému zalobei Mgr.
Robertu Perglovi bylo ulozeno zaplatit naklady fizeni 54.258,05 K¢.
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Proti vySe uvedenému rozsudku podala dne 16. 5. 2006 AKRO investi¢ni spolec¢nost,
a.s. odvolani.

K odvolani AKRO investi¢ni spolecnost a. s. byl vySe uvedeny rozsudek zménén, a to
rozsudkem Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 ¢.j.: 3 Cmo 264/20006 tak, Ze
zalovanému bylo uloZeno zaplatit zalobci JUDr. Paviu Krylovi ¢astku 2.413.057,50
K¢ se 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledn¢ castky 2.548.540.,85 K¢
s prislusenstvim byla zaloba zamitnuta. Rozsudek Vrchniho soudu v Praze byl AKRO
investicni spolecnosti, a.s. doru¢en dne 24. 4. 2007 a nabyl pravni moci dne 24. 4.
2007. Rozsudkem bylo zalobci ulozeno zaplatit na nakladech rizeni pred soudem
prvého stupné 19.315,68 K¢ a na nahradu nakladu odvolaciho rizeni 13.012,76 K¢.

Proti uvedenému rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dne 18. 6. 2007
dovolani k Nejvyssimu soudu CR. Rozsudek byl napaden dovolinim také ze strany
JUDr. Pavla Kryla. O podanych dovolanich nebylo doposud rozhodnuto.

AKRO investicni spolecnost, a.s. pii obhospodarovani fondu postupuje v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (s u¢innosti od 1.5.2004, drive
v souladu se Zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investicnich spole¢nostech a investiénich
fondech) a Statutem fondu (viz dile):

Vybrané udaje ze Statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a existuje v ramci investiéni spolecnosti, ktera Podilovy fond obhospodafuje.

Ve smyslu zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich
predpisi (dale jen ,,Zdkon®™) je Podilovy fond specialnim fondem cennych papiru.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzdjemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (déle jen
~podilnici™) a vesticni spolecnosti, ktera Podilovy fond obhospodafuje. Vedle
Statutu investicni spole¢nost uverejnuje zjednoduseny statut Podilového fondu, ktery
obsahuje vybrané udaje ze Statutu. Tyto udaje musi byt v souladu s udaji obsazenymi
ve Statutu.

Podilovy fond byl zfizen na dobu neuréitou.

Podilovy fond byl vytvoren ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi,
investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha o,
jako ,,C. S. Fond, a.s., investiéni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny
podilovy fond™. C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend,
uzavieny podilovy fond byl vytvofen na zdkladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j.
101/58 489/1993 ze dne 20.10.1993.
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Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investicni spolec¢nosti C.S.Fond, a.s., s oduvodnénim, Ze tato
spole¢nost porusovala povinnosti pii omezeni a rozlozeni rizika a ze proto doslo k
ohrozeni z4jmu investor. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo,
ze pri obhospodarovani majetku v podilovych fondech obhospodarovanych investi¢ni
spole¢nosti C.S.Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikované zachdzela se svérenym
majetkem podilniki, coz vyustilo v prevod penéznich ¢astek z ucta podilovych fondu
v celkovém thrnu 1.240 milionG K¢. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Rozhodnutim €. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. ¢ervence 1997 pak Ministerstvo financi
CR rozhodlo o odnéti povoleni investiéni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., a soucasn¢
rozhodlo o nuceném prevodu obhospodarovani Podilového fondu na AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., 1C: 4924 1699, se sidlem Praha 1, Viclavské nam. 43. Pavodni
nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend,
uzavieny podilovy fond™ se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zménil na
nazev ,AKRO uzavieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s™. Po otevieni podilového fondu se jeho nazev zménil na ,AKRO
otevieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 29.4.2005 ¢.j. 41/N/38/2005/3, které
nabylo pravni moci dne 29.4.2005, byla povolena zména nazvu Podilového fondu na
-AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.*.

Obhospodarovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s., (piivodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investiéni spoleénost, a.s.), 1C: 49 24 16 99, sc
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (d4le jen ,,Investi¢ni spole¢nost™).

Investicni spolecnost je zapsdna v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost
vznikla na zdkladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne
5.10.1993 ¢j. 101/56 332/1993. V souvislosti s prijetim zdkona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydino rozhodnuti ¢&.j.
IT1/11598/R/1999 ze dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym
bylo rozhodnuto, ze povoleni ke vzniku investiéni spolec¢nosti udélené Investiéni
spoleCnosti zustava v platnosti. Na zdkladé tohoto rozhodnuti je pak Investiéni
spolecnost opravnéna k vytvareni a obhospodafovani podilovych fondi v souladu
s ustanovenimi zakona €. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich
predpisu, obhospodarovani investi¢nich fondi na zakladé smlouvy o obhospodarovini
a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investi¢ni
spole¢nosti v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdéjsich piedpisi.

Zakladni kapital Investi¢ni spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K& (slovy étrnact miliona
devét set Sedesat tisic korun ¢eskych) a je splacen v plném rozsahu.
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Investicni  spoleCnost  ziskala pro cCinnost ,Vytvafeni a

obhospodaroviani otevienych podilovych fonda a poskytovani
sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim®™ certifikat
systému managementu jakosti ISO 9001:2000. Certifikace byla
provedena spole¢nosti Lloyds Register Quality Assurance.

Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zeyména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pri zruseni Podilového fondu. Prava z podilového listu Podilového fondu
vznikaji podilnikovi dnem pripsani podilového listu na ucet vlastnika podilového listu
ve Stredisku cennych papiru.

Podilnict se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listaim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava vSem podilnikim Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spoleénosti a Investi¢ni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zdikonem a Statutem
odkoupit.

Podilnik prokazuje vlastnické pravo k podilovym listaim Podilového fondu stavovym
nebo zménovym vypisem podilovych listi vydanym Stiediskem cennych papirt.

Podilové listy Podilového fondu nejsou registrované ve smyslu zdkona ¢. 256/2004
Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu a jsou pievoditelné bez omezeni.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach c¢eskych (CZK). Jmenovita hodnota
podilového listu Podilového fondu je 500,- K¢ (slovy: pétset Korun c&eskych).
Podilovym listum byl pridélen ISIN: 770000002285.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosdahnout kapitilového riistu
v dlouhodobém casovém horizontu, a to investovanim do podkladového globalniho
smisencho portfolia sestavajictho zejména z cennych papird navazanych na akciové
trhy, cennych papira s fixnim vynosem a ndstroji penézniho trhu.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkusenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze
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doporucit investorovi, ktery ma zajem pri stiednim az vysokém riziku v dlouhodobém
horizontu participovat na dynamickém rastu hodnoty akcii a na celkovém ristu
globalnich akciovych trha. Podilovy fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni
akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investicnich ndstroji. Ocekavaného vynosu investice do Podilového fondu je mozno
dosdahnout v investi¢nim horizontu péti (5) a vice let.
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B) Uplatnéné ucetni metody

Pri vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatnovany predevsSim tyto
principy a zasady:

. akrualni princip,
= zasada opatrnosti,
- princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,
= nezavislosti ucetnich obdobi,
. pro vykazované udaje :
. srovnatelnost,
. spolehlivost,
= srozumiteclnost,

= vhodnost,
. uplnost,
] vérné a poctivé zobrazeni.

Popis metod

Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s obecné uznavanymi ucetnimi zasadami pro
vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
Ceskymi acetnimi standardy pro finanéni instituce a vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.,

v platném znéni a se Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Inventarizace

Podle § 29 Zdikona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2007
nasledujici inventury:

- inventura pohledavek a zavazku

. inventura cennych papira

. inventura bankovnich ucta

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.

a) gmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2007 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy.

b) zpiisoby ocenovani majetku zavazku

1. Obecné zasady ocenovani

Pri ocenovani majetku a zavazki je postupovano v souladu s ucetnimi piedpisy a

s predpisy o investicnich spole¢nostech a fondech (Ziakon & 189/2004 Sb.. o
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kolektivnim investovani a souvisejici provadéci predpisy). Béhem ucetniho obdobi
nebyly zménény metody ocenovani majetku a zavazku.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Porizen¢ cenné papiry se oceriuji porizovaci cenou. Jeji soucasti jsou primé transakcni
naklady spojen¢ s cennymi papiry (napt. poplatky a provize makléram, poradcum,
burzam).

Pri prodeji €1 jiném abytku cennych papira se cenné papiry ocenuji zpasobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni prirustku cennych papirt pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirta (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirta bylo k rozvahovému dni precenéno. Portfolio se v souladu
se Statutem precenuje tydné. Pritom stejné jako v pripadé kontroly dodrzovani
podminek stanovenych Statutem podilového fondu dohlizi depozitdf na spravnost
precenéni. Ocenovaci rozdil vznikly precenénim se pri kazdém novém ocenéni
rozpusti. Pri precenovani cenného papiru na redlnou hodnotu postupuje fond v souladu
s platnymi pravnimi predpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, Zakon ¢. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani, vyhlaska ¢. 270/2004 Sb., o zpusobu stanoveni redlné
hodnoty majetku a zavazku fondu kolektivniho investovani a o zpusobu stanoveni
aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani). Pro
precenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

Podilovy fond nema majetek nezachyceny v ucetnictvi.

c) okamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik sjedndni smlouvy o nakupu nebo prodeji, v piipadé Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zdavazku z této smlouvy neni delSi nez obvykla doba
pro vyporadani obchodu podle béZznych obchodnich zvyklosti na daném trhu. Jestlize
toto neni spIlnéno povazuje se za okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu okamzik
vyporadani obchodu.

Pri prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovdno dle ustanoveni
Statutu fondu.

d) postupy uctovani

1. Emitované podilové listy

O emitovanych podilovych listech se uétuji na icet Kapitalovy fond podilového fondu
v uctove skupiné 56.

2.  Cenné papiry

Priuctovani o prodeji a pofizeni cennych papira se dba zejména na disledné
dodrzovani pravnich predpist (predevsim Zdkon ¢. 563/1991 Sb., o uéetnictvi,
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vyhlaska ¢. 545/2004 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se
provad¢ji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb. , o ucetnictvi, ve znéni
pozdéjSich predpisu, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financ¢nimi
institucemi, ve znéni vyhlasky ¢. 473/2003 Sb. a Ceské tcetni standardy pro tcetni
jednotky, které uctuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.,) upravujicich postupy tc¢tovani.

Operace s cennymi papiry lze vyiac¢tovat az po obdrzeni vSech podkladi s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zeyména o vypisy ze strediska cennych papira o pfipsani
nebo ubytku cennych papirl, konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o dalsi
potiebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a nakupu cennych papira
uctovat

Hospodarsky vysledek zobchodovani s cennymi papiry, zdevizovych c¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykdzan jako cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
naklady a vynosy z téchto operaci.

O nakoupenych cennych papirech uréenych k prodeji a obchodovani se uctuje na
uctech uctové skupiny 36-Cenné papiry k prodeji.

Zmény realné hodnoty z precenéni cennych papiri k obchodovani ocenovanych
redlnou hodnotou proti a¢tim ndklada nebo vynosu (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty nakladu nebo vynosa souvztazné s prislusnymi uéty cennych
papiri. Zmény realné hodnoty z precenéni realizovatelnych cennych papira se Gctuji
na prislusné ucty vlastniho kapitalu v uctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil
z precenéni majetku a zdavazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisu se uctuje v souladu
s platnymi pfedpisy na ucty vynosu souvztazné s prisluSnymi uéty cennych papiri,
resp. u zavazki na ucty naklada. Pii abytku majetku a zavazku se pripadny ocefiovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazki zactuje na piislusny acet v actové skupiné 61 —
Naklady na financni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich
¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisi se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu .
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily

K 31. 12. 2007 neevidoval Fond Zadny majetek vyjadieny v cizi méné. V pribéhu
acetniho obdobi je pouzivan aktualni kurs vyhlaseny CNB.

Kurzove rozdily vzniklé precenovanim majetku a zavazki uctovanych v cizich
ménach se actuji na acet nakladu v actové skupiné 61 — Ndklady na finanéni ¢innosti,
resp. vynosu v uctové skupiné 71 — Vynosy z finanéni ¢innosti (podle povahy).
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e) odloZena dan

Ucetn{ jednotka obecné Gétuje o odlozené dani (iétova skupina 68, ucet Dait z piijmi

odlozend), a to podle zdvazkové metody rozvahového pristupu, ktera vychazi
z prechodnych rozdili mezi danovou zdkladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zdakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely.

Fond o odlozen¢ dani v roce 2007 neuctoval z divodu, Ze neexistuji prechodné rozdily
mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni hodnotou vykidzanou

V 1ozvaze.

f) stanoveni vyse opravnych poloZek a rezery

1.  Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k uctim majetku, ktery se nepfrecenuje na realnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZzeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokdzano na podkladé udaju zjisténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

V prubé¢hu roku 2007 nebylo uctovano o opravnych polozkach, nebot' nenastaly
podminky pro jejich tvorbu.

2. Rezervy

Fond tvori rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvori v pripadé€, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) phit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

b) je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedki predstavujicich
ckonomicky  prospéch, pricemz pravdépodobné” znamena prevySujici
pravdépodobnost vySsi nez 50 %,

¢) je mozné provést piimérené spolehlivy odhad pInéni.

Fond nevytvoril k 31.12.2007 zadné rezervy, nebot' nenastaly podminky pro jejich
tvorbu.

2) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nomindlni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nomindlni hodnoté. Podilovy fond nema zavazky po
splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim pravem.

i) dohadneé poloZky

V prubchu roku 2007 byla postupné na vrub ndkladi uctovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi roénimi ndklady na audit dcetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodarovatelské poplatky a poplatek depozitafi.



AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRQ investicni spolecnost, a. .

C)Informace o vvznamnvch polozkich

1. Splatna dan z prijmu

Fond vykazal za rok 2007 ucetni 1 danovou ztratu, proto neuctoval o danové
povinnosti za rok 2007.

2. Pohledavky, zavazky, terminové vklady se splatnosti

Pohledavky
Podilovy fond k 31. 12. 2007 neeviduje Zadné pohledavky.

Zavazky
Fond k 31. 12. 2007 vykazuje zdivazky k raznym véfitelim ve vysi 96 tis. Kc.
Predpokladany zavazek za provedeni zavérecného auditu za rok 2007 ¢ini 60 tis. K¢.

Terminované vklady
Fond mdk 31. 12. 2007 celkem uloZeno na terminovanych vkladech 8.000 tis. K¢ u
Commerzbank AG, pobocka Praha.

3. Cenné papiry (dale jen ,,CP*)

Fond k 31. 12. 2007 vykazuje CP k prodeji ve vys$i 36.520 tis. K¢.
Rozpis portfolia viz priloha ¢. |

4. Vlastni kapital, adaje o hodnot¢ podilovych listi

Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu ¢inil k 31. 12. 2007 44.411 tis. K¢ (31.12.2006 46.608 tis. K¢&).
Aktiva celkem ¢ini 44.663 tis. K¢ (k 31. 12. 2006 byl celkovy objem aktiv 46.862 tis.
K¢). Béhem ucetniho obdobi pozadali podilnici o zpétny odkup podilovych listh
v hodnot¢ 929 tis. K& V roce 2007 nebyly uskute¢nény primarni prodeje podilovych
listi. Hodnota majetku na jeden podilovy list k 31. 12. 2007 je 302,664 K¢. K 31. 12.
2006 byla hodnota majetku na jeden podilovy list 311,309 K¢.

Podilové listy

Titul Stav k 1.1.2007  Prodej Zpétny Stav k 31.12.2007
odkup

Pocet PL v ks 149 715 0 2 983 146 732

Celkem 149 715 0 2983 146 732
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Vyvoj kurzu podilového listu v prubéhu roku 2007 znazornuje Graf vyvoje kurzu
podilove¢ho listu :

AKRO balancovany fond
vyvoj hodnoty VK/PL
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Hospodarsky vysledek béZzného obdobi

V hospodarském roce 2007 dosdhl fond ztraty ve vysi 1.277 tis. K¢ V roce 2006
dosahl fond ztraty ve vysi 627 tis. K& Valna hromada dne 18.¢ervna 2007 schvalila
rocni ucetni zavérku za rok 2006 a rozhodla o prevedeni ztraty ve vysi 627 tis. K¢ do
nerozdéleného zisku minulych let.

Prehled o zménach ve vlastnim Kapitalu

Titul 2006 2007
Kapitalove fondy

e Pocatecni ziistatek 109 117 108 492
e ZvySeni 0 0
. Snizent 625 920
e  Konecny zustatek 108 492 107 572

Ocenovaci rozdily

e Pocatecni zustatek 0 0
Zvyseni 0 0
Snizeni 0 0

0 0

e Konecny zistatek

Nerozdéleny zisk

e Pocatecni zistatek 50 307 49 396
e Zvvieni 0 0
e  Snizeni 911 627
e  Konecny zistatek 49 396 48769
Neuhrazena ztrata

e Pocitecni zustatek -110 653 -110 653
e ZvySeni 0 0
e Snizeni 0 0
e  Konecny ziistatek -110 653 -110 653
Zisk/ Ztrata za acetni obdobi - 627 -1 277
VK celkem k 31.12. ' 46 608 44411

5. Urokové vynosy

Urokové vynosy
Podilovy fond dosdhl v roce 2007 drokové vynosy ve vysi 1.537 tis. K&, v roce 2006
1.256 tis. K¢&.

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢
k 31.12.2006 k 31.12.2007

Uroky z vkladii - 223 ' 330

Uroky/vynosy z cennych papirii 1033 1207

Celkem 1256 1537
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6. Poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K& k 31.12.2006 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2007

Poplatky bance 0 0
Provize z obchodii s CP 80 87
Ostatni poplatky a provize 0 0
Celkem 80 87

7. Zisk, ztrata z finanénich ¢innosti

Titul Celkem  vtis. K¢ Celkem vtis. K¢
k 31.12.2006 k 31.12.2007

Zisk/ztrdta z financnich operaci 0 -1274

Zisk/ztrata z devizovych operaci -288 -39

(kurzove rozdily)

Zisk/ztrata z deriviti 0 0

Celkem -288 -1313

8. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢
k 31.12.2006 k 31.12.2007
Audit 119 119
Pravni a danové poradenstvi 78 78
Obhospodarovatelsky poplatek 948 928
Depozitarsky poplatek 24 23
Ostatni, SCP 24 25
Soudni poplatky 302 241
Celkem 1555 1414

9. Ocenovaci rozdily (dale jen ,,OR*)

Titul Stav k 1.1.2007  Prirtstek l:betek Stav k 31.12.2007
OR z precenéni devizovych Géti 0 0 0
OR z piecenéni cennych papir 0 0 0
Celkem 0 0 0

Podilovy fond neuctoval v roce 2007 o ocenovacich rozdilech, nebot nedrzel majetek,
ktery by byl precenovan rozvahoveé

10. Mimoradné naklady a vynosy

Podilovy fond netctoval v roce 2007 o mimofadnych vynosech ani i mimoiadnych
nakladech.
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11. Zaruky, pujcky, hodnota nevyporadanych opcnich a terminovych obchodi s
CP

Fond neposkytl ani nepiijal v roce 2007 zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl zadné
pujcky ani obdobna plnéni.

Fond nema zadn¢ nevyporadané opéni a terminové obchody.

12. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

D)Vyznamné udailosti po datu ucetni zavérky

Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky nenastaly.

Portfolio cennvch papiru k 31.12.2007

GBOOB2988H17 AMLIN PLC

GB0O0OB2988Q08 AMLIN PLC B

CNE1000001Z5 BANK OF CHINA LTD - H
PLBZ00000044 BANK ZACHODNI WBK SA
CZ0005112300 CEZ AS

BMG2237F1005 CNPC HONG KONG LIMITED
CZ0001000798 CZGB 2,9/2008

CZ0000000021 EIB 8,20/09

CZ0008019106
US50186V1026

KOMERCNI BANKA AS
LG.PHILIPS LCD CO LTD-ADR

XS0163026353 LRP 3,5/2008

US5591892048 MAGNITOGORS-SPON GDR REGS
HUO0000068952 MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI
LU0122624777 ORCO PROPERTY GROUP
HUO0000061726 OTP BANK RT

BMG684371393 PACIFIC BASIN SHIPPING LTD
GB0007547838 ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP
SGTA07000569 SINGAPORE PETROLEUM CO LTD
PTTDUOAMO0O007  TEIXEIRA DUARTE-ENGENHARIA C
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CZ0009093209 TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC
GBOOBIVYCH82  THOMAS COOK GROUP PLC
US9581021055 WESTERN DIGITAL CORP

Vypracoval : Daniel Dvorak

27 -02- 2008

V Praze dne

Ing. Jifi Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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