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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pro akcionadre spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. a podilniky podilovych
fondd obhospodarovanych touto spolecnosti

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 18. 3. 2009 vydali k Gicetnim zdavérkam, které
jsou soucasti této vyrocni zpravy v priloze VI, zpravu nasledujiciho znéni:

,Ovérili jsme prilozené ucetni zavérky spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. a ji
obhospodarovanych podilovych fondi AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s., AKRO Globalni akciovy fond, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s., AKRO fond progresivnich spolecnosti,
otevieny podilovy fond, AKRO investic¢ni spolecnost, a.s., AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s, AKRO fond globalnich
prileZitosti pro kvalifikované investory, otevieny podilovy fond a AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. identifikovanych v této Gcetni zavérce., tj. rozvahy k 31.12.2008, vykazy
zisku a ztrdty za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 a prilohy téchto Gcetnich zavérek,
vCetné popisu pouzitych vyznamnych Gcetnich metod.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za acetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetnich zavérek v souladu s Ceskymi uGcetnimi
predpisy odpovida statutdrni orgdn spolecnosti AKRO investicni spole¢nost, a.s.
Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad
sestavovanim a vérnym zobrazenim Gcetnich zdvérek tak, aby neobsahovaly vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplathovat vhodné ucetni

metody a provadét dané situaci priméfené tcetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k témto tcetnim zavérkam.
Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorid Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze GcCetni zdvérky neobsahuiji
vyznamneé nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni
informace o castkach a skutecnostech uvedenych v tGcetnich zdvérkach. Vybér
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auditorskych postupl zavisi na uUsudku auditora, vCetné posouzeni rizik, ze ucetni
zavérky obsahuji vyznamné nesprdavnosti zplisobené podvodem nebo chybou. Pri
posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldm, které jsou relevantni
pro sestaveni a vérné zobrazeni Ucetnich zavérek. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G¢innosti vnitfnich kontrol.
Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych tcetnich metod, pfiméfenosti
Ucetnich odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace utcetnich
zavérek.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvori dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadreni naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zdvérky poddvaji vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a
financni situace spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. a ji obhospodafovanych
podilovych fondd k 31.12.2008 a nakladd, vynost a vysledku jejich hospodafeni za rok
2008 v souladu s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy.

Aniz bychom vydavali vyrok s vyhradou, upozorfiujeme na skutecnost uvedenou
v priloze AKRO fond globdlnich pfileZitosti pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., Ze tento fond je v likvidaci a ze k 13. 2.
2009 byli vyplaceni vSichni podilnici fondu.”

Provéfili jsme téZ vécnou sprdvnost Udaju uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. k 31.12.2008. Za
sestaveni této zpravy o vztazich je zodpovédny statutdrni organ spolecnosti AKRO
investicni spolecnost, a.s. NaSim Ukolem je vydat na zakladé provedené provérky
stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy
vztahujicimi se k provérce a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor
Ceské republiky. Tyto standardy vyZzaduji, abychom planovali a provedli provérku s
cilem ziskat stfedni miru jistoty, ze zprdva o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na dotazovani pracovnikii spole¢nosti a
na analytické postupy a vybérovym zplUsobem provedené provéfeni vécné spravnosti
Udaju. Proto provérka poskytuje nizsi stupefi jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich
jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasSi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti ddajt
uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti AKRO
investicni spolecnost, a.s. k 31.12.2008.
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Ovérili jsme téZ soulad vyrocni zpravy spoletnosti AKRO investicéni spolecnost, a.s.
s vySe uvedenymi uCetnimi zavérkami. Za spravnost vyrocni zpravy je zodpovédny
statutarni orgédn spolecnosti AKRO investicni spole¢nost, a.s. Nasim tkolem je vydat
na zdkladé provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s Gcetnimi
zavérkami.

Ovéfeni jsme provedli vsouladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduiji, aby auditor napldnoval a proved! ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu,
ze informace obsazené ve vyrocni zprdvé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v Gcetni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s pfislusnou ucetni zdvérkou. Jsme pfesvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje
priméreny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naseho ndzoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravée spolecnosti AKRO
investicni spolecnost, as. k 31. 12. 2008 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s vySe uvedenymi ucetnimi zavérkami.

V Praze, dne 29. 3. 2009

BDO Prima Audit s.r.o.
zastoupena partnery:
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Doc. Ing. Jan Dolezal, Csc. [ng. Petr Slavicek
auditor, osvédceni ¢. 0070 auditor, osvédceni ¢. 2076
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ZPRAVA O VZTAZICH

mezi spole¢nosti AKRO holding, a.s. jako osobou ovladajici a spole¢nosti AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. jako osobou ovladanou a mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
a ostatnimi osobami ovladanymi spole¢nosti AKRO holding, a.s. za i¢etni obdobi roku 2008.

1. Uvod

Tato zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a, odst. 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb.,
Obchodniho zdkoniku v platném znéni (dale jen ,,Obchodni zakonik™). Popisuje vztahy
s propojenymi osobami, tj. podle Obchodniho zakoniku vztahy mezi ovladajici a ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Vztahy jsou popsany
zpusobem piihlizejicim k nutnosti vyhovét § 17 - § 20 Obchodniho zakoniku, tykajici se
obchodniho tajemstvi.

2. Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi osobami za posledni tcetni obdobi, tj. za
obdobi od 1. ledna 2008 do 31. prosince 2008 (dale jen ,,rozhodné obdobi®).

3. Propojené osoby

3.1 Ovladana osoba

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Sidlo: Praha 6, StreSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 49 24 16 99

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., byla dne 8. fijna 1993 fadné zapsana do obchodniho
rejstifku vedeného Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, ¢islo vliozky 2164.

3.2 Ovladajici osoby, dal§i propojené osoby, ovlidané osobou ovlidajici ovlidanou
osobu

3.2.1 Primou ovladajici osobou je podle struktury vlastniku:

Od1.1.2008 do 31. 12. 2008

AKRO holding, a.s.

Sidlo: Praha 6, Stieovice, Slunna 547/25. PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 279 20 488

AKRO holding, a.s. byla dne 1. cervence 2007 fadné zapsana do obchodniho rejstiiku

veden¢ho Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 12058

Dne 18. 6. 2007 se konala mimofadna valnd hromada spoletnosti MARINCO, a.s.,

IC: 250 83 422, se sidlem Praha 6 — Stiesovice, Slunna 547/25, PSC 162 00, ktera rozhodla o:

- rozdéleni obchodni spole¢nosti MARINCO, a.s., IC: 250 83 422, se sidlem Praha 6 —

StieSovice, Slunna 547/25, PSC 162 00, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4357 jako rozdélované spole¢nosti
odstépenim s prechodem odStépené ¢asti jméni na nové zakladanou spole¢nost AKRO
holding, a.s., se sidlem Praha 6 — StieSovice, Slunna 547/25, PSC 162 00,
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- zaloZeni nové spole¢nosti AKRO holding, a.s.
- schvdleni projektu rozdéleni odstépenim se zaloZzenim nové akciové spole¢nosti
AKRO holding, a.s.

Na zakladé téchto rozhodnuti byla usnesenim Méstského soudu v Praze ¢.j. F 81145/2007, B
4357, B12058 ze dne 25. 6. 2007 zapsana do obchodniho rejstiiku spole¢nost
AKRO holding, a.s.

V souladu s projektem rozdéleni spole¢nosti Marinco, a.s. preSel na spole¢nost AKRO
holding, a.s. majetek pfedstavovany celkem 55.000 ks kmenovych akcii spolecnosti AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s., IC 492 41 699, se sidlem Praha 6, Slunna 547/25. PSC 162 00,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B vlozka 2164,
vydanych v zaknihované podobé, zné&jicich na jméno, o jmenovité hodnoté kazdé jedné
272,- K<,

3.2.2 DalSi propojené osoby, ovladané osobou ovladajici ovladanou osobu

Ze vsech dalSich osob, které dale mohly nepfimo ovladat spole¢nost AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s., a ke kterym spolecnost AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. méla vztah
v rozhodném obdobi ve smyslu § 66a, odst. 9 Obchodniho zakoniku nejsou predstavenstvu
znamy zadné takové spole¢nosti.

4. Mezi propojenymi osobami ve smyslu 66 a), odst. 9 Obchodniho zikoniku byly
uzavieny nasledujici smlouvy, ué¢inéna opatfeni a uskuteénény nasledujici jiné
pravni ukony:

4.1 Uzaviené smlouvy

4.1.1 V rozhodném obdobi mezi ovlidanou osobou a osobou ovlidajici trvaly tyto
smlouvy:

1) Smlouva o poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem a spravou Kkancelari
uzaviena dle § 269 odst. 2 Obchodniho zdkoniku mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. (dale jen ,zakaznik™) a spole¢nosti MARINCO a. s. (dale jen
poskytovateli) dne 23. 12. 2004.

a. Predmétem této smlouvy je poskytovani sluzeb spocivajicich v zabezpeceni
provozu a spravy kancelari, v¢etné komunikacni a bezpe¢nostni infrastruktury
sekretariatu.

b. Poskytovatelem bylo zahdjeno plnéni dne 1. 1. 2005.

2) Smlouva o podnajmu nebytovych prostor mezi spoleénosti AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. a MARINCO a. s. ze dne 23. 12. 2004

a. Predmétem této smlouvy je podndjem nebytovych prostor, véetné thrady
nakladi za sluzby vztahujici se k pronajimanym prostoram (voda, plyn,
elektricka energie).

b. Poskytovatelem bylo zahajeno plnéni dne 1. 1. 2005.

3) Smlouva o uvéru mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. a AKRO
holding, a.s. ze dne 22. listopadu 2007.

a. Predmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.
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4.1.2 V rozhodném obdobi byly mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici uzavieny
tyto smlouvy:

4) Smlouva o uvéru mezi spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. a AKRO
holding, a.s. ze dne 28. ledna 2008.
b. Piedmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.

5) Smlouva o uvéru mezi spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. a AKRO
holding, a.s. ze dne 21. kvétna 2008.
c. Predmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.

4.2 Jiné pravni ukony ucinéné ovlidanou spole¢nosti v zajmu ovladajici spole¢nosti a
dalSich propojenvch osob

Ovladana osoba AKRO investi¢ni spole¢nost. a. s. v rozhodném obdobi nepFijala ani
neuskutecnila zadné pravni ukony (které jiz nejsou v této zpravé popsany) vuci osobam dle
§ 66a) odst.9 Obchodniho zakoniku.

4.3 Opatireni prijata nebo uskute¢néna ovladanou osobou v zajmu nebo na popud
ovladajici spole¢nosti a dalSich propojenvch osob, jejich vvhody a nevvhody

V obdobi piedchazejici rozhodnému obdobi doslo rozhodnutim jediného akcionafe,
spolecnosti MARINCO a.s., v pisobnosti valné hromady u¢inénym formou notaiského zapisu
N 433/2005, NZ 375/2005 ze dne 2. 6. 2005 ke schvaleni snizeni zakladniho kapitalu
spole€nosti ze stavajicich 55.000.000,- K¢ na ¢astku 14.960.0000.- K¢, pficemz divodem
snizeni zdkladniho kapitalu je thrada ztraty spolecnosti z minulych let. Castka ve vysi
40.040.000,- K¢ byla zau¢tovana na uhradu ztraty spolecnosti z minulych let a snizeni
zdkladniho kapitdlu bylo provedeno snizenim jmenovité hodnoty vSech akcii vydanych
spole¢nosti, tj. snizeni jmenovité hodnoty u 55.000 ks kmenovych akcii v zaknihované
podobé zngjicich na jméno, ze jmenovité hodnoty 1.000,- K& na 272.- K& na akcii, ato
zménou zapist o vysi jmenovité hodnoty akcii ve Stredisku cennych papir.

SniZeni zakladniho kapitalu spole¢nosti z ptivodni vyse 55.000.000 ,- K& na aktualni ¢astku
14.960.000,- K¢ bylo do obchodniho rejstiiku zapsano dne 28. 12. 2005, zména ve Stiedisku
cennych papirti byla provedena dne 2. 3. 2006.

Dané¢ opatieni bylo bez jakychkoli vyhod a nevyhod.

Zadna jina opatieni (ktera jiZz nejsou v této zprave popsana) nebyla v zajmu nebo na popud
osob ve smyslu § 66a odst. 9 Obchodniho zakoniku pFijata nebo ué¢inéna.
5. Poskytnuta plnéni a protiplnéni

V rozhodném obdobi nebyla osobou ovladanou poskytnuta osobé ovladajici zadna plnéni,
kromé plnéni a protiplnéni uvedenych v této zpravé.
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6. Ujma vznikla ovladané osobé
Ovladané osobé mevznikla z titulu uzavieni vySe uvedenych smluv, vySe uvedenych jinych
pravnich tkonu, ostatnich opatfeni a poskytnutych plnéni ¢i pfijatych protiplnéni Zadna
ujma.
7. Prohlaseni predstavenstva

Predstavenstvo prohlasuje, Ze idaje uvedené ve zprave jsou uplné, prikazné a spravné.

V Praze, dne 4. biezna 2009

// >{' Ll ;L, "}

Ing. Jiti Travnicek
Predseda predstavenstva
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Vyrocni zprava za rok 2008

Uvodni slovo piedsedy predstavenstva o podnikatelské &innosti a stavu
majetku spolecnosti v roce 2008 a o zaimérech pro rok 2009

Vézeni obchodni ptatelé,

dovolte mi, abych Va&s, podobné jako v lonském roce, ve stru¢nosti informoval o
podnikatelské ¢innosti AKRO investiéni spole¢nosti, a.s. v roce 2008, o stavu majetku a o
zamérech vedeni spole¢nosti na rok 2009.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2008 obhospodafovala majetek v otevienych
podilovych fondech v celkové vys 455 mil. K¢. Po cely rok 2008 byla u vSech ¢étyf fonda
uplatfiovana aktivni investiéni politika, pouze do jednoho z nich je vSak mozné aktivné
investovat. Zbylé tii fondy jsou z rozhodnuti Ceské narodni banky zatizeny piirdzkou na
vstupu ve vysi 1.200,-- K¢ na podilovy list.

Pozitivni zpravou uplynulého obdobi je zejména vysledek dovolani podaného k NejvysSimu
soudu v Brn¢ ve véci byvalych CS fondt. Nejvyssi soud vyhovél nasi spolecnosti a vratil
zalobu o néhradu Skody zpét k projednani Méstskému soudu v Praze.

Dalsi dobrou zpravou je vysledek kontrolniho auditu systému managementu kvality 1SO
9001. Jako certifikacni autoritu si AKRO investicni spoleCnost, a.s. vybrala spolecnost
Lloyd’s Register Duality Assurance, ktera je ¢lenem britské spole¢nosti Lloyd's Register se
sidlem v Londyn¢, a ktera je prvnim certifikacnim organem, ktery ziskal britskou akreditaci
UKAS a holandskou akreditaci RvA pro provadéni certifikaci systému managementu kvality.
Kontrolni audit byl proveden jiZ podle nové normy ISO 9001:2008. Auditor shledal zavedeny
systém managementu kvality bez systémovych nedostatkti a nebyla nalezena ani zadna méné
zavazna neshoda. Vysledkem bylo jedno doporuéeni s poZadovanou napravou a byly
identifikovany dvé oblasti pro =zlepSeni. Auditor konstatoval, Ze zavedeny systém
managementu kvality v AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. je na velmi dobré drovni, i nadale
spliuje pozadavky normy ISO 9001 a je vhodné udrzovan.

Spole¢nost ziskala novy certifikat s ozna¢enim EN ISO 9001:2008 a je tak i nadale jednou z
mala finanénich instituci v Ceské republice, ktera zavedla systém fizeni kvality podle normy
ISO 9001, a kterda pln¢ vyuziva vSech prostiedkli a postupii obsazenych v normé pro tuto
oblast.

Jinak byl uplynuly rok pro nasi spole¢nost rokem tézkym, stejné jako pro mnoho jinych
spole¢nosti operujicich na kapitalovych trzich.

Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti ucetni jednotky a o zamérech pro rok 2009
Hospodaieni AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. bylo od roku 2004 do roku 2007 ziskové. |
pies neptiznivé podminky v roce 2008 se spole¢nosti podafilo dosahnout témét vyrovnaného
hospodateni, které skoncilo ztratou ve vysi 592 tis. K& Vroce 2009 ocekava vedeni
spolecnosti obdobny vysledek.

Vazeni obchodni pratelé a vazeni podilnici fondu, i v této nelehké dobé bych rad podékoval
vSem pracovnikiim investicni spoleCnosti, predstavenstvu, Clentiim dozor¢i rady a ¢lenim
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investi¢niho vyboru za praci vykonanou pro AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. za jejich
ptistup k vykonu svétenych funkci.

Pteji Vam vSem mnoho uspéchil v osobnim i profesnim Zivot¢.

Ing. Jiti Travnicek
pfedseda predstavenstva
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A) TEXTOVA CAST — UDAJE ZA INVESTICNI SPOLECNOST

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyro¢ni zpravy rozumi ucetni obdobi, za které je
Vyroéni zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2008.

Zkratka ,,PL" pouZivand v dalSim textu znamené ,,podilovy list*.
1. Zakladni udaje o investi¢ni spole¢nosti (dle vypisu z obchodniho rejstifiku)

Nazev spolecnosti:

Obchodni firma: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo spoleénosti:

Ulice: Slunna 547/25
Obec: Praha 6
PSC: 162 00

Vznik spolecnosti:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993 zapisem do obchodniho rejstiiku
vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 2164.

Identifikacni udaje:

IC: 49 24 16 99

DIC: CZ 4924 16 99

Bankovni spojeni: 15003474/6200 Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka
Praha

Zakladni kapital:

Zakladni kapital: 14 960 000,-- K¢&; splaceno 100%
Akcie:
Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté
272,- K¢.
Orgdny spolecnosti (dle vypisu 7 obchodniho rejstiiku):
PREDSTAVENSTVO
predseda pfedstavenstva: Ing. Jifi Travnicek
Clen piedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
¢len piedstavenstva: Ing. NataSa Hnétkova
Den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 6. srpna 2008
DOZORCI RADA
predseda dozor¢i rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
Clen: Ing. Josef Kubicek
¢len: JUDr. Zbynék Valenta
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2. Udaje 0 zménach skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo
béhem rozhodného obdobi (dle Vyhlasky ¢&. 241/2007 Sb., ze dne 10. srpna 2007,
kterou se méni vyhlaska ¢. 603/2006 Sb., o informacni povinnosti fondu kolektivniho
investovani a investi¢ni spole¢nosti (dale jen Vyhlaska), 8 3, odst. 1, pism. a))

2.1. Zmény skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doso
v roce 2008

2.1.1. Statutarni organ — ¢lenové pi‘edstavenstva
2.1.1.1. Ing. NataSa Hnéatkova, dat. nar. 16.03.1977, bytem Libi$, Zahradni 528,
PSC 277 11
—zapsano 19. srpna 2008
i. Clen pfedstavenstva
Z4dné daldi zmény ve skute¢nostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku v piedmétném
obdobi nebyly.

3. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly vrozhodném obdobi
obhospodaiovany investi¢ni spole¢nosti (dle Vyhlasky, 8 3, odst. 1, pism. b))

Podilové fondy jsou ve smyslu § 2, odst. ) a § 136 odst. 4 Zakona ¢. 189/2004 Sb., 0
kolektivnim investovani (dale jen Zakona) povazovany za specialni fondy.

3.1. V rozhodném obdobi obhospodarovala AKRO investi¢ni spolecnost, a. S. tyto
fondy urcené investorim z iad vefejnosti:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
SIN: 770980000077
ICO fondu: 60167611
Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 2000.

» AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.
ISIN: Cz0008471117
ICO fondu: 60432624
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

» AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.
SIN: 770000002285
ICO fondu: 60432616
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.
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3.2. Po ¢ast rozhodného obdobi obhospodaiovala AKRO investi¢ni spolenost, a. s.
tyto fondy kvalifikovanych investori:

» AKRO fond globalnich prilezitosti pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

SIN: CZ0008472669
ICO fondu: 90078267
Fond vznikl nabytim ué¢innosti Rozhodnuti CNB o schvaleni statutu fondu dne
7.5.2007.
Fond byl zruden nabytim pravni moci Rozhodnuti CNB o odejmuti povoleni
k vytvofeni podilového fondu dne 4. 9. 2008.

» AKRO obezietné diverzifikovany fond pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

SIN: CZ0008472677

ICO fondu: 90078275

Fond vznikl nabytim ué¢innosti Rozhodnuti CNB o schvaleni statutu fondu dne
7. 5. 2007.

Fond byl zruen nabytim pravni moci Rozhodnuti CNB o odejmuti povoleni
k vytvoteni podiloveho fondu dne 4. 9. 2008.

3.3. V rozhodném obdobi spravovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S. tyto zrusené
podilové fondy:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spolecnost, a.s.
» Privatiza¢ni fond Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny
podilovy fond

4. Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti investi¢ni spole¢nosti,
spolu suvedenim hlavnich faktori, které mély vliv na hospodaisky vysedek (dle
Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. c))

4.1. Skuteénosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti investi¢ni spole¢nosti:

Pievaznou Cast vynosu investiéni spole¢nosti tvoii Uplata za obhospodatovani podilovych
fondu. Jedna se o provizi z majetku spravovanych fondu, kterd je zavisla zejmena na vyvoji
trznich cen cennych papira v portfoliu obhospodafovanych fondi a na dal$im plnéni
spojenym s drzenim CP (zej. vyplata dividend).

4.2. Hlavni faktory, jez mély vliv na hospodarsky vysledek investi¢ni spole¢nosti:

Hospodaisky vysledek je tvofen vynosy z finan¢ni Cinnosti (Uplata za obhospodafovani
podilovych fondl) a béznymi provoznimi nédklady investi¢ni spolecnosti. V priabéhu roku
2008 nedoso k Zddnym mimoiadnym udalostem, které by ovlivnily hospodaisky
vysledek.

Hospodaisky vysledek vroce 2008 byl ovlivnén zejména nepfFiznivou sSituaci na
kapitélovych trzich.
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5. Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osobéch, portfolio
manazerech investi¢ni spole¢nosti a ¢lenech vybora odbornika (dle Vyhlasky, 8§ 3,
odst. 1, pism. d))

5.1. Clenové piedstavenstva

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

Predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek

Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, fakulta obchodni, obor
ekonomika zahrani¢niho obchodu

Praxe: 35 let, z toho 5 let v kolektivnim investovani

Ve funkci ptedsedy piedstavenstva od 24. 9. 2004 (datum schvéleni byv.
Komisi pro cenné papiry)

Clen piedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates

Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze, obor pravo
Praxe: 37 let, z toho 9 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 5. 8. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Clenka piedstavenstva | ng. NataSa Hnatkova

Vzdélani: Ceska zemédélska univerzita, fakulta Provozné ekonomicka, obor
Ekonomie a Management

Praxe: 5 let, z toho 5 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 6. 8. 2008 (den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu)

5.2. Clenové dozor¢i rady

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

Clen dozor¢i rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.

¢len védecké rady fakulty financi a u&etnictvi VSE

¢len European Finance Association

¢len redak¢ni rady Casopisu Bank and Credit (National Bank of Poland)
Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta narodohospodaiska, obor
finance

Praxe: 27 let, z toho 11 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 8. 9. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

Clen dozoréi rady: Ing. Josef Kubitek

Kvestor Univerzity Karlovy v Praze

Vzdélani: Vysokd Skola ekonomickd v Praze, fakulta vyrobné ekonomicka,
obor ekonomika primyslu

Praxe: 24 let, z toho 12 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 7. 4. 1997 (datum schvaleni Ministerstvem Financi CR)

Clen dozoréi rady: JUDr. Zbynék Valenta

Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze

Od roku 1997 zapsan do seznamu makléita

Praxe: 19 let, z toho 13 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 15. 11. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

5.3. Portfolio manazer
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5.3.1.

5.3.2

Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA),
Diploma of Imperial College (DIC)]
City University Business School, London - Bachelor of Science (BSc
Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professional (ASIP)

Praxe: 21 let, z toho 21 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 23. 2. 2005 (datum schvéleni byv. Komisi pro cenné papiry)

PhDr. Michal MareS, CFA — zastupce portfolio managera

Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester
Institute of Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute,
1997)

Praxe: 25 let, ztoho 17 let v oblasti investi¢niho rozhodovani, ocenovani
spolecnosti a corporate finance.

Ve funkci od: 1. 12. 2007

5.4. Ostatni vedouci osoby

5.4.1.

5.4.2.

5.4.3.

Ing. Jifi Travnicek — generdlni feditel spole¢nosti (viz vySe —5.1.1)

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné zejména za oblast finanéniho fizeni
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. 0od 20. 9. 2004 (datum schvéleni byv. Komisi
pro cenné papiry)

Jeremy Laurence Monk — feditel pro obhospodafovani otevienych
podilovych fondu (viz vyse - 5.3.1)

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku

Vv podilovych fondech AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. od 23. 2. 2005 (datum

schvéleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Ing. Natasa Hnatkova — provozni feditel (viz vyse — 5.1.3)
Ve funkci od provozniho feditele od 1. 6. 2007.

Z&dné dalsi ostatni vedouci osoby v AKRO investiéni spole¢nosti nejsou.

5.5. Clenové vybori odbornikii — élenové Investi¢niho vyboru

5.5.1.

5.5.2.

5.5.3.

5.5.4.

5.5.5.

Vedouci investi¢niho vyboru: Jeremy L. Monk (viz vySe - 5.3.1)

Ve funkci od: 2. 11. 2005

Clen investi¢niho vyboru: Ing. Jifi Travnitek (viz vyse — 5.1.1)

Ve funkci od: 2. 11. 2005

Clen investi¢niho vyboru: JUDr. Zbynék Valenta (viz vy3e - 5.2.3);
Ve funkci od: 2. 11. 2005 do 31. 8. 2008

Clen investi¢niho vyboru: JUDr. Vladislav Prokiipek (viz vyse - 5.2.3)
Ve funkci od: 31. 7. 2008

Clen investi¢niho vyboru — PhDr. Michal Mare3 (viz vyse — 5.3.2)

Ve funkci od: 1. 9. 2006
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6. Udaj e 0 0sobé, ktera méla kvalifikovanou uc¢ast na AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. S.
(dle Vyhlasky, 8 3, odst. 1, pism. €))

6.1. Udaje o osobé, ktery méla v rozhodném obdobi kvalifikovanou ti¢ast na AKRO
investi¢ni spolecnosti, a. s.

Jediny akcionai AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Nézev spolecnosti: AKRO holding a.s.*

Sidlo spole¢nosti: Slunna 547/25

Praha 6 — StieSovice

100% vlastnictvi (55000 ks kmenovych akcii na jméno
v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 272 K¢)

Vyse a druh tcasti:

7. Udaje o osobéach, na kterych méla v rozhodném obdobi AKRO investi¢ni spolecnosti,
a. s. kvalifikovanou uéast (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. f))

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou ucast na

zadné osobé.

8. Udaje 0 osobach, které byly s AKRO investi¢ni spole¢nosti,

propojené’ (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. g))

Tabulka ¢. 1

a. s. personalné

Nazev préavnické 1 Zpiusob propojeni - Doba, po kterou
osoby poziceV propojené osobé existuje propojeni
Hotel Praha 25717774 Ing. P. Rosendorf, CSc.’ Clen Od 18. zafi 2001 do
Podébrady, a. s. predstavenstva | vzniku této zpravy
Nadacni fond 26167531 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Revizor N/A
MATERINKA
MARINCO, a.s. 25083422 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Piedseda Od 18. zafi 2001 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
AKRO holding, a.s. 27920488 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Piedseda Od 1. ¢ervence 2007
predstavenstva | do vzniku této zpravy
BIOETA a.s. (do 13. 8. | 27109810 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Piedseda Od 13. srpna 2008 do
2008 H-MAPL, a.s.) predstavenstva | vzniku této zpravy
ICZN.V. 34284333 | Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Predseda Od 2. fijna 2007 do
Naritaweg 127-137, pfedstavenstva | data vzniku této
1043BS Amsterdam zpravy
BIOETA a.s. (do 13. 8. | 27109810 Ing. Ivan Kinkor* Clen Od 13. srpna 2008 do
2008 H-MAPL, a.s.) pfedstavenstva | vzniku této zpravy
MARINCO, a.s. 25083422 Ing. lvan Kinkor Clen Od 15. listopadu 2001
predstavenstva | do vzniku této zpravy

1 AKRO holding, a.s. byla dne 1. ¢ervence 2007 tadné zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym
obchodnim soudem v Praze, oddil B, vloZka 12058.

2 Osobou personalné propojenou je dle Vyhlasky § 2, pism. f) pravnicka osoba, jejimz statutarnim organem nebo
¢lenem jejiho statutdrniho nebo dozorciho organu je fyzicka osoba, kterd je soucasné Clenem piedstavenstva,
dozor¢i rady nebo zaméstnancem investicni spolecnosti, ktery plni informaéni povinnost dle Vyhlasky.

¥ Zaméstnanec AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.
* Zaméstnanec AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s.
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AKRO holding, a.s. 27920488 Ing. Ivan Kinkor Mistopiedseda | Od 1. ¢ervence 2007
pfedstavenstva | do vzniku této zpravy
Incotech s.r.o. 28447948 Ing. lvan Kinkor Jednatel Od 20. srpna 2008 do
vzniku této zpravy
MARINCO, a.s. 25083422 Ing. Jiti Travnicek® Mistoptedseda | Od 18. zai{ 2001 do
pfedstavenstva | vzniku této zpravy
AKRO holding, a.s. 27920488 Ing. Jifi Travni¢ek Mistopiedseda | Od 1. Cervence 2007
predstavenstva | do vzniku této zpravy
CNC TECHNOLOGY | 26175142 Ing. Ivan Kinkor Jednatel Od 10. kvétna 2000 do
TRADING, s.r.0. vzniku této zpravy
NEWTECH s.r.0. 49825119 Ing. lvan Kinkor Jednatel Od 11. ledna 2002 do
vzniku této zpravy
KNOTEK TZB CR 26447258 Ing. Jifi Travni¢ek Piedseda Od 31. ledna 2007 do
a.s. dozor¢i rady 7. tijna 2008
BCJas. 25773402 Ing. Jiti Travnicek Predseda Od 17. ¢ervna 1999 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
BABY CLUB 61250783 Ing. Jiti Travnicek Jednatel Od 14. biezna 2000 do
JUKLIK, spol. sr.0. vzniku této zpravy
CK JUKLIK s.r.0. 28184327 Ing. Jiti Travnicek Jednatel Od 6. listopadu 2007
do vzniku této zpravy
DOSTAV Praha as. 45274550 Ing. Jiti Travnicek Clen Od 8. ¢ervna 2007 do
pfedstavenstva | vzniku této zpravy
Hotel Praha 25717774 Ing. Jiti Travnicek Pfedseda Od 18. zati 2001 do
Podébrady, a. s. pfedstavenstva | vzniku této zpravy
Rapid, akciova 00001040 Ing. Jiti Travnicek Mistoptedseda | Od 2. ledna 2003 do
spoleénost predstavenstva | vzniku této zpravy
Dievaiské zavody 25928431 Ing. Jifi Travnicek Jednatel Od 3. ¢ervence 2003
Vysoké Veseli s.r.o. do vzniku této zpravy
CHORIZA, a.s. 26506904 Ing. Jifi Travnicek Clen dozordi Od 15. dubna 2008 do
rady vzniku této zpravy
Pragobanka, a.s. v 00565121 Prof. Ing. Clen dozor¢i Od 18. dubna 1997 do
likvidaci Zbynék Revenda, CSc.® rady vzniku této zpravy
PraZzska nadace pro 25733427 Prof. Ing. Clen spravni Od 21. prosince 2003
podporu vysokého Zbynék Revenda, CSc. rady do 5. nora 2008
ekonomického Skolstvi
I}ladace Heleny 62934261 Ing. Josef Kubicek’ Piedseda Od 15. ledna 2001 do
Rehakové spravni rady vzniku této zpravy
AMISTA investi¢ni 27437558 Ing. Josef Kubi¢ek Clen dozor¢i Od 6. dubna 2006 do
spole¢nost, a.s. rady vzniku této zpravy
Bytové druzstvo 61462811 | Doc. JUDr. Pavel Mates, CSs. | Clen Od 15. ¢ervna 1994 do
Psohlavct 1501/5 8 pfedstavenstva | vzniku této zpravy
Cesky institut 27896200 JUDr. Zbynék Valenta® Predseda Od 15. ¢ervna 2007 do

systemickych
konstelaci, obecné
prospésna spolecnost
Podolska 102, Praha 4

spravni rady

vzniku této zpravy

® Generalni feditel a predseda piedstavenstva AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.
® Pfedseda dozor¢i rady v AKRO investiéni spole¢nosti, a. s.
” Clen dozor¢i rady v AKRO investiéni spole¢nosti, a. s.

8 Clen piedstavenstva AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.

9 Clen investi¢niho vyboru AKRO investi¢ni spole&nosti, a. s.
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0.

10.

11.

12.

Udaje o osobach, které jednaly v rozhodném obdobi s AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a. s. ve shodé, a které nejsou uvedeny vyse (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. h))

Z4&dné takové osoby nejsou.

Udaje o viech depozitafich fondi kolektivniho investovani obhospodaiovanych
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. (dle Vyhlasky, 8 3, odst. 1, pism. i))

Jediny depozitai fondi kolektivniho investovani obhospodarovanych AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. s.

Obchodni nézev: Commer zbank Aktiengesellschaft pobocka Praha -
oddéleni depozitare

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 61 09 21

Telefon: 221193 375

Fax: 221193 379

Commerzbank Aktiengesellschaft poboc¢ka Praha vykonava pro fondy kolektivniho
investovani obhospodarované investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitare od 2. 4. 2003.

Udaje o viech obchodnicich scennymi papiry, kteii vykonavali ¢innost obchodnika
scennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. s. (dle Vyhl&3ky, § 3, odst. 1, pism. j))

Jediny obchodnik scennymi papiry, ktery vykonaval ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodaifované AKRO investi¢ni
spolec¢nosti, a. s.

Obchodni nézev: Commer zbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha —
oddéleni obchodnika s cennymi papiry

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 6109 21

Telefon: 221193 317

Fax: 221 193 509

Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha - oddéleni obchodnika s cennymi papiry
- vykonava pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spole¢nosti
¢innost obchodnika s cennymi papiry od 9. 4. 2003.

Udaje 0 v3ech penéZitych i nepenéZitych plnénich, ktera od AKRO investiéni
spolecnosti, a. s. prijali v rozhodném obdobi ¢lenové predstavenstva, dozor¢i rady,
ostatni vedouci osoby, portfolio manazefi a ¢lenové vybori odborniki (dle Vyhlasky,
§ 3, odst. 1, pism. k))

12.1. Predstavenstvo
12.1.1. Vyse piijatych plnéni: 69.000,-- K&
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13.

12.1.2. Pravni divod: Odmeéna za vykon funkce

12.2. Dozordi rada
12.2.1. Vyse piijatych plnéni: 179.40,-- K&
12.2.2. Pravni divod: Odmeéna za vyvkon funkce

12.3. Portfolio manazeri
12.3.1. Vyse prijatych plnéni: 1.334.528,-- K&
12.3.2. Pravni divod: Odmeéna za vyvkon funkce

12.4. Ostatni vedouci osoby
12.4.1. Vy3e ptijatych plnéni: 1.186.198 ° K&
12.4.2. Pravni duvod: Odména za vvkon funkce

12.5. Clenové investi¢niho vyboru
12.5.1. Vyse pfijatyvch plnéni: 9.000,-- K&
12.5.2. Pravni divod: Odmeéna za vyvkon funkce

Zé&dné dalsi vztahy mezi AKRO investiéni spoleénosti, a.s. a vyse uvedenymi osobami, ze
kterych by vznikl narok na plnéni, nejsou.

Udaje 0 poétu cennych papira fondu kolektivniho investovani obhospodaifovanych
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. S. a akcii investi¢ni spolecnosti, které jsou v majetku
¢lenii predstavenstva, dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osob, portfolio manaZeru a

¢lenu vybori odborniku (dle Vyhlasky, 8 3, odst. 1, pism. [))

13.1. Predstavenstvo

13.1.1. Pocet cennvych papiru fonda kolektivniho investovani obhospodafovanych

investi¢ni spole¢nosti, vlastnénych &leny pfedstavenstva:

Nazev fondu I SIN/SIN Pocet vlastnénych
PL PL

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. CZ0008471117 3018PL
AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. €20008471091 1 7955PL
AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny 15694 PL
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. 770980000077

13.2. Dozordi rada

13.2.1. Pocet cennvch papiru fonda kolektivniho investovani obhospodafovanych

investi¢ni spole¢nosti, vlastnénych ¢leny dozoréi rady:

. ISIN/SIN Pocet vlastnénych
Nazev fondu PL PL

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. €20008471117 2567 PL
AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny

podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. 20008471091 1656 PL
AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny Zruden (byv. Diive 479 684 PL, nyni
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. 770980000408) | odpovidajici likvidaéni

10 “r o ’ ORI . v ;. I ¥ ’ v
Soucasti neni plnéni pfijaté portfolio manazerem, ktery je zaroven vedouci osobou (uvedeno v bodé 12.3.).
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| | | podil namajetku fondu |

13.3. Portfolio manazeri
13.3.1. Pocet cennych papird fondd kolektivniho investovani obhospodafovanych
investi¢ni spolecnosti, vlastnénvych portfolio manaZerem (nebo jeho zastupcem):

Portfolio manaZzer ani jeho zastupce nevlastni Zadné cenné papiry fondt kolektivniho
investovani obhospodafovanych AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.

13.4. Ostatni vedouci osoby

13.4.1. Pocet cennych papird fondua kolektivniho investovani obhospodafovanych

investiéni spole¢nosti, vlastnénvych ostatnimi vedoucimi osobami':

Ostatni vedouci osoby nevlastni Zzadné cenné papiry fonda kolektivniho investovani
obhospodarovanych AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., kromé¢ téch, jez jsou uvedeny vyse.

13.5. Clenové investi¢niho vyboru
13.5.1. Pocet cennych papird fondd kolektivniho investovani obhospodafovanych
investi¢ni spolecnosti, vlastnénych &leny investiéniho vyboru'?:

Clenové investiéniho vyboru nevlastni zadné cenné papiry fondii kolektivniho investovani
obhospodaiovanych AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., krom¢ téch, jeZ jsou uvedeny vyse.

Zé&dné dalsi akcie AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. nejsou v majetku vyse uvedenych osob.

14. Udaje 0 soudnich nebo rozhod&ich sporech, jejichz ucastnikem byla nebo je
vV rozhodném obdobi AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. sama nebo na ucet fondi
kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5% hodnoty
majetku investicni spolecnosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor
tyka (dle Vyhlasky, 8§ 3, odst. 1, pism. m))

14.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou
o zaplaceni ¢astky 1.114.275.017,-- K¢ s prisluSenstvim

14.1.1. Dotcené fondy:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spolecnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. vedeny s Ceskou republikou,
zastoupenou Ministerstvem financi CR a Ministerstvem spravedlnosti CR o zaplaceni
Castky 1.114.275.017,-- K¢ s prislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2
pod ¢.j.: 21 C 44/2000. Jedna se o zalobu na nédhradu Skody zpiisobené nespravnym
ufednim postupem statnich organd na majetku byvalych C.S. Fondd. Obvodni soud
pro Prahu 2 vyhovél podané Zalobé a ulozil zalované Ceské republice povinnost

1 Bez t&ch podilovych listd, které jsou uvedeny v nékteré ze skupin uvedenych vyse
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zaplatit Zalovanou c¢astku. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doruceno AKRO
investiéni spole¢nosti, a.s. dne 17. 3. 2005, rozsudek nenabyl pravni moci, Zalovana
strana se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl stanoven na 11. 11.
2005. Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhlaSeni rozsudku na den 22. 11. 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlasen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 (&.j.: 21 C 44/2000):

Rozsudkem M¢stského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na nahradu $kody vii¢i Ceské republice byla
ZAMITNUTA.

Tento rozsudek byl AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.S. doru¢en dne 11. ledna 2006.
Zaroven bylo spolecnosti doruceno i1 opravné usneseni o nakladech odvolaciho fizeni
ze dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena pavodni
vyméfend vy$e nahrady nakladii odvolaciho fizeni, které maji byt hrazeny Ceské
republice, z ¢astky 18.321.067,- K& na 413.376,- K& Celkovd nahrada naklada
iizeni proti Ceské republice tak ¢inila 4.424.152,- K&.

Divod zamitnuti Zaloby:

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odivodnéni rozsudku nemuize
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. po postoupeni pohledavky zalovat predmétnou
pohledavku tak, jak zaluje, tj. pozadovat, aby byla pfiznana ji, nebot nema aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze Zalobce
byl postupnikem poZadan, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohledavku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, Ze Zalobce pohleddvku dle § 530 odst. 1. ob¢. zak.
nevymaha.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. S vySe uvedenym nazorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, ze pii vymahani pohleddvky postupovala v souladu s § 530 odst. 1 ob¢anského
zékoniku, tj. vymahala pohledavku na Zadost postupnika svym jménem a na ucet
postupnika, pfi¢emz vypofdddni mezi postupnikem a postupitelem je véci jejich
dohody a dluzniku ani soudu nepfislusi takovou dohodu hodnotit.

Z vySe uvedeného duvodu a vzhledem k tomu, Ze rozhodnutim Méstského soudu v
Praze byl zménén rozsudek soudu prvniho stupng, méla AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. S. moznost podat proti rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005,
tykajiciho se ndhrady Skody ve véci byvalych CS Fonda (¢.j.: 35Co 379, 380/2005-
324, ve znéni opravného usneseni ze dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 349, 380/2005-337)
dovolani k Ngvysimu soudu Ceské republiky v Brné, které bylo podéno dne
3. birezna 2006.

Dne 11. 2. 2009 byl AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.S. doru¢en rozsudek Nejvyssiho
soudu Ceské republiky ze dne 27. ledna 2009 &.j. 25 Cdo 2193/2006-242, kterym byl
zruSen rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 22. listopadu 2005 ¢.j. 35 Co
379,380/2005-324. Ve véci zaloby o nahradu Skody bude znovu rozhodovat
Méstsky soud v Praze. Do doby vzniku této Vyroc¢ni zpravy nebylo znamo datum

jednéni.
14.2. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou
o zaplaceni ¢astky 1.114.275.017,-- K¢ s prisluSenstvim — Zaloba z diivodu pravni
[istoty
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14.2.1. Dotéené fondy:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spole¢nost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Vzhledem k tomu, Ze jedinym duvodem pro zamitnuti Zaloby na ndhradu Skody
zpusobené dotéenym fondiim, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod ¢.j.: 21 C
44/2000, byl nédzor soudu, Ze AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. vymahala
pohledavku pro sebe a nikoliv na ucet postupnika, podala AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. dne 12. 1. 2006 novou Zalobu na nahradu Skody s tim, Ze v Zalobé
je vice zdiiraznéno tvrzeni, Ze pohledavku vymaha AKRO investi¢ni spole¢nost na
ucet postupnika.

Tato Zaloba byla podana z dtivodu pravni jistoty, a proto bylo pfi podani Zaloby
soucasné navrZeno preruseni iizeni o této nové Zalobé do doby, nez bude Nejvyssim
soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.
proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.

Protoze bylo dne 27. ledna 2009 Nejvyssim soudem v Brné rozhodnuto o dovolani
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379,
380/2005-324, bude tato Zaloba vzata zpét a soudni Fizeni bude zastaveno.

14.3. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s byvalymi pravnimi
zastupci, kteri spole¢nost zastupovali ve sporech proti Plzeniské bance, a.s. a
proti Ceské republice

14.3.1. Dotéené fondy:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spole¢nost, a.s.

a AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Soudni spor vedeny AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. s Mgr. Robertem Perglem,
bytem Beroun Il, Branislavova 1420 a JUDr. Pavlem Krylem, bytem Praha 4,
Kitinska 617 (dale jen ,Zalobci”) o zaplaceni 803.400,- K¢ a 5.598.773,- K¢ s
prislusenstvim vedeny u Méstského soudu v Praze pod ¢.j.: 7Cm 42/2004. V tomto
fizeni se zalobci domahaji zaplaceni odmény za poskytnuté préavni sluzby pfi
zastupovani AKRO investicni spolecnosti, a.s. ve sporech proti Plzeniské bance, a.s. a
proti Ceské republice. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 28. 2. 2006 &.j.:
7 Cm 42/2004-147 byla Zaloba ohledné Mgr. Roberta Pergla zamitnuta a ohledné
JUDr. Pavla Kryla bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. uloZeno zaplatit
4.961.598,35 K¢ s4% uarokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni. Ohledné cCastky
637.174,65 K¢ se 4% trokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni byla Zaloba ve vztahu
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k JUDr. Pavlu Krylovi zamitnuta. Zaroven bylo ulozeno AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a. S., zaplatit JUDr. Pavlu Krylovi na nakladech ftizeni castku 283.766,20 KC¢.
Neuspésnému zalobci Mgr. Robertu Perglovi bylo ulozeno zaplatit ndklady fizeni
54.258,05 K¢.

Proti vysSe uvedenému rozsudku podala dne 16. 5. 2006 AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s. odvolani.

K odvolani AKRO investi¢ni spole¢nost a. s. byl vySe uvedeny rozsudek zménén,
a to rozsudkem Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 ¢.j.: 3 Cmo 264/2006 tak,
Zze zalovanému bylo uloZeno zaplatit Zalobci JUDr. Pavlu Krylovi ¢astku
2.413.057,50 K¢ se 4% trokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledné castky
2.548.540,85 K¢ s prislusenstvim byla Zaloba zamitnuta. Rozsudek Vrchniho
soudu v Praze byl AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. dorucen dne 24. 4. 2007 a
nabyl pravni moci dne 24. 4. 2007. Rozsudkem bylo Zalobci uloZeno zaplatit na
nakladech fizeni pfed soudem prvého stupné 19.315,68 K& a na ndhradu naklada
odvolaciho fizeni 13.012,76 K¢.

Proti uvedenému rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 18. 6. 2007
dovolani k Nejvyssimu soudu CR. Rozsudek byl napaden dovolanim také ze strany
JUDr. Pavla Kryla. O podanych dovolanich nebylo doposud rozhodnuto.

14.4. Soudni spor AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. vedeny s Garan¢nim
fondem obchodniki s cennymi papiry o zaplaceni ¢astky 21.092.734,42 K¢
s prislusenstvim

14.4.1. Dotéeny fond:
o AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO

investi¢ni spolecnost, a.s.

Soudni spor vedeny AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. S. SGaranénim fondem
obchodnikii s cennymi papiry, IC: 26715287, se sidlem Washingtonova 7, Praha 1, o
zaplaceni ¢astky 21.092.734,42 K¢ s prislusenstvim, vedeny u M¢éstského soudu
Vv Praze pod ¢.j.: 50Cm 30/2004. V tomto sporu se AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
domaha zaplaceni vySe uvedené Castky z diivodu nevyplaceni ndhrady z Garan¢niho
fondu obchodnikll s cennymi papiry za nevydany zakaznicky majetek podilnikt —
fyzickych osob, byv. fondu AKRO Svét zpronevéteny obchodnikem s cennymi papiry
Private Investors, a. s.

Dne 2. 8. 2004 Méstsky soud v Praze vyzval AKRO investicni spolecnost, a.s. k
zaplaceni soudniho poplatku. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. podala dne 10. 8. 2004
zadost o osvobozeni od soudnich poplatkii, Méstsky soud v Praze tuto zadost dne
19. 8. 2004 zamitl. Na zaklad¢ odvolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. Vrchni
soud v Praze usnesenim ze dne 10. 10. 2005 zrusil rozhodnuti Méstského soudu v
Praze, kterym nebylo AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. pfizndno osvobozeni od
soudnich poplatk.

Dne 27. 1. 2006 obdrzela AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. dalsi usneseni Méstského

soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, kterym M¢stsky soud v Praze rozhodl tak, Ze se
spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a. s. nepfiznava osvobozeni od soudnich
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poplatkii. Proti vySe uvedenému usneseni podala spolecnost AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. dne 8. 2. 2006 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze.

Dne 26. 9. 2006 bylo pravnimu zastupci AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. doru¢eno
usneseni Vrchniho soudu v Praze ze dne 4. 9. 2006 ¢.j. 9Cmo 70/2006 — 77, kterym
bylo potvrzeno usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, jimZz Méstsky
soud v_Praze rozhodl tak, Ze se spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
nepriznava osvobozeni od soudnich poplatkii.

Dne 21. 3. 2007 probéhlo jednani u Méstského soudu v Praze ve véci Zaloby
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. proti Garanénimu fondu obchodniki s cennymi
papiry, na zakladé¢ které se spole¢nost pro podilniky (fyzické osoby) byvalého
podilového fondu AKRO Svét domaha zaplaceni ndhrady.

Po probshlém jednani byla ZALOBA v fFizeni pfed soudem prvého stupné
ZAMITNUTA.

Dle tustniho sdéleni samosoudce bylo diivodem zamitnuti Zaloby pravni posouzeni
soudu prvého stupné spocivajici v nazoru, Ze dle ustanoveni § 81c odst. 4 pism. b)
zakona o cennych papirech je AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. institucionalnim
investorem, ktery nema narok na ndhradu z Garan¢niho fondu. Soud dospél k zavéru,
ze neni rozhodné, ze AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. nezdd4 nahradu pro sebe, ale
pro podilniky podilového fondu. Soud prvého stupné proto neuznal argumentaci
Zalobce, Ze se ustanoveni 8 81c odst. 4 pism. b) Z&kona o cennych papirech
nevztahuje na majetek podilniki.

Po obdrzeni pisemnénho vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne
21. 3. 2007 (€.j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S.
prostiednictvim pravniho zastupce JUDr. J. Vorsilky dne 16. 4. 2007 ODVOLANI
k Vrchnimu soudu v Praze. Tento soud rozsudkem ¢.j. 5Cmo 362/2007-147 ze dne
25. 10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil.

V pribéhu fizeni dochazelo k ¢astenym zpétvzetim zaloby dle pozadavkl podilnikii,
ktefi se rozhodli nepokracovat v soudnim sporu. Ke dni vzniku této Vyro¢ni zpravy se
puvodné zalovana ¢astka 21.092.734,42 K¢ s ptisluSenstvim snizila vlivem ¢astecného
zpétvzeti na ¢astku 13.635.371,15 K¢ s prislusenstvim.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. podala proti rozsudku Vrchniho soudu v Praze ze
dne 25. 10. 2007 (¢.j.: 5Cmo 362/2007-147) dne 8. 2. 2008 dovolani k NejvySSimu
soudu CR v Brng, soudni spis byl Nejvy3simu soudu postoupen dne 18. 6. 2008.
O dovolani nebylo do doby vzniku této Vyrocni zpravy rozhodnuto.

14.5. Situace v konkurznim Fizeni Private Investors, a. s. v konkursu, vedeném
u Méstského soudu v Praze

14.5.1. Dotceny fond:
o AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO

investi¢ni spole¢nost, a.s.
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V konkurznim rizeni Private Investors, a.s., vedeném u Méstského soudu v Praze
pod ¢.j.: 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a. s. piihlasené pohledavky. Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 17. 5. 2007
(¢j. 91K 12/2001-(881)-19) doSlo k zastaveni tizeni konkurzniho véfitele AKRO
investi¢ni spolecnosti, a.s. pro piithlaSenou a zjiSténou castku 5.374.450,- K¢, a to na
zakladé castecného zpétvzeti ze strany AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. Usnesenim
ze dne 4. 9. 2007 byl s t¢innosti od 27. 7. 2007 ustanoven novy spravce konkurzni
podstaty JUDr. Lenka DuSkova. Dosavadni spravce, JUDr. BoZena Konvalinkova,
byla zprosténa funkce spravkyné konkursni podstaty tipadce Private Investors, a. s. ke
dni ustanoveni nového spravce. Nove spravkyni, kter4 byla ustanovena v ¢ervenci
2007, byla usnesenim ze dne 22. 12. 2008 znovu prodlouZena lhiita k predloZeni
zavérecné zpravy do 30. 6. 2009.

15. Udaje 0 pramérném poétu zaméstnancii AKRO investi¢ni spole¢nosti v rozhodném
obdobi (dle Vyhlasky, 8 3, odst. 1, pism. n))

V rozhodném obdobi bylo v AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. zaméstnano pramérné
9 zaméstnanc.

16. Udaje z rozvahy a vykazu ziskii a ztrat podle p¥ilohy ¢ 1 a & 2 k Vyhlasce (dle
Vyhlasky, 8§ 3, odst. 2)

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty o AKRO investiéni spole¢nosti, a.s. ke dni
31. 12. 2008 jsou uvedeny v Piiloze ¢. V. této Vyrocni zpravy.
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B) TEXTOVA CAST — UDAJE SPOLECNE PRO VSECHNY
SPRAVOVANE FONDY

1. Z&kladni udaje o podilovych fondech obhospodaiovanych AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. s. k 31. 12. 2008

V rozhodném obdobi obhospodafovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. étyFi specidlni
podilové fondy pro vefejnost:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.

» AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

» AKRO fond progresivnich spolefnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. a

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s.

V rozhodnem obdobi dosSlo k jedné zméné statutu fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik (drobné zmény charakteru zpfesnéni vybranych odstavcl) a k zadné zméné
statuti zbyvajicich fondi. Upravené znéni statutu nabylo u¢innosti dne 29. 1. 2008.

V rozhodném obdobi provadéla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. ¢innosti dle § 99 zakona
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (kroky vedouci k likvidaci podilovych fond)
pro tyto podilové fondy:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
» Privatiza¢ni fond Investicni spolenosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny
podilovy fond
» AKRO fond globalnich prilezitosti pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. a
» AKRO obezietné diverzifikovany fond pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

2. Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera podilové fondy obhospodafuje a tidaje o viech
spole¢nostech, které podilové fondy obhospodarovaly v rozhodném obdobi dle § 5,
odst. 1, pism. b) Vyhlasky

VSechny podilové fondy uvedené v odst. 1 byly v rozhodném obdobi obhospodafovany
pouze jedinou investi¢ni spole¢nosti:

Nézev spolecnosti: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo spole¢nosti: Slunna 547/25
Praha 6
162 00
IC: 49 2416 99
DIC: CZ 49241699
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Zakladni kapital: 14 960 000,-- K¢&; splaceno 100%

Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté
272,- K¢.

Vznik spolecnosti: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. Fijna 1993

zapisem do obchodniho rejstifiku vedeného Krajskym
obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164.

3. Udaje o portfolio manazerovi podilovych fonddi, udaje o jeho zkuSenostech a
kvalifikaci (dle Vyhlasky, 8 5, odst. 1, pism. c))

Pfijmeni a jméno: Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA), Diploma of Imperial College (DIC)
City University Business School, London - Bachelor of
Science (BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professionals (ASIP)

Odborné praxe: praxe 21 let, z toho 21 let v kolektivnim investovani

Kontakt: 234 261 602

Jeremy L. Monk vykonava ¢innost pro AKRO investi¢ni spolecnosti spravované fondy od
svého schvaleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodatrovani majetku
v podilovych fondech (feditel pro obhospodatovani majetku podilovych fondil) byvalou
Komisi pro cenné papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti pravni moci Rozhodnuti Komise
pro cenné papiry).

Zastupce portfolio managera

Pfijmeni a jméno: PhDr. Michal Mares, CFA

Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA
(Rochester Institute of Technology, 1991), Chartered
Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

Praxe: 25 let, ztoho 17 let v oblasti investiéniho rozhodovani,
ocenovani spolecnosti a corporate finance.

Ve funkci od: 1. 12. 2007

Kontakt: 234 261 602

Michal Mare§ vykonava ¢innost pro AKRO investi¢ni spole¢nosti spravované fondy na
zéaklad¢é Dohody o pracovni ¢innosti ze dne 1. 12. 2007.

4. Udaje o viech depozitafich fondi kolektivniho investovani obhospodaiovanych
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. (dle Vyhlasky, § 5, odst. 1, pism. d))

Jediny depozitai fondi kolektivniho investovani obhospodarovanych AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. s.

Obchodni nazev: Commerzbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha
oddéleni depozitare

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 61 09 21

Telefon: 221193 375

Fax: 221193 379
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Commerzbank Aktiengesellschaft poboc¢ka Praha vykonava pro fondy kolektivniho
investovani obhospodarované investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitare od 2. 4. 2003.

5. Udaje o osobé, ktera zaji§tuje uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilovych
fondi, pokud jeu této osoby uloZzeno nebo touto osobu jinak opatrovano vice nez 1%
maj etku podilovych fondi (dle 8 5, odst. 1, pism. €) Vyhlasky)

V roce 2008 z4dna osoba nezajistovala uschovu ani jinak neopatrovala vice nez 1%
majetku néjakého ze spolecnosti obhospodafovanych podilovych fondi.

6. Udaje o viech obchodnicich scennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
scennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. s. (dle Vyhlasky, 8 5, odst. 1, pism. f))

Jediny obchodnik scennymi papiry, ktery vykonaval ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. s.

Obchodni nézev: Commerzbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha —
oddéleni obchodnika s cennymi papiry

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 6109 21

Telefon: 221193 317

Fax: 221 193 509

Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha - oddéleni obchodnika s cennymi papiry
- vykonava pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spole¢nosti
¢innost obchodnika s cennymi papiry od 9. 4. 2003.

7. Udaj o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilniki podilovych fondi, jestliZe hodnota piedmétu sporu pievysuje 5% hodnoty
maj etku podilovych fondi v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, § 5, odst. 1, pism. i))

Veskeré¢ informace viz ¢ast A) Textova Cast — daje za AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
odst. 14.
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C) TEXTOVA CAST — UDAJE ZA JEDNOTLIVE PODILOVE
FONDY

1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

1.1. Udaje dle § 5, odst. 1, pism. a) a b) Vyhlasky

Uplny nazev fondu: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

SIN: 770980000077

ICO fondu: 60167611

Fond je obhospodairovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 2000.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozd¢jsSich predpist,
investi¢ni spolecnosti Investicni spolecnost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem
Praha 10, Kodanska 46, jako "Fond universalni Investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond". Fond universdlni Investicni spole¢nosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond byl vytvofen na zakladé¢ povoleni Ministerstva Financi ¢.j.
101/48465/1993 ze dne 8. 9. 1993. Nasledné doslo ke zméné nazvu na ,,Mezindrodni
balancovany fond investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*.

Na zékladé¢ rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne
16. 3. 2000, ptevzala obhospodafovani podilového fondu AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s. Pivodni ndzev podilového fondu Mezinarodni balancovany fond investi¢ni
spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4
zdkona o investi¢nich spole¢nostech a fondech, zménil na nazev ,,AKRO otevieny
podilovy fond mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Na zaklad¢ povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢.j. 41/N/97/2003/3,
které nabylo pravni moci dne 30. 9. 2003, se s fondem AKRO otevieny podilovy fond
mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., sloucily fondy:
a Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
a Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
o AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;
o AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
a Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investicni spolec¢nost, a.s.
a vznikl tak fond ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.*

S ucinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO akciovy

fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.”“ a ke
zméné investi¢ni strategie fondu (ze smiSeného fondu se stal fond akciovy).
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1.2. Majetek fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole€nost, a. s., ktery piesahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, V celkové pofizovaci cené€ a
Vv redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2008 (dle 8 5, odst. 1, pism. g) Vyhlasky)

Druh majetku Celkova potizovaci Reédlnd hodnota
cena (v tis. CZK) |k 31.12. 2008 (v tis. CZK)

Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho
trhu podle § 51 odst. 1, pism. a) Zakona 263.888 121.869
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) — d) 0 0
Zakona
Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst.
1 Z&kona (terminované vklady, vklady se 6.586 6.586

kterymi Ize voln¢ nakladat)

1.3. VVyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle
§ 5, odst. 1, pism. h) Vyhlasky)

1.3.1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevienvy podilovy fond AKRO
investicni spolecnost. a. s. (od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008)
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Zdroj: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. neni vazana na pevné stanoveny index

(benchmark), proto neni uveden vyvoj pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobg.
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2. AKRO globélni akciovy fond, otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.
S.

2.1. Udaje dle § 5, odst. 1, pism. a) a b) Vyhlasky

Uplny nazev fondu: AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624

Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investiCnich spoleCnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisi,
investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
»,C.S. Fond, a.s., investicni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond“.
C.S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond, byl
vytvofen na zakladé¢ povoleni Ministerstva Financi ze dne 20. 10. 1993 ¢.j. 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odiivodnénim, zZe tato
spoleCnost porusovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika, a Ze proto doslo
k ohroZeni zajmu investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachéazela se svéfenym
majetkem podilnikii, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢éastek z uctd podilovych fondi
v celkovém uhrnu 1.240 miliéna K&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisu.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investicni spolecnosti C. S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodafovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond* se v souladu s
ust. § 9 odst. 4 zakona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
energetiky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*.

S ucinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO globélni

akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“ a ke zméné
investi¢ni strategie fondu.
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AKRO investicni spolecnost, a.s.

2.2. Majetek fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO

investi¢ni spoleCnost, a. s., ktery pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni, kdy

bylo provedeno ocenéni pro ulely této zpravy, V celkové pofizovaci cené a v realné

hodnot¢ ke dni 31. 12. 2008 (dle § 5, odst. 1, pism. g) Vyhlasky

Druh majetku

cena (v tis. CZK)

Celkova porizovaci

k 31. 12. 2008 (v tis. CZK)

Realna hodnota

Investini cenné papiry a nastroje

vklady se kterymi lze voln¢ nakladat)

penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. 295.800 191.950
a) Zakona

Dluhopisy podle 8§ 51 odst. 1 pism. b) —

d) Zékona 0 0
Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a

odst. 1 Zakona (terminované vklady, 24.099 24.099

2.3. VVyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle

8 5, odst. 1, pism. h) Vyhlasky)

2.3.1. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRQO investi¢ni
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Zdroj: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. neni vazana na pevné stanoveny index (benchmark),

proto neni uveden vyvoj pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé.
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3. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a. s.

3.1. Udaje dle 8§ 5, odst. 1, pism. a) a b) Vyhlasky

Uplny nazev fondu: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZ0008471091

ICO fondu: 60432608

Fond je obhespodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investiCnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisi,
investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
»C.S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitalovych vynosu, otevieny podilovy
fond*. C.S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitalovych vynosi, otevieny podilovy
fond byl vytvofen na zéklad¢ povoleni Ministerstva Financi €.j. 101/58 489/1993 ze dne
20. 10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investiéni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., s oduvodnénim, Ze tato
spole¢nost porusovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika, a Ze proto doslo k
ohrozeni zajmu investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spoleCnost nekvalifikované zachéazela se svéfenym
majetkem podilniki, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z ucth podilovych fondi v
celkovém uhrnu 1.240 miliont K¢&. Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem €. 248/1992 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjSich piedpisu.

Rozhodnutim &.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., a souc¢asné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodatrovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolec¢nost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitadlovych vynost, otevieny podilovy fond* se v
souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy
fond kapitalovych vynosti, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*.

S ucinnosti od 1. 5. 2005 dosSlo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO fond

progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.“ a
ke zméné investi¢ni strategie fondu.
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3.2. Majetek fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a. S., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni pro Ucely této zpravy, Vv celkové pofizovaci cené a
v realné hodnoté ke dni 31. 12. 2008 (dle § 5, odst. 1, pism. g) Vyhlasky

Druh majetku Celkova porizovaci Reélnéd hodnota
cena (v tis. CZK) k 31. 12. 2008 (v tis. CZK)
Investicni cenné papiry a nastroje
penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. 88.830 54.171
a) Z&kona
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) —
d) Zakona 0 0
Doplikovy likvidni majetek dle § 49a
odst. 1 Zakona (terminované vklady, 9.353 9.353
vklady se kterymi Ize volné¢ nakladat)

3.3. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle
§ 5, odst. 1, pism. h) Vyhlasky)

3.3.1. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole€nost, a. s. (od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008)
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Zdroj: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. neni vazana na pevné stanoveny index

(benchmark), proto neni uveden vyvoj pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobg.
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4, AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

4.1. Udaje dle § 5, odst. 1, pism. a) a b) Vyhlasky

Uplny nazev fondu: AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spolefnost, a. s

SIN: 770000002285

ICO fondu: 60432616

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdé¢jSich predpist,
investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
»C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy
fond“. C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny
podilovy fond byl vytvoten na zaklad¢ povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993
ze dne 20. 10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, ze tato
spole¢nost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozlozZeni rizika a Ze proto doslo k
ohroZeni zajmi investori. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodatovanych investi¢ni
spolec¢nosti C.S. Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikované zachazela se svéfenym
majetkem podilnikl, coz vyustilo v pievod penéznich ¢astek z ucti podilovych fondu v
celkovém tthrnu 1.240 miliéni K&. Tento pfevod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., a sou¢asné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodaiovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond* se
v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zménil na ndzev ,,AKRO uzavieny
podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s*“. Po otevieni
podilového fondu se jeho nazev zménil na ,,AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych
dividend, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*

Sucinnosti od 1. 5. 2005 doSlo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO

balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“ a ke
zméné investi¢ni strategie fondu.
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Komentaf k hodnot€ vlastniho kapitalu k 31. 12. 2008

Hodnota vlastniho kapitalu fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2008 ¢inila 32 648 301,75 K¢. Primérna
hodnota majetku v podilovém fondu za poslednich 6 kalendainich mésict je nizsi nez 50
mil. K¢.

ProtoZe dle ust. § 115 odst. 2 pism. a) Zakona mtze Ceskd narodni banka odejmout
investi¢ni spolecnosti povoleni k vytvofeni podilového fondu, jestlize primérna vyse
vlastniho kapitalu v tomto fondu za poslednich 6 kalendainich mésicii je niz$i nez
50.000.000,-- K¢, pozadala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dopisem ze dne
9. 1. 2008 Ceskou narodni banku o ponechéni povoleni k vytvoteni podilového fondu
AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. Tato
Zadost byla odivodnéna specifickymi vlastnostmi podilového fondu a opravnénym
z4jmem podilnikia tohoto podilového fondu na jeho dal§im trvani.

V zé4dosti bylo zdiiraznéno, Ze s u¢innosti od 8. 12. 2007 doslo ke zruseni piechodného
obdobi uplatiovaného pro tento podilovy fond a teprve od tohoto data podilovy fond
zah4jil realizaci investi¢ni strategie piedpokladané statutem podilového fondu. Podilovy
fond tedy de facto zacal vykonavat relevantni ¢innost ve smyslu kKolektivniho investovani
teprve od 8. 12. 2007 a nemé&l tedy moznost, i sohledem na stavavajici situaci na
kapitalovych trzich, investovanim svého majetku dosédhnout takového zhodnoceni, které
by pokrylo poZadavek na minimalni kapital ve vysi 50.000.000,- K¢.

Déle bylo v Zadosti uvedeno, Ze je pro podilovy fond uplatiovana vysoka vstupni piirazka
ve vysi 1.200,- K¢ za jeden vydany podilovy list, ktera se dle u¢inného statutu bude
uplatiiovat do skonéeni vSech soudnich fizeni souvisejicich s ndhradou Skody. Ptitom stale
jesté probihd fizeni o dovolani proti rozhodnuti soudu, kterym byla zamitnuta Zzaloba na
néhradu $kody vici Ceské republice a uplatiiovani vstupni pfirazky tedy dale trva. V
dusledku této vstupni pfirazky dochazi k omezeni poc¢tu podilnikd a k omezeni mozZnosti
zvyseni spravovaného portfolia vstupem novych podilnikii do tohoto podilového fondu.
Podilovy fond tak nemuze z divodu vstupni pfirazky realizovat hlavni Gcel své existence,
a to shromazd’ovat prostiedky od vefejnosti za uc¢elem jejich investovani.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. navrhla zménu statutu, ve které vstupni prirazku v této
vysi zrusila'?, tato zména viak nebyla ze strany Ceské narodni banky schvélena.

Dne 18. 2. 2009 bylo advokatni kancelafi zastupujici AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
doruCeno Rozhodnuti o rozkladu, kterym byl Rozklad zamitnut, a vySe uvedené
Rozhodnuti CNB bylo potvrzeno.

12 Toto plati i pro fond AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spoleénost, a.s. a
AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Strana 28/35



Vyrocni zprava 2008

AKRO in

vesticni spolecnost, a.s.

4.2. Majetek fondu AKRO fond balancovany, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni

spoleCnost, a. s., ktery pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo

provedeno ocenéni pro udely této zpravy. V celkové pofizovaci cené a v realné

hodnot¢ ke dni 31. 12. 2008 (dle § 5, odst. 1, pism. g) Vyhlasky

Druh majetku

Celkova potizovaci
cena (v tis. CZK)

k 31. 12. 2008 (v tis. CZK)

Realna hodnota

Investicni cenné papiry a nastroje
penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism.
a) Z&kona

22.878

16.846

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) —
d) Zakona

12.641

12.578

Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a
odst. 1 Zakona (terminované vklady,

vklady se kterymi Ize volné¢ nakladat)

1.963

1.963

4.3. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle

§ 5, odst. 1, pism. h) Vyhlasky)

4.3.1. AKRO fond balancovany, otevienvy podilovy fond AKRO investi¢ni

spole¢nost, a. S. (od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008)
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Zdroj: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. neni vazana na pevné stanoveny index (benchmark),
proto neni uveden vyvoj pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podob¢.
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5. AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. - fond, u kterého AKRO investi¢ni spolenost, a.s. provadi pouze
¢innosti dle § 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

SIN: Registrace emise SIN 770980000408 byla na prikaz emitenta
v databazi Stfediska cennych papiri zruSena dne 24. 4. 2006
ICO fondu: 90023586

5.1. Informace o odejmuti povoleni k vytvoieni fondu AKRO konzervativni balancovany
fond, otevienvy podilovy fond AKRQO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. 9. 2005, které
nabylo préavni moci dne 5. 10. 2005, na zaklad¢ oznameni spole¢nosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. ze dne 31. 3. 2005 a dne 18. 7. 2005, ze vyse vlastniho kapitalu fondu
AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. je dlouhodobé (déle nez 6 kalendainich mésicli) ve vysi cca 6 mil. K¢,
bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zakona o kolektivnim investovani spole¢nosti AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s. odgmuto povoleni k vytvoreni podilového fondu AKRO
konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze
dne 16. 12. 1997.
Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zakona o kolektivnim investovani
byla spole¢nost AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. povinna:
a) ke dni zruseni podilového fondu sestavit mimofadnou ucetni zavérku podle
zvlastniho Gcetniho predpisu upravujiciho tcetnictvi,
b) do Sesti mésicti od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné
papiry prodat majetek v podilovém fondu a vypofadat jeho pohledavky a
zavazky, bylo-li to z povahy véci mozné,
c) do tfech mésici ode dne vyporadani pohledavek a zavazkd vzniklych
Z obhospodafovani majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikiim jejich
podily a nevyplacené podily ulozZit do soudni Uschovy. Pokud poplatek za
zahajeni fizeni o Uschové ptresahne vysi ukladané castky, nevyplacené
podily se neulozi do soudni uschovy a nevyzvednuta ¢astka pfipadne statu.

Rozhodnuti Komise pro cenné papiry nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005 a den
5. 10. 2005 je tak dnem zruseni tohoto podilového fondu. ProtoZe doSlo k odnéti povoleni,
nemuze nadale dochazet ke shromazd’ovani penéznich prostiedkli upisovanim podilovych
listt AKRO konzervativniho balancovaného fondu a k jejich investovani. Pro AKRO
konzervativni balancovany fond se od 5. 10. 2005 provadéji pouze Cinnosti dle
§ 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

5.2. Postup AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. po odejmuti povoleni k vytvoreni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala
spolecnost AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. podnikat kroky vedouci k vyporadani
majetku a zavazkl podilového fondu a jinou ¢innosti za fond jiz nevykonavala.

Oznamenim ze dne 4. 5. 2006 &.j.: 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce
regulace dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich

Strana 30/35



Vyrocni zprava 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

fondl, informovana o skute¢nosti, Ze aktualni situace AKRO Kkonzervativniho
balancovaného fondu zatim neumoziiuje kone¢né vyporadani pohledavek a zavazkaii,
nebot v zdmu podilniki fondu spolecnost uplatiuje pohledavky, které vznikly
v souvislosti s Upadkem obchodnika scennymi papiry Private Investors, a.s.,
tj. pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni Upadce Private Investors, a.s.
,,v konkurzu“ a pohledavku za Garan¢nim fondem obchodnikt s cennymi papiry. Soudni
fizeni vedena kvymozeni pohledavek ve prospéch AKRO konzervativniho
balancovaného fondu nebyla doposud pravomocné skoncena.

Protoze je ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penézni prostfedky na bankovnim uctu
uloZzené u depozitaie) a ¢ast je tvorena pohleddvkami — pohledavkou uplatiiovanou v
konkurznim fizeni, resp. spornou pohleddvku na nahradu uplatiiovanou proti Garancnimu
fondu obchodnikt s cennymi papiry — pristoupila spole¢nost, po provedeném pravnim
rozboru, ze kterého nevyplynuly zadné pravni piekazky, k vyplaté podstatné casti
majetku AKRO konzervativniho balancovaného fondu.

Vzhledem k fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., jeSté pied
samotnou vyplatou podili na likvidaénim zGstatku AKRO konzervativniho
balancovaného fondu, kazdému podilnikovi ke zvazeni moznost rozhodnout se, zda ma
zajem podilet se na vymahani nahrady vici Garanénimu fondu obchodnikii s cennymi
papiry ¢i nikoli. Ke sdéleni svého stanoviska byli vSichni podilnici vyzvani pisemné
doporuc¢enym dopisem ze dne 15. 6. 2006.

Pokud se podilnik rozhodl vymahani nahrady neucastnit, byla mu vyplacena celd Cast
vyplaceného podilu na likvidaénim zistatku a spolenost ucinila kroky k ukonceni
vymahani nahrady za tohoto podilnika proti Garan¢nimu fondu obchodnikti s cennymi
papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl zGcastnit vymadhani nahrady va¢i Garanénimu fondu
obchodnikti s cennymi papiry, byl mu ¢asteéné vyplaceny podil na likvida¢nim zistatku
fondu sniZzen o odhadovany podil na nakladech uplatiovani nahrady vi¢i Garanénimu
fondu obchodniki s cennymi papiry, véetné podilu na ndhrad€ néklada fizeni Garancniho
fondu obchodnikii s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika pfipadal jako nejvyse
mozny (podilnik se podili na odhadovanych nékladech dle vySe své vlastni pohledavky
uplatiiované v zalobé vic¢i Garanénimu fondu).

Podilnikiim byla tedy vyplacena ¢ast podilu na likvidaénim ztstatku fondu, ktery byl
stanoven na zaklad¢ aktualni vyse jeho vlastniho kapitalu (tj. stavu vlastniho kapitalu bez
vypotfddani pohledavky za Private Investors, a.s. ,,v konkurzu®“, resp. pohledavky
uplatiiované pro podilniky - fyzické osoby proti Garan¢nimu fondu obchodnikii s cennymi
papiry), pficemz v podilovém fondu byly ponechany prostredky ve vysSi spolecnosti
odhadovanych néklada (vycisleny advokatni kancelaii JUDr. J. VorSilky) na dokonceni
zru$eni fondu a ¢astka odhadovanych nakladt na vedeni sporu proti Garanénimu fondu.

Pivodné¢ zalovand castka 21.092.734,42 K¢ s pfislusenstvim byla podanim ze dne
21. 9. 2006 snizena (vlivem castecného zpétvzeti Zaloby ohledné castky 6.480.830,83 K¢)
na ¢astku na 14.611.903,58 K¢ s piislusenstvim. Soucasti ¢asteéného zpétvzeti Zaloby byl
jmenny seznam podilnika, ktefi pisemné pozadali AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
o zpétvzeti zaloby v rozsahu nédhrady uplatnéné za jejich osobu.
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Po obdrzeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21. 3. 2007
(€j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investicni spole¢nost, a. s. prostfednictvim
pravniho zastupce JUDr. J. VorSilky dne 16. 4. 2007 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze.
Zaroven AKRO investi¢ni spolec¢nost, a. s. informovala klienty fondu o moznosti
zpétvzeti zaloby ve lhuté do 30. 4. 2007. Vrchni soud rozsudkem ¢.j. 5 Cmo 362/2007-
147 ze dne 25. 10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil.

Ke dni vzniku této Vyrocni zpravy doSlo k dalSimu caste€nému zpétvzeti Zaloby
Vv celkovém rozsahu &astky 7.457.363,26 K¢, puvodné Zalovana ¢astka 21.092.734,42
K¢ s ptisluSenstvim se tak vlivem ¢astecného zpétvzeti snizila na ¢astku 13.635.371,15
K¢ s pfisluSenstvim.

I nadale je podilnikim v jejich zajmu ponechana moznost kdykoli v prabéhu soudniho
fizeni vic¢i Garanénimu fondu obchodnikli s cennymi papiry zménit své rozhodnuti a
vyzvat spolecnost, aby od Garancniho fondu prestala vymahat na né ptipadajici nahradu.
Podilnik se v8ak v tomto piipadé podili na nakladech uplatfiovani naroku na nahradu
z Garanc¢niho fondu obchodnikti s cennymi papiry, které¢ vzniknou ke dni zpétvzeti Zaloby
a o tuto ¢astku mu bude snizen vyplaceny podil na likvida¢nim zGstatku AKRO
konzervativniho balancovaného fondu.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. podala proti rozsudku Vrchniho soudu v Praze ze dne
25.10. 2007 (&.: 5Cmo 362/2007-147) dne 8. 2. 2008 dovolani k NejvysSimu soudu
CR v Brné. O dovolani nebylo do doby vzniku této Vyrocni zpravy rozhodnuto.
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6. Privatiza¢ni fond Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny podilovy
fond - fond, u kterého AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. provadi pouze ¢innosti dle §
99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

SIN: zrusen

IC fondu: 60447575

Dat. vzniku: 1993

Prevzaty AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. v roce 2005.

6.1. Vznik fondu

Privatiza¢ni fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny podilovy
fond byl podilovy fond, byl zaloZen pro 2. vinu kuponové privatizace. Pievzetim
investi¢nich boda od ucastnikl 2. viny KP byl uzavien.

Vinoru 1996 vydalo MF CR rozhodnuti o povoleni k vefejnému obchodovani
s podilovymi listy. Jmenovita hodnota podilového listu na dorucitele byla 300,-- K¢,
celkovy objem emise Cinil 34 447 500 K¢, tj. 114 825 ks podilovych lista.

6.2. ZruSeni fondu

Dne 21. 9. 1998 podala Investi¢ni spolecnost EQUIL INVEST, a.s. Komisi pro cenné
papiry zadost o odnéti povoleni ke vzniku Privatiza¢niho fondu Investi¢ni spole¢nosti
EQUIL INVEST, a.s. — uzavieného podilového fondu dle § 35d, odst. (2) b) zékona ¢.
248/1992 Sb. Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 111/3681/1998 ze dne
5.11. 1998, které nabylo pravni moci dne 16. 11. 1998, o odejmuti povoleni ke vzniku
podilového fondu, byl Privatizacni fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. -
uzavieny podilovy fond zruSen. V roce 1999 byl podilovy fond zlikvidovan.

Pted prevzetim Privatizatniho fondu Investicni spolecnosti EQUIL INVEST, as. -
uzavieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. spravovala fond Investi¢ni
spole¢nost EQUIL INVEST, a.s., kterd usnesenim Krajského soudu v Plzni dne
6. 10. 1999 vstoupila do likvidace. Likvidatorkou Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST,
a.s. byla jmenovana Ing. Iva Apanasenkova, bytem Cechovskd 4, Praha 2. Nazev
spole¢nosti se zménil na Investi¢ni spolecnost EQUIL INVEST, a.s. v likvidaci.

6.3. Pievzeti fondu AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/30/2005/4 ze dne 7. 12. 2005 doslo
k pievedeni obhospodafovani Privatizaéniho fondu Investi¢ni spole¢nosti EQUIL
INVEST, a.s. - uzavieny podilovy fond na AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pro fond provadi pouze Cinnosti dle § 99 zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a jinou ¢innost pro fond nevykonava.

6.4. Informace o fondu

Ptredavacim protokolem ze dne 11. 5. 2006 pievzala AKRO investicni spolec¢nost, a.s.
spolu s databazi dosud nevyplacenych podilnikii 0G¢etnictvi Privatizacniho fondu
Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzaviené¢ho podilového fondu. Majetek
fondu byl ke dni pievzeti tvofen pouze penéznimi prosttedky, které byly v souladu se
zékonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani uloZeny na bankovni ucet vedeny u
Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha, ktery je depozitafem AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s..
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AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dne 28. 7. 2006 opétovné pisemné vyzvala vSechny
podilniky zruSeného Privatiza¢niho fondu Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. —
uzavieného podilového fondu, k vyzvednuti jejich podilu na majetku fondu. Pokud tak
podilnici neucinili do 31. 8. 2006, postupovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. v souladu
se zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a dle § 99 odst. 4 podala navrh na
prijeti nevyzvednutych podili do soudni uschovy. Naklady souvisejici se slozenim
nevyzvednutych podili do soudni uschovy byly hrazeny z téchto nevyzvednutych podilu.

K datu vzniku této Vvro€ni zpravy zbvva rozhodnout o péti navrzich do soudni
uschovy.

7. Udaje zrozvahy a vykazu ziskii a ztrat dle Vyhlasky, § 5 odst. 2, pism. a) a dle
prilohy ¢. 3 a4 k Vyhlasce

Udaje z rozvahy a vykazi ziski a ztrat fondd kolektivniho investovani jsou uvedeny
Vv ptilohéach této Vyrocni zpravy.

8. Dopliikové tudaje k hospodarské situaci fondd kolektivniho investovani
obhospodaiovanych AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. dle Vyhlasky, § 5 odst. 2,
pism. b) a dle pFilohy ¢&. 5 k Vyhlasce

Dopliikové udaje k hospodaiské situaci fondi kolektivniho investovani jsou uvedeny
v ptilohach této Vyroc¢ni zpravy.

9. Struktura investi¢ni nastroji v portfoliu fondid kolektivniho investovani
obhospodarovanych AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., pokud jejich hodnota tvori
vice neZ 1% hodnoty majetku fondi, dle Vyhlasky, § 5 odst. 2, pism. c¢) a dle pfilohy
¢. 6 k Vyhlasce

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu fondi kolektivniho investovani je uvedena
v ptilohach této Vyroc¢ni zpravy.

10. Skladba majetku v portfoliu fondi kolektivniho investovani obhospodafovanych
AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. dle Vyhlasky, § 5 odst. 2, pism. d) a dle pFilohy ¢. 7
k Vyhlasce

Skladba majetku v portfoliu fond kolektivniho investovani je uvedena v pfilohach této
Vyrocni zpravy.

11. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Spolecnost nevyvijela v uplynulém tucetnim obdobi zadné aktivity v této oblasti.

12. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich
vztazich

Spoleénost vzhledem ke svému predmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho
prostiedi a v uplynulém ucetnim obdobi nevyvijela zadné aktivity v této oblasti.
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AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. zaméstnavala k 31. 12. 2008 devét pracovniki, z toho tii
na zkraceny pracovni Uvazek a jedna na mateiské dovolené; v oblasti pracovnépravnich
vztahl se dlouhodobé nevyskytuji zadné problémy.

13. Informace o tom, zda ucetni jednotka ma organizaéni sloZzku podniku v zahranici
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. nema Zadnou svou organizacéni slozku v zahrani¢i.
14. Komentar priloham

V souladu s ustanovenim §85 Zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, dale
8 3, 8§ 5 a 8§ 10 Vyhlasky ¢. 241/2007 Sb., ze dne 10. srpna 2007, kterou byla zménéna
vyhlaska €. 603/2006 Sb., o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a
investi¢ni spolecnosti (dale jen Vyhlaska), jsou soucasti této Vyrocni zpravy ptilohy, které
podavaji informace o hospodaieni investi¢ni spolecnosti i o hospodateni jednotlivych
fondi.

Hodnoty uvadéné v ptilohach jsou v souladu s VyhlaSkou uvedeny v tisicich CZK.
Rozvaha, podrozvaha a vysledovka fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti obsahuji tidaje uspofadané podle zvlastniho pravniho ptedpisu upravujiciho
ucetnictvi (Zakon ¢. 563/91 Sb., o tcetnictvi). Kazda z poloZzek obsahuje informace o vysi
této polozky za bezprostfedné ptedchazejici rozhodné obdobi.

Pokud nejsou nekteré tabulky ¢i hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Ptilohy k Vyroéni zpravé navic v souladu s Vyhlaskou obsahuji nékteré dalSi dulezité
ukazatele hospodareni.

Dalsi informace k jednotlivym fondim jsou obsazeny v piilohach ucetnich zavérek.
V souladu se Zakonem ¢. 563/91 Sb., o Gcetnictvi obsahuje tato Vyro¢ni zprava téz ucetni
zavérku, v¢. piiloh kucetni zavérce, Zpravu o auditu a Zpravu o vztazich mezi

propojenymi osobami.

Krom¢ tudajii, které jsou podrobné popsany v piiloze ucetni zavérky za rok 2008,
zpracovane ke dni 27. 3. 2009, nenastaly Zzadné dalsi vyznamné skute¢nosti.

V Praze, dne 27. 3. 2009
Ing. Jiti Travnicek

Ptedseda ptedstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s
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Ptilohy k vyro¢ni zpravé za rok 2008

Udaje o obhospodaiovanych otevienych podilovych fondech
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PRILOHA 1.

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

Informacekedni: 31.12. 2008

Informace o fondu

SIN: 770980000077

ICO fondu: 60167611

Rozli%eni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 1 K¢

Druh fondu: speciéni

Typ fondu: akciovy

Obrétkovost  aktiv, ktera je rovna poméru rozdilu souétu nakoupenych a
zcizenych aktiv fondu a souctu vydanych a odkoupenych podilovych listd k praimérnému
mésicnimu vlastnimu kapitalu fondu, dosahuje vysokych hodnot z divodu investovani fondu
do doplnkového likvidniho majetku podle § 49a odst. 1 Zakona (finan¢ni prostiedky byly na
sedmidenni terminované vklady ukladany v prvnim ¢tvrtletni téetniho obdobi).

Ukazatel BETA, ktery vyjadfuje relativni miru rizika proti stanovenému indexu, neni
vyplnén, nebot’ vykonnost fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., Se neporovnava s zadnym indexem.

Struktura investi¢nich nastroju: v aktivech fondu nejsou Zadné finanéni derivaty ani dluhové
cenné papiry, pouze akcie. Z tohoto diivodu nejsou ptislusné tabulky vyplnény.




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy

spolecnost, a.s.
60167611

fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2008

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI

Posledni den P‘:;:f::;l?:n
Bilanéni aktiva rozhodného ,
obdobi rozhodného
obdobi

Aktiva celkem 133 127 313 359
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 6 586 15 680,
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 6 586 491
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 0 15 189
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 124 957, 295 760
Akcie 124 957 295 760,
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Ziizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Ostatni aktiva 1 584 1919
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
Naklady a pfijmy pristich obdobi 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2008
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

Posledni den POSl.ednf den
Bilan¢ni pasiva rozhodného mlnulel}o
obdobi rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 133 127 313 359
Zavazky vuci bankam 0 0
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektiim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 400 7 885
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 0
Rezervy 1168 3198
Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 1168 3198
Ostatni rezervy 0 0
Podtizené zavazky 0 0
Zakladni kapital 0 0
Splaceny zakladni kapital 0 0
Vlastni akcie 0 0
Emisni 4zio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitalové fondy 217 079 211 634
Ocetiovaci rozdily 0 0
Ocetovaci rozdily z majetku a zavazk 0 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivati 0 0
Ocetiovaci rozdily z pfepoctu ucasti 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 90 642 55 621
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -176 162 35021




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI
Posledni den P(:Z:f::ll;l?:n
Podrozvahova aktiva a pasiva rozhodného .
obdobi rozhodného
obdobi
Poskytnuté prisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0
Pohledéavky ze sporotovych operaci 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky z opci 0 0
Odepsané pohledavky 0 0
Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
Hodnoty pfedané k obhospodatrovani 0 0
Ptijaté pfisliby a zaruky 0 0
Ptijaté zastavy a zajisténi 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0
ZavazKy z opci 0 0
Hodnoty pfevzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni 0 0
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevireny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60167611 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699

Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234261 610
Datové oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
Od zacatku do | Od zacatku do
Niéklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(l(())ltllileého ko;c;z;zzll:;ho
obdobi obdobi
Vynosy z Grokid a podobné vynosy 547 789
Vynosy z Groku z dluhovych cennych papirt 0 0
Vynosy z Groku z ostatnich aktiv 547 789
Néklady na uroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podila 9 250| 13 247
Vynosy z akcii a podild z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem 0| 0
Ostatni vynosy z akcii a podila 9 250| 13 247,
Vynosy z poplatkti a provizi 0| 0
Naéklady na poplatky a provize 360 2100
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -179 465 40 369
Ostatni provozni vynosy 45 0
Ostatni provozni naklady 116 61
Spravni naklady 4 895 14 025
Naéklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovnikt 0| 0|
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikt 0| 0|
Ostatni socialni naklady 0 0
Ostatni spravni naklady 4 895 14 025
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0| ()l
Rozpusteéni OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 0| 0|
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 0| 0|
Rozpusténi OP k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0| 0|
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0| 0|
Rozpusteéni ostatnich rezerv 0| 0|
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0| 0|
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pifed zdanénim -174 994 38 219
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimoft. ¢innosti pted zdanénim 0 0
Dan z pfijma 1168 3198
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -176 162 35021




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO akciovy fond novych ekonomik, oteviceny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60167611 |
Nazev investi¢ni spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu
Uplata uréena IS za obhospodafovani IF nebo PF 4099
Dalsi penéz.castky, které byly prevedeny z uctu IF na ucet IS 0
Uplata depozitati 428
Poplatky za audit 286
Prirdzky, které Sly do majetku IS 208
Srazky, které Sly do majetku IS 49
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 58
Poplatky obchodnikovi s CP 483
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 483
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 0
Registracni poplatky 0
Ostatni spravni naklady 24




Datova oblast: DOFO30_11 Dodatecné udaje k vyro¢ni a pololetni zpravé FKI

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 131 558
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 103 057 463
Vlastni kapital ptipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 1,276
Jmenovitd hodnota akcie nebo podilového listu 1
Hodnota z.nebo z.pied zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL -1,698024
Hodnotra v§ech vyplacenych vynosi na 1 akcii nebo 1 PL 0
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL -127,959575%
Obratkovost aktiv ve fondu 338,22%
Primérnd mési¢ni vykonnost -5,66%
Smérodatna odchylka od primérné mési¢ni vykonnosti 9,659
Ukazatel BETA N/A|
Datova oblast: DOFO30 21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

Pocet podilovych listd vydanych OPF 5153 358
Céstka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 13 096 271
Pocet podilovych listd odkoupenych z OPF 3364 577
Céstka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 7 652

Datova oblast: DOFO30 31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

ISTASTITKATT

fondi podle IC fondu
Druh fondu Kategorie fondu| Typ fondu P kolektivniho
charakteru . L,
. L. investovani
. . Vertejné
Otevieny podilovy fond Specialni fond | Akciovy fond eregne 60167611

ptistupny fond




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2008
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: DOF032_21 Skladba majetku specialniho fondu

Doplikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona

6 586

Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona

124 957

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. ) zakona

Financni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona

Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona

CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zdkona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c¢) zak.

Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.

Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53 odst. 1 pism e) zak.

Nemovitosti ocenované vynosovou metodou

Nemovitosti ocenované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zakona

(—H K= E—=N E—=N k=N =1 =R =N E—=N K= k=R k=R k=]




Nazev fondu Kkolektivniho investovani

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60167611 |
Nfizev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234261 610
Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu
Vatah k Investi¢ni limit| Investi¢ni limit|  Celkova Celkovi redlnd Celkova Podil na majetkovych
Nizev cenného papiru ISIN cenného papiru |Zemé emitenta, legislativé na majetek | na emitenta &i| porFizovaci hodnota Pocet jednotek| nominalni CP,. kterywvydal 1
fondu FKI cena hodnota emitent, ¢i 1 FKI
CANDAX ENERGY INC CA13740F1045 CA 048 055 054 10 929 1434 671 000 10 622 0.40
HANNSTAR BOARD INTL HOLDINGS KYG4280A1031 HK 048 055 054 8134 1666 1500 000 0 0.11
WOORI FINANCE HOLDINGS-ADR US9810631005 KR 048 055 054 8477 1739 6 300 0 0.00
BRAIT SA LU0011857645 LU 048 055 054 5972 1763 71 000 0 0.06)
NEW WORLD RESOURCES NV-A NL0006282204 NL 048 055 054 8 405 1834 25000, 673 0.00
ALCO HOLDINGS LTD. BMG0154K1027 HK 048 055 054 6076 1 882 580 000 145 0.10)
HO BEE INVESTMENT LTD SG1H41875896 SG 048 055 054 10 603 2 042 400 000 5374 0.05]
YANTAI NORTH ANDRE JUICE-H CNE1000005B7 CN 048 055 054 5998 2246, 3000 000 749 0.17,
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US46626D1081 RU 048 055 054 3482 2 316 19 000 0 0.00
DBA TELECOMMUNICATION ASIA KYG269691088 CN 048 055 054 6973 2318 1720 000 429 0.17,
HKR INTERNATIONAL LTD KYG4520J1040 HK 048 055 054 5985 2 320 550 000 343 0.04
OTP BANK RT HU0000061726 HU 048 055 054 6 047 2 326 8 000 81 0.00
SINGAPORE PETROLEUM CO LTD SG1A07000569 SG 048 055 054 7 861 2 379 78 000 1048 0.02
FAR EAST CONSORTIUM KYG3307Z1090 HK 048 055 054 8950 2 381 900 000 225 0.06)
PACIFIC ANDES INTL HLDG LTD BMG684201042 HK 048 055 054 8127 2503] 1567000 391 0.09
SINO TECHFIBRE LIMITED BMG8169N1020 CN 048 055 054 10 523 2510 1010000 13 569, 0.11
CHINA HAISHENG JUICE HLDG KYG2111D1060 HK 048 055 054 11 317 2784 2300000 57 0.19
RC GROUP (HOLDINGS) LTD BMG739271085 HK 048 055 054 6 540 2 872 320 000 8 0.14
CHINA SUN BIO-CHEM TECHNOLOGY GROUKYG843801070 SG 048 055 054 9921 29231 1673400 1044 0.21
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 048 055 054 6 693 2994 3000 0 0.00
GAZPROMNEFT-SPON ADR US36829G1076 RU 048 055 054 5903 3181 15900 0| 0.00|
CEZ AS CZ0005112300 CZ 048 055 054 5471 3924 5000 500| 0.00|




SINOCOM SOFTWARE GROUP LTD KYG816971231 CN 048 055 054 10 435 4660] 3457423 259 0.31
CHINA FISHERY GROUP LTD KYG211001212 CN 048 055 054 10 137 4 660 555 000 373 0.07,
TAI CHEUNG HOLDINGS BMG8659B1054 HK 048 055 054 9130 5067 700 000 175 0.11
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 CZ 048 055 054 4 663 5346 1 800 900 0.00,
MAGYAR TELEKOM RT HU0000073507 HU 048 055 054 8910 5381 99 100 1002 0.01
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC CZ0009093209 CZ 048 055 054 7 469 6 362 15000 1500 0.00,
PHILIP MORRIS CR KR CS0008418869 CZ 048 055 054 7 887 6 600 1100 1 0.06)
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR US9001112047 TR 048 055 054 7904 6770 24 000 0 0.00,
TELE NORTE LESTE PART-ADR US8792461068 BR 048 055 054 11 488 7 810 29 000 0| 0.01
SP CHEMICALS LIMITED SG1031912106 SG 048 055 054 9204 8036 825 000 0| 0.23
ZENTIVA NV NL0000405173 NL 048 055 054 8274 8 840 8200 2| 0.02
Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé emitenta le\gizstiiil\(/é Inrlzsrt:;?;t]elltm Inr\::setjsﬁie:::it poiig(ifl:::\iliena Celi{lg;i;e:lné Pocet jednotek ncorili(rféjii POdkliet;Z 3;::;\;:;::]),

fondu hodnota emitent

Datova oblast: DOFO31_21 Burzovni finanéni derivaty v majetku fondu

Nazev burzovniho finanéniho derivatu

ISIN

Celkova realna
hodnota
burzovniho
finanéniho
derivatu

Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality investi¢niho nastroje

Rating 1. stupné 0
Rating 2. stupné 0
Rating 3. stupné 0
Rating 4. stupné 0
Bez ratingu 124 957

Datova oblas

t: DOFO31_22 Mimoburzovni finan¢n

i derivaty v majetku fondu

Nazev
mimoburzov.
finanéniho
derivatu

Nazev
protistrany
mimoburzov.fi
nanéniho
derivatu

ICO protistrany
mimoburzov.
finanéniho
derivatu

Podkladové
aktivum
mimoburzov.
finanénich
derivata

Celkova realna
hodnota
mimoburzov.
finanéniho
derivatu

Riziko spojené s druhou
smluvni stranou
finanéniho derivatu




Vyrocni zprava 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA ITI.

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Informacekedni: 31.12. 2008

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471117

ICO fondu: 60432624

Rozli%eni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: speciéni

Typ fondu: akciovy

Obratkovost  aktiv, ktera je rovna poméru rozdilu souétu nakoupenych a
zcizenych aktiv fondu a souctu vydanych a odkoupenych podilovych listd k primérnému
mésiénimu vlastnimu kapitalu fondu, dosahuje vysokych hodnot z divodu investovani fondu
do doplnkového likvidniho majetku podle § 49a odst. 1 Zakona (finan¢ni prostfedky byly na
sedmidenni terminované vklady ukladany v prvnim ¢tvrtletni iéetniho obdobi).

Ukazatel BETA, ktery vyjadiuje relativni miru rizika proti stanovenému indexu, neni
vyplnén, nebot’ vykonnost fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., Se neporovnava s zadnym indexem.

Struktura investi¢nich nastroja: v aktivech fondu nejsou Zadné finanéni derivaty ani dluhové
cenneé papiry, pouze akcie. Z tohoto diivodu nejsou prislusné tabulky vyplnény.




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432624 [

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI
Posledni den P(:;:flir;;l?:n
Bilan¢ni aktiva rozhodného i
obdobi rozhodného
obdobi
Aktiva celkem 222107 369 010
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 24 099 80 502
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 24 099 252
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 0 80 250
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 0 54574
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 54574
Akcie, podilové listy a ostatni podily 197 198 233 934
Akcie 197 198 233 934
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Ostatni aktiva 810 0
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
Naklady a piijmy pfistich obdobi 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole&nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. |
49241699
31.12.2008
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilanéni pasiva FKI

Posledni den Pos!edm: den
Bilanéni pasiva rozhodného mmulel}o
obdobi rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 222 107 369 010
Zavazky vuci bankam 0 0
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektiim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vuci nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 530 807
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 0
Rezervy 1481 0
Rezervy na diichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 1481 0
Ostatni rezervy 0 0
Podtizené zavazky 0 0
Zékladni kapital 0 0
Splaceny zékladni kapital 0 0
Vlastni akcie 0 0
Emisni azio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitalové fondy 910 446 910 532
Ocenovaci rozdily 0 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 0 0
Ocenovaci rozdily ze zajist'ovacich derivati 0 0
Ocenovaci rozdily z pfepocétu ucasti 0 0
Ostatni oceniovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -542 329 -528 924
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -148 021 -13 405




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolec¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevi‘eny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2008
Ing. Natasa Hnatkova
234261 610

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

Posledni den Posl‘ednf den
Podrozvahova aktiva a pasiva rozhodného mlnulelrlo
obdobi rozhodného
obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky z opci 0 0
Odepsané pohledavky 0 0
Hodnoty ptedané do uschovy, do spravy a k uloZeni 0 0
Hodnoty ptedané k obhospodatovani 0 0
Prijaté prisliby a zaruky 0 0
Ptijaté zastavy a zajisténi 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zavazky z opci 0 0
Hodnoty ptevzaté do tischovy, do spravy a k ulozeni 0 0
Hodnoty ptevzaté k obhospodarovani 0 0




AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
Nazev fondu kolektivniho investovani fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432624 |
szizev investi¢ni spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. |
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
Od zacatku do | Od zacatku do
Niklady, vynosy a zisky nebo ztrity rozl;l(())[(liileého korr:)cz(;lgg:;l;ho
obdobi obdobi
Vynosy z trokd a podobné vynosy 1464 12 379
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirt 641 9 447
Vynosy z troki z ostatnich aktiv 823 2932
Naklady na tiroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podilt 11 685 0
Vynosy z akcii a podili z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podil 11 685 0
Vynosy z poplatki a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 191 482
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -152 758 -15 216
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Spravni naklady 6 740 10 086
Naklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovnikti 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnika 0 0
Ostatni socialni naklady 0 0
Ostatni spravni naklady 6 740 10 086
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0 0
Rozpusténi OP k tcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pied zdanénim -146 540 -13 405
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimot. ¢innosti pred zdanénim 0 0
Dai z piijmt 1481 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -148 021 -13 405




AKRO globalni akciovy fond, otevi‘eny podilovy fond, AKRO
Nazev fondu kolektivniho investovani investi¢ni spolecnost, a.s.
IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432624 |
Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladii za spravu fondu
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 5819
Dalsi penéz.castky, které byly pfevedeny z Gctu IF na ucet IS 0
Uplata depozitaii 606
Poplatky za audit 214
Prirazky, které §ly do majetku IS 0
Srazky, které Sly do majetku IS 2
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 77
Poplatky obchodnikovi s CP 844
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 844
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 0
Registra¢ni poplatky 0|
Ostatni spravni naklady 24|

Datova oblast: DOFO30_11 Dodatec¢né udaje k vyroc¢ni a pololetni zpravé FKI

Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 220 096
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 1184 599
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 185,798
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 500
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL -123,704308
Hodnotra vsech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 0
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL -64,79%
Obratkovost aktiv ve fondu 291,88%
Primérnd mési¢ni vykonnost -3,25%




Smérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti

7,621

Ukazatel BETA n.a.
Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
Pocet podilovych listid vydanych OPF 0
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 0
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 323
Céstka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 86
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
Kategorie Klasifikace fondii | IC fondu
Druh fondu fongdu Typ fondu| podle charakteru | kolektivniho
investori investovani
. S o Akciovy | Vefejné ptistupny
Otevieny podilovy fond Specialni fond fond fond 60432624




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolec¢nosti

AKRO globalni akciovy fond, otevi‘eny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234261 610

Datova oblast: DOFO32_21 Skladba majetku specialniho fondu

Doplikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 24 099
Investi¢ni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zakona 197 198

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. ¢) zékona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona

Doplitkovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona

CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c¢) zak.

Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.

Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zak.

Nemovitosti ocenované vynosovou metodou

Nemovitosti oceiované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zakona

Slelc|Ic|Ic|IclIc|Iclclcsloles]le




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

spolecnost, a.s.

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60432624 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2008

Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v m

ajetku fondu

Investi¢ni | Investi¢ni
. , , ISIN cenného Zemé Vztah k limit na limit na Cve‘lkové , Cel}(mié Pocet CelFO,Vé , I e m?jetkOVyCh
Nazev cenného papiru , . ey . . .. | porizovaci realna . nominalni CP, ktery vydal 1
papiru emitenta | legislativé majetek | emitenta ¢i jednotek q -
fondu FKI cena hodnota hodnota emitent, ¢i 1 FKI

AMLIN PLC GB00B2988H17 GB 048 055 054 12 624 10 277 101 689 809 0.02
BANK OF CHINA LTD - H CNE1000001Z5 CN 048 055 054 13 137 7128 1347 000 3362 0.00
BANK ZACHODNI WBK SA PLBZ00000044 PL 048 055 054 12 954 4 853 6 754 438 0.01
BRE BANK SA PLBRE0000012 PL 048 055 054 5419 2523 1980 51 0.01
BRISTOL MYERS SQ US1101221083 US 048 055 054 7 965 10 570 23 500 455 0.00
CEZ AS CZ0005112300 CZ 048 055 054 13 798 7 848 10 000 1000 0.00
CNPC HONG KONG LIMITED BMG2237F1005 HK 048 055 054 15211 8121 1350 000 34 0.03
ENDESA SA ES0130670112 ES 048 055 054 11 097 10 190 13 230 428 0.00
FRANCE TELECOM SA FR0000133308 FR 048 055 054 11 109 9 649 17 950 1934 0.00
ITOCHU CORP JP3143600009 JP 048 055 054 10 740 6 431 68 000 15 0.00
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 CZ 048 055 054 13 098 9 504 3200 1600 0.01
MAGYAR TELEKOM RT HU0000073507 HU 048 055 054 10 375 7 005 129 000 1304 0.01
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 048 055 054 12 748 4 785 4794 0 0.00
MUENCHENER RUECKVER AG-REG DE0008430026 DE 048 055 054 11 062 10 938 3 659 0 0.00
NOVARTIS R CHO0012005267 CH 048 055 054 10 976 11 581 12 120 110 0.00
OTP BANK RT HU0000061726 HU 048 055 054 12 738 3991 13 729 139 0.00
PACIFIC BASIN SHIPPING LTD BMG684371393 HK 048 055 054 12 399 3400 387 000 97 0.02
SANOFI-AVENTIS FR0000120578 FR 048 055 054 7268 7 580 6200 334 0.00
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD |AT0000946652 AT 048 055 054 11 033 5426 9200 0 0.06
SINGAPORE PETROLEUM CO LTD SG1A07000569 SG 048 055 054 13 074 4178 137 000 1 841 0.03




TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC C70009093209 CZ 048 055 054 12 799 9765 23 025 2302 0.01
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. PLTLKPL00017 PL 048 055 054 10 828 8716 70 000 1362 0.01
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR US9001112047 TR 048 055 054 10 210 8 744 31000 0 0.01
WALTER INDUSTRIES INC US93317Q1058 US 048 055 054 9 866 2 303 6 800 1 0.01
WESTERN DIGITAL CORP US9581021055 US 048 055 054 12 597 5017 22 650 4 0.01
ZENTIVA NV NL0000405173 NL 048 055 054 10 675 11 427 10 600 3 0.03
Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
Investi¢ni v s . . p g 2
] ) ] ISIN cenného Zemé Vztah k limit na In.ve.stlcm Cve.lkova ] Cel}(mia Potet Cel?orva ] Podil n:n} dluhm"ych
Nazev cenného papiru , . e e . limit na porizovaci realna . nominalni |CP, které vydal jeden
papiru emitenta | legislativé majetek . jednotek .
emitenta cena hodnota hodnota emitent
fondu
Datova oblast: DOFO31_21 Burzovni finané¢ni derivaty v majetku fondu Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu
Cel}m\ta , Nazev 1ICO Podkladové Cel!(mia .. .,
realna Nazev . . . realna Riziko spojené s
. protistrany | protistrany aktivum z
, , v .. hodnota mimoburzov| ", . . hodnota druhou smluvni
Nazev burzovniho financ¢niho derivatu ISIN , « .| mimoburzov.| mimoburzov.[mimoburzov.| . . .
burzovniho . finan¢niho . . . . v . mimoburzov.| stranou finan¢niho
. . ., finan¢niho | finan¢niho | finanénich “ . . .
finanéniho derivatu ., ., R finanéniho derivatu
., derivatu derivatu derivati .,
derivatu derivatu

Datova oblast: DOFO31_31 Struktura investi¢nich nastroju podle hodnoceni kvality investi¢niho nastroj

Rating 1. stupné 0
Rating 2. stupné 0
Rating 3. stupné 0
Rating 4. stupné 0
Bez ratingu 197 198




Vyrocni zprava 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA III.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Informacekedni: 31.12.2008

Informace o fondu

ISIN: Cz0008471091

ICO fondu: 60432608

Rozli%eni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: speciéni

Typ fondu: akciovy

Obratkovost  aktiv, ktera je rovna poméru rozdilu souétu nakoupenych a
zcizenych aktiv fondu a souctu vydanych a odkoupenych podilovych listd k primérnému
mésicnimu vlastnimu kapitalu fondu, dosahuje vysokych hodnot z divodu investovani fondu
do doplnkového likvidniho majetku podle § 49a odst. 1 Zakona (finan¢ni prostfedky byly na
sedmidenni terminované vklady ukladany v prvnim ¢tvrtletni iéetniho obdobi).

Ukazatel BETA, ktery vyjadfuje relativni miru rizika proti stanovenému indexu, neni
vyplnén, nebot’ vykonnost fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., Se neporovnava s zadnym indexem.

Struktura investi¢nich nastroja: v aktivech fondu nejsou Zadné finanéni derivaty ani dluhové
cenneé papiry, pouze akcie. Z tohoto divodu nejsou prislusné tabulky vyplnény.




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni

604320608

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2008

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Posledni den Posl.edn}' den
Bilan¢ni aktiva rozhodného mlnulel,w
obdobi rozhodného
obdobi

Aktiva celkem 67176 132 544
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 9 353 20 237
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 9 353 1237
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 0 19 000,
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 0 19 546
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 19 546
Akcie, podilové listy a ostatni podily 57 710 92 761
Akcie 57 710 92 761
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Ostatni aktiva 113 0
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
Néklady a piijmy pfistich obdobi 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

604320608 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2008
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

Posledni den POSl.ednf den
Bilan¢ni pasiva rozhodného mlnulel}o
obdobi rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 67176 132 544
Zavazky vuci bankam 0 0
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektiim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 223 332
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 0
Rezervy 259 0
Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 259 0
Ostatni rezervy 0 0
Podtizené zavazky 0 0
Zakladni kapital 0 0
Splaceny zakladni kapital 0 0
Vlastni akcie 0 0
Emisni 4zio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitalové fondy 346 273 346 294
Ocetiovaci rozdily 0 0
Ocetovaci rozdily z majetku a zavazk 0 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivati 0 0
Ocetiovaci rozdily z pfepoctu ucasti 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi =214 082 -209 461
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -65 497, -4 621




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

Nazev fondu kolektivniho investovani otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 604320608 |

Nézev investi¢ni spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2008

Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova

Telefon 234261 610

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

Posledni den Posl.ednf den
Podrozvahova aktiva a pasiva rozhodného mlnulel’m
obdobi rozhodného
obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky z opci 0 0
Odepsané pohledavky 0 0
Hodnoty ptedané do tischovy, do spravy a k uloZeni 0 0
Hodnoty ptedané k obhospodarovani 0 0
Ptijaté prisliby a zaruky 0 0
Ptijaté zastavy a zajisténi 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zavazky z opci 0 0
Hodnoty ptevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
Hodnoty ptevzaté k obhospodarovani 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO fond progresivnich spolecnosti,
otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni

spole¢nost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 604320608 |
Nf’lzev investi¢ni spolec¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234261 610
Datové oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
Od zacatku do | Od zacatku do
Niéklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(l(())ltllileého ko;c;z;zzll:;ho
obdobi obdobi
Vynosy z Groku a podobné vynosy 655 4 442
Vynosy z Groku z dluhovych cennych papirt 95 3382
Vynosy z Groku z ostatnich aktiv 560, 1 060
Naklady na uroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podilt 1729 0|
Vynosy z akcii a podild z Gcasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0|
Ostatni vynosy z akcii a podila 1729 0|
Vynosy z poplatkti a provizi 0 0
Naéklady na poplatky a provize 78 247
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -65 121 -5013
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Spravni naklady 2 423 3803
Naéklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovnikt 0| 0|
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikt 0| 0|
Ostatni socialni naklady 0 0
Ostatni spravni naklady 2 423 3 803
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0| ()l
Rozpusteéni OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 0| 0|
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 0| 0|
Rozpusténi OP k tcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0| 0|
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0| 0|
Rozpusteéni ostatnich rezerv 0| 0|
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0| 0|
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pied zdanénim -65 238 -4 621
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimot. ¢innosti pred zdanénim 0 0
Dan z pfijma 259 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -65 497 -4 621




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovini 604320608 |
Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole&nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: DOFO30_12 Vyse nakladii za spravu fondu
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1917
Dalsi penéz.castky, které byly pfevedeny z uctu IF na ucet IS 0
Uplata depozitafi 226
Poplatky za audit 179
Prirazky, které Sly do majetku IS 0
Srazky, které sly do majetku IS 0
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 77
Poplatky obchodnikovi s CP 151
Poplatky obchodnikovi s CP - transak&ni 151
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 0
Registracni poplatky 0
Ostatni spravni naklady 24
Datova oblast: DOFO30_11 Dodate¢né udaje k vyrocni a pololetni zpravé FKI
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 66 695
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listt 450 717,
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 147,975
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 500
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akeii nebo 1 PL -144,742710
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 0
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL -94,599369%
Obratkovost aktiv ve fondu 230,57%
Primérna mési¢ni vykonnost -4,39%
Smérodatna odchylka od primérné mésiéni vykonnosti 9,226
Ukazatel BETA n.a.




Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF

Pocet podilovych listi vydanych OPF 0
Céstka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 0
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 82
Céstka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 20

Datova oblast: DOFO30 31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani

Klasifikace [ IC fondu
Druh fondu Kategorie Typ fondu fondi podle|kolektivnih
fondu charakteru 0
investori |investovani
Vetejné
Otevieny podilovy fond Specialni fond | Akciovy fond | pfistupny [604320608

fond




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nézev investi¢ni spolecnosti
IC investi¢ni spole¢nosti

AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

604320608 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699

Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610

Datova oblast: DOFQ32_21 Skladba majetku specialniho fondu

Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zdkona 9 353
Investicni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona 57 710

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona

Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona

CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. ¢) zak.

Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.

Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53 odst. 1 pism e) zak.

Nemovitosti oceflované vynosovou metodou

Nemovitosti oceflované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona

Slejlolc|Ic|IclolIcIo|IeIololS




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond,

AKRO investi¢ni s
604320608

AKRO investi¢ni s
49241699
31.12.2008

polecnost, a.s.

ole¢nost, a.s.

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP

v majetku fondu

VPR VPR . Podil na
Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru Z.e e V?tah'kv I“::S:lca?;tl;‘("t I::: eejnnict::li;mélit V.Celkm’/é Celkovi redlnd Pocet jednotek nﬁ:ﬂ:;lii majetkyovy'ch CP,
emitenta legislativé fondu FKI porizovaci cena hodnota hodnota k'tery vy.dal 1
emitent, ¢i 1 FKI
ACINO HOLDING AG CH0021190902 CH 048 055 054 2153 3336 800 6| 0.03
BINCKBANK NV NL0000335578 NL 048 055 054 4572 2533 17 256, 46 0.06
BRAMMER PLC GB0001195089 GB 048 055 054 4142 1470 50 000 283 0.09
CAPE PLC GB0001726081 GB 048 055 054 4 450 728 51 500 364 0.05
DRILLISCH AG DE0005545503 DE 048 055 054 4430 1351 29 000 0 0.05
GLOBAL GREEN TECH GROUP LTD |KYG392291020 HK 048 055 054 2144 2319 2 352 000 587 0.18
GRIFFIN MINING LIMITED BMG319201049 GB 048 055 054 2180 1 505 300 000 58 0.17
HUA HAN BIO-PHARMACEUTICAL H [KYG4638Y1008 HK 048 055 054 2 053 2 780 1768 000, 441 0.20
CHINA HAISHENG JUICE HLDG KYG2111D1060 HK 048 055 054 5176 1 646 1360 000, 34 0.11
CHINA MILK PRODUCTS GROUP KYG2112C1078 CN 048 055 054 5570 2 323 455 000 3 056 0.06
MAXIMUS INC US5779331041 US 048 055 054 4 540 4 406 6 486 0 0.03
ORIENTAL FINANCIAL GROUP PR68618W1001 PR 048 055 054 2303 1077 9200 178 0.04
PACIFIC ANDES INTL HLDG LTD BMG6842Q1042 HK 048 055 054 4304 1597 1 000 000, 250 0.06
PAN ASTIA ENVIRONMENTAL PROTE |KYG6883P1063 CN 048 055 054 1579 2 496, 1 000 000, 250 0.13
PEGAS NONWOVENS SA LU0275164910 CZ 048 055 054 4 355 1397 6 000 6| 0.07
PHILIP MORRIS CR KR CS0008418869 CZ 048 055 054 2333 2 400 400| 0 0.02
PLAZA CENTERS NV NL0000686772 NL 048 055 054 2201 1908 120 000| 34 0.04
RC GROUP (HOLDINGS) LTD BMG739271085 HK 048 055 054 4 389 1301 145 000I 4 0.06
SANSHIN ELECTRONICS CO LTD JP3333200008 JP 048 055 054 3 466 3074 18 000| 4 0.06
SHINKO SHOJI CO LTD JP3374200008 JP 048 055 054 4133 4 083 22 500| 5 0.09
SINOCOM SOFTWARE GROUP LTD |KYG816971231 CN 048 055 054 3007 1253 930 000| 70 0.08




TELVENT GIT SA ES0178495034 ES 048 055 054 3068 2134 7 550| 440 0.03
TOSEI CORP JP3595070008 JP 048 055 054 3542 858 300| 0 0.08
VAALCO ENERGY INC US91851C2017 US 048 055 054 2 364 4 030 28 OOOI 54 0.05
WSP GROUP PLC GB0009323741 GB 048 055 054 4 608 1148 20 000| 28 0.03
YANTAI NORTH ANDRE JUICE-H CNE1000005B7 CN 048 055 054 1768 1018 1360 000| 339 0.08
Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu

. Investiéni limit e e . L Celkova Podil na dluhovych

Nazev cenného papiru ISIN cenného papiru Zime; lv?t:l l:,k, na majetek Invesm,‘;l htmlt V.Celko\,/a Cell;o;fa rtealna Pocet jednotek nominalni CP, které vydal

emitenta egislativé fondu na emitenta | pofizovaci cena odnota hodnota jeden emitent
LRP 3,5/2008 XS0163026353 DE 048 055 054 19 996 19 546 760 19 000 0,00%

Datova oblast: DOFQO31_21 Burzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

Nazev burzovniho finan¢niho derivitu

ISIN

Celkova
realna
hodnota
burzovniho
finan¢niho
derivitu

Datova oblast: DOFO31_22 Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

Nazev
mimoburzov.
finan¢niho
derivatu

Nazev
protistrany
mimoburzov.fin
anéniho
derivatu

ICO protistrany
mimoburzov.
finanéniho
derivatu

Podkladové
aktivum
mimoburzov.
finan¢nich
derivati

Celkova realna
hodnota
mimoburzov.
finan¢niho
derivatu

Riziko spojené s
druhou smluvni
stranou finanéniho
derivatu

Datova oblast: DOFOQ31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality investi¢niho nastroje

Rating 1. stupné 0
Rating 2. stupné 0
Rating 3. stupné 0
Rating 4. stupné 0




Bez ratingu 57 710




Vyrocni zprava 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA IV,

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Informacekedni: 31.12.2008

Informace o fondu

SIN: 770000002285

ICO fondu: 60432616

RozliSeni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: speciéni

Typ fondu: smiseny

Obratkovost  aktiv, ktera je rovna poméru rozdilu souCtu nakoupenych a
zcizenych aktiv fondu a souctu vydanych a odkoupenych podilovych listi k primérnému
mésicnimu vlastnimu kapitalu fondu, dosahuje vysokych hodnot z diivodu investovani fondu
do doplikového likvidniho majetku podle § 49a odst. 1 Z&kona (finan¢ni prostiedky byly na
sedmidenni terminované vklady ukladany v prvnim ¢tvrtletni i¢etniho obdobi).

Ukazatel BETA, ktery vyjadfuje relativni miru rizika proti stanovenému indexu, neni
vyplnén, nebot’ vykonnost fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s., Se heporovnava s zadnym indexem.

Struktura investi¢nich nastroju: v aktivech fondu nejsou Zadné finan¢ni derivaty pouze akcie a
dluhové cenné papiry. Z tohoto divodu nejsou ptislusné tabulky vyplnény.




AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy
Nazev fondu kolektivniho investovani fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432616 |
Nf’lzev investi¢ni spolec¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: ROFO10_11 Bilan¢ni aktiva FKI
Posledni den P(::::::ll;l?:n
Bilan¢ni aktiva rozhodného ,
obdobi rozhodného
obdobi
Aktiva celkem 32 895 44 663
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 1963 8143
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 1963 143
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 0 8 000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 12 578 20 318,
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 6012 6732
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 6 566 13 586
Akcie, podilové listy a ostatni podily 18 279 16 202
Akcie 18 279 16 202
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Ostatni aktiva 75 0
Pohledavky za upsany zakladni kapital 0 0
Néklady a piijmy pfistich obdobi 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2008
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilan¢ni pasiva FKI

Posledni den Posl'edm: den
Bilanéni pasiva rozhodného mmulel}o
obdobi rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 32 895 44 663
Zavazky vuci bankam 0 0
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektiim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 134 252
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 0
Rezervy 112 0
Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 112 0
Ostatni rezervy 0 0
Podtizené zavazky 0 0
Zakladni kapital 0 0
Splaceny zakladni kapital 0 0
Vlastni akcie 0 0
Emisni 4zio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitalové fondy 106 632 107 572
Ocetiovaci rozdily 0 0
Ocetovaci rozdily z majetku a zavazk 0 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivati 0 0
Ocetiovaci rozdily z pfepoctu ucasti 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi -63 161 -61 884
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -10 822 -1277




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nizev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432616 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2008
Ing. Natasa Hnatkova
234261 610

Datova oblast: ROFO10_31 Podrozvahova aktiva a pasiva FKI

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posl i
Posledni den osledni den

rozhodného mmulel}o
obdobi rozhodného
obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pfedané k obhospodatovani

Ptijaté prisliby a zaruky

Ptijaté zastavy a zajiSténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty pievzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty prevzaté k obhospodatovani

cle|loc|lclolclolo|lo|oles|lolesla|e
=R =R =R =R =N I=R =N =R =R =R E=R =N =N =N =]




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432616 |
Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
Od zacatku do | Od zacatku do
Niklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(l(())ltliileého ko:)c;lggzzll;ho
obdobi obdobi
Vynosy z Grokt a podobné vynosy 864 1537
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirt 727 1208
Vynosy z Groki z ostatnich aktiv 137 329
Naklady na uroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podila 905
Vynosy z akcii a podiltl z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 905, 0
Vynosy z poplatktl a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 19 87
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -11 461 -1 313
Ostatni provozni vynosy 104 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Spravni naklady 1103 1 414
Naklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovniktl 0| 0|
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniki 0| 0|
Ostatni socialni naklady 0 0
Ostatni spravni naklady 1103 1414
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0| 0|
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 0| 0|
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zdrukdm 0| 0|
Rozpusténi OP k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0| 0|
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0| 0|
Rozpusténi ostatnich rezerv 0| 0|
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 0| 0|
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0| 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pifed zdanénim -10 710| -1277
Mimotadné vynosy 0| 0
Mimotadné naklady 0] 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimot. ¢innosti pred zdanénim 0 0
Dan z ptijmi 112 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -10 822 -1 277,




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

60432616 [

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2008
Ing. Natasa Hnatkova
234261 610

Datova oblast: DOFO30_12 VySe nakladi za spravu fondu

Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 774
Dalsi penéz.castky, které byly prevedeny z uctu IF na ucet IS 0
Uplata depozitafi 96
Poplatky za audit 131
Prirazky, které Sly do majetku IS 0
Srazky, které §ly do majetku IS 15
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 78
Poplatky obchodnikovi s CP 45
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 45
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 0
Registracni poplatky 0
Ostatni spravni naklady 24
Datova oblast: DOFO30_11 Dodate¢né idaje k vyro¢ni a pololetni zpravé FKI
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 32 648
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 143 330
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 227,784
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 500
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL -74,722668
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 0
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL -32,30%
Obratkovost aktiv ve fondu 252,70%




Primérna mési¢ni vykonnost

-1,78%

Smeérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti 4,585
Ukazatel BETA n.a.
Datova oblast: DOFO30_21 Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
Pocet podilovych listi vydanych OPF 0
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 0
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 3 402
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 940
Datova oblast: DOFO30_31 Klasifikace fondu kolektivniho investovani
q . . IC fondu
Druh fondu Kategorie Typ fondu Klasifikace f(fndu podﬂle kolektivniho
fondu charakteru investoru . L,
investovani
Specialni fond | SmiSeny fond | Vefejné ptistupny fond | 60432616

Otevieny podilovy fond




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nizev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
60432616 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2008
Ing. Natasa Hnatkova
234261 610

Datova oblast: DOFQ32_21 Skladba majetku specialniho fondu

Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zdkona

1963

Investicni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona

30 857

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) zdkona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zdkona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. e) zakona

Finanéni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona

Dopliikovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zdkona

CP vydané FKI dle § 53j odst. 1 pism b) zakona

Statni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. ¢) zak.

Dluhopisy a obd. zahr. CP podle § 53j odst. 1 pism. d) zak.

Poukazky CNB a obd. zahr. CP dle § 53 odst. 1 pism e) zak.

Nemovitosti ocefilované vynosovou metodou

Nemovitosti oceflované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zdkona

Slejlolc|Ic|IclolIcIo|IcIololS




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nizev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni

spolecnost, a.s.
60432616

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2008

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: DOFO31_11 Majetkové CP v majetku fondu

Investi¢ni limit

Investi¢ni limit

Celkova

Celkova

Podil na majetkovych

Nizev cenného papiru ISIN cenného papiru er:ii:llléta le\:g?stﬁl t;il‘fé na t;l;it:ltek na elt;ilt(eelllta ¢i pofci:::;/aci Celt{o);i;::lné Pocet jednotek n;:::::tl:i S:],l :::::yé lvif(i?all( :
OTP BANK RT HU0000061726 HU 048 055 054 1134 355 1222 12 0.00
BANK OF CHINA LTD - H CNE1000001Z5 CN 048 055 054 741 402 76 000 190 0.00|
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI|HU0000068952 HU 048 055 054 1135 426 427, 0 0.00|
BANK ZACHODNI WBK SA PLBZ00000044 PL 048 055 054 1151 431 600 39 0.00|
WESTERN DIGITAL CORP US9581021055 US 048 055 054 1121 446 2015 0 0.00|
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELJAT0000946652 AT 048 055 054 1055 519 880 0 0.00|
CEZ AS CZ0005112300 CZ 048 055 054 1104 628 800 80 0.00|
MAGYAR TELEKOM RT HU0000073507 HU 048 055 054 1013 684 12 600 127 0.00|
CNPC HONG KONG LIMITED BMG2237F1005 HK 048 055 054 1256 722 120 000 3 0.00
GLOBAL GREEN TECH GROUP LTD |KYG392291020 HK 048 055 054 811 781 792 000 198 0.06
TELEKOMUNIKACJA POLSKA S.A. [PLTLKPL00017 PL 048 055 054 1005 809 6 500 126 0.00
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR [US9001112047 TR 048 055 054 988 846 3000 0 0.00|
SANOFI-AVENTIS FR0000120578 FR 048 055 054 825 853 698 38 0.00|
AMLIN PLC GB00B2988H17 GB 048 055 054 1041 877 8678 69 0.00|
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC [CZ0009093209 CZ 048 055 054 1151 878 2070 207 0.00|
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 CZ 048 055 054 1228 891 300 150, 0.00|
FRANCE TELECOM SA FR0000133308 FR 048 055 054 1052 914 1700 183 0.00|
ENDESA SA ES0130670112 ES 048 055 054 1065 978 1270 41 0.00|
MUENCHENER RUECKVER AG-REG|{DE0008430026 DE 048 055 054 1061 1049 351 0 0.00I
ZENTIVA NV NL0000405173 NL 048 055 054 1008 1078 1 000 0 0.00|
NOVARTIS R CH0012005267 CH 048 055 054 1052 1110 1162 11 0.00|




BRISTOL MYERS SQ US1101221083 US 048 055 054 881 1169 2 600 50 0.00
Datova oblast: DOFO31_12 Dluhové CP v majetku fondu
Investi¢ni v s . , . Podil na
] i ] ISIN cenného | Zemé | Vztahk | Ilimitna | IRYOSHER [ Celkova | Celkova Pocet Celkovd | uhovych CP,
Nazev cenného papiru , . e e . limit na porizovaci realna . nominalni , .
papiru emitenta | legislativé majetek . jednotek které vydal jeden
emitenta cena hodnota hodnota .
fondu emitent
CZGB 3,25/2009 CZ0001001754 CZ 048 055 054 5940 6012 600 6 000 0.01
EIB 8,20/09 CZ0000000021 LU 048 055 054 6701 6566 244 6100 0.00

Datova oblast: DOFQ31_21 Burzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

Nazev burzovniho finan¢niho derivatu

ISIN

Telkova
realna
hodnota
burzovnih
[V}
finan¢niho

dovivatn

Datova oblast: DOFQ31_22 Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

Nazev
mimoburzov
. finanéniho
derivatu

Nazev
protistrany
mimoburzo
v.finanénih

o derivatu

ICO
protistrany
mimoburzov
. finan¢éniho
derivatu

Podkladové
aktivum
mimoburzov
. finanénich
derivati

Celkova
realna
hodnota
mimoburzov
. finanéniho
derivatu

Riziko spojené s
druhou smluvni
stranou
finanéniho
derivatu

Datova oblast: DOFOQ31_31 Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality investi¢niho nastroje

Rating 1. stupné 12 578
Rating 2. stupné 0
Rating 3. stupné 0
Rating 4. stupné 0
Bez ratingu 18 279,




Vyrocni zprava 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA V.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Informacekedni: 31.12.2008

Informace o spolecnosti

ICO: 49241699
DIC: CZ49241699
Sidlo: Slunna 547/25, Praha 6, 162 00



Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2008

Ing. NataSa Hnatkova

234261 610

Datova oblast: ROFO15_11 Bilan¢ni aktiva investi¢ni spole¢nosti

Posledni den P(:Islli:lcll:llél?:n
Bilan¢éni aktiva rozhodného i
obdobi rozhodného
obdobi
Aktiva celkem 16 436 21 157
Pokladni hotovost 65 58
Pohledéavky za bankami 4169 5071
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4169 5071
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0|
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0|
Pohledéavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0|
Dluhové cenné papiry 0 0|
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0|
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 9 20
Akcie 0 0
Podilové listy 9 20
Ostatni podily 0 0
Ukasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 1272 1540
Ziizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 1272 1540
Dlouhodoby hmotny majetek 532 700
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 532 700
Ostatni aktiva 10 233 13 678
Pohledéavky za upsany zékladni kapital 0 0
Naklady a ptijmy pfistich obdobi 156 90




Nézev investi¢ni spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699

Informace ke dni 31.12.2008

Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova

Telefon 234261 610

Datova oblast: ROFO15_21 Bilanéni pasiva investi¢ni spolecnosti

Posledni den P(:Islli:li:llé;li:n
Bilanéni pasiva roz};,(;dl;ﬁho rozhodného
oneont obdobi

Pasiva celkem 16 436 21157
Zavazky vaci bankam 0 0
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 0| 0
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 0| 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0| 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadani 0| 0
Zavazky vici nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 986 4564
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0
Rezervy 0| 356
Rezervy na dichody a podobné zavazky 0| 356
Rezervy na dané 0| 0
Ostatni rezervy 0| 0
Podtizené zavazky 0 0
Zékladni kapital 14 960 14 960
Splaceny zakladni kapital 14 960 14 960
Vlastni akcie 0 0
Emisni azio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 2 553 2250
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 2 553 2250
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitalové fondy 579 579
Ocenovaci rozdily -4 7
Oceiovaci rozdily z majetku a zavazkt -4 7
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivati 0 0
Ocenovaci rozdily z pfepoétu ucasti 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -2 046 -7 613
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -592 6 054




Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2008

Ing. Natasa Hnatkova

234261 610

Datova oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Posledni den P(:Is]li‘:ll:llél:l:n
Podrozvahova aktiva a pasiva rozhodného rozhodného
obdobi obdobi

Poskytnuté ptisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zastavy 0| 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0| 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0| 0
Pohledavky z opci 0| 0
Odepsané pohledavky 0| 0
Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 0| 0
Hodnoty piedané k obhospodarovani 0| 0
Prijaté piisliby a zaruky 0| 0
Ptijaté zastavy a zajisténi 0| 0
Zavazky ze spotovych operaci 0| 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0| 0
Zavazky z opci 0| 0
Hodnoty prevzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni 0| 0
Hodnoty pievzaté k obhospodatovani 0| 0




Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2008

Ing. Natasa Hnatkova

234261 610

Datova oblast: VYFO25_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty investi¢ni spole¢nosti

Od zacatku do | Od zac¢atku do
Néklady, vynosy a zisky nebo ztraty konce, konce mim,llého
rozhodného rozhodného
obdobi obdobi
Vynosy z urokti a podobné vynosy 494 134
Vynosy z urokd z dluhovych cennych papira 0 0
Vynosy z urokt z ostatnich aktiv 494 134
Naklady na troky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podila 0 0|
Vynosy z akcii a podill z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0|
Ostatni vynosy z akcii a podila 0 0
Vynosy z poplatkl a provizi 12 936 25 194
Néklady na poplatky a provize 8 6
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 0 0
Ostatni provozni vynosy 342 134
Ostatni provozni naklady 14 11
Spravni naklady 13 830 18 611
Néklady na pracovniky 6 009 9 425
Mzdy a platy pracovniki 4677 7712
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnika 1332 1713
Ostatni socialni naklady 0 0
Ostatni spravni naklady 7 821 9186
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 512 424
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 244 156
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukam 0 0|
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0|
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0|
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 356
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné ¢innosti pfed zdanénim -592 6 054
Mimotéadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0|
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 0 0|
Dan z piijmt 0 0
Zisk nebo ztrata za cetni obdobi po zdanéni -592 6 054




Vyrocni zprava 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA VI.

Utetni zavérka fonda kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti (kopie) ze dne 27. 3. 2009

Udaje ke dni: 31. 12. 2008

Udaje za obhospodaiované fondy:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

» AKRO globani akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
as.

» AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Udaje za spolec¢nost AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.




Olbrachtova 198045, 140 00 Praha 4

Auditorska, Gfetni a poradenska firma Ceskd republika

I B DO BDO Prima Audits. 1. 0.

Rozdélovnik:

Tal: 241 046 111, Fax: 241 046 221
E-mail: bdo@bdo.cz

Zprava nezavislého auditora
0 oveéreni ucetni zavérky

k 31.12.2008 spolecnosti

AKRO investicni spolecnost, a.s.

a ji obhospodarovanych podilovych fondi

Vytisk €. 1-4: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Vytisk . 5

BDQ Prima Audit s.r.o.




IBDO

BDO Prima Audit s. r. 0. Olbrachtova 198075, 140 00 Praba 4
Auditarska, ifetni a poradenska firma Ceskd republika

Tel: 241 0d6 111, Fax: 241 046 221
E-mail: bdo&bdo.cz

Obchodni firma, u niz bylo provedeno

ovéfeni ucetni zdvérky:

Spole¢nost

Sidlo

IC

Predmét podnikani

AKROQO investi¢ni spoleénost, a.s.
a ji obhospodafované podilové fondy:

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investién{ spole¢nost, a.s.,

AKRO Globaéln{ akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolenost, a.s.,

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny
podilovy fond, AKRQ investicni spolecnost, a.s.,

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investiéni spole¢nost, a.s.,

AKRO fond globalnich prilezitosti pro
kvalifikované investory, otevieny podilovy fond,
AKRO investicni spoleénost, a.s.

Slunnd 547/25
Praha 6

492 41 699

- vytvdfeni a obhospodarovani podilovych fondi
v souladu s ustanovenimi zdkona ¢&. 189/2004
Sh. o kolektivnim investovani v platném znéni

- obhospodafovani investi¢nich fondd na
zakladé smlouvy o obhospodafovani

- poskytovani sluzeb souviseiicich s kolektivnim
investovanim pro jiné investiéni spole¢nosti
v souladu s ustanovenimi zdakona ¢. 189/2004
Sb. o kolektivnim investovéni v platném znéni



BDO Prima Audit s. r. 0. Olbrachiova 198045, 140 00 Praha 4
Auditorska, G¢etni a poradenska firma Ceskd republika
Tel: 241 046 111 Fax: 241 046 221

E-mail. bdo@bdo.cz

Zprava auditora je urena Akcionafiim investi¢ni spolecnosti
Podilnikiim podilovych fondd

Qvétované obdobi 1. leden 2008 az 31. prosinec 2008

Ovéfteni provedli:

Auditorska firma: BDO Prima Audit s.r.o., osvédteni KA CR ¢. 018
Olbrachtova 1980/5
140 00 Praha 4

Auditofi: Doc. Ing. lan Dolezal, CSc.,
osvédéeni KA CR & 0070
Ing. Oldfich Petruzalek
OsvédZeni KA CR €.099!

Asistenti auditora: Ing. Lucie Zemlickova
[ng. Ivana Komankova



BDO Prima Audit s. r. 0. Olbrachiova 198075, 140 Q0 Praha 4
Auditorskd, dzetni a poradenska firma Ceska republika
Tel: 241 046 111, Fax: 241 0468 221
E-mail: beo@bdo.cz

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pro akciondfe spoletnosti AKRO investicni spoletnost, a.s. a podilniky podilovych
fondit obhospodafovanych touto spoletnosti

Ovéfili jsme pfilozené ucetni zdvérky spolefnosti AKRO investicni spoleCnost, a.s. a ji
obhospodafovanych podilovych fondli AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
poedilovy fond AKRO investitni spolecnost, a.s., AKRO Globdlni akciovy fond, otevieny
podilovy fond AKRO investiéni spoleénost, a.s., AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond, AKRQO investi¢ni spoleénost, a.s., AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investiéni spolecnost, a.s., AKRO fond globdlnich
ptilezitosti pro kvalifikované investory, otevieny podilovy fond a AKRO investi¢n{
spoletnost, a.s. identifikovanych v této Ufetni zavérce,, tj. rozvahy k 31.12.2008, vykazy
zisku a ztraty za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008 a pfilohy téchto acetnich zavérek,
véetné popisu pouzitych vyznamnych G¢etnich metod.

Odpovédnost statutarniho organu acetni jednotky za Gcetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetnich zdvérek v souladu s Ceskymi (cetnimi
pfedpisy odpovidd statutdrni orgdn spoleénosti AKRO investitni spoleCnost, a.s.
Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad
sestavovdnim a vérnym zobrazenim Géetnich zdvérek tak, aby neobsahovaly vyznamné
nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné ucetni
metody a provadét dané situaci primérené ucetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi dlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k t&mto Gcetnim zavérkam.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem ¢ auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky.
V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodriovat etické normy a napldnovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérky neobsahujf
vyznamne nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postuptl, jejichi cilem je ziskat dukazni
informace o ddstkdch a skuteCnostech uvedenych v Gletnich zdvérkdach. Vybeér
auditorskych postupt zdvisi na tsudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze acetn{
zévérky obsahuji vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. P

(£ 45 31 43 8]

Zapsdna v OR Méstskym soudermn v Praze

Qddil C.. vlozka 7279
Osvadeenl KA CR 018



Olbrachtova 19805, 140 00 Praha 4

BDO Prima Audit s. r. 0. Ceska republika
Auditorskd, Gfetni a poradenska firma Tel: 241 046 111, Fax: 241 046 221

E-mail: bdo@bdo.cz

posuzovani téchto rizik auditor prihlédne k vnitfnim kontrol&m, které jsou relevantni
pro sestaveni a vérné zobrazen! fetnich zavérek. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k tGéinnosti vnitfnich kontrol.
Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych t&etnich metod, pfiméfenosti
acetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace tcetnich
zaverek.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofl dostateény a vhodny zdklad pro
vyjadfeni naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho ndzoru uUcetni zavérky podavaji vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a
financni situace spoleénosti AKRO investicni spolec¢nost, a.s. a il obhospodafovanych
podilovych fondd k 31.12.2008 a nakladd, vynost a vysledku jejich hospodafeni za rok
2008 v souladu s ceskymi Ucetnimi pfedpisy.

Aniz bychom vydavali vyrok s vyhradou, upozorfiujeme na skuteénost uvedenou
v pfiloze AKRO fond globdlnich pfileZitostl pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spoleinost, a.s., Ze tento fond je v likvidaci a Ze k 13. 2.
2009 byli vyplaceni vSichni podilnici fondu.

V Praze, dne 18. 3. 2009

BDO Prima Audit s.r.o.
zastoupend partnery:

o ywe ///[// ';/

o/

Doc. [ng. fjan Dolezal, CSc. Ing. Petr Slavidek
auditor, osvédceni ¢. 0070 auditor, osvédéeni & 2076



ROZVAHA
v plném rozsahu
k 31.12.2008

{ v celyeh tisicich Ke)

49241699

Nazev a sidlo af. jednotky:

AKRO investi¢ni spoleinost, a.s.

Slunnd 25

162 00 Praha 6

B&sné iitetni obdobi Min. u¢. |

‘Oznad. AKTIVA Fad. [Brutio Korekee |/ Netto '
a b e geweiad oo 2 g 4

1. Pokladni hotovost, vklady u centrdinich bank 001 03 { L 5%

2. Stani bezkupénové diuhopisy a ost. CP 002 (] { (I J]

) vydané vlidnimi institucemi 003 (1_i ( d 0]

L b} vstatni (04 (]I ( (] 3]
3. Pohledidvky #a bankami, za druZstevnimi zaloZnami 005 4 164 ! 4164 5071
a} splainé na pozadini (06 354 ( 354 571

b) ostatni pohleddvky 007 3RS { 3815 4 500

4. Pohleddvky za klienty 008 {1 { q it

a} splainé nu poZdadani 009 a { { 0

L b} ostaini pohleddvky 010 Q (] { 0

5. Diuhové cenné papiry 011 { ( ( ()

4) vydané vladnimi institueemi (12 {1 ( { 0

b} vydané ostatnimi vsobami 013 Q { { 0

6. Akeie, podilové listy a ostatni podily 014 9 ( 9 20

7. Geasti s podstatnym vlivem 15 { { { 0

| |a v bunkich B 016 (]. { { 0

8. Ueasti s rozhodwjicim vlivem 017 o {. ( l; ()

a) v hankdch 018 0 ( q 0

9. Dlohedoby nchmotny majetek 019 5 163 3 891 1272 1 540)

u) #hizovact vyduje 020 0 ( t {0

by goodwill 021 0 { { {)

1}, Dlohodobty hmotny mijetek 022 1 109 577 532 700

a) pozemky a budovy pro provozni ¢intost 023 ( (1: L &

1. Ostatni uktiva 024 17 747 75 14; 13233 13 678;

P12 ¢ Pohleddvky # upsaného zikladniho kapitdlu 025 { { ( ()i'

| 13. li Naklady a ptijmy pfidtich obdobi 026 156 ¥ 156 ()()ii
AKTIVA CELKEM 027 28418 L1982 16 436 21 157




Zivarky vidi bankim, druZstevnim zaloZnam
a) splatné na poZiddni 029 ( 0
b)Y ostatni zivazky (130 {] (]
_2, Zavarky vidi klientam - &len. druzs. zal, 031 { (
a) splatné na pozaddni 032 ] 0
b) ostatni zivazky (33 { 4]
L3 Zavazky 7 dluhovych cennych papiri 034 {1 0
a) emitovang diuhové cenné papiry 035 ( 0
b} ostatni zdvarky » dluhovych cennych papirl 036 g 0
4. Ostatni pasiva 037 L, 4 504
5. Vynosy a vydaje ptiStich obdobi 038 { 0
6. Rezervy 39 { 356
a) na dichody a podobné zavarky 040 ( 336
b} na dane 041 { 1]
¢ ostatni (42 { (0
7. Podiizené zivarky (43 { 0]
R Zikludni kapital (044 14 96 14 960
v tom: splaceny zdkladni kapitil 045 14 90t 14 460
g. Emisni dZio 046 {l {)
10. Reservni fondy g ostatni fondy ze zisku 047 2 553 2250
a) povinng rezervni fondy 048 2 553 2150
b} ostutni rezervni fondy (49 {] 0
¢} ostatni fondy ze zisku 050 ( 0
1, Rezervn{ fond na nové ocendni 051 ( (
12, Kapitdlové fondy (52 374 579
13. : Ocenovaci rozdily 033 -4 7
: )« majetku a zdvazkd 054 -4 7
b) ze zajistovacich derivatl 035 { 0
¢} z pFepodiu iasti 056 { }
i 14, Nerozdéleny zisk nebo neuhrazeni zirdta z predchozich obdobi 057 2044 -7 613
15 Zisk nebo ztrita za téetni ohdohi 058 -592 6 054
PASIVA CELKEM (38 16 436 21 157




Schwleno MF CR VYKAZ ZISKU A ZTRAT [ Vstedovka G POD 2-01
& 208/71 701/95 v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008
Rok Misic ICO
2008 12 49241699

Nazev a sidlo a&. jednotky:

AKRO investiéni spolenost, a.s.

Slunnd 25

162 00 Praha 6

Oznateni TEXT Cislo Fadka Skutelnost Minulé obdob{
a b [ 1 2

1. Vynosy z droki a podobné vynosy 1) 404 134
v tom; droky » dlahevych cennych papiri 02 0 0

2. Néklady na droky a podobné naklady 03 0 0
v tom: naklady na troky 7 dizhovych cennyeh papird 4 0 0

3 Vynosy 2 akeii a podila {5 0 0
v lom: 06 0 0
a) vwnosy z Géasti s podsiatnym vlivem 07 0 0
b) vynosy z GEasti s rozhodujicim vlivem 08 0 0
¢) ostatni vynosy z akeii a podild 03 ] i)

4. Vynosy z poplatkd a provizi 10 12936 25 194

5. Néklady na poplatky a provize 11 8 6

6. Zisk nebo zitrita z finanénich operaci 12 U {

7. Ostatni provozni vynosy 13 342 134

B Ostatni provozni niklady 14 14 11

9. Spravni ndklady 15 13 830 18611
+ toho: 16 0 4]
a) ndklady na zaméstnance 17 & 009 9425
aa) mzdy a platy 1% 4 677 7712
ab) socilni a zdraveini pojiféni 19 ] 332 1713
b) ostawnd sprivni ndklady it 7821 9186

19 Rovpudténi rezery a opravnych poloZek k DHM a DNHM 21 0 0
a) poufiti rezery k hmotnCmu majetku 22 [} 0
b) pouZiti opravnych poloZek k hmotoému majetkn 23 0 o
¢) pouZit opravnych poloZek k nchmotnému majetku 24 0) 0




Oznatenf TEXT Cislo fadku|  Skutefnost Minul¢ obdobf
a b ¢ 1 2
11. Oddpisy, Lvorba rezery a opravnych polofek k DHM a DNHM 25 512 424
a) odpisy hmotného majetku 26 244 156
b} tvorba rezery k hmotnému majetku 27 0 0
) tvorba opravaych poleZek k hmotnému majetku 28 0 0
d) odpisy nehmotného majetku i 29 268 268
<) tvorba opravoych polofek k nehmotnému majetku 30 0 0
12, Rozpudténi opravnych polofek a rezery k pohleddvkdm a zdruk 3 i} 0}
postoupeni pohleddvek a vinosy z diive odepsanych pohleddve 32 ] 0
a) rozpousiént rezerv k pohledivkdm a zdrukdm 33 0 0
b rozpoudténi apravnych polofek k pohleddvkam a pohleddvk 34 0 O
<) zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy z odepsanych pohie 35 { 0
13, Odpisy, tvorba opravn¥ch polodek a rezery k pohledavkimaz 36 0 0
a) tvorba opravoveh polozck k pohleddvkim a pohleddvkiam 37 Q 0
b tvorba rezerv na zdruky 38 0 0
¢) adpisy pohledivek a pohleddvek 7 plateb 7e zdruk. #tedity « p 39 0 0
14. Rozpudiéni opravnych poloZek k déastemn s rozhodujicim a pod 40 a 0
5. Ziréta ¢ pievodu Gcast s rozhodujicim a podstatngm vlivem. T 4] 0 0
l6. Rozpuliéni ostatnich revery 42 0 0
17. Tvorba ostatnich rezery 43 0 356
18. Podil na ziscich nebo ztrftdch déasti s rozh. nebo podstalnym 44 0 0
19. Zisk ncbo zerdta 7a déetni obdobi 2 b8iné Sinnost pied zdanén 45 -592 6054
20. Mimotadné v¥nosy 46 0 0
21 Mimofadng niklady 47 0 0
22. Zisk nebo ztrita za uéetni vbdobi z mimofadndé ¢ginnosti pied 2 48 4] 0
23. Dail » pifjmi 49 Y] [}
24 Zisk nebo zirdta za ddetni obdobi po zdanéni a0 -592 6 (154
Sestaveno dne: Podpisovy zdaznam statutdrniho organu Géeini jednotky
nebo podpisovy zdznam fyzické osoby,
[] g X U 3- 2 ﬂ [19 kterd je déetnl jednotkou
Ing. Jiff Travnidek P R U
, o I;I JECCl D
Pravni forma ifetni jednotky Piedmét podnikani Pozn.
Vytvifeni a obhospodafovani podilovych fondi
otevieny podilovy tond (bez pravn{ subjektivity} Obhospodaiovani podilovych fondi na zdklade
obhospodafovany investiéni spoleénost smlouvy © obhospodatovini
Poskytovini slufch souvisejicich s kol. inv. pro
iné investiéni spoleEnosti




AKRQ investiéni spolecnost, a. s. 2008

Priloha rocéni ucetni zaverky 2008

Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2008

Utetni obdobi: 1.1.2008 — 31.12.2008

Identifikace acetni jednotky a pravni pomeéry

Firma: AKRO investi¢éni spoletnost, a.s.
Sidlo: Praha 6., Slunni 25

Rozhodnutim pfedstavenstva spole¢nosti ze dne 21.12.2004 doflo ke zmén¢ sidla.
Zména byla zapsana do Obchodniho rejstiiku, vedeném u Krajského soudu v Praze,
dne 6. dubna 2005. (Phvodni sidio spole¢nosti: Praha 1, Na Pofi¢i 17)

ICO: 4924 16 99

Vznik spole¢nosti: AKRQO investi¢ni spole¢nost, a.s., vznikla dne 8. ffjna 1993
zapisem do obchodniho rejstifku, vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze,
oddil B, ¢islo vliozky 2164.

Piedmét Einnosti:

- vytvdfeni a obhospodafovani podilovych fondi v souladu s ustanovenimi zdkona ¢&.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni

- obhospodafovani investi¢nich fondl na zdkladé smlouvy o obhospodafovani

- poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investiéni
spolecnostt v souladu s ustanovenim zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani

Zakladni kapital: zdkladni kapitdl spolec¢nosti ¢imi 14.960.000,- K¢

Akcie: 55.000 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 272,- K¢,

Informace o sniZeni zdkladniho jmén{

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. ¢ervna 2005 byl snizen zdkladni kapidl
spolecnosti o &astku 40.040.000,-- K¢ (slovy: étyficet milidnu Styficet tisic korun
Ceskych) na ¢astku 14.960.000,-- K& (slovy: ¢trndet milidond devétsetSedesdt tisic korun
¢eskych), Tato skuteénost byla do Obchodniho rejstiiku zapsdna dne 11. 10. 20035,




AKRO investioni spolecnost, a. s. 2008

Snizeni zdkladniho kapitdlu bylo provedeno snizenim jmenovité hodnoty viech 55.000
(padesatpét tisic) kusd akcif vydanych spole¢nosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,-- K¢
(jeden tisic korun ¢eskych) na 272,-- K¢ (dvéstésedmdesatdva korun Ceskych).

Duvodem sniZeni zdkladniho kapitdlu je Ghrada ztraty spolecnosti z minulych let.
Castka 40.040.000.-- K& byla zi¢tovana na dhradu ztrdty spoleénosti z minulych let.

Tato zména byla zapsdna do Obchodniho rejstfiku dne 28. 12. 2005,

Stfedisko cennych papird na piikaz spoleCnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
provedlo zménu jmenovité hodnoty CP dne 2. 3. 2006.

Zakladatelé spoleénosti:

Raiffeisen Investment Aktiengesellschaft
Betlehmstrasse 3/DG
4020 Linz, Rakousko

Raiffeisen-Kapitalanlagegesellschaft AG
Am Stadpark 9
1030 Wien, Rakousko

Raiffeisenbank, a.s.
Vodickova 38
Praha |

Altex s.r.o.
Janovského 27
Praha 7

Jediny akciondf: jedinym akcionifem AKRO investiéni spole€nost, a.s. je spoleénost
AKRO holding a.s.,Slunné 25, 162 00 Praha 6. vlastnf 55.000 ks akeii.

Zmény zakladatelské smlouvy: nebyly

Valnd hromada: v roce 2008 se konaly tyto valné hromady:

24.6.2008

Valnd hromada:
schvalila Zpravu pfedstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a stavu jejiho
majctku a fadné ucetni zavérce spolecnosti za rok 2007
vzala na védomi Zpravu dozor¢i rady spolec¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
pro vyro¢ni zpravu za rok 2007

- schvilila fadnou uUcetni zdvérku spoleCnosti za rok 2007 a vypofadani
hospodafského vysledku za rok 2007 tak, Ze zisk ve vydi 6.053.743,89 K¢ bude
pouzit na:

o ptidél do rezervniho fondu ve vysi 302.687,20 K¢



AKRQ investicni spolecnost. a. s. 2008

o vyplatu tantiém ve vyii 184,000 K¢
o zbytek na Ghradu zirdty minulych let
- schvalila hospodarské vysledky podilovych fond obhospodafovanych spoleénosti
a rozhodla o nich.
- schvilila odméfiovani ¢lenl predstavenstva a dozoréi rady v roce 2008

Zmény v obchodnim rejstiiku

V roce 2008 byly provedeny tyto zmény v obchodnim rejstiiku:

Dne 19. srpna 2008 byla zapsdn Statutarni organ — ¢len pfedstavenstva :
Ing. NataSa Hndtkovd — den vzniku funkce 6.srpna 2008,

V roce 2007 byly provedeny tyto zmény v obchodnim rejstéiku:

Dne 24. ledna 2007 byl vymazan Statutarni organ — mistopfedseda piedstavenstva:
Ing. Martin Knetig. — den zaniku funkce 1. prosince 2006.

Dne 4. zat{ 2007 byl vymazan Statutiarni organ - ¢len piedstavenstva :
Ing. Vit Vateka — den zaniku funkce 24, ledna 2007.

Dne 23. ledna 2007 byl zapsdn Statutiarni organ — ¢len piedstavenstva :
Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc. — den vzniku funkce 16. fijna 2006.

Dne 24. ledna 2007 byl vymazin Zpusob jednani za spolefnost : Za spole€nost jednd
a podepisujc predseda pfedstavenstva a mistopfedseda pfedstavenstva spoleéné. Pri
podepisovini spolecnosti pfipoji svij podpis k obchodni firmé spole¢nosti pfedseda a
mistoptedseda piedstavenstva spoleéné.

Dne 24. ledna 2007 byl zapsan Zpisob jednani za spole¢nost : Za spole¢nost jednd a
podepisuje predseda predstavenstva. Piedseda predstavenstva pii podepisovini
spolecnosti pripoji svlij podpis k obchodni firmé spoleénosti.

Dne 18. fijna 2007 byl vymazan Jediny akciona¥:
MARINCO, a. s.
Slunnd 547/25. Praha 6 — Stiefovice, PSC 162 00
Identifikaéni ¢islo: 250 83 422

Dne 18. fijna 2007 byl zapsin Jediny akcionafr :
AKRO holding a.s.
Slunnd 547/25, Praha 6 — Stiesovice, PSC 162 00
Identifika¢ni ¢islo: 279 20 488
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V roce 2006 byly provedeny tyto zmény v obchodnim rejstiiku;

Dne 9.1.2006 bylo AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s. dorueno odstoupeni Ing. Vita
Vateky zfunkce Clena predstavenstva spolecnosti. Piedstavenstvo spolefnosti
projednalo odstoupeni Ing. Vita Vafeky z funkce na své fadné schhzi dne 29.1.2006,
¢imz Ing. Vit Vafcka pfestal byt ¢lenem predstavenstva spolenosti. Navrhu na zapis
zmény v obchodnim rejstitku nebylo Méstskym soudem v Praze vyhovéno a
v soucasnosti se u Vrchniho soudu v Praze vede odvolaci fizeni.

SloZeni organi spolecnosti k rozvahovému dni:

Piedseda piedstavenstva:

Ing. Jifi Trdvnitek, bytem Praha 9, Nachodska 646 (den vzniku funkce: 21. 12, 2004,
zapsano do Obchodniho rejstiiku dne 6. dubna 2005}

Clenové predstavenstva:

Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc., bytem Praha 4, Psohlaved 1501/51
Ing. Nataga Hnatkova, bytem Libi§, Zahradni 528

Dozoréi rada;

Clenové dozoréi rady:

Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc., bytem Praha 1, Konviktska 5,
Ing. Josef Kubicek, bytem Praha 5, Lamacova 838,
JUDr. Zbynék Valenta, bytem Brandys nad Labem, Na Skalkdch 1596
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AKROQO investi¢ni spoleénost, a. s. obhospodarovala vroce 2008
nasledujici fondy:

* AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

*  AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spolecnost,
a. s.

= AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

* AKRO balancovany fond, otcvieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spolecnost, a. s. (dtive AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.)

Fond je obhospodarovin AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 2000.
Vznikl sloué¢enim ndsledujicich fondi:

Otevieny podilovy fond 'AKRO OBLIGACE, AKRO nvesti¢ni spole¢nost, a.s.
Otevieny podilovy fond '"AKRO EUROTECH', AKRO investiéni spoleénost, a.s.
AKRO otevieny podilovy fond mezinarodniho akciovy, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s,

AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investitni spole¢nost, a.s.
Otevieny podilovy fond &esky, AKRO investiéni spolecnost, as.,

s podilovym fondem AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni flexibilni, AKRO
investiéni  spole¢nost, a.s. (dfive AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni
balancovany, AKRO investi¢éni spole¢nost, a.s.).

Dne¢ 1. 5. 2005 nabyl dc¢innosti statut fondu, ¢imz do§lo mimo jiné ke zménd ndzvu
podilového fondu na ,,AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond,
AKRO investiéni spole¢nost, a.s.”

Podilovy tfond je obhospodafovdn scilem dosdhnout kapidlového ristu
v dlouhodobém ¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného
globalniho akciového portfolia na trzich, které se dle uvdzeni Investi¢ni spoleCnosti
vyznacuji znaénym potencidlem rastu.

Podilovy fond jakoZio specidlni fond cennych papiril investuje pfedeviim do cennych
papirQ, pficemZ vétSina investic sméfuje do instrumentd vazanych na akciové trhy,

V souladu s investiénim cilem Podilového fondu investuje Investi¢ni spoleCnost
majetck Podilového fondu do globdlnich akciovych trhi. Investice budou sméfovat
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zeiména do zemi, které zatim nedosdhly plného ckonomického rozvoje, ale které se dlc
uvéazeni Investi¢ni spoleénosti vyznaduji vysokym potencidlem rastu.

Dne 25. 7. 2006 schvilila Ceskd ndrodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovdni a penzijnich fondd - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitdlovym trhem,
odboru kolcktivniho investovani a penzijnich fondl ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zikona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo d¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva dcinnost nové
Znéni statutu.

Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvalila Ceskd narodni banka — sekce regulace
dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovin{ a penzijnich fondt -
zmeny ve statutu fondu,

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Zikona o kolektivnim investovini méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo u¢innosti dne

-----

Zmény statutu fondu souviseji zejména s nabytim ucinnost1 Vyhlasky ¢. 428/2006 Sb.,
o minimdlnich néleZitostech statutu a povinnych néleZitostech zjednoduSeného statutu
fondu kolektivniiho investovani.

Rozhodnutim ze dne 28. 1. 2008 schvilila Ceska narodni banka — sekee licenénich a
sankénich fzeni - zmény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 28. 1. 2008 se podle ustanoveni § 84a odst.
4 Zakona o kolektivnim investovani ménf statut vySe uvedencho fondu, zmény jsou
pouze formélniho charakteru.

Rozhodnuti nabylo t¢innosti dne 29. 1. 2008, ke stejnému datu nabyva u¢innosti nové
znéni statutit.

2. AKRO globilni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s., diive AKRQ otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni spole¢nost,
as.

Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spoleénosti. a. s. od roku 1997

Pavodné sc tento fond jmenoval C.S. Fond, as., investi¢ni spole¢nost, fond cnergetiky,
otevieny podilovy fond. Dle rozhodnuti Komise pro cenné papiry ze dne 12.5.1998
doslo ke zméné statutu tohoto podilového fondu. V roce 1998 zahdjil fond po prevzeti
AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s. pod novym ndzvem svoji hospodatskou ¢innost a
oteviel své ucetnictvi.
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Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢&.). 41/N/76/2005/1 ze dne 29. dubna 2005,
které nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, doslo k tGprave investi¢ni politiky fondu po
prechodné obdobi, tj. ode dne déinnosti schvéleného statutu do 2 mésicli ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukon¢eno fizeni o nahradu Zkody proti
Ceské republice a vymoZeni pfipadné ndhrady $kody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatiiovdna konzervativni investiéni politika.

Dne 1. 5. 2005 nabyl dCinnosti statut, ¢imZ doflo mimo jiné ke zméné ndzvu
podilového fondu na ,,AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spole¢nost, a.s.”.

Dne 25. 7. 2006 schvilila Ceskd ndrodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovdni a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sckce regulace dohledu nad kapitdlovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondd zc dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zikona o kolektivnim investovani meéni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo d¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva dCinnost nové
znéni statutu,

Rozhodnutim Ceské nérodn{ banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravn{ moci dne 7.9.2007
zmény statutu.

Schvalené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonceni prechodného obdobi, ve
ktcrém podilovy fond uplatrioval konzervativni investi¢ni politiku. Trvani
pfechodného obdobi bylo zachovino jesté po dobu tf (3) mésicii ndsledujicich ode dne
ucinnosti zmény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tfimésiénim obdobi
AKRO investiéni spolecnost, a.s. pfi zpétném odkupu podilovych listi neuplatiiovalo
srazku 1,5% z aktudlni hodnoty podilovych listd.

S acéinnosti od 8. 12. 2007 zac¢alo AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. realizovat
standardni investini potitiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Ukonceni prechodného obdobi uplatiiovaného pro podilovy fond nemd vliv na
pokracovani dovolactho fizenf u Nejvys§iho soudu CR vedeného ve sporu s Ceskou
republikou ¢ ndhradu $kody a AKRO investi¢n{ spoleénost, a.s. bude i naddle
pokracovat ve vedeni tohoto dovolaciho fizeni.

Do ukonceni fizeni o dovoldni a ptipadné ukonéeni dal§ich soudnich f{zeni
navazujicich na zruSeni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11, 2005 se
bude nadale uplatiiovat vstupni pfiraZzka pti vyddvini podilovych listil ve vy3i 1.200.-
K¢ na kazdy podilovy list,

Podilov¢ listy fondu byly vyfazeny z obchodovani na regulovaném trhu RM-Systému,

o

a.s. bezprostfedné po nabyti B¢innosti zmén statutu.
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Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvilila Cesk4 ndrodni banka — sekce regulace
dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fond -
zmény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Zdkona o kolektivnim investovani méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo t€innosti dne
14, 3. 2007, ke stegnému datu nabyvaji id¢innosti nové znéni statutu.

Zmény statutu fondu souviseji zejména s nabytim G¢innosti Vyhlasky ¢. 428/2006 Sb.,
o minimalnich nalezitostech statutu a povinnych naleZitostech zjedneduseného statutu
fondu kolektivniho investovani.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spole¢nost, a. s., dfive AKRO otevieny podilovy fond kapitalovych vynosii, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997,

Pivodn¢ se tento fond jmenoval C.S. Fond, as., investi¢ni spole¢nost, fond
kapitdlovych vynosd, otevieny podilovy fond. Dle rozhodnuti Komisc pro cenné
papiry ze dne 12.5.1998 doslo ke zméné statutu tohoto podiloveho fondu. V roce 1998
zah4jil fond po prevzeti AKRO investiéni spolecnosti, a.s. pod novym ndazvem svoji
hospodafskou &innost a oteviel své ticetnictvi.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry &.j. 41/N/75/2005/1 ze dne 29. dubna 2003,
které nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, doglo k ipravé investiéni politiky fondu po
pfechodné obdobi, tj. ode dne iiéinnosti schvdleného statutu do 2 mésict ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukonceno fizeni o ndhradu $kody pron
Ceské republice a vymoZeni pfipadné ndhrady $kody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatiiovana konzervativni investicni politika.

Dne 1. 5. 2005 nabyl dd¢innosti statut, ¢imz doflo také ke zméné nazvu podilového
fondu na ,,AKRO fond progresivnich spoleénosti, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spolecnost, a.s.™.

Dne 25. 7. 2006 schvélila Ceskd ndrodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondu - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitdlovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondii ze dne 25. 7. 2006 sc podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zikona o kolektivnim investovdni méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo G&innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva ucinnost nové
Znéni statutu.
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Rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmény statutu.

Schvdlené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonéeni pfechodného obdobi. ve
kterém podilovy fond uplatiioval konzervativni investiéni politiku. Trvani
piechodného obdobi bylo zachovano jesté po dobu ti (3) mésich nasledujicich ode dne
ucinnosti zmény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tiimésicnim obdobi
AKRO investicni spolefnost, a.s. pfi zpé&ném odkupu podilovych listd neuplatriovalo
srazku 1,5% z aktudlni hodnoty podilovych lista.

S d¢innosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. realizovat
standardn{ investicni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Ukonceni pfechodného obdob{ uplatiiovaného pro podilovy fond nemd vliv na
pokradovini dovolaciho tizeni u Nejvys§iho soudu CR vedeného ve sporu s Ceskou
republikou o ndhradu $kody a AKRO investiéni spolecnost, a.s. bude i nadale
pokracovat ve vedeni tohoto dovolaciho Fizeni.

Do ukonéeni fizeni o dovoldni a ptipadné ukon¢eni dal3ich soudnich fizenf
navazujicich na zrudeni rozsudku Meéstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 se
bude nadale uplatnovat vstupni pfirdZka pfi vydavani podilovych listd ve vysi 1.200,-
K¢ na kazdy podilovy list.

Podilové listy fondu byly vyfazeny z obchodovani na regulovaném trhu RM-Systému,
a.s. bezprostifedné po nabyti ti¢innosti zmeén statutu.

Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvalila Cesk4 ndrodni banka — sekce regulace
dohledu nad kapiralovym trhem, odbor kolektivniho investovéani a penzijnich fondd -
zmeény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo i¢innosti dne

-----

Zm¢ény statutu fondu souviseji zejména s nabytim ti¢innostt Vyhlasky ¢. 428/2006 Sh.,
o minimélnich naleZitostech statutu a povinnych nélezitostech zjednodugeného statutu
fondu kolcktivniho investovani.

4. AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolednost, a.
s., diive AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Fond je obhospodafovan AKRO investiéni spoleénosti, a. s. od roku 1997,
Pavodne sc tento fond jmenoval C.S. Fond, a.s., investiéni spole¢nost, fond

pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond. Dle rozhodnuti Komisc pro cenné
papiry ze dne 12.5.1998 doslo ke zméné statutu tohoto podilového fondu. V roce 1998
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zahdjil fond po pfevzeti AKRO investiéni spole€nosti, a.s. pod novym ndzvem svojl
hospodaiskou ¢innost a oteviel své ti¢etnictvi, Komise pro cenné papiry povolila svym
rozhodnutim ze dne 19.11.1998 pfeménu Uzavieného podilového fondu pravidelnych
dividend, AKRO investi¢ni spoleénost, a.s. na otevieny podilovy fond. Ziroven
schvalila novy statut fondu.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢£.j. 41/N/38/2005/3 ze dne 29. dubna 2005,
které nabylo pravni moct dne 29. 4. 2005, doslo k ipravé investiéni politiky fondu po
pFechodné obdobi, tj. ode dne tidinnosti schvileného statutu do 2 mésich ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukoneno fizenf o nahradu 3kody proti
Ceské republice a vymoZen{ piipadné nahrady §kody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatiovana konzervativni investiéni politika.

Dne [. 5. 2005 nabyl udinnosti novy statut, ¢imZz doflo také ke zméné ndzvu
podilového fondu na ,,AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spolecnost, a.s.”.

Dne 25. 7. 2006 schvilila Ceskd ndrodn{ banka — sekce regulace dohledu nad
kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovdni a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské ndrodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitdlovym trhem,
odboru kolcktivniho investovani a penzijnich fondi ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo G¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva d¢innost nové
znént statutu.

Rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmeny statutu.

Schvilené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonéeni pfechodného obdobi, ve
kterém podilovy fond uplatiioval konzervativni investién{ politiku. Trvani
pitechodného obdobi bylo zachovano jeste po dobu tif (3} mésich nasledujicich ode dne
1i¢innosti zmény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tfimési¢nim obdobi{
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pfi zpétném odkupu podilovych listd neuplatiovalo
srdazku 1,5% 2 aktudlni hodnoty podilovych listi.

S d¢innosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. realizovat
standardnf{ investi¢ni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Ukonéeni ptechodného obdobi uplatiiovaného pro podilovy fond nema vliv na
pokracovani dovolaciho fizeni u Nejvy§§iho soudu CR vedeného ve sporu s Ceskou
republikou o ndhradu §kody a AKRO investiéni spole¢nost, a.s. bude i nadale
pokracovat ve vedeni tohoto dovolaciho Fizeni.

Do ukonéent Fizeni o dovoldni a pfipadné ukonéenf daliich soudnich Fizeni
navazujicich na zruieni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 se
bude nadale uplatiiovat vstupni pfirdZka pfi vyddvani podilovych lista ve vys 1.200.-
K¢ na kazdy podilovy list.
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Podilové listy fondu byly vyfazeny z obchodovdni na regulovaném trhu RM-Systému,
a.s. bezprostfedné po nabyti Gi¢innosti Zmén statutu.

Rozhodnutim ze dne 9. 3. 2007 schvilila Ceska nérodn{ banka ~ sekce regulace
dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fonda -
zmény ve statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 9. 3. 2007 se podle ustanoveni § 84a odst. 4
Zikona o kolektivnim investovani méni statut fondu. Rozhodnuti nabylo G¢innosti dne

-----

Zmény statutu fondu souviseji zejména s nabytim ti¢innosti VyhlaSky ¢. 428/2006 Sb.,
o minimdlnich ndlezitostech statutu a povinnych natezitostech zjednoduseného statutu
fondu kolektivniho investovani.
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AKRQO investi¢ni spole¢nost, a. s. provadéla likvidaci téchto fondu :

= AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢nt
spole€nost, a.s.

= Privatizaéni fond Investiéni spoleénosti EQUIL INVEST, a.s. - uzaviceny podilovy
fond

= AKRO fond globalnich pfilezitosti pro kvalifikované investory, otcvieny poditovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

» AKRQ obezietné diverzifikovany fond pro kvalifikované investory, otcvieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a. s.

1.AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spoleénost, a. s.; diive Otevieny podilovy fond ,,AKRO SVET*, AKRO investi¢ni
spoletnost, a.s.

Fond vznikl pfi investiéni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolefnost, a.s., kterd rozhodla
podle § 5 a ndsl. Zdkona ¢&. 248/1992 Sb., o investiénich spolecnostech a investi¢nich
fondech, o jeho zfizeni. Uvedeny podilovy fond byl zfizen jako otevieny podilovy fond
,Otevieny podilovy fond ,, AKRO SVET*, AKRO investi¢n{ spoleénost, a.5.” Podflovy
fond byl vytvofen na zdkladé povoleni Komise pro cenn¢ papiry ¢.j. 101/91 509/1/1997
ze dne 16.12.1997 k vyddvani podilovych listi za tcelem vytvofeni otevieného
podilového fondu.

Dne 1. 5. 2005 nabyl G&¢innosti statut, ¢imz doSlo mimo jiné ke zméné nazvu
podilového fondu na ,,AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investiéni spolednost, a.s.*.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. zafi 2005, kterd
nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005, na zdklad¢ oznimeni spolenosti AKRO
investiéni spolecnost, a. s. ze dne 31. bfezna 2005 a dne 18. Cervence 2005, 7e vyse
vlastniho kapitdlu fondu AKRO konzervativni balancovany fond. otevieny podilovy
fond AKRO investiéni spolecnost, a.s. je dlouhodobé (déle ncZ 6 kalendafnich mésici)
ve vy&i cca 6 mil. K&, bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zdkona o kolektivnim
investovani  spole¢nosti AKRO investiéni spolecnost, a. s. odejmuto povoleni
k vytvofeni podilového fondu AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva
financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze dne 16. prosince 1997,

Postup AKRO investiéni spoleénosti po odejmuti povoleni k vytvoreni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala
spoleénost AKRO investiéni spole¢nost, a. s. podnikat kroky vedouci k vypofadani
majetku a zdvazki podilového fondu a jinou ¢innosti za fond j1Z nevykonavala.
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Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zdkona o kolektivnim investovani
je spolecnost AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:

a) ke dni zruSeni podilového fondu sestavit mimofadnou déetni zdvérku podle
zvldstniho ucetniho pfedpisu upravujiciho Géetnictvi,

b) do $csti mésich od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry
prodat majetek v podilovém fondu a vypotfidat jeho pohledavky a zavazky,
bude-li to z povahy véci mozZné,

¢} do tfech mesich ode dne vypofddiani pohleddvek a zdvazkd vzniklych
z obhospodafovani majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikiim jejich
podily a nevyplacené podily uloZit do soudni uschovy. Pokud poplatek za
zahdjeni fizenf o Uschové ptesdhne vysi uklddané ¢astky, nevypldcené podily sc
neuloZi do soudni dschovy a nevyzvednutd ¢astka pfipadne statu.

Oznamenim z¢ dne 4. 5. 2006, &j. 41/36/2006/2, byla Ceska nédrodni banka — sekce
regulace dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovini a penzijnich
fondd, informovdna o skutednosti, Ze aktudlni situace AKRO konzervativniho
balancovan¢ho fondu zatim neumoZiiuje koneéné vypoidddni pohleddvek a zdvazki,
nebot' v zajmu podilnikl fondu spoleénost uplatituje pohleddvky, které vznikly
v souvislosti s dpadkem obchodnika s cennymi papiry Private Investors, as., tj.
pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni dpadce Private Investors. as. v
konkurzu™ a pohledavku za Garan¢nim fondem obchodniki s cennymi papiry. Soudni
fizeni vedend k vymozeni pohledavek ve prospéch AKRO konzervativniho
balancovaného fondu nebyla doposud pravomocné skonéena.

2.Privatizaéni fond Investiéni spoleénosti EQUIL INVEST, as. - uzavieny
podilovy fond

Picvzaty AKRO investiéni spolecnosti, a. $.; v roce 2005

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pro fond provadi pouze ¢innosti dle § 99 zdkona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a jinou ¢innost pro fond nevykondava.

Predavacim protokolem ze dne 11. 5. 2006 prevzala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
spolu s databdzi dosud nevyplacenych podilnik( dCetnictvi Privatizaéniho fondu
Investicni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieného podilového fondu. Majetek
fondu byl ke dni pfevzeti tvofen pouze penéZnimi prostfedky, které byly v souladu sc
zdkonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani uloZeny na bankovni Gcet vedeny
u Comerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha, ktery je depozitifem AKRO
investicni spolecnosti, a.s..

AKRQO investi¢ni spolecnost, a.s. dne 28. 7. 2006 opétovné pisemné vyzvala viechny
podilniky zruSeného Privatizacniho fondu Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s.
— uzavieného podilového fondu k vyzvednuti jejich podilu na majetku fondu. Pokud
tak podilnici neudinili do 31. 8. 2006, postupovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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v souladu se zdkonem ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a dle § 99 odst, 4
podala navrh na piijeti nevyzvednutych podili do soudni tdschovy. Ndklady souvisejici
se sloZzenim nevyzvednutych podili do soudn{ Gschovy byly hrazeny z téchto
nevyzvednutych podila

Dne 23. 11. 2005 obdrZela spoleénost AKRO investiéni spolecnost, a. s. od Komise
pro cenné papiry ,,Vyzvu ke stanovisku k pfevzet{ obhospodatovani podilového fondu*
Privatiza¢ni fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST a.s. — uzavieny podilovy
fond, ¢.j. 41/Zk/87/2005/1.

AKRO investi¢ni spoleénost, a. s. vyjadiila kladné stanovisko. Rozhodnutim Komise
pro cenné papiry <.j.. 41/E/30/2005/4 ze dne 7. prosince 2005 prevzala spolefnost
AKRO investiéni spole¢nost, a. s. obhospodafovani podilového fondu Privatizacnt
fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST a.s. — uzavieny podilovy fond.

Dle sdéleni likvidatorky spoleénosti Investiéni spole¢nost EQUIL INVEST a.s.
v likvidaci, byli podilnici fondu Privatiza¢ni fond Investiéni spole¢nosti EQUIL
INVEST a.s. — uzavieny podilovy fond, z v&t3i ¢asti vyplaceni a nebyli vyplacen:
pouze ti, u kterych se platha vratila napf. z dvodu dmrti, zmény adresy apod.

3. AKRO fond globalnich pFileZitosti pro kvalifikované investory, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Dne 7. 5. 2007 nabylo pravni moci Rozhodnuti Ceské nérodni banky &.j.:
Sp/541/71/2007/4 ze dne 18. dubna 2007, kterymi bylo rozhodnuto o vydani povoleni
k vytvofeni podilového fondu. Fond, je uréen kvalifikovanym invesiorim. kiefi
zamysleji investovat ¢dstku piesahujici 1.000.000,-- K¢.

Dnc 4.9.2008 nabylo privni moci Rozhodnuti Ceské ndrodni banky &j.:
Sp/2008/131/573 7ze dne 15.8.2008, kterym bylo rozhodnuto o odejmuti povoleni o
vydani povoleni k vytvofeni podilového fondu.

AKRO investi¢ni spoleénost, a.s. postupuje pfi likvidaci fondu v souladu se Zakonem
&. 189/2004 Sb.. o kolektivnim investovini (s u¢innosti od 1. 5.2004, diive v souladu
se Zdkonem ¢&. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech) a
se Statutem fondu.

4. AKRO obezrFetné diverzifikovany fond pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

Dne 7. 5. 2007 nabylo pravni moci Rozhodnuti Ceské ndrodn{ banky &.j.:
Sp/341/72/2007/4 ze dne 18. dubna 2007, kterymi bylo rozhodnuto o vydéni povoleni
k vytvotfeni podilového fondu. Fond, je urcen kvalifikovanym investorim, ktefi
zamysleji investovat ¢astku piesahujici 1.000.000,-- K¢.
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Dne 4.9.2008 nabylo priavni moci Rozhodnuti Ceské ndrodni banky ¢&.j.:
Sp/2008/131/573 ze dne 15.8.2008, kterym bylo rozhodnuto o edejmuti povolent o
vydani povoleni k vytvofeni podilového fondu.

AKRO investiéni spoleénost, a.s. postupuje pii likvidaci fondu v souladu se Zakonem
¢, 18972004 Sb., o kolekuivnim investovani (s G¢innosti od 1. 5.2004, drive v souladu
se Zakonem ¢C. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investicnich fondech) a
se Statutem fondu (viz dale):

AKRO fond obezfetné diverzifikovany nevykazuje od zaloZeni zadnou hospodarskou
ZIinnost.



AKRO investicni spolecnosi, a. s.

Danové poméry

Spolednost je zaregistrovdna u Finanéniho 1ifadu pro Prahu 6

dani z pfijmu pravnickych osob od 8.10.1993

dant siiniéni od 14.5,1997

dani z prijmu ze zavislé ¢innosti od 8.10.1993
dani z ptiimu vybirané zvIastni sazbou od 8.10.1993

dani z pridané hodnoty od 1.7.2002 , registrace byla zruSena k 31.8.2003

pod DIC: CZ49241699

Pohledavky a zavazky voéi organum statni spravy:

2008

Pohledavky/zavazKky vir€i organim Rok 2008 Rok 2007 | Rok 2006
statni spravy (K¢) (K¢) (K&)

dan ze z4avislé ¢innosti — zavazek 37.270 144.046 109.429

socidlni poji§téni — zdvazek 60.523 196.364 146.696

zdravolini poji§téni — zdvazek 27.287 77.969 58.248

dan z ptijma srdzkova - zivazek 360 360 1.005

silni¢ni dan - zdvazek 0 0 0

Veikeré zdvazky spoleénosti vuc¢i orgdnGm stdtni spravy jsou splatné az po

rozvahovém dni.
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Hospodarské poméry

1. Hospodarsky vysledek
V roce 2008 dosdhla spolednost ztraty ve vysi 593 tis. K& Vroce 2007 dosahla
spolecnost zisku ve vy$i 6.054 tis. K&

2. Zaméstnanci

K 3t. 12. 2008 bylo zaméstnano ve firm¢ AKRO investiéni spole¢nost, a.s. 9
zaméstnancl, z toho 3 fidici pracovnici. Celkem ¢inily osobni ndklady spolecnosti
6.009 ts. K¢ z toho 271 tis. K& bylo na odmény statutdrnim organtim. Osobni ndklady
na fidici pracovniky ¢inily 2.913.247 tis. K& (vEetné bonusii dle manazerské smlouvy).

aociéini "-a_"zdravotni
vedouci zameéstnanci 718 448 529
odmény dle manazerskych smluv 0 o]
2464 718 448 529
ostatni zaméstnanc 1933 262 676 646
odmény statutarnim organim 248 400 22 356

ostatni (DPP, Zakonné pojisténi,stravenky)
215 2565

CELKEM. To61635

=1 147 531
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K 31. 12. 2007 bylo zameéstniano ve firm&¢ AKRO investitni spoleCnost, as. 9
zaméstnanct, z toho 3 f{dici pracovnici. Celkem ¢&inily osobni ndklady spole¢nosti
9.781 tis. K& z toho 276 tis. K& bylo vyplaceno na odméndch statutdrnim organtim.
Osobni ndklady na fFidici pracovniky ¢€inily 6.337 tis. K¢ (véetné bonusi dle
manazerské smlouvy).

WCI i
-- mzdy --

vedouci zaméstnanci 2 493 567 866 002

odmény dle manazerskych smluv 2621168 355 817
d
¢ 5114 735 1221 819
dostatm’ zaméstnanci 2 056 360 726 474
K
fodmény statutarnim organiim 432 400
j
tpstatni {DPP, Zakonné pajisténi,stravenky) 229077
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3.Dlouhodobé pohledavky, pohledavky po splatnosti a dlouhodobé zavazky
AKRO investi¢ni spoleénost, a.s. eviduje ve svém uéetnictvi pohleddvku po splatnosti
ve vyii 7.464 tis. K& za spoleCnosti Kompletace s.r.o. Ktéto pohlediavee byla
vytvofena opravnd poloZka ve vysi 100 % jeji nominalni hodnoty.

V evidenci se nachdzi dale pohleddvka za spolecnosti AKRO Consulting, s.r.o. ve vysi
50.000,- K¢, K této pohlediavce je vytvofena opravnd polozka ve vyhi 100% jeji

nomindlni hodnoty.

Spole¢nost neeviduje Zadny zdvazek s dlouhodobou splatnosti,

Uplatnéné udetni metody

Pii veden{ ucetnictvi a zpracovani ucetni zdvérky jsou uplatiioviny pfedev§im tyto
principy a zasady:

. akrudlni princip,
. zasada opatrnosti,
. princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,
. nezavislosti ucetnich obdobi,
. pro vykazované idaje :
= srovnatelnost,

. spolehlivost,

= srozumitelnost,

. vhodnost,

- uplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ucetni zdvérka je zpracovéna v souladu s obecné uzndavanymi u¢etnimi zasadami pro
vedeni Gletnictvi, stejné tak v souladu se zakonem ¢, 563/1991 Sb., o udetnictvi,
¢eskymi dcetnimi standardy pro finanéni instituce a vyhlaSkou ¢&. 501/2002 Sb.,
v platném znéni a se zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
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a) Postupy tictovdni, odpisovdani a ocefiovini

Obecné zasady ocefiovani

Pii ocenovani majetku a zdvazkd je postupovano v souladu s Géetnimi piedpisy a
s pfedpisy o investicnich spoleCnostech a fondech (zdkon ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovéni a souvisejici provadéci pfedpisy). B&hem ucetniho obdobi
nebyly zménény metody ocenovani majetku a zdvazku.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se ocefiuje pofizovacimi cenami.
Pfi odpisovini byla zvolena linearni metoda. Odpisuje se prostfednictvim konta
opravek na zdklad¢€ pldnovaného odpisového planu, ktery vychazi z pfedpoklidané
doby Zivotnosti a pouzivdni. Odpisy se provadéji mésiéné.

Hmotny majetek do vySe K& 40.000,- se odepisuje plné v roce pofizeni a firma o ném
vede vedlejsi evidenci, pokud Géetni jednotka nerozhodla jinak.

Nehmotny majetek do pofizovaci ceny K¢ 60.000,- se odepisuje v roce pofizeni pfimo
do ndkladl a vede s¢ 0 ném mimoticetni evidence.

Cenné papiry

Pti ii¢tovani o prodeji a pofizeni cennych papiri na vlastni iéet spolecnosti se dba
zejména na diisledné dodrZzovani viech pravnich pfedpish (zdkon €. 363/1991 Sb., o
Ucetnictvi, vyhlaska ¢. 545/2004 Sb., kterou se méni vyhldska &. 501/2002 Sb.. kterou
se provadéji nékterd ustanoveni zdkona ¢, 563/1991 Sb., o dicetnicivi, ve znéni
pozdg&jsich predpisii, pro Géetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimt
institucemi, ve znént vyhlasky €. 473/2003 Sb.) upravujicich postupy ti¢tovani.

Operace s cennymi papiry lze vyiétovat aZz po obdrZeni viech podkladi s nalezitostmi
dc¢etniho dokladu. Jednd se zejména o vypisy ze stfediska cennych papird o pfipsani
nebo (bytku cennych papird, konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o dalii
potfebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a ndkupu cennych papiri
ucétovat.

Potizené cenné papiry se oceftuji pofizovaci cenou. J¢ji soucasti jsou piimeé transakéni
ndklady spojené s cennymi papiry (napf. poplatky a provize makléiim, poradcim,
burzam).

Pri prodeji ¢i jiném tibytku cennych papirti se cenné papiry ocefiuji zpisobem, kdy se

prvai cena pro ocenéni pfirtistku cennych papirii pouZzije jako prvni cena pro ocencni
tbytku cennych papirt (metoda FIFO).
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Pfi piecenovini cenného papiru na redlnou hodnotu postupuje investi¢ni spolcénost
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy (zdkon €. 563/1991 Sb., o acetnictvi, zdkon ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovdni, vyhliaSka ¢. 270/2004 Sh., o zplsobu
stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazk fondu kolektivniho investovdni a o
zpusobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani). Pro piecenéni portfolia pouziva iidetni jednotka trzni kursy vyhlasované
jednotlivymi burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodoviany.

O nakoupenych cennych papirech ur€enych k prodeji a obchodovan{ se tétuje na
Gctech dctové skupiny 36-Cenné papiry k prodeji.

Zmény redlné hodnoty z piecenéni ccnnych papiri k obchodovani ocenovanych
redlnou hodnotou proti détim ndkladi nebo vynosh (cenné papiry k obchodovani) sc
actuji na piisluiné Ucty ndkladi nebo vynosl souvztazné s piislu$nymi Géty cennych
papirl. Zmény reélné hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papird sc uctuji na
piislusné uéty vlastntho Kkapitdlu v Gétové skupiné 56, tcet Oceriovaci rozdil
z pfecenéni majetku a zavazkid. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim drokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisi se tctuje v souladu
s platnymi pfedpisy na ucty vynosi souvztainé s prislu§nymi Géty cennych papiri.
resp. u zavazki na icty ndkladd. P#i ubytku majetku a zdvazki se pifpadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zdvazk( zictuje na piistudng déet v i¢tové skupiné 61 —
Naklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v u¢tové skupind 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisii se povazuje nabihajici kupon podie
emisnich podminek zvySeny nebo sniZeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu,
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie &i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

Hospodarsky vysledek =z obchodovani s cennymi papiry, 7 devizovych c¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz. PoloZka 6 vykazu zisku a ztrit) je
vykazan jako Cisty zisk nebo Cistd ztrdta z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
ndklady a vynosy z téchto operaci.

Pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnoté.

Zavazky

Zivazky jsou ocenény v nomindlni hodnoté.

Kurzové rozdily

Majetek vyjadreny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s Géetnimi piedpisy

pfecenén kurs;:m CNB k uvedenému datu. V pribéhu dcetniho obdobi je pouZivin
aktudlni kurs CNB,
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Pii Gé¢tovani o kurzovych rozdilech postupuje investiéni spole¢nost podle Ceského
aéetniho standardu pro finanéni instituce ¢. 103,

b) zmény udletnich metod proti minulym obdobim

Pro déetni obdobi roku 2008 nebyly zménény am pouZity nové ucctni metody a
postupy.

¢) okamzZik uskuteénéni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskuteénéni Gcetniho pfipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamZik sjedndni smlouvy o ndkupu nebo prodeji, v pfipadé Ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zdvazku z této smlouvy neni delsi nez obvykld doba
pro vypotadani obchodl podle béznych obchodnich zvyklosti na daném trhu. JestliZe
toto neni splnéno povaZuje se za okamZik uskute¢néni ticetniho pfipadu okamZik
vypoiddani obchodu.

V ostatnich ptipadech se postupuje v souladu s ¢eskym ucetnim standardem pro
finanéni instituce ¢. 101.

d) odloZend dasi

Utetni jednotka obecné stanovuje odloZenou dai (G¢tovd skupina 68. ucet Dail
z pifjmt — odloZend), a to podle zdvazkové metody rozvahoveého pfistupu, kterd
vychdzi z pfechodnych rozdilll mezi danovou zakladnou aktiva nebo zdvazku a jeho
udetni hodnotou vykdzanou v rozvaze. Danovou zdkladnou aktiva ncbo zdvazku se
rozumi hodnota tohoto aktiva nebo zdvazku pro dafové ucely.

Investiéni spoletnost o odloZené dani v roce 2008 neuctovala z divodu nejistoty o

budoucim uplatnéni piipadné odlozené dafiové pohleddvky a nevyznamnosti titulll pro
odloZeny dafiovy zavazek.

f) stanoveni vyse opravnych poloZek a rezery

Opravné polozky

Opravné polozky se tvofi k uétim majetku, ktery se nepfecefluje na redlnou hodnotu
nebo neni occhovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZzeni hodnoty majetku
v (cetnictvi je prokdzano na podkladé ddaji zjiSténych pfi inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

V pribéhu roku 2008 nebylo #¢tovdno o opravnych polozkiach. Opravné polozky
k pohleddvkim ve 100 % vysi ziistavaji z minulych obdobi.
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Rezervy

Investiéni spolecnost tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipad€, pro ktery plati nasledujici kritéria:

Al
B.

C.

cxistuje povinnost (pravoi nebo véend) plnit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,
je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostfedki pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné” znamend pfevySuici

pravdépodobnost vy$si nez 50 %,
Je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Investiéni spolecnost netvofila v roce 2008 rezervy.

g) inventarizace

Podle § 29 zidkona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2008
nasledujici inventury:

* inventura hmotného a nehmotného majetku

* inventura pohleddvek a zdvazki

* inventura cennych papirt

* inventura pokladni hotovosti

* inventura bankovnich dicta

* inventura ostatnich poloZek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjiStény zddné rozdily.

Informace o vyznamnvch polozkach

1.

Dlouhodoby hmotny majetek

k 31.12.2008 v tis. K&

kupina majetku pofizovaci cena Opravky Rustatkova cena
Samaostatné movité véci
A soubory movitych véci 1079 576 503
Stavby 0 0 0
Jiny diouhodaoby hm.majetek 30 0 30
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k 31.12.2007 v tis. K

Iskupina majetku pofizovaci cena Dpravky pistatkova cena
Samostatné movité véci

A soubory movitych véci 1207 745 462
Stavby 0 0 0
Jiny dlouhodoby hm.majetek 313 75 238

Dlouhodoby nehmotny majetek

k 31.12.2008 v lis. K&

iskupina majetku pofizovaci cena Opra'kabl’]statkové cena

Software 5163 3891 1272

k 31.12.2007 v tis, K¢

kupina majetku bofizovaci cena Opravikzistatkovd cena

Software 5163l 3623 1540

Cenné papiry

Spolecnost eviduje ve svém portfoliu podilové listy fondit AKRO akciovy fond
novych ekonomik, AKRO globalni akciovy fond, otevicné podilové fondy
AKRO investi¢ni spole€nost, a. s. ve vysi 9 tis. K&.

Pohledavky

Spole¢nost neeviduje Zadné pohledavky zajisténé zdstavnim pravem.

K 31. 12. 2008 vykazuje spole¢nost pohledavky 7 béZného obchodniho styku
ve vy§i 802 tis. K&. Predpokladd se, Ze tyto pohleddvky budou inkasoviny po
schvileni vysledkil hospodafeni fondd v roce 2009.

Zavazky

K 31. 12. 2008 vykazuje spole¢nost zavazky v celkoveé vysi 951 t1s.KE. Tyto
zdvazky budou uhrazeny v 1. ¢tvrtleti roku 2009,

oo

Spolecnost nemd 7adné zavazky zajiSténé zastavnim pravem,
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10.

Finanéni prondjem

K 31. 12. 2008 neméla spole¢nost Zadny majetek pofizeny formou financniho
pronajmu.

Pijéky a obdobna finanéni plnéni k spiiznénym esobim

Spole¢nost poskytla ivér jedinému akcionati AKRO holding, a.s. ve vysi 9.000
tis. Ké&. Uvér je splatny v roce 2009.

Majetek neuvedeny v rozvaze

Spoletnost nema majetek neuvedeny v rozvaze. majctck zatiZeny zdstavnim
pravem, majetek jehoZ trzni ocenéni je vyrazné vy38i neZz jeho ocenéni
v dcetnictvi,

Rezervy

Investi¢ni spole¢nost netvotila v roce 2008 rezervy,

Vynosy spoleénosti:

V roce 2008 realizovala spoleénost vynosy z béZné ¢innosti ve vy§i 12.936 tis.

Ké. V roce 2007 rcalizovala spolecnost vynosy z béZné ¢innosti ve vy$i 25.194
tis. K¢,



AKRQ investicni spolecnost, a. s.

Prehled o zméndach ve vilasinim kapitdlu(v tis. K¢)

2008

Titul 2008 2007
Zakladoi kapital
s Poéitetnf zistatek 14 960 14 960)
o Zvyieni 0 0
s Snizen{ 0 0
*  Koenedny zlstatek 14 960 14 960
Rezervni fond
= Pocatedni zastatek 2250 2 250
s Zvyieni 303 0
Snizen{ 0 0
o Koneé&ny zistatek 2553 2250
Kapitdlovy fond
o Pocateéni zdstatek 579 8379
*  Zvyeni 0 0
*  Snizeni 0 8 000
e Konecny ziistatek 578 579
Ocefiovact rozdily
*»  Potdteéni ziistatek 7 5
»  Zvyieni 0 0
*  Snizeni 14 2
* Kone&ny zislatek -4 7
Nerozdéleny zisk
s Poditedni ziistatek 0 0
o Zvyieni 0 0
¢  Snizeni 0 0
s Konetny zistatek 0 U
Neuhrazend ztrdta
*»  Poditecni zlstatek 7613 -14 586
e Zvyfeni 0 0
. Snifeni 5 567 6973
e  Kone&ny zlistatek -2046 7613
Zisk/Zirdla za  dcetni -592 6054
obdobi
VK celkem k 31.12. 15 450 16 237
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Dalsi vvznamné skuteénosti diulezité pro hodnoceni {innosti
investi¢ni spole¢nosti a vvznamné ndalosti po datu udetni zavérky

Soudni spory spoleénosti AKRO investi¢ni spoleénost:

soudni spor : AKRQ investiéni spoleénost, a.s., vs. Cesk4 republika

Zalobu o nihradu stejné §kody AKRO investiéni spolcénost rovne7 podala proti CR -
Ministerstvu spravedinosti. AKRO investiéni spolegnost se domnivd, Ze nesprdvny

Ufedni postup notéfe, byl jednou z hlavnich pfié¢in vzniku $kody na majetku byvalych
C.S. Fondi a za tuto $kodu nese ze Zdkona odpovédnost stat.

Obvodn{ soud pro Prahu 2 vyhovél podané zalobé a uloZil Zalované Ceské republice
povinnost zaplatit Zalovanou ¢dstku.

V souvislosti s rozhodnutim soudu ve véci zaloby o nahradu §kody proti CR -
Ministerstvu spravedlnosti doSlo 26.1.2005 k rozhodnuti o pozastaveni odkupovani
podilovych listi. Na zdkladeé rozhodnuti KCP bylo odkupovani podilovych listl dne
28.2.2005 opé&t obnoveno.

Pisemné vyhotovent rozsudku bylo doru¢eno dne 17. biezna 2003, rozsudek nenabyl
pravni moci, zalovand strana, zastoupend Ministerstvem Financi CR a Ministerstvem
SpravedInosti CR, se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl
stanoven na 11. listopadu 2005. Méstsky soud toto jednani odroéil na vyhldgeni
rozsudku na den 22. listopadu 2005.

Dne 22. 1. 2003 byl vyhldSen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvoléani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 ¢.j.: 21 C 44/2000.

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22, 11, 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na ndhradu skody va¢i Ceské republice byla
zamitnuta.

Dne 11. ledna 2006 byl spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. doruden
rozsudek Méstsk¢ho soudu v Praze ze dne 22.11.2005 ¢&j : 35Co 379, 380/2005-324,
kterym byl zménén ptedchozi rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 2 tak, 7e zaloba
na nihradu Skody ve véci byvalych CS Fonda byla zamitnuta. Zaroven byto
spole¢nosti doruéeno i opravné usneseni o ndkladech odvolaciho Hzenf ze dne
[4.12.2005 ¢j : 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena plivodni vymérena
vy3e nahrady nékladi odvolaciho Fzeni, které maji byt hrazeny Ceské republice, z
Castky 18.321.067,- K& na 413.376,- K&. Nahrada nékladi fizeni Ceské republice za
Fizeni pfed Obvodnim soudem pro Prahu 2 ¢inf 4.010.776,- K&.
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Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odivodnén{ rozsudku nemize
AKRO investi¢ni spole¢nost po postoupeni pohledavky Zalovat pfedmétnou
pohleddvku tak jak Zaluje, tj. poZadovat, aby byla pfiznana ji, nebot’ nema aktivni
legitimaci k vymdhdni pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze Zalobce byl
postupnikem poZadan, aby dle § 530 odst. 1 vymadhal pohleddvku svym jménem na
t¢et postupnika, a dovodil, Ze Zalobce pohleddvku dle § 530 odst. 1. ob¢. zék.
nevymahd.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. s vySe uvedenym ndzorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, ze pit vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1
Obcanského zakoniku, tj. vymahala pohledavku na Zidost postupnika svym jménem a
na tcet postupnika, pfitemz vypofddani mezi postupnikem a postupitelem je véci
jejich dohody a dluzniku ani soudu nepiisiudi takovou dohodu hodnotit. Z toho ditvodu
podd AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. proti rozsudku dovolani k Nejvy$Simu soudu
Ceské republiky.

Dne 3. biezna 2006 podala AKRO investi¢ni spole€nost, a. s. dovoldni proti rozsudku
Meéstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005, tykajiciho se ndhrady Skody ve véci
byvalych CS Fondu (€.).: 35Co 379, 380/2005-324, ve znéni opravného usneseni ze
dne 14. 12. 2005 &.j.: 35Co 349, 380/2005-337), k Nejvysiimu soudu Ceské republiky
v Brne.

Udailosti, které nastaly po rozhodném dni:

Dne 11. 2. 2009 byl AKRO investi¢n{ spole¢nosti, a.s. dorucen rozsudek Nejvyssiho
soudu Ceské republiky ze dne 27. ledna 2009 ¢.j. 25 Cdo 2193/2006-242, kterym byl
zru$en rozsudek Mestského soudu v Praze ze dne 22. listopadu 2005 ¢.j. 35 Co
379,380/2005-324. Ve véci zaloby o ndhradu $kody bude znovu rozhodovat Mé&stsky

soud v Praze. Do doby vzniku této Piilohy k ti¢etni zavérce neni zndmo datum jednani.

soudni spor AKRQ investi¢ni spoleénosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou —
Zaloba z diivodu pravni jistoty

Vzhledem k tomu, Ze jedinym divodem pro zamitnuti Zaloby byl nazor soudu, Ze
AKRO investi¢ni spole¢nost vymdhalo pohleddvku pro sebe a nikoliv na ucet
postupnika, podala AKRO investi¢n{ spolecnost, a.s. dne 12. 1. 2006 novou Zalobu na
ndhradu §kody zpUsobené nespravnym dGfednim postupem stétnich orgdni na majetku
byvalych C.S. Fondu s tim, Ze v Zalobé je vice zdiraznéno tvrzeni, Ze pohledavku
vymihd AKRO investi¢ni spole¢nost na ti¢et postupnika. Tato Zaloba byla podéana

z diivodu pravni jistoty a proto pii podani Zaloby bylo soucasné navrZzeno pieruSeni
¥izeni o této nové Zalobé do doby, nez bude Nejvyssim soudem Ceské republiky
rozhodnuto o dovoldni AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. proti rozsudku Méstského
soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324. V pifpade dspéchu v dovolacim fizeni tuto
novou alobu vezme spole¢nost zpét.

28



AKRQO investicni spolecnost, a. s. 2008

soudni spor: AKRO investi¢ni spoleénost, a.s. vs. Mgr. Robert Pergl,
Judr, Pavel Kryl, CSc

Soudni spor vedeny AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s. s Mgr. Robertem Perglem,
bytem Beroun II, Branislavova 1420 a JUDr. Pavlem Krylem, bytem Praha 4, Kitinska
617 (déle jen ,Zalobci™) o zaplaceni 803.400,- K& a 5.598.773,- K¢ s piisluSenstvim
vedeny u Méstského soudu v Praze pod €.).; 7Cm 42/2004. V tomto tizeni se Zalobci
domaha)i zaplaceni odmény za poskytnuté pravni sluzby pfi zastupovani AKRO
investi¢ni spole&nosti, a.s. ve sporech proti Plzenské bance, as. a proti Ceské
republice. Rozsudkem MéEstského soudu v Praze ze dne 28. 2. 2006 ¢j.0 7 Cm
42/2004-147 byla Zaloba ohledné¢ Mgr. Roberta Pergla zamitnuta a ohledné JUDr.
Pavla Kryla bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. uloZeno zaplatit 4.961.598,35 K¢
s 4% uarokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni. Ohledné &astky 637.174,65 K¢ se 4%
drokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni byla Zaloba ve vztahu k JUDr. Pavlu Krylovi
zamitnuta. Zaroven bylo uloZzeno AKRO investi¢ni spolenosti, a. s., zaplatit JUDr.
Pavlu Krylovi na ndkladech fizeni ¢astku 283.766,20 K¢. Netspeinému Zalobei Mgr.
Raobertu Perglovi bylo uloZeno zaplatit naklady fizeni 54.258,05 K¢.

Proti vys$c uvedenému rozsudku podala dne 16. 5. 2006 AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. odvolani.

K odvolani AKRO investiéni spole¢nost a. s. byl vySe uvedeny rozsudek zménén, a (o
rozsudkem Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 ¢&.j.: 3 Cmo 264/2006 tak, 7e
zalovanému bylo uloZeno zaplatit Zalobci JUDr. Pavlu Krylovi ¢dstku 2.413.057,50 K¢
se 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledné cdstky 2.548.540,85 K¢
s pfisluSenstvim byla Zaloba zamitnuta, Rozsudek Vrchniho soudu v Praze byl AKRO
investiéni spolecnosti, a.s. dorufen dne 24. 4. 2007 a nabyl privni moci dne 24. 4.
2007. Rozsudkem bylo Zalobci uloZeno zaplatit na ndkladech fizeni pfed soudem
prvého stupné 19.315,68 K& a na ndhradu ndkladt odvolaciho Fizeni 13.012.76 K.

Proti uvedenému rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 18. 6. 2007
dovolani k Nejvyss§imu soudu CR. Rozsudek byl napaden dovoldnim také ze strany
JUDr. Pavla Kryla. O podanych dovoldnich nebylo doposud rozhodnuto.
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Soudni spor spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, vedeny s Garanénim fondem
obchodnikii s cennymi papiry

Soudni spor vedeny AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s. s Garantnim fondem
obchodnikii s cennymi papiry, IC: 26715287, se sidiem Washingtonova 7, Praha 1, o
zaplaceni &dstky 21.092.734,42 K¢ s pifsluSenstvim, vedeny u Mestského soudu
v Praze pod ¢&.j.: 50Cm 30/2004. V tomto sporu se AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
doméhd zaplacenf vySe uvedené &dstky z diivodu nevyplaceni nahrady z Garancniho
fondu obchodnik s cennymi papiry za nevydany zdkaznicky majetek podilnikd -
fyzickych osob, byv. fondu AKRO Svét zpronevéfeny obchodnikem s cennymi papiry
Private Investors, a. s.

Dne 2. 8. 2004 Méstsky soud v Praze vyzval AKRO investi¢ni spolednost, as. k
zaplaceni soudniho poplatku. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. podala dne 10. 8. 2004
zadost o osvobozeni od soudnich poplatki, Méstsky soud v Praze tuto Zidost dne
19. 8. 2004 zamitl. Na zdkladé odvolani AKRO investi¢ni spolc¢nosti, a.s. Vrchni
soud v Praze usnesenim ze dne 10. 10. 2005 zru§il rozhodnuti Mé&stského soudu v
Praze, kterym nebylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. piizndno osvobozeni od
soudnich poplatkd.

Dne 27. 1. 2006 obdrzela AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. dali usneseni Méstského
soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, kterym Méstsky soud v Praze rozhodl tak, Ze se
spolcénosti AKRO investi¢éni spole€nost, a. s. nepfiznava osvobozeni od soudnich
poplatkd. Proti vy§e uvedenému usneseni podala spolenost AKRO investi¢ni
spolegnost, a. s. dne 8. 2. 2006 odvolan{ k Vrchnimu soudu v Praze.

Dne 26. 9. 2006 bylo pravnimu zéstupei AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. doruCeno
usneseni Vrchniho soudu v Praze ze dne 4. 9. 2006 ¢.j. 9Cmo 70/2006 - 77, kterym
bylo potvrzeno usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, jimz Méstsky
soud v Praze rozhodl tak, ze se spoletnosti AKRO investiéni spoleénost, a. s.
nepriznava osvobozeni od soudnich poplatkii.

Dne 21. 3. 2007 probéhlo jednani u Méstského soudu v Praze ve véci Zaloby AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s. proti Garanénimu fondu obchodnikl s cennymi papiry, na
zdkladé které se spolegnost pro podilniky (fyzické osoby) byvalého podilového fondu
AKRO Svét domaha zaplaceni nahrady.

Po probéhlém jednani byla ZALOBA v fizeni pied soudem prvého stupné
ZAMITNUTA.

Dle dstnitho sdéleni samosoudce bylo divodem zamitnuti Zaloby pravni posouzeni
soudu prvého stupné spocivajici v ndzoru, e dle ustanoveni § 81c¢ odst. 4 pism. b}
zdkona o cennych papirech je AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. instituciondlnim
investorem, ktery nema narok na ndhradu z Garanéniho fondu. Soud dospél k zavéru,
7e neni rozhodné, Ze AKRO investiéni spole¢nost, a. s. nezadd néhradu pro sebe, alc
pro podilniky podilového fondu. Soud prvého stupné proto neuznal argumentaci
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zalobce, Ze se ustanoveni § 81c odst. 4 pism. b) Zakona o cennych papirech ncvztahuje
na majetek podilnikit.

Po obdrZeni pisemného vyhotovent rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21.
3. 2007 (¢j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investiéni spolenost, a. s.
prostiednictvim pravniho zastupce JUDr. J. Vorilky dnc 16. 4. 2007 ODVOLAN]
k Vrchnimu soudu v Praze. Tento soud rozsudkem ¢.j. 5Cmo 362/2007-147 ze dne 25.
10. 2007 rozsudek Mé&stského soudu v Praze potvrdil.

V prib&hu tizeni dochdzelo k ¢asteénym zpétvzetim Zaloby dle pozadavki podilnikd,
ktefi se rozhodli nepokracovat v soudnim sporu. Ke dni vzniku této Vyroéni zpravy se
puvodné Zalovana ¢astka 21,092.734,42 K¢ s piislusenstvim sniZila vlivem ¢dsteéného
zpétvzeti na ¢astku 13.635.371,15 K¢ s pfisluSenstvim.

AKRO investiéni spoletnost, a.s. podala proti rozsudku Vrchniho soudu v Praze z¢
dne 25. 10. 2007 (&.j.: 5Cmo 362/2007-147) dne 8. 2. 2008 dovoldni k Nejvysiimu
soudu CR v Brné, soudni spis byl Nejvysiimu soudu postoupen dne 18.6.2008. O
dovoldni nebylo do doby vzniku této Piilohy k ddetni zdvérce rozhodnuto.
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Situace v konkurznim rizeni Private Investors, a.s. v konkursu vedeném
u Méstského soudu v Praze

V konkurznim fizen{i Private Investors, a.s., vedeném u Méstského soudu v Praze pod
¢.j.- 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investicni spole¢nosti, a. s.
pihlasené pohleddvky. Usnesenim Méstskébo soudu v Praze ze dne 17. 5. 2007 (C.).
01K 12/2001-(881)-19) doflo k zastaveni fizeni konkurzniho vétitele AKRO investiéni
spolecnosti, a.s. pro pfihlaSenou a zjiSt€énou ¢dstku 5.374.450,- K&, a to na zikladé
Casteéného zpétvzeti ze strany AKRO investicni spole¢nosti, a.s. Usnesenim ze dne 4.
9. 2007 byl s déinnosti od 27. 7. 2007 ustanoven novy spravce konkurzni podstaty
JUDr. Lenka Dugkova. Dosavadni spravce, JUDr. BoZcna Konvalinkova, byla
zprodteéna funkce spravkyné konkursni podstaty upadce Private Investors, a. s. ke dni
ustanoveni nového spriavee. Nové spravkyni, kterd byla ustanovena v ¢ervenci 2007,
byla usnesenim ze dne 22. 12. 2008 znovu prodlouZena lhiita k pfedioZeni zavérecné
zpravy do 3(). 6. 2009.

f

Vypracoval : Daniel Dvof?l%r

09 -03- 2009
V Praze dne

Ing. Jiff Travni¢ek
piedseda piedstavenstva
AKROQO investicni spolecnost, a.s.



ROZVAHA
v plném rozsahu

k 31.12.2008
{ v celych tisicich Ké&)

Rok Misic ICO
2008 12 60167611

Nézev a sidlo d¢. jednotky:

AKRO akciovy fond novich ekonomik, otevieny pedilovy fond AKRO investiini spoleXnost, a. s.
Slunn4 25
162 00 Praha 6

BéZné ufetni obdobi Min. ué, |
Omat. AKTIVA Fid. |Brutto Korekce Netto Netto
a b [ 1 2 3 4
1. Fokladni hotovost, vklady u cenirfilnich bank 001 g { a G
2. Stdini bezkupénové dluhopisy a ost. CP | 002 0 { g ¢
a) vydané vladnimi mstitucerni 003 Q Q 0
b) ostatni 004 4 Q 0
3. Pohledidvky za bankami, za druZstevnimi zdloZnarmi 005 6 584 { 6 584 15 680
a} splatné na pozadani 006 6 584 0 6 584 491
b) ostatni pohleddvky 007 a Q 15 189
4. Pohledivky za klienty 008 Q 0
a) splatné na pozddani 009 { a { 0
b) ostatni pohleddvky 010 0 a { 0
5. Dluhové cenné papiry 011 { 0
a) vydané vlddnimi institucemi 012 a a { L
b) vydané ostatnimi osobami 13 a
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 124 957 a 124 957 295 760
7. Ugasti s podstarnym vlivem 015 a g 0
a) v bankich ole 0 a { 0
8. Ukasti s rozhodujicim viivem 017 0 q 0 0
4) v bankéch 018 0 q a 0
9, Dlohodoby nehmotny majetek 019 0 Q { 0
a) zfizovaci vydaje Q20 0 q a 0
b) goodwill 021 q q 0
10. Dlohodoby hmotny majetek 022 0 a {1 0
a) pozemky a budovy pro provozni ginnost 023 0 a 0
1. Ostatni aktiva 024 1 584 Q 1 584 1919
12 Pohiedévky z upsaného zdkladniho kapitdlu 025 0 a 0
13. Niklady a pifjmy piiStich obdobi 026 0 Q ] 0
AKTIVA CELKEM 027 133 127 q 133 127 313 359




Schvileno MF CR
&j. 208/71 701/95

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008

Rok Misie

ICO

2008 12

60167611

Nizev a sidlo 11&. jednotky:

| Vysledovka (& POD 2-01

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRQ investini spolenost, a. s.

Slunnd 25
162 00 Praha 6

Ozmnaleni TEXT Cislo Hidku Skutednost Minulé obdobi
a b c 1 2
L. Vynosy z lroki a podobné vimosy 01 547 789
v tom: iroky z dluhovych cennych papirnd 02 0) G
2. Niklady na droky a podobné ngklady 03 0 [
v tom: ndklady na droky z dluhovych cennych papirt 04 0O 0
3. Vymosy z akeif a podili 05 9 250 13 247
v tom; 06 0 4]
a) vynosy z idasti s podstatnym vlivem 07 0 Q
b} vinosy z Géasti s rozhodujicim vlivem 08 0] 0
c) ostatni vynosy z akeif a podili 09 9250 13 247
4, Venosy z poplatkd a provizi 10 0 0
5. Niklady na poplatky a provize i1 360 2100
[ Zisk nebo ztrita # finanénich operaci 12 -179 465 40 369
7. Ostatnf provozni vynosy 13 45 Q
8. Ostatni provozni niklady 14 116 61
9. Sprivni ndklady 15 4 895 14 025
z toho: 16 0 0
a) ndklady na zaméstnance 17 0 0
aa) mzdy a platy 18 0, ]
ab) socidlni a rdravotni pojifténi 19 0 ]
b) ostatni sprivni niklady 20 4 895 14025
10. Rozpu#téni rezerv a opravaych polo¥ek k DHM a DNHM 21 0 0
a) pouiti rezerv k bmotnému majetku el [i] 0
b) pouZiti opravnych polo¥ek k hmotnému majetku 23 Q 0
¢} poufiti opravnych poloZek k nehmotmému majetku 24 0 0




AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investiéni spolecénost. a. s,

>~

Priloha rocni ucetni zdaverky 2008

A)Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2008

Uéetni obdobi: 1.1.2008 — 31.12.2008

[. Identifikace videtni jednotky a pravni poméry

Firma:AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.,; diive AKRO otevieny Podilovy fond
mezinarodni flexibilni, AKRO investiéni spolefnost, a.s. (dile také
Podilovy fond** nebo ,,Fond*}

Sidlo: Praha 6, Slunnd 25

Investiéni spolecnost obhospodafujici Podilovy fond: AKRO investiéni spolecnost,
a.s.

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. ¢ervna 2005 byl sniZen zdkladni kapitdl
spoleCnosti o &dstku 40.040.000,-- K& z puvodnich 55.000.000,-- K¢ na &astku
14.960.000,-- K& SniZeni zdkladniho kapitdlu bylo provedeno sniZenim jmenovité
hodnoty viech 55.000 kust akeif vydanych spoleénosti, z¢ jmenovité hodnoty 1.000,--
K¢ na 272,-- KE. Tato zména byla zapsdna od Obchodniho rejstitku dne 28. prosince
2005.

Depotzitar fondu:
Dne 2.4.2003 byia uzaviena smlouva o vykonu funkce depozitafe s Commerzbank
Aktiengesellschaft, pobocka Praha , ktery vykondv4 tuto funkci dosud.



AKRO akciovy fund novch ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicnl spolecnost. a. ».

Statut fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Poditovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. nabyl u¢innost dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢&.j. 41/N/117/2004/2 ze dne 24. biezna 2003,
které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005, na zdkladé Zadosti spole¢nosti AKRO
investi¢ni spoletnost, a. s. ze dne 10. prosince 2004 o schvileni zmény Statutu
podilového fondu s nazvem AKRO otevieny Podilovy fond mezindrodni flexibilni,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim §
84 odst. 11 Zikona 189/2004 Sb., o kelektivnim investovani schvdlila zménu Statutu
podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond
AKROQO investi¢éni spolecnost, a.s. V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 Zakona o
kolektivnim investoviani Komise pro cenné papiry schvilila smluvni podminky pro
koupt a odkup podilovych listd podilového fondu s nizvem AKRO akciovy fond
novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investién{ spoleenost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.J. 41/N/97/2003/3 ze dne 15. zaii 2003, kter¢
nabylo pravni moci dne 30.9.2003, na zakladé Zadosti a projektu slouceni podilovych
fondd AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s
ustanovenim §35f odst. 3 Zakona 248/1992 Sb., udélila povoleni ke slouceni
podilového fondu AKRO otevieny Podilovy fond mezindrodni flexibilni, AKRO
investiéni spole¢nost, a.s. (piejimajici Podilovy fond) s podilovymi fondy:

Otevieny Podilovy fond "TAKRO OBLIGACE", AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Otevieny Podilovy fond "TAKRO EUROTECH", AKRO investiéni spoleénost, a.s.
AKRO otevieny Podilovy fond mezindrodniho akciovy, AKRO investiéni spole¢nost,
a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond ¢esky, AKRO investiéni spole¢nost, a.s. (slu¢ované
podilové fondy).

Slu¢ované podilové fondy zanikly podle ustanoveni §35f odst. 10 Zikona 248/1992
Sh.. po uplynuti ti{ mésiclh ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné
papiry o slouceni, tj. ke dni 31.12. 2003. K tému? datu s¢ podilnici slu¢ovanych
podilovych fondi stali podilniky piejimajiciho podilového fondu a jejich podilové listy
zrusenych slu¢ovanych podilovych fondit byly v pribéhu ledna a unora 2004
vyménény za podilové listy pfejimaciho podilového fondu podle vySe vlastniho
kapitdlu ve zruovanych podilovych fondech pfipadajici na jeden podilovy list.

Podle ustanoveni §35f odst. 8 vzniklo dnem nabyti prdvni moci rozhodnuti Komise
pro cenné papiry, kterym byl udélen souhlas se slou¢enim podilovych listd, pravo na
vraceni podilovych listll sluovanych podilovych fonda. Vzhledem ke skuteénosti, Ze
slucované podilové fondy 1 pfejimajict Podilovy fond byly oteviené podilové fondy,
cxistovalo pravo na vriceni podilovych listd slu¢ovanych fondii bez omezeni do dne
pozastaveni obchodi za ucelem vymény podilovych listh slu¢ovanych podilovych
fondh za podilové listy pfejimajictho podilového fondu, a to po dobu pfesahujici dva
mésice stanovené Zikonem.



AKR akciow fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolechost. a. 5.

AKRO investiéni spoleénost, a.s. postupuje pti obhospodafovdni v souladu sc
Zikonem ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovdni (s uc¢innost{ od 1. 5.2004, drive
v souladu se Zakonem ¢. 248/1992 Sbh., o investi¢nich spolecnosiech a investiénich
fondech) a se Statutem fondu {viz dile):

Vybrané ddaje ze Statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a existuje v rdmei investi¢ni spolecnosti, kterd Podilovy fond obhospodatuje.
Ve smyslu zikona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovini, ve znéni pozdé€jsich
piedpist (ddle jen ,,Zdkon®) je Podilovy fond specidlnim fondem cennych papiril.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemnd
priva a povinnosti mezi vlastniky podilovych listd Podilového fondu (ddle jen
wpodilnici) a investiéni spoleCnosti, kterd Podilovy fond obhospodafuje. Vedle
Statutu investi¢ni spole¢nost uveiejfinje zjednoduleny statut Podilového fondu, ktery
obsahuje vybrané udaje ze Statutu. Tyto ddaje musi byt v souladu s ddaji obsazenymi
ve Statutu.

Podilovy fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvoten ve smyslu ust. § 5 a ndsl. zdkona ¢&. 248/1992 Sb., o
investiénich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpisi,
investi¢ni spolecnosti Investiéni spoleénost EXPANDIA, as., IC: 47116064, se sidlem
Praha 10, Kodanska 46, jako "Fond universdlni Investiéni spole¢nosti EXPANDIA,
a.s., otevieny podilovy fond”. Fond universdini Investiéni spoleénosti EXPANDIA,
a.s., otevieny podilovy fond byl vytvofen na zikladé povoleni Ministerstva Financi &.j.
101/48465/1993 ze dne 8.9.1993. Nasledné doSio ke zméné ndzvu na ,Mezindrodni
balancovany fond investiéni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*,

Na zikladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢&.). 211/1278B/R/2000 ze dne
16.3.2000 prevzala obhospodarovini Podilového fondu AKRO investiéni spole¢nost,
a.s. POvodni nazev pedilového fondu Mezinarodni balancovany fond investiéni
spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4
zdkona o investiénich spole¢nostech a fondech, zménil na ndzev ,,AKRO otevieny
podilovy fond mezindrodni balancovany, AKROQ investi¢ni spole¢nost, a.s."

Na zikladé povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 &.j. 41/N/97/2003/3,
které nabylo pravni moci dne 30.9.2003, se s AKRO otevicny podilovy fond
mezindrodni balancovany, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., slou¢ily

(i) Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE", AKRO investicni
spole¢nost, a.s.;

(i1} Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;



AKRO akciovy fond noveh ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnast. a. s.

Zaméreni a cile investiéni politiky (pfevzato ze Statutu podilového fondu):

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosahnout kapitdlového ristu
v dlouhodobém ¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného
globdlniho akciového portfolia na trzich, které se dle uvazeni Invesucni spole¢nosti
vyznacuji znaénym potencidlem ristu.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad vefejnosti, klery ma zéakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovinim a ktery
vyhleddvd odbornou pomoc pfi rozmistovdni svych investic. Podilovy fond lze
doporugit investorovi, ktery md zdjem v dlouhodobém horizontu participovat na
dynamickém ristu akciovych trhu rozvijejicich se ekonomik a ktery je ochoten
akceptovat vys8i neZ pramémné riziko investovani ztoho plynouci. O¢ekdvaného
vynosu investice do Podilového fondu je moZno dosdhnout v investiénim horizontu

peti {5) a vice let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zdkona je spccidlnim
fondem cennych papira.

Podle klasifikace fond( zdvazné pro &leny AFAM CR se jednd o akciovy fond.

Podilovy fond jakoZto specidlni fond cennych papird investuje pfedevsim do cennych
papir(, pfitem? vétdina investic sméfuje do instrumenttl vazanych na akciové trhy.

V souladu s investiénim cilem Podilového fondu investuje Investiéni spoleénost

majetek Podilového fondu do globdlnich akciovych trhé. Investice budou sméfovat

zejména do zemdi, které zatim nedosdhly plného ekonomického rozvoje, ale které sc dic

uvdZeni Investiéni spole¢nosti vyznaéuji vysokym potencidlem ristu. P posouzeni

vhodnosti zemé&, do niZ mé investice Podilového fondu sméfovat, bude Investiéni

spole¢nost vychazet z nasledujictch parametri:

(1) jednd se o zemé& s niZ8i drovni pijmi na osobu (vyjadieno hrubym
domdcim produktem na osobu); nebo

(i1} jedna se o zemé s vy338i rychlosti ekonomického rastu v dlouhodobém
horizontu (vyjadfeno nistem hrubého domaciho produkiu): nebo

(111) jedna se o zemé s méné rozvinutou politickou, ekonomickou a pravni
infrastrukturou,

neZ je tomu v piipadé zdpadoevrapskych zemi, USA, Kanady. Japonska, Austrilie a Nového Zélandu
Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery pfedstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalii prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a prave na vyplatu
podilu pfi zrudeni Podilového fondu. Prdva z podilového listu Podilového fondu



AKRO akciovy fond novvch ekonomik. otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost. a. s,

B) Uplatnéné ucetni metody

Pi1 vedeni (éetnictvi a zpracovani déetni zdvérky jsou uplatfiovany pfedeviim tyto
principy a zasady :

. akrualni princip,

. zasada opatrnosti,

. princip neménnosti Gcetnich metod,
. princip vyznamnosty,

. nezdvislosti u¢etnich obdobi,

. pro vykazované idajc :

] srovnatelnost,

. spolchlivost,

] srozumitelnost,

] vhodnost,

. aplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ucetnf zdvérka je zpracovana v souladu s obecné uznavanymi ucetnimi zdsadami pro
veden{ ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
Seskymi acetnimi standardy pro f{inanéni instituce a vyhliskou ¢&. 501/2002 Sb.,
v platném znéni a se Zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Inventarizace

Podle § 20 Zakona ¢. 563/91 Sb., o udetnictvi byly provedeny k 31.12.2008
nasledujici inventury:

» inventura pohledavek a zdvazk(

* inventura cennych papiri

* inventura bankovnich dcta

* inventura ostatnich poloZek majetku a zdavazki

Béhem inventur nebyly zjistény Zadné rozdily.

a) ) zmény udletnich metod proti minulym obdobim

Pro dcetni obdob{ roku 2008 nebyly zménény ani pouZity nové tcetni metody a
postupy.



AKRO akciovy fond nevich ekonomik. otevFeny Podilovy fond AKRO investicnf spolecnost, a. s.

d) postupy tiltovini

Emitované podilové listy

O emitovananych podilovych listech se (étuje na u¢tu Kapitdlovy fond podilového
fondu v Gétové skupiné 56.

Cenné papiry

Pf1 actovani o prodeji a pofizeni cennych papird se dbd zejména na dasledné
dodrzovdn{ pravnich predpisi{piedevsim Zdkon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,
vyhlaSka ¢. 545/2004 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., ktcrou se
provadeji nckterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o d¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich
piedpisii, pro ¢etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve
znéni vyhldsky ¢. 473/2003 Sb. a Ceské Gcetn{ standardy pro d&etni jednotky, které
actuji podle vyhlasky €. 501/2002 Sb.,) upravujicich postupy tictovani,

Operace s cennymi papiry lze vyictovat aZ po obdrzeni viech podkladii s ndleZitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o vypisy ze stfediska cennych papirii o pfipséni
nebo ubytku cennych papird, konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o dali{
potfebné informace. Bez téchto podkladi nelze prodej a ndkup cennych papirQ
vyuttovat.

Hospodarsky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, z devizovych &innosti,
pevnych terminovych operaci a opef aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrét) je vykdzan
Jako Cisty zisk nebo Cistd ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako naklady a
vynosy z téchio operaci.

O nakoupenych cennych papirech uréenych k prodeji a obchodovani se détuje na
uctech i¢tové skupiny 36-Cenné papiry k prodeji.

Zmény redlné hodnoty z ptecenéni cennych papird k obchodovini occfiovanych
redinou hodnotou proti Gctim ndklad nebo vynosii (cenné papiry k obchodovini) se
actuji na pifslusné uéty ndkladit nebo vynosd souvztaZné s pifsluinymi 1i¢ty cennych
papira. Zmény redlné hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papirti se Gétuji na
pfislusné ¢ty viastnitho kapitdlu v Gétové skupiné 56, udet Ocefiovaci rozdil
z precenéni majetku a zdvazki. O nabthajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim drokovém vynosu u bezkuponovych dluhopist se tctuje v souladu
s platnymi pfedpisy na Géty vynosdl souvztazné s pisluSnymi udty cennych papird,
resp. u zavazk( na 4ty ndkladd. Pti tibytku majetku a zdvazka se pifpadny ocefiovaci
rozdil z ptecenéni majetku a zdvazkit zi¢tuje na prisluny Gdet v Gétové skuping 61 —
Naklady na finanéni ¢innosti, resp. v aétové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisi se povaZuje nabthajici kupon podle
emisnich podminck zvySeny nebo sniZeny o alikvotni podil prémic nebo diskontu .
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie & diskontu za dobu
drzby cenného papiru.



AKRO akctowy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

Podilovy fond vytvoril k 31. 12. 2008 rezervu na dati z ptijmil ve vys1 1.168 tis. K¢,

g) pohledavky

Pohleddvky jsou ocengny v nomindlni hodnoté€ s ohledem na princip opatrnosti.
Fond nema pohlcdavky po splatnosti.

h) zdvazky

Zavazky jsou ocenény v nomindlni hodnoté. Podilovy fond nema zavazky po splatnosti
ani zdvazky zajidténé zdstavnim pravem.

i) dohadné poloiky

V pribéhu roku 2008 byla postupné na vrub ndkladl uétoviana dohadnd polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi roénimi ndklady na audit acetnictvi, daiové
poradenstvi, obhospodafovatelské poplatky a poplatky depozitafi.



AKRO akoiovy fond novich ekonomik, atevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnast. a. s.

Podet PL 101 268 682 5153 358 3 364 577 HI3 037 463
Celkem 101 268 682 5153 358 3 364 577 103 057 463

Vyvoj kurzu podilového listu v prib&hu roku 2008 zndzornuje Graf vyvoje kurzu
podilov¢ho listu :
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Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond dosdhl v hospodaiském roce 2008 ztratu ve vyii 176.162 tis K&, v roce 2007
dosahl fond zisku ve vy§i 35.021 tis. K&, Valnd hromada AKRO investi¢ni spoleénosti,
as. dne 24, ¢ervna 2008 schvalila roéni ucetni zavérku za rok 2007 a rozhodla o
prevedeni ¢dst zisku ve vysi 35.021 tis. K& do nerozdéleného zisku minulych let.



AKRO akciovy fond novich ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s.

7. Zisk, ztrata z finanénich ¢innosti

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢
k 31.12.2008 k 31.12.2(107

Zisk/ztrdta z finanénich operac{ -175 447 44 291

Zisk/rirdla ¢z devizovych operaci 4018 - 3922

{kurzoveé rozdily

Zisk/ztrita z derivitil 0 0

Celkem -179 465 40 369

8. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K& Celkem v tis, K¢
k 31.12.2008 k 31.12.2007

Audit, pravai a danové poradenstvi 343 352

Obhospodafovatelsky poplatek 4 098 13490

Depozitdatsky poplalek 430 159

Ostatni - SCP 24 24

Celkem 4 895 14 025

9. Qcenovaci rozdily

Titul Stav k 1.1.2008 Priristek  Ubytek Stav k 31.12.2008
OR z piecenéni cennych papiri 0 0 ) (0
Celkem 0 0 0 0

Podilovy [ond nedctoval v roce 2008 o ocefiovacich rozdilech, nebot” nedrZel majetek,
ktery by byl pfecenovan rozvahové.

10. Zaruky, pujc¢ky, hodnota nevypoiriadanych opénich a terminovych obchodu s
CP

Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2008 Ziadné zaruky. Podilovy fond neposkytl zadné
pujcky ani obdobna plnéni.
Fond nema Zidné nevypofadané opénf a terminované obchody s CP.

11. Zaméstnanci

Fond nema 7adné zaméstnance.



ROZVAHA
v plném rozsahu

k 31.12.2008
( v celych tisicich K&)
| Rok Misic ICO
| 2008 12 60432624

Nizev a sidlo if. jednotky:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spolefnost, a. s.

Slunnd 25
162 00 Praha 6
Biiné iletni obdobi Min, 6. |
Oznat, AKTIVA Fid. Brutto Korekece Netto Netto
a b c 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centrilnich bank 0c1 Q { G 4]
2. Statni bezkupdnové dlubopisy a ost. CP 002 q { ¢ 0
a} vydané vladnimi institucemi 003 { a 0
b) ostaini 004 & {} Q 0
3. Pohleddvky za bankami, za druZstevnimi zdloZnami 005 24 099 q 24 099 80 502
a) splainé na poZadéni 006 24 099 { 24 099 252
b) ostatni pohleddvky 0g7 a d Q 80 250
4. Pohleddvky za klienty 008 0 { 0
a} splainé na poZddani 009 Q [ ¢ 0
b) ostamni pohledivky 010 0 { { 0
5. Dluhové cenné papiry 0l 0 q 54 574
a) vydané vIadnimi institucemi 012 [t { Q 20 248
b) vydané ostainimi osobami 0L3 0 Q a 34 326
6. Akcie, podilové listy a ostaini podily 014 197 198 { 197 19§ 233934
7. Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 Q 0
a) v bankach 016 0 Q { 0
8. Utasti s rozhodujicim vlivem 017 0 d i 0
a) v bankach 018 0 a ] 0
9. Diohodoby nehmotny majetek 019 Q l q 0
a) ziizovaci vydaje 020 qQ [ { 0
b) goodwill 021] () a q 0
10. Dlohodoby hmotny majetek 022 { 0 { 0
a) pozemky 4 budovy pro provozni {innost 023 0 0 g 0
11. Ostatni aktiva 024 810 0 81q 0
12, Pohleddvky z upsaného zdkladniho kapitilu 025 a { O
13, Niklady a pfijmy piigtich obdobi 026 & Q Q O
AKTIVA CELKEM 027 222 107 { 222 17 369 10




Schvileno MF CR
&j. 208/71 701/95

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008

Rok Misic

ICO

2008 12

60432624

Nizev a sidlo a&. jednotky:

| Vysledovka U POD 2.01 |

AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRQO investifni spolefnost, a. s.

Stunnd 25

162 00 Praha 6

Oznafeni TEXT Cislo ¥4dku Skutelnost Minulé obdobi
a b ¢ 1 2
1. Vymosy ¥ drokd a podobné vinosy 01 1 464 12379
v tom: drgky z dluhovych cennych papird 0z 641 9447
2. Néklady na droky a podobné niklady 03 0 0
v tom: niklady na troky z dluhovych cennych papirh 04 0. o
3 Vynosy z akcii a podild 05 11 685 0
v tom: 06 0 0
a} v¥nosy 7 idast s podstainym vlivem a7 0 0
b) ¥y¥nosy z uéasti s rozhaduiicim vlivem 08 0 0
c} ostarnd v¥nosy z akeii a podild 09 11 685 0
4. Vinosy 2 poplatké a proviri ] 0 i
5, Niklady na poplalky a provize il 191 482
6. Zisk nebo strdta z finanénich operaci 12 -152 758 -15 216
7. Ostatni provozni yynosy 13 0 0
8. Ostawni provozni ndklady 14 0 8]
9. Spravoi naklady 15 6 740 10086
7 1oho. 16 0 i
a) ndklady na zamésinance 17 0} I
aa) mezdy a platy 18 0 g
ab) socidlni a zdravoini pojiféni 19 0 0
by vstatni sprivni naklady i 6 Ty 10086
10. Rozpudténi rezery a opravayceh polofek k DHM a INHM 21 {) 0
a) pouZiti rezery k hmotnému majetku 2 { 0
b} povZitd opravnych poloZek k hmotnému majetku 23 { 0
¢) pouditi opravnych polofek k nehmotnému majetku 24 {0 0




AKRO globdini akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRG investicni spolecnost. a. s

Priloha rocni ucetni zavérky 2008

A)Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2008

Utetni obdobi: 1.1.2008 — 31.12.2008

[. Identifikace iéetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.; diive: AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO
investi¢ni spolefnost, a.s. (ddle také ,,podilovy fond* nebo ..Fond™)

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Investi¢ni spoleénost obhospodatujici podilovy fond: AKRO investiéni spole¢nost,
a.s.

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. ¢ervna 2005 byl snizen zdkladni kapitdl
spoleCnostt o Castku 40.040.000,-- K& z phvodnich 55.000.000,-- K¢ na ¢dstku
14.960.000,-- K¢&. SniZeni zakladniho kapitilu bylo provedeno sniZenim jmenovité
hodnoty viech 55.000 kusit akcii vydanych spoleénosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,--
K¢ na 272,-- K¢. Tato zména byla zapsana od Obchodniho rejstiiku dne 28. prosince
2005.

Depozitar fondu:
Dne 2.4.2003 byla uzaviena depozitaiskd smlouva s Commerzbank AG, pobodka
Praha. ktery vykonava tuto funkci dosud.



AKRO globalni akciovy fond, otevieny poditovy fond AKRQ investicni spolecnost. a. s.

Rozhodnut{ nabylo d¢innosti dne 9. 8. 2006. ke stejnému datu nabyva u¢innost nové
znéni statutu.

Divodem zmén byly zejména zmény provozniho charakteru, zmény ve slozeni
piedstavenstva spoleénosti, a dédle pak upfesnéni doby uplatfovini pfechodného
obdobi, po které bude u fondu uplatiiovdna konzervativni investiéni politika

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/76/2005/1 ze dne 29. dubna 2005,
které nabylo pravni moci dne 29. 4, 2005, na zdkladé 7adosti spole¢nosti AKRO
investicni spole¢nost, a. s. ze dne 28 dubna 2005 o schvileni zmény statutu
podilového fondu s ndzvem AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., Komise pro cenné papiry v soutadu s ustanovenim
§ 84 odst. 11 zakena 188/2004 Sh., o kolektivnim investovani schvilila zménu statutu
podilového fondu AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.. Timto Rozhodnutim Komise pro cenné papiry £..
41/N/76/2005/1 dodle k dpraveé investi¢ni politiky fondu po pfecchodné obdobi, t). ode
dne ucinnosti schvaleného statutu do 2 mésicli ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti,
kterym bude ukonéeno Fizeni o ndhradu ¥kody proti Ceské republice a vymoZeni
piipadné nahrady Skody do majetku podilového fondu, kdy bude uplatiovina
konzervativni investi¢ni politika.

Statut fondu AKRO globdln{ akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢n{
spoleCnost. a.s. nabyl a¢innosti dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/19/2005/1 ze dne 26. dubna 2005
bylo podle vstanoveni § 63 odst. 1 ve spojeni s ustanovenim § 62 odst. 1 pism. a) a §
62 odst. 2 spravniho tadu nafizeno obnoveni fizeni, které bylo zahdjeno dne 10.
prosince 2004 a bylo ukonéeno rozhodnutim Komise ¢.j. 41/N/119/2004/2 ze dne
24, bfezna 2005, které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005. Divodem zahdjeni
obnoveného tizeni byl dokument, ktery obdrZela Komise pro cenné papiry dne
25, dubna. Tento dokument, ktery byl zpracovan vykonnym vyborem poskozenych
podilniki byvalych CS fondi, vyjadioval zdsadni nesouhlas podilnikG se¢ zménami
investiéni politiky fondu AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.. V disledku toho doslo k navrhu zmén statutu fondu
ze strany spole¢nosti AKRO investiéni spoleénost, a. s., ktery byl doruéen Komisi pro
cenné dne 28. dubna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/119/2004/2 ze dne 24. biezna 2005,
které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005, na zikladé Zzidosti spole¢nosti AKRO
investi¢ni spoleCnost, a. s. ze dne 10. prosince 2004 o schvdleni zmény statutu
podilového fondu s ndzvem AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO
investicni spole¢nost, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim § 84
odst. 11 zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvilila zménu statutu
podilového fondu AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spolecnost, a.s.. V analogii s ustanovenim § 66 odsi. 6 zdkona o kolektivnim
investovani Komise pro cenné papiry schvilila smluvni podminky pro koupi a odkup
podilovych listd podilového fondu s nizvem AKRO globilni akciovy fond, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.



AKRO globdlni akciovy fond. otevieny podilovy fond AKRO investieni spolednast. . s.

a.s. Smlouva nabyla G¢innosti dne 18.3.2004 a na 1cet spote¢nosti bylo ke stemému
datu uhrazeno 650 miliont K& Tato ¢dstka byla rozdélena mezi obhospodafovand
podilové fondy pfevzaté od spoleénosti CS Fond, a.s. v poméru stanoveném na zaklade
vyse pohleddvky za Plzefiskou bankou a.s. jednotlivych podilovych fondia. Tato
skute¢nost vyrazné ovlivnila hodnotu vlastniho kapitdlu a kurz podilového listu.

Soudni spor ;: AKRQ investicni spoleénost, a.s., vs. Ceskd republika

Zalobu o ndhradu stejné $kody AKRO investiéni spoleénost rovnéZ podala proti CR -
Ministerstvu spravedlnosti. AKRO investicni spolecnost se domniva, Ze nespravny
ufedni postup notdfe, byl jednou z hlavnich pfi¢in vzniku $kody na majetku byvalych
C.S.Fondd a za tuto kodu nese ze zdkona odpovédnost stat.

Obvodni soud pro Prahu 2 vyhovél podané Zalobé a uloZil Zalované Ceské republice
povinnost zaplatit Zalovanou ¢astku.

V souvislosti s rozhodnutim soudu ve véci Zaloby o nahradu $kody proti CR -
Ministerstvu spravedlnosti doslo 26.1.2005 k rozhodnuti o pozastaveni odkupovani
podilovych list. Na zdklad¢ rozhodnuti KCP bylo odkupovani podilovych listii dne
28.2.2005 opét obnoveno.

Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doruéeno dne 17. bifezna 2005, rozsudek nenabyl
pravni moci, Zalovan4 strana, zastoupena Ministerstvem Financi CR a Ministerstvem
Spravedlnosti CR, se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl
stanoven na 11, listopadu 2005, Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhlaseni
rozsudku na den 22. listopadu 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhldSen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 &.).: 21 C 44/2000.

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na nahradu skody vigi Ceské republice byla
zamitnuta.

Dne 11. ledna 2006 byl spolenosti AKRO investi¢ni spolcénost, a. s. doruéen
rozsudek Méstsk¢ho soudu v Praze ze dne 22.11.2005 & : 35Co 379, 380/2005-324,
kterym byl zménén pfedchozi rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 2 tak, Ze Zaloba
na nihradu Skody ve véci byvalych CS Fondd byla zamitnuta. Ziroven bylo
spolcénosti doruéeno 1 opravné usneseni o nikladech odvolaciho fizeni ze dne
14.12.2005 & @ 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena pivodni vyméfend
vyie nihrady nékladit odvolactho Fizeni, které maji byt hrazeny Ceské republice, z
¢dstky 18.321.067,- K& na 413.376,- K¢. Néhrada nakladi fizeni Ceské republice 7a
fizeni pted Obvodnim soudem pro Prahu 2 ¢ini 4.010.776,- K¢,

Dle ndzoru Méstského soudu v Praze vyjadicném v odlvodnéni rozsudku nemaze
AKRO investitni spoletnost po postoupeni pohleddvky Zalovat predmétnou
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vedeny u Méstského soudu v Praze pod ¢.j.: 7Cm 42/2004. V tomto fizeni se Zalobci
domdhaji zaplaceni odmény za poskytnuté pravni sluzby pfi zastupovini AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s. ve sporech proti Plzefiské bance, as. a prou Ceské
republice. Rozsudkem Méstského soudu v Praze zc dne 28. 2. 2006 <) 7 Cm
42/2004-147 byla Zaloba ohledné Mgr. Roberta Pergla zamitnuta a ohledné JUDr.
Pavla Kryla bylo AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. uloZeno zaplatit 4.961.598 35 K¢
s 4% darokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni. Ohlednd Castky 637.174,65 K& se 4%
irokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni byla Zaloba ve vztahu k JUDr. Pavlu Krylovi
zamitnuta. Zdroven bylo uloZeno AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., zaplatit JUDr.
Pavlu Krylovi na nakladech fizeni ¢astku 283.766,20 K¢. Nedspesnému Zalobci Mgr.
Robertu Perglovi bylo uloZeno zaplatit niklady fizeni 54.258.05 K¢.

Proti vySe uvedenému rozsudku podala dne 16. 5. 2006 AKRO investi¢éni spolecnost,
a.s. odvolani.

K odvolini AKRO investi¢ni spolec¢nost a. s. byl vySe uvedeny rozsudek zmeénén, a to
rozsudkem Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 &.j.0 3 Cmo 264/2006 tak, 7c
zalovanému bylo uloZeno zaplatit Zalobci JUDr. Pavlu Krylovi ¢dstku 2.413.057,50 Ké
se 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledné c¢istky 2.548.540,85 K¢
s piisiu§enstvim byla Zaloba zamitnuta. Rozsudek Vrchniho soudu v Praze byl AKRO
mvesti¢ni spole¢nosti, a.s. dorucen dne 24. 4. 2007 a nabyl pravni moci dne 24. 4.
2007. Rozsudkem bylo Zzalobci uloZeno zaplatit na ndkladech fizeni pfed soudem
prvého stupng 19.315,68 K¢ a na ndhradu nakladu odvolaciho fizeni 13.012,76 K¢.

Proti uvedenému rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 18. 6. 2007
dovolani k Nejvy$§imu soudu CR. Rozsudek byl napaden dovoldnim také ze strany
JUDr. Pavla Kryla. O podanych dovolanich nebylo doposud rozhodnuto.

AKROQO investi¢ni spole¢nost, a.s. pfi obhospodafovian{ fondu postupuje v souladu se
Zikonem €. 189/2004 Sb., o kolcktivnim investovdni (s Géinnosti od 1.5.2004, diive
v souladu se Zdakonem &. 248/1992 Sb., o investiénich spolenostech a investiénich
fondech) a Statutem fondu (viz déle):

Vybrané adaje ze statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a cxistuje v rdmci investini spoleénosti, ktera Podilovy fond obhospodatuje.
Ve smyslu zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&j§ich
ptedpisu (déle jen ,,Zikon") je Podilovy fond specidlnim fondem cennych papird.

Zikladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzdjemnd
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listd Podilového fondu (dile jen
wpodilnict™) a investiéni spole¢nosti, kterd Podilovy fond obhospodafuje. Vedle
Statutu investiéni spole¢nost uvefejiiuje zjednoduieny statut Podilového fondu, kiery
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111/11598/R/1999 ze dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci
dne 28.5.1999 a kterym bylo rozhodnuto, Ze povoleni ke
vzniku investiéni spolecnosti udélené Investiéni spolecnosti

zstava v platnosti. Na zdkladé tohoto rozhodnuti je pak e
Investi¢ni spole¢nost opravnéna k vytvéafeni a obhospodafovani 001
poditovych fond v souladu s ustanovenimi zdkona €. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdé&jich predpisi, obhospodafovani investi¢nich fondl na
zdkladé smlouvy o obhospodafovani a poskytovani sluZeb souvisgjicich s kolektivnim
investovanim pro jiné investicni spoleénosti v souladu s ustanovenimi zdkona C.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jSich predpisa.

v

UKAS

Zikladni kapital Investiéni spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy: ¢trniact milionl
deveétsetiedesdt tisic korun ¢eskych) a je splacen v plném rozsahu.

[nvestieéni spoleCnost ziskala pro ¢innost ,,Vytvafeni a obhospodafovini otevienych
podilovych fondll a poskytovini sluZeb souvisejicich s kolektivnim investovanim®™
certifikat systému managementu jakosti ISO 9001:2000. Certifikace byla provedena
spolecnosti Lloyds Register Quality Assurance.

ﬂdaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery pfedstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalSi prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zejména privo na odkoupeni podilového fistu Podilového fondu a pridvo na vyplatu
podilu pi1 zruSeni Podilového fondu. Prava z podilového listu Podilového fondu
vznikaji podilnikovi dnem pfipsani podilového listu na dcet vlastnika podilového listu
ve Stredisku cennych papird.

Podilnici s¢ podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlasinénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zaklddaji stejnd prava vem podilnikiim Podilového fondu.

Podilnik md pravo na odkoupeni podilového listu Investiéni spole¢nosti a Investiéni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zdkonem a Statutem
odkoupit.

Podilnik prokazuje vlastnické pravo k podilovym listim Podilového fondu stavovym
ncbo zménovym vypisem podilovych listd vydanym Stfediskem cennych papird.

Podilové listy jsou vyddviny v Korundch &eskych (CZK). Imenovita hodnota
podilového listu Podilového fondu je 500 K& (slovy: pétset Korun &eskych).
Podilovym listim byl ptidélen ISIN: CZ0008471117.

9
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B) Uplatnéné uéetni metody

Pfi vedeni Ucetnictvi a zpracovani udetni zdvérky jsou uplathoviny predeviim tyto
principy a zdsady:

" akrudlni princip,
= zdsada opatrnosti,
. princip neménnosti uc¢etnich metod,
= princip vyznamnosti,
= nezdvislosti 4¢etnich cbdobi,
. pro vykazované tdaje :

] srovnatelnost,

. spolehlivost,

. srozumitelnost,

= vhodnost,

. upinost,

. vérné a poctivé zobrazeni
Popis metod
Ucetn{ zavérka je zpracovana v souladu s obecné uznavanymi ucetnimi zdsadami pro
vedeni tcetnictvi, stejné tak v souladu se zdkonem ¢ 563/1991 Sh., o ucetnictvi,

¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce a vyhlaSkou & 501/2002 Sb.,
v platném znéni a se zdkonem &, 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Inventarizace

Podle § 29 zdikona ¢. 563/91 Sb., o dcetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2008
ndsledujici inventury:

. inventura pohledavek a zavazki

. inventura cennych papira

. inventura bankovnich aéti

. inventura ostatnich poloZek majetku a zdvazka

Béhem inventur nebyly zjistény Zadné rozdily.

a) zmény dcetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2008 nebyly zménény ani pouZity nové icetni metody a
postupy.
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d) postupy udtovdani

1. Emitované podilové listy

O emitovanych podilovych listech se 1i¢tuje nai¢tu Kapitdlovy fond podilového fondu
v u¢love skupiné 56.

2.  Cenné papiry

Pii udtovdni o prodeji a pofizeni cennych papirii se dba zejména na duasledné
dodrzovani pravnich piedpisii (pfedev§im zdkon ¢. 563/1991 Sb., o idetnictvi,
vyhlagka ¢. 545/2004 Sb., kterou se meéni vyhlaska & 501/2002 Sb., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zikona ¢. 563/1991 Sb., o G¢etnictvi, ve znéni pozdéjich
pfedpish, pro u¢etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve
znéni vyhldsky ¢ 473/2003 Sb. a Ceské ucetni standardy pro dcetni jednotky, které
uctu)i podle vyhlasky ¢ 501/2002 Sb.,) upravujicich postupy Gétovani.

Operace s cennymi papiry lze vyuctovat aZ po obdrzeni viech podkladi s nalezitostmi
dcetniho dokladu. Jednd se zejména o vypisy ze stiediska cennych papirti o pripsani
ncho tbytku cennych papird, konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o dals{
potfebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a nidkupu cennych papird
uctovat.

Hospodafsky vysledek zobchodovani scennymi papiry, zdevizovych ¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz PoloZzka 6 vykazu zisku a ztrdt) je vykdzan
jako ¢isty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako ndklady a
vynosy z téchto operaci.

O nakoupenych cennych papirech uréenych k prodeji a obchodovdni se détuje na
actech Gétové skupiny 36-Cenné papiry k prodeji.

Zmény rcilné hodnoty z pfecenéni cennych papiri k obchodovéni ocefiovanych
redlnou hodnotou proti i¢tdm nakladi nebo vynosa (cenné papiry k obchodovani) se
uctyji na piislusné Gcty ndkladli nebo vynosh souvziainé s pEislu§Snymi ity cennych
papirti. Zmény redlné hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papirit se Gictuji na
pfislusné acty vlastniho kapitilu v Gctové skupiné 56, ucet Ocehovaci rozdil
z precenéni majetku a zdavazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim drokovém vynosu u bezkuponovych dluhopist se detuje v souladu
s platnymi pfedpisy na ucty vynosi souvztainé s pfislu¥nymi ¢ty cennych papir,
resp. u zdavazki na iéty ndklad(. Pfi dbytku majetku a zdvazkii se pipadny ocefovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zdvazkd zuctuje na piislusny dcet v Gc¢tové skuping 61 —
Naklady na finanéni ¢innosti, resp. v (¢tové skupiné 71 — Vynosy z tinanénich &innosti
podle jeho povahy.

Za urokov¢é vynosy u kuponovych dluhopisii se povaZuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo sniZzeny o alikvotni podil prémie nebo diskonm.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.
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g) pohleddvky

Pohleddvky jsou ocenény v nomindlni hodnote s ohledem na princip opatrnosti.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

h) zdvazky

Zivazky jsou ocenény v nomindlni hodnoté. Podilovy fond nemd zavazky po splatnosti
ani zdvazky zajisténé zdstavnim pravem,

i) dohadné poloiky

V pribéhu roku 2008 byla postupné na vrub nakladit Gétovdna dohadnd polozka za
sluzby souvisejici s cetkovymi roénimi ndklady na audit dletnictvi, danové
poradenstvi, obhospodafovatelské poplatky a poplatky depozitéFi.
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6. Poplatky a provize

Titul Celkem v tis. Ké k31. 12. 2008  Celkem v tis. K& k 31. 12. 2007
Poplatky bance 4 2
Provize z obchodll s CP 187 480
Ostatni poplatky a provize 0 0
Celkem 191 482

7. Zisk, ztrata z finanénich ¢innosti

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢
k 31. 12. 2008 k31. 12, 2007

Zisk/ztrita 2 finanénich operaci -151 291 -14 715

Ziskfrtrila 2 devizovych operaci -1 467 -501

(kurzové rozdily)

Zisk/ztrata z derivall 0 0

Celkem -152 758 - 15216

8. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. Ké
k 31. 12,2008 k 31, 12. 2007
Audil 214 202
Pravni a dahové poradenstvi 78 79
Obhospodatovatelsky poplatek 3818 7659
Depozitaisky poplatek 606 189
Ostatni, SCP 24 25
Soudni poplatky 0 1 932
Celkem 6740 1) 086

9. Ocefiovaci rozdily

Tiwl Stav k 1.1.2008 Piiristek  Ubytek Stav k 31.12.2008

OR z pfecenéni devizovych détd 0 0 0 0
OR z pfrecenéni cennych papirh 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 ]

Podilovy fond neti¢toval v roce 2008 o oceriovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl ptecefiovin rozvahové

10. Mimotfidné niklady a vynosy
Podilovy fond nedctoval v roce 2008 o mimofadnych vynosech ani i mimotfadnych
nakladech.

11. Zaruky, pujcky, hodnota nevypoiadanych opénich a terminovych obchodi s
CP
Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2008 7adné zaruky. Podilovy fond neposkytl
Zadné pajcky ani obdobnd plnéni.
Fond nema 7adné nevypoiddané opéni a terminové obchody.



ROZVAHA
v plném rozsahu

k 31.12.2008
{ v celych tisicich K&)

Rok Misic 1CO
2008 12 60432608

Nézev a sidlo Gf. jednotky:

AKRO fond progresivnich spoletnosti, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spoletnost, a. s.

Slunngd 25

162 00 Praha 6

| Bé&zné witetni obdobi Min, 68, |

Oznat, AKTIVA Fad. Brutto Korekce Netto Netto

a b ¢ 1 2 3 4

1. Pokladni hotovost, vklady u centrilnich bank 001 Q) { ( 0
2 Stétni bezkupénové dluhopisy a ost. CP 002 0 0 { 0
a) vydané vlddnimi institucemi 003 0 a { 0
b) ostatni 004 {) { 0
3. Pohledévky za bankami, za druZstevnimi zaloZnami 005 0353 9 353 20237
a) splatné na pozadani Co6 9353 a 9 353 1237
b) ostatni pohledavky 007 0 { 19 000
4, Pohledavky za klienty 008 Q { 1]
a) splatné na poZiddni 009 0 1 { 0
b) ostatni pohledavky 010 4 a d 0
5. Dluhové cenné papiry 011 Q { 19 546
a) vydané vlddnimi institucerni 012 Q a { 0
b) vydané ostatairmi osobami 013 0 q 19 546
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 57 714 1 57710 92 761
7. Uasti s podstatnym vlivem 015 g q 0
a) v bankdch 016 0 0 q 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0 a { 0
a} v bankéch 018 0 { { 0
0. Dlohodoby nehmotny majetek 019 0 i q 0
a} zfizovaci vydaje 020 0 0 0 4]
b) goodwill 021 0 g [’ 0
10, Dlchodoby hmotny majetek 022 { & 4]
a) pozemky a budovy pro provozni &innost 023 q 0 g 0
11, Ostatni aktiva 024 113 q 113 0
12, Pohledivky z upsaného zikladniho kapitdlu 025 0 { a 0
13. Niklady a pfijmy pidtich obdobi 026 a Q a 0
AKTIVA CELKEM 027 67 174 0 67 17d 132 544




Schvaleno MF CR
. 20871 701095

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008

Rok Misic

1€0

2008 12

60432608

Nizev a sidlo ui. jednotky:

| vystedovka 0z POD 2.01

AKRO fond pregresivnich spole&nosti, otevieny podilovy fond AKRO investini spolefnost, a. s.

Slunni 25

162 00 Praha 6

Oznaleni TEXT Cislo ¥adkn Skutetnost Minulé obdobi
a b ¢ 1 2
i. Yynosy £ urokd a podobné vynosy 01 6355 4442
v tom: droky 7 dinhovych cennyceh papiri 02 935 3382
2. Niklady na vroky a podobné ndkiady 03 0 0
v tom: ndklady na droky » dlubovych cennych papirit 04 0 0
3 Vynosy z akeil a podila 05 1729 0
v lom: 06 0 0
a) vynosy z idasi s podstatnym vlivem o7 0 0
b) v¥nosy » ddasti s rozhodujicim vlivem 08 0 0
¢} ostatn{ v¥nosy 7 akcif a podild [ 1729 0
4. Vynosy z peplatkd a provizi 10 0 0
5. Naklady na poplatky a provize 11 78 247
6. Zisk neho zirdta z tinanénich operaci 12 -65 121 -5 013
7. Ostatni provozmi vynosy 13 4] 0
8. Ostatni provozni ndklady 14 0 0
9. Sprivni ndklady 15 2423 3 803
7 toho: 16 0 0
4} néklady na zaméstnance 17 4] 0
ad) mzdy a platy i8 0 0
ab) socidlni a zdravomi pojijténi 19 0 1]
h} ostaini sprivni niklady 20 2423 3803
10. Rozpulténi rezerv a opravnych polofek k DHM a DNHM 21 (¥ 0}
a) pouit rezery k hmotnému majetku 22 0 4]
b poniti opravaych poloZek k hmotnému majetke 23 0 0
¢} pouZiti opravnych poloZek k nchmetnému majetku 24 0 {
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Priloha rocéni ucetni zdaverky 2008

A) Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2008
Ugetni obdobi: 1.1.2008 — 31.12.2008

1, [dentifikace Oéetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO fond progresivnich spoleénosti, otevieny Podilovy fond, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.; dfive AKRO otevieny Podilovy fond kapitilovych
vynosi, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond™ nebo ..Fond*)

Sidlo: Praha 6, Slunnd 25

Investicni spole¢nost obhospodarujici Podilovy fond: AKRO investiéni spoleénost,
a.8.

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. &ervna 2005 byl snizen zikladni kapital
spolcCnosti o ¢astku 40.040.000,-- K& z plivodnich 55.000.000.-- K& na &astku
14.960.000,-- K&. Snizeni zakladniho kapitalu bylo provedeno sniZenim jmenovité
hodnoty viech 55.000 kush akeii vydanych spole¢nosti, ze jmenovit¢ hodnoty 1.000,--
K¢ na 272,-- K¢. Tato zména byla zapsana od Obchodniho rejstiiku dne 28. prosince
2005.

Depozitaf fondu:
Dne 2.4.2003 byla uzaviena depozitafskd smlouva s Commerzbank AG, pobocka
Praha, ktery vykonava tuto funkci dosud.
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Ddvodem zmén byly zejména zmeény provozniho charakteru, zmény ve sloZeni
pfedstavenstva spolednosti, a dale pak upfesnéni doby uplatiiovani pfechodného
obdobi, po které bude u fondu uplatiiovana konzervativni investi¢ni politika.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/758/2005/1 ze dne 29. dubna 2003,
které¢ nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, na zdkladé Zidosti spole¢nosti AKRO
investicn{ spoleénost, a. s. ze dne 28. dubna 2005 o schvaleni zmény Statutu
podilového fondu s ndzvem AKRO fond progresivnich spoleénosti. otevieny Podilovy
fond AKRO investi¢ni spoletnost, a. s, Komise pro cenné papiry v souladu s
ustanovenim § 84 odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila
zménu Statutu podilového fondu AKRO fond progresivnich spoleénosti, otevieny
Podilovy tond AKRO tnvesticni spole¢nost, a. s.. Timto Rozhodnutim Komise pro
cenné papiry &), 41/N/75/2005/1 doslo k apravé investi¢ni politiky fondu po
Prechodné obdobi, t}. ode dne uéinnosti schvileného Statutu do 2 mésict ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukongeno Fizeni o ndhradu skody proti
Ceské republice a vymozeni ptipadné néhrady skody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatiiovana konzervativni investiéni politika.

Statut fondu AKRO fond progresivnich spolednosti, otevieny Podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. nabyl u¢innost dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/18/2005/1 ze dne 26. dubna 2005
bylo podle ustanoveni § 63 odst. 1 ve spojeni s ustanovenim § 62 odst. I pism. a) a §
62 odst. 2 spravniho fadu nafizeno obnoveni fizeni, které bylo zahijeno dne 10.
prosince 2004 a bylo ukonceno rozhodnutim Komise &.j. 41/N/119/2004/2 ze dne
24. btczna 2005, které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005. Davodem 7zahdjeni
obnoveného fizeni byl dokument, ktery obdrZzela Komise pro cenné papiry dne
25. dubna. Tento dokument, ktery byl zpracovan vykonnym vyborem pogkozenvch
podilnik byvalych CS fondil, vyjadfoval zasadni nesouhlas podilnikii se zménami
investicni politiky fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy
fond AKRO mvesticni spole¢nost, a. s.. V disledku toho dosle k navrhu zmén Statutu
tondu ze strany spoleCnosti AKRO investi¢éni spole¢nost, a. s.. ktery byl doruéen
Komisi pro cenné dnc 28. dubna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry &.j. 41/N/118/2004/2 ze dne 24. biezna 2005.
kieré nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005, na zdkladé Zadosti spoleenosti AKRO
investi¢ni spoleénost, a. s. ze dne 10. prosince 2004 o schvileni zmény Statutu
podilového fondu sndzvem AKRO otevieny Podilovy fond kapitalovych vynosi,
AKRO investiéni spolcénost, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim §
84 odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu Statutu
podilového fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.. V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 Zikona o
kolcktivnim investovani Komise pro cenné papiry schvdlila smluvni podminky pro
koupi a odkup podilovych listi podilového fondu s ndzvem AKRO fond progresivaich
spole¢nosti, otevieny Podilovy fond AKRO investiéni spoleénost, a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond kapitalovych vynost, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s., Komise pro cenné papiry v souladu AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. je
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podilové fondy ptevzaté od spole¢nosti C.S. Fond, a.s. v poméru stanoveném na
zakladé vySe pohledivky za Plzenskou bankou a.s. jednotlivych podilovych
fondii. Tato skute¢nost vyrazné ovlivnila hodnotu vlastniho kapitdlu a kurz podilového
listu.

Soudni spor : AKRO investiéni spolecnost, a.s., vs. Ceska republika

Zalobu o néhradu stejné skody AKRO investi¢ni spoleénost rovnéz podala proti CR -
Ministerstvu spravedlnosti. AKRO investi¢ni spole¢nost se domniva. Ze nespravny
ufedni postup notafe, byl jednou z hlavnich pfi¢in vzniku Skody na majetku byvalych
C.S.Fonda a za tuto $kodu nese ze zakona odpovédnost stat.

Obvodni soud pro Prahu 2 vyhovél podané Zalobé& a ulozil Zalované Ceské republice
povinnost zaplatit Zalovanou ¢astku.

V souvislosti s rozhodnutim soudu ve véci Zaloby o nahradu skody proti CR -
Ministerstvu spravedlnosti doslo 26.1.2005 k rozhodnuti o pozastaveni odkupovéni
podilovych listh. Na zakladé rozhodnuti KCP bylo odkupevani podilovych listii dne
28.2.2005 opét obnoveno.

Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doruéeno dne 17. bfezna 2003, rozsudek ncnabyl
pravni moci. zalovana strana, zastoupena Ministerstvem Financi CR a Ministerstvem
Spravedlnosti CR. se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl
stanoven na l1. listopadu 2005. Méstsky soud toto jednani odroéil na vyhlaseni
rozsudku na den 22, listopadu 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlagen rozsudek M&stského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 ¢j.: 21 C 44/2000.

Rozsudkem Meéstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na nahradu $kody vii¢i Ceské republice byla
zamitnuta.

Dne 11. ledna 2006 byl spolenosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. dorucen
rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 22.11.2005 & : 35Co 379, 380/2005-324,
kterym byl zménén predchozi rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 2 tak. Zc 7aloba
na nahradu Skody ve véci byvalych CS Fondl byla zamitnuta. Zaroven bylo
spoleCnosti doruceno i opravné usneseni o nakladech odvolaciho Fizeni ze dne
14.12.2005 ¢j : 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena plvodni vyméiena
vy$e nahrady nakladil odvolaciho tizeni, které maji byt hrazeny Ceské republice, z
Castky 18.321.067,- K& na 413.376,- K& Nahrada nakladi fizeni Ceské republice za
fizeni pfed Obvodnim soudem pro Prahu 2 &ini 4.010.776,- K&.

Dle nizoru Mestského soudu v Praze vyjadieném v odivodnéni rozsudku nemize
AKRO investini spole¢nost po postoupeni pohledavky Zalovat predmétnou
pohledavku tak jak Zaluje, tj. pozadovat, aby byla ptizndna ji. ncbot’ nemi aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze zalobce byl
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investiéni spoleénosti, a.s. ve sporech proti Pizeniské bance, a.s. a proti Ceské
republice. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 28. 2. 2006 ¢j.0 7 Cm
42/2004-147 byla zaloba ohledn¢ Mgr. Roberta Pergla zamitnuta a ohledné JUDr.
Pavla Kryla bylo AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. uloZeno zaplatit 4.961.598.35 K¢
s 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni. Ohledné ¢astky 637.174.65 K¢ se 4%
urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni byla Zaloba ve vztahu k JUDr. Pavlu Krylovi
zamitnuta. Zaroven bylo ulozeno AKRO investi¢ni spolcénosti, a. s., zaplatit JUDr.
Pavlu Krylovi na nakladech Fizeni ¢astku 283.766,20 K&. Neuspéinému zalobei Mgr,
Robertu Perglovi bylo ulozeno zaplatit naklady fizeni 54.258,05 K¢.

Proti vySe uvedenému rozsudku podala dne 16. 5. 2006 AKRO investiéni spolecnost.
a.8. odvolani.

K odvolani AKRO investi¢ni spole¢nost a. s. byl vySe uvedeny rozsudek zménén, a to
rozsudkem Vrechniho soudu v Praze zc dne 29. 1. 2007 ¢.3.: 3 Cmo 264/2006 tak. ze
zalovanému bylo uloZeno zaplatit Zalobei JUDr. Pavlu Krylovi ¢astku 2.413.057,50 K¢
se 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledné ¢astky 2.548.540.85 K¢
s pfisludenstvim byla zaloba zamitnuta. Rozsudek Vrchniho soudu v Praze byl AKRO
investi¢ni spoleénosti, a.s. doruéen dne 24. 4. 2007 a nabyl pravni moci dne 24. 4.
2007. Rozsudkem bylo zalobei ulozeno zaplatit na ndkladech fizeni pfed soudem
prvého stupné 19.315,68 K& a na nahradu nakladi odvolaciho fzeni 13.012.76 K&.

Proti uvedenému rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spoleénost, a.s, dne 18. 6. 2007
dovolani k NejvysSimu soudu CR. Rozsudek byl napaden dovolanim také ze strany
JUDr. Pavla Kryla. O podanych dovolanich nebylo doposud rozhodnuto.

AKRO investiéni spoleénost, a.s. pfi obhospodafovani fondu postupuje v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (s Uginnosti od 1.5.2004. diive
v souladu se Zikonem ¢. 248/1992 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich
fondech) a Statutem fondu (viz dile):

Vybrané udaje ze¢ Statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a existuje v ramcl investiéni spolecnosti, kterd Podilovy fond obhospodaiuje.
Ve smyslu zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovdni, ve znéni pozdéjsich
predpisu (daic jen .,Zikon™) je Podilovy fond speciatnim fondem cennych papirt.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, kiery upravuje vzdjemna
prava a povinnosti mez vlastniky podilovych listli Podilového fondu (dale jen
»podilnici™) a investiéni spole¢nosti, kterd Podilovy fond obhospodaiuje. Vedle
Statutu investiéni spole¢nost uvefejiiuje zjednoduseny statut Podilového fondu, ktery
obsahuje vybran¢ udaje ze Statutu. Tyto Gdaje musi byt v souladu s udaji obsaZzenymi
ve Statutu.
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kolektivnim investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano
rozhodnuti ¢.j. 111/11598/R/1999 ze dne 20.4.1999, které
nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym bylo rozhodnuto,

zc povoleni ke vzniku investi¢ni spolecnosti udéené Investiéni g
spolecnosti zOstdva v platnostl. Na zdkladé tohoto rozhodnuti 001

je pak Investi¢ni spole¢nost opravnéna k vytvafeni a obhospodatovani podilovych
tondi v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve
znéni pozdéjsich piedpist, obhospodafovani investi¢nich fondil na zakladé smiouvy o
obhospodafovdni a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovdnim pro
Jiné investiéni spoiecnosti v souladu s ustanovenimi zikona &. 189/2004 Sb., o

v

UKAS

kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jsich predpisa.

7akladni kapital Investiéni spole€nosti ¢ini 14.960.000,- K& (slovy: ¢trndct miliona
devétsetedesat tisic korun ¢eskych) a je splacen v plném rozsahu.

Investiéni spoleénost ziskala pro €innost | Vytvafeni a obhospodafovani otevienych
podilovych fondli a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim™
certifikat systému managementu jakosti ISO 9001:2000. Certifikace byla provedena
spolcénosti Lloyds Register Quality Assurance.
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Podilovy fond jc otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zakona je specidlnim

fondem cennych papirt.
Podle klasitikace fondt zavazné pro éleny AFAM CR se jedna o akciovy fond.

Podilovy tond jakoZto specialni fond cennych papirh investuje piedeviim do cennych
papira, pticemz vétsina investic sméfuje do instrumenti vazanvch na akciové trhy.

V souladu s investi¢cnim cilem Podilového fondu investuje Investiéni spoleénost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trhl, kdy do porttolia Podilového
tondu pofizuje zejména cenné papiry spolecnosti s kapitalizaci do 1.000.000.000,-
USD (slovy: jednamiliarda americkych dolari).

Investiéni cil Podilového fondu bude sledovdn pfizpisobovdnim alokace portioha

Podilového fondu do instrumentl akciovych trh a instrument( dluhopisovych a
penéznich trhll v souladu s investi¢nim sirategii pro Podilovy fond.
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b) zpaseby oceriovdni majetku zdvazki

1. Obccené zasady ocenovani

Pfi ocenovani majetku a zavazki je postupovano v souladu s u€etnimi predpisy a
s ptedpisy o investiCnich spoleénostech a fondech {(Zakon ¢&. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a souvisejici provadéci piedpisy). Béhem ndéctniho obdobi
nebyly zménény metody ocefiovani majetku a zavazki.

2. Cenné¢ papiry a majetkové tdasti

Potizené cenné papiry se oceriuji pofizovaci cenou. Jeji soudasti jsou piimé transakéni
naklady spojené s cennymi papiry (napf. poplatky a provize makléfim, poradciim,
burzdm).

Pt1 prodeji €1 jiném ubytku cennych papirit se cenné papiry oceriuji zplisobermn. kdy se
prvni cena pro ocenéni pfirQistku cennych papirQi pouZije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirli (mctoda FIFO).

Portfolio cennych papirtt bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem pfecenuje tydng, Pritom stejné jako v pfipadé kontroly dodrzovani podminek
Statutem podilového fondu dohlizi depozitaf na spravnost piecenéni. Ocenovaci rozdil
vznikly pfecenénim se pfi kazdém novém ocenéni rozpusti. Pii ptecefiovani cenného
papiru na realnou hodnotu postupuje fond v souladu s platnymi pravnimi predpisy
(Zakon ¢. 563/1991 Sb.. o ucetnictvi, Zakon & 189/2004 Sb., o kolcklivnim
investovani, vyhlaska ¢. 270/2004 Sb., o zplsobu stanoveni realné hodnoty majetku a
zavazk( fondu kolektivniho investovani a o zplisobu stanoveni aktualni hodnoty akcie
nebo podilového listu fondu kolektivniho investovini). Pro pfecenéni portfolia
pouziva udetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi burzami, kde jsou
nakoupené cenné papiry obchodoviény.

Podilovy fond nemé majetek nezachyceny v ucetnictvi.

¢} okamiik uskuteénéni ucetniho pFipadu

Okamzikem uskutecnéni GCetniho piipadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik sjednani smlouvy o nakupu nebo prodeji, v pfipadé 7¢ doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni del$i nez obvykld doba
pro vypotadani obchodil podle béZznych obchodnich zvyklosti na daném trhu. Jestlize
toto neni splnéno povazuje se za okamzik uskute¢néni Ucetniho pfipadu okamzik
vypotadani obchodu.

Pt prodejich a zpétnych odkupech podilovych listd je postupovano dle ustanoveni
Statutu tondu.
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Alikvotnim podilem prémic nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily
Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s G¢etnimi predpisy
pfecenén kursem CNB k uvedenému datu. V pribéhu acetniho obdobi je pouzivan

aktualni kurs CNB,

Pfi Uctovani o kurzovych rozdilech postupuje investiéni spole¢nost podle Ceského
acetniho standardu pro finanéni instituce ¢. 105.

¢) odloZena dadi

Ucetni jednotka obecné uétuje o odlozené dani (U¢tova skupina 68, acet Dari 7 piijma
— odloZena), a to podle zavazkové metody rozvahového pristupu. kierd vychazi
z ptechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykdzanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zdvazku pro dafiové ucely.

F'ond o odloZené dani v roce 2008 neudétoval z divodu, Ze neexistuji prechodné rozdily
mezi dafiovou zdkladnou aktiva nebo zavazku a jeho uéetni hodnotou vykazanou
V 10zvaze.

[) stanoveni vySe opravavch poloiek a rezerv

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvofi k u¢tiim majetku, ktery se nepfeceriuje na realnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokazano na podkladé Udaju zjisténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

V prib¢hu roku 2008 nebylo uétovano o opravnych polozkach, nebot’ nenastaly
podminky pro jejich tvorbu.

2. Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.

Rezerva sc tvoii v pifpadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vvsledkem minulych udalosti,

b) jc pravdépodobng, Ze plnéni nastane a vyZadd se odtok prostiedkil predstavujicich
ekonomicky  prospéch, piicemz . pravdépodobné* znamena prevysujici
pravdépodobnost vvssi nez 50 %,

¢) je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

V pribehu roku 2008 byly pribézng udtoviny rezervy na dan z pHjmu.

Podilovy fond vytvoril k 31. 12. 2008 rezervu na dati z piijmi ve vy&i 259 tis. K&.
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C)Informace o vyznamnych polozkach

1.

Splatna dan z piijmu

Fond vykazal za rok 2008 ocetni ztratu ve vy&1i 65497 tis. K& Zdavodu
dividendového pfijmu uUétoval o dafové povinnosti za rok 2008. Podilovy fond
vytvofil rezervu na dan z pfjmu ve vyst 259 tis. K&.

Pohledavky, zdvazky, terminové vklady se splatnosti

Pohledavky
Fond k 31. 12, 2008 vykazuje pehledavku za statnim rozpodtem ve vysdi 114 tis. K&
z titulu srazené dané ze zahrani¢nich dividend.

Zivazky

Fond k 31. 12. 2008 vykazuje zdvazky krhznym vétitelim ve vydi 120 tis. Ke.
Ptedpokladany zavazek za provedeni zavéreéného auditu za rok 2008 &ini 89 tis. K¢,
Jiné zivazky fond k 31. 12. 2008 nevykazuje.

Terminované vklady

Fond nemd k 31. 12. 2008 Zidné financéni prostfedky uloZeny na terminovanych
uétech.

Cenné papiry (dale jen ,,CP“)

Fond k 31. 12. 2008 vykazuje CP k prodeji ve vyii 57.710 tis. K¢&.

Vlastni kapitil, udaje o hodnoté podilovych listii

Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu ¢inil k 31.12.2008 66.694 tis. K¢ (k 31.12.2007 ¢inil 132.212
tis. K¢). Aktiva celkem ¢ini 67.176 tis. K& (celkova aktiva k 31.12.2007 ¢inila 132.544
tis. K¢). Béhem Gcetniho obdobi 2008 pozadali podilnici o zpétny odkup podilovych
listi v hodnoté 20 ftis. K& V roce 2008 nebyly uskute¢nény primarni prodeje
podilovych listd. Hodnota majetku na jeden podilovy list k 31. 12. 2008 je 147,975
K& K 31. 12. 2007 byla hodnota majetku na jeden poditovy list 293,283 K¢.



AKRO fond progresivaich spolecnosti, utevieny Podilovy fond AKRO investiéni spolecnost, a. s.

Hospoda¥Fsky vysledek bézného obdobi

V hospodatském roce 2008 dosahl fond ztraty ve vysi 65.497 tis. K¢. V hospodérském
roce 2007 dosahl fond ztraty ve vy$ 4.621 tis. K& Valnd hromada dne 24. ¢ervna 2008
schvalila ro¢ni ucetni zavérku za rok 2007 a rozhodla o pfevedeni ztraty ve vysi 4.621
t1s. Ké& do nerozdéleného zisku minulych let.

Piehled o zménach ve viastnim kapitalu

Titul 2008 2007
Kapilalové londy
Podateéni zastatek 346 294 346 362
Zyvyieni 0
Snizeni 21 68
Kongény ziistatek 346 273 346 294

Ocefovaci rozdily

Pocatetni zistatek 0 0
Zvyseni 0 0
Snizeni 0 {}
Koneény zistatek O (
Nerozdéleny zisk

Podaleeni zistatek 155 041 150 431
Zvvieni 0 0
SniZeni 4621 1 350
Koneény zilstatek 1501 420 155041
Neuhrazeni ztrata

Pocatesni zistatek =364 502 -364 502
Zvysent ] (
Snizeni {} {
Koneény zistatek =364 502 -364 502
Zisk/Ztrata za O¢etni obdobi -65 497 -4 621
VK celkem k 31.12. 66 694 132 212

5. Urokové vynosy

Urokové vynosy
Podilovy fond dosahl v roce 2008 trokové vynosy ve vysi 655 tis. K&, v roce 2007
4.442 tis. K¢.

Titul Celkem v tis. K& Celkem vtis. K¢
k3L 12. 2008 k 31.12,2007
Uroky 2 vkladd 560 1060
Uroky/vynosy z cennych papird 95 3 382
Celkem 655 4 442
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10. Mimoriadné niklady a vinesy

Podilovy fond neuctoval v roce 2008 o mimofadnvch vynoscch ani 1 mimofadnych
nakladech.

11. Zaruky, pujéky, hodnota nevypofadanych opénich a terminovych obchodii s
CP

Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2008 zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl zadné
phj¢ky ani obdobnd plnéni. Fond nema zddné nevyporadané opéni a terminové
obchody.

12. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

D)Vyvznamné udalosti po datu aéetni zavérky

e

adn¢ vyznamné udalosti po datu O¢etni zavérky nenastaly.

S

Vypracoval : Danicl Dvof/’ 4

09 -03- 2009

V Praze dne

L ’ L
: ‘ beos P !
!‘;'_ ,-"rl(_ L (.L (é L\_
Ing. Jifi Travni¢ek
predseda predstavenstva
AKRO investiéni spolecnost, a.s.,
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ROZVAHA
v plném rozsahu

k 31.12.2008
{ v celych tisicich Ke&)
Rok Misic 1€o
2008 12 60432616

Nizev a sidlo 1f. jednotky:

AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investiéni spolenost, a. s.

Slunnd 25
162 00 Praha 6
B&iné tifeini obdobi Min, af, |
Oznat. AKTIVA t4d. |Brutio Korekee Netto Netto
a b c 1 2 3 4
1. Pokladrni hotovost, vklady u centrdlnich bank o 0 { [t G
2. Statni bezkupdnové diuhopisy a ost. CP 002 q q ¢
a) vydané vladnimi institucemi 003 0 q G
b} ostamni 004 q q d G
3 Pohleddvky za bankami, za druZstevnimi zdloZnami 005 1963 q 1 9634 8143
a) splatné na poZadini 006 1 963 { 1 963 143
b} ostaini pohledavky 007 Q { a 8 000
4. Pohleddvky za klienty 008 a g 0 0
a) splatné na poZadéani 009 a 0 a 0
b} ostatni pohledavky 010 a { 0
5. Dluhové cenné papiry 011 12 57§ 12 57§ 20318
a) vydané vladnimi institucemi 012 601 a 6012 6732
b) vydané ostatnimi osobami 013 6 564 q 6 564 13 586
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 18 279 { 18 279 16 202
7. Utasti s podstatnym vlivem 013 0 { q 0
a} v banksch 016 [« {) G
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 a g Y
a} v bankich 018 q { q Y
9. Dlohodoby nehmotny majetek 019 Q ¢ q 0
a) ziizovaci vydaje 020 a ( 0
b} goodwill 021 0 ¢ a 0
10. Diohodoby hmotny majetek 022 {) 0
a) pozemky a budovy pro provozni éinnost 023 0 a 0 0
11. Ostatni aktiva 024 75 a 75 0
12, Pohleddvky z upsaného 2dkladniho kapitdlu 025 Q { { 0
13. Nékiady a pfijmy piiStich obdobi 026 a q { 0
AKTIVA CELKEM 027 32 BGY { 32 899 44 663




Schsleno M CR VYKAZ ZISKU A ZTRAT | Vgsledovka G POD 2.01_|
&j. 208/71 01495 v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2008 do 31.12.2008
Rok Misic ICO
2008 12 60432616
Niazev a sidlo ui. jednotky:
AKRO balancovany fond, otevfeny podilovy fond AKRO investifni spolefnost, a. s.
Slunng 25
162 00 Praha 6
Oznateni TEXT Cislo Fidkn Skutetnost Minulé obdobi
a b c i 2
1. Vynosy z troki a podobné vynosy 01 864 1537
v 1om: droky 7 diuhovych cennych papir 02 727 1 208
2. Niklady na vrcky a podobné niklady 03 0 0
v (om: ndklady na droky z dlubovych cennych papin 4 4] 0
3. Vynosy £ akcii a podiliy 05 905 0
v lom: 06 0 0
a) vynosy z véasti s podstatnym vlivem 07 Ji] 0
b} vinosy z d&asti s rozhodujicim vlivem 08 Q 0
) ostatni vynosy z akeif a podilh 09 A3 0
4. Vynosy z poplatkd a provizi 0 0 0
5. Niklady na poplatky a provize i 19 &7
6. Zisk neho »irfia » finanénich operaci 12 -11 461 -1313
7. Ostatni provozni v¥nosy 13 104 0
8. {)statni provozni niklady 14 0 0
8, Spravni ndklady 15 1103 1414
z toho: 16 0 0
) niiklady na zaméstnance 17 0 )
ag) mzdy a plaly 18 0 0
ah) socidlni a 2dravolni pojidténi 19 4] 0
b} ostatni sprivai niklady 20 1 103 1 414
10. Rozpuiiéni revery a opraviych poloZek k DHM a DNHM 21 0 0
a} pouiiti rezery & hmotnému majetku 22 0 ()
b} poufiti opravnych polofek k hmotnému majetkn 23 0 4]
¢} poufiti opravnych polofek k nehmotnému majetku 24 0 G
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Priloha rocni ucetni zdaverky 2008

A)VSeobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2008

Ucetni obdobi: 1.1,2008 - 31.12.2008

[. Identifikace tidetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investiéni
spolecnost, a.s.; diive AKRO otevieny Podilovy fond pravidelnych dividend,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (ddle také ,,Podilovy fond" nebo ,,Fond*)

Sidlo: Praha 6, Slunnd 25

Investiéni spole¢nost obhespodarujici Podilovy fond: AKRO investiéni spoletnost,
as.

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. ¢ervna 2005 byl sniZen zdkladni kapitdl
spoleCnosti o ¢astku 40.040.000,-- K& z plivodnich 55.000.000,-- K& na &astku
14.960.000.-- K¢. SniZeni zdkladniho kapitdlu bylo provedeno sniZenim jmenovité
hodnoty vécch 55.000 kusti akeii vydanych spole¢nosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,--
K¢ na 272,-- K&, Tato zména byla zapsina od Obchodniho rejstiiku dnc 28, prosince
2005.

Depozitar fondu:
Dne 2.4.2003 byla uzaviena depozitaiska smlouva s Commerzbank AG, pobocka
Praha, ktery vykonava tuto funkci dosud.



AKRO balancovany fond. otevieny Poditovy fond AKRO investiénd spolednast. a. s.

Rozhodnutim Ceské ndrodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitalovym trhem,
odboru Kolektivniho investovani a penzijnich fondd ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zdikona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo ii¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva ucinnost nové
znéni statutu,

Davodem zmén byly zejména zmény provozniho charaktern, zmény ve sloZeni
piedstavenstva spoleénosti, a ddle pak upfesnéni doby uplatfiovani pfechodného
obdobi, po které bude u fondu uplatiovana konzervativni investiéni politika.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.J. 41/N/38/2005/3 ze dne 29. dubna 2003,
které nabylo pravni moci dnc 29, 4, 2005, na zdklad¢ Zadost spole¢nosti AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s. ze dne 1. bfezna 2005, ktera byla dopinéna podanimi ze dne
28. dubna a 29. dubna 2005, o schvileni zmény Statutu podilového fondu s ndzvem
AKRO otevieny Podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investiéni spoleénost,
a. s.. Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim § 84 odst. 11 Zdikona
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvélila zménu Siawutu podilového fondu
AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s..

V analogil s ustanovenim § 66 odst. 6 Zdkona o kolektivnim investovan{ Komise pro
cenné papiry schvilila smluvni podminky pro koupi a odkup podilovych listu
podiloveho fondu s ndzvem AKRO fond progresivnich spoleénosti, otevieny Podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Statut fondu AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investiéni
spoleCnost, a.s. nabyl ti¢innost dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry €.j. 41/N/38/2005/2 z¢ dne 25. dubna 2005
bylo spravni fizeni pferuleno z diivodu, Ze Komise pro cenné papiry v analogii s ust.
§ 66 odst. 1 pism. f) Zikona o kolektivnim investovini schvali zménu Statutu
v piipadé, Ze Podilovy fond bude vhodny pro investory, zejména se zietelem
k rizikovosti investiéni strategie. Spolecnost AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
doplnila Statut o Pfechodné obdob{ trvajici ode dne G¢innosti schvileného Statutu do 2
meésict ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukonéeno Fizeni o
nihradu Skody proti Ceské republice a vymoZeni pipadné néhrady $kody do majetku
podilového fondu (ddle ,Pfechodné obdobi“), pfifem? vtomto obdobi bude
uplatiiovdna investi¢ni politika konzervativni smiZeného fondu.

AKRO otevieny Podilovy fond pravidelnych dividend. AKRO investi¢ni spoleénost,
a.5. je obhospodafovdan AKRO investi¢ni spolecnosti od roku 1998, kdy jej picvzala
do sprivy na zékladé rozhodnuti Ministerstva financi CR. Péivodnim spraveem fondu
byla investi¢ni spolecnost C.S. Fond, a.s. Tato spole¢nost vroce 1997 naklddala
s majetkem nadlezicim podilnikim podilovych fondd v rozporu s pravnimi piedpisy,
nasledkem cehoZz se hodnota majetku v podilovych fondech podstatnym zplisobem
zmengila. Béhem nucené spravy fond a nédsledné po pEevzeti obhospodafovini
fondii spole¢nosti AKRO investiéni spoleénost, a.s. byly podniknuty kroky, jejichz
cilem je ziskat od$kodnéni od osob, které v souvislosti s nakliddnim s majetkem
v podilovych fondech jednaly protipravné.
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Obvodni soud pro Prahu 2 vyhov@l podané Zalob& a ulozil zalované Ceské republice
povinnost zaplatit Zalovanou ¢astku.

V souvislosti s rozhodnutim soudu ve véci Zaloby o nahradu ¥kody proti CR -
Ministerstvu spravedlnosti do8lo 26.1.2005 k rozhodnuti o pozastaveni odkupovani
podilovych listd. Na zdkladé rozhodnuti KCP bylo odkupovini podilovych listu dne
28.2.2005 opét obnoveno.

Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doruceno dne 17. biezna 2005, rozsudek nenabyl
pravni moci, Zalovand strana, zastoupend Ministerstvem Financi CR a Ministerstvem
Spravedlnosti CR, se proti rozsudku odvolala. Termin odvolactho jedndni byl
stanoven na 11, listopadu 2005. Méstsky soud toto jedndni odroéil na vyhlageni
rozsudku na den 22. listopadu 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhldSen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 ¢.j.: 21 C 44/2000.

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudck Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na ndhradu $kody vii¢i Ceské republice byla
zamitnuta.

Dne I1. ledna 2006 byl spole¢nosti AKRO investiéni spoleénost, a. s, dorufen
rozsudek Méstsk¢ho soudu v Praze ze dne 22.11.2005 &j : 35Co 379, 38(/2005-324,
kterym byl zménén pfedchozi rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 2 tak. ze Zzaloba
na ndhradu Skody ve véci byvalych CS Fondii byla zamitnuta, Zdroven bylo
spolecnosti dorudeno 1 opravné usneseni o ndkladech odvolaciho fizeni ze dne
14.12.2005 ¢j : 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena plvodni vyméfena
vy3e ndhrady ndkladd odvolaciho Fizeni, které maji byt hrazeny Ceské republice, z
Castky 18.321.067,- K¢ na 413.376,- K&. Néhrada nakladii fizeni Ceské republice 7a
Fizeni pfed Obvodnim soudem pro Prahu 2 ¢ini 4.010.776,- K&.

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadfeném v odivodnéni rozsudku nemize
AKRO investi¢ni spolecnost po postoupeni pohleddvky Zalovat piedmétnou
pobledavku tak jak Zaluje, tj. poZadovat, aby byla ptiznédna ji, nebot’ neméd aktivni
legitimaci k vymahdani pohleddvky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze Zalobce byl
postupnikem poZaddn, aby dle § 530 odst. 1 vymdhal pohleddvku svym jménem na
u¢et postupnika, a dovodil, Ze Zalobce pohleddavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zdk.
nevymaha.

AKRO investini spolecnost, a.s. s vyic uvedenym nazorem soudu ncsouhlasi, trvd
na tom, ze pfi vymdhdni pohleddvky postupovala v souladu s § 530 odst. 1
Obcanského zakoniku, tj. vymadhala pohleddvku na Zddost postupnika svym jménem a
na Gcet postupnika, pricemZ vypofdddni mezi postupnikem a postupitelem je véci
Jejich dohody a dluzniku ani soudu nepiisluii takovou dohodu hodnotit.

Z vySe uvedeného divodu a vzhiedem k tomu, Ze rozhodnutim Méstského soudu v
Praze byl zménén rozsudek soudu prvniho stupné, méla AKRO investiéni spole¢nost,
a. 8. mozZnost podat proti rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005,
tykajictho se nahrady Skody ve véci byvalych CS Fondl (¢.j.: 35Co 379, 380/2005-
324, ve znéni opravného usneseni ze dne 14. 12. 2005 &.j.: 35Co 349, 38(0/2005-337)
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K¢ se 4% rokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledné ¢astky 2.548.540.85 K¢
s piisluSenstvim byla Zaloba zamitnuta. Rozsudek Vrchniho soudu v Praze byl AKRO
investiéni spoleénosti, a.s. dorufen dne 24. 4. 2007 a nabyl privni moci dne 24. 4.
2007. Rozsudkem bylo zalobcel uloZeno zaplatit na ndkladech fizeni pfed soudem
prvého stupné 19.315,68 K¢ a na nahradu nakladl odvolaciho fizeni 13.012,76 K¢.

Proti uvedenému rozhodnuti podala AKRQ investi¢ni spolecnost, a.s. dnc 18. 6. 2007
dovolani k NejvySdimu soudu CR. Rozsudek byl napaden dovoldnim také ze strany
JUDr. Pavla Kryla. O podanych dovoldnich nebylo doposud rozhodnuto.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. pil obhospodafovani fondu postupuje v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovini (s téinnosti od 1.5.2004, dfive
v souladu se Zakonem &. 248/1992 Sb., o investicnich spolenostech a investi¢nich
fondech) a Statutem fondu (viz dale):

Vybrané udaje ze Statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, 4 existuje v ramci investiéni spole¢nosti, kterd Podilovy fond obhospodaiuje.
Ve smyslu zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovdni, ve znéni pozdéjsich
pfedpisd (ddle jen ,,Zdkon®) je Podilovy fond specidlnim fondem cennych papir.

Zikladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzdjemnd
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listd Podilového fondu (déle jen
~podilnict*) a investicni spole¢nosti, kterd Podilovy fond obhospodafuje. Vedle
Statutu investiéni spolecnost uvefejiuje zjednoduseny statut Podilového fondu, ktery
obsahuje vybrané uidaje ze Statutu. Tyto ddaje musi byt v souladu s udaji obsazenymi
ve Statutu,

Podilovy fond byl ziizen na dobu neuréitou.
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s ustanovenimi  zdkona €. 189/2004 Sb. o kolektivnim

")

v

investovdni, ve znéni pozdéjSich predpisi, obhospodafovani
investicnich fondi na zdklad€ smlouvy o obhospodafovani a

poskytovani sluZzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim s
- MARAGEMENT
pro jiné investiéni spole¢nosti v souladu s ustanovenimi zakona 001

PR

¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovdni, ve znéni pozdé&jSich piedpisu.

Zakladni kapital InvestiCni spolecnosti ¢ini 14.960.000.- K& (slovy &trndct miliont
devét set Sedesat tisic korun ¢eskych) a je splacen v plném rozsahu,

Investi¢ni spolefnost ziskala pro ¢innost ,,Vytvdfeni a obhospodafovini otevienych
podilovych fondQ a poskytovani sluZeb souvisejicich s kolektivnim investovanim™
certifikat systému managementu jakosti ISO 9001:2000. Certifikace byla provedena
spolcénosti Lloyds Register Quality Assurance.

deaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery pfedstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kierym jsou spojena dali prava plynouci za Zdkona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pfi zruSeni Podilového fondu. Priva z podilového listu Podilového fondu
vznikaji podilnikovi dnem pfipsani podilového listu na ucet vlastnika podilového listu
ve Stfedisku cennych papiri.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlasinénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaj{ stejnd prava viem podilnikiim Podilového fondu.

Podilnik ma priavo na odkoupeni podilového listu Investieni spoleénosti a Investiéni
spole¢nost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zdkonem a Statuiem
odkoupit.

Podilnik prokazuje vlasinické pravo k podilovym listim Podilového fondu stavovym
nebo zménovym vypisem podilovych listh vydanym St¥ediskem cennych papiri.
Podilove listy Podilového fondu nejsou registrované ve smyslu zdkona &, 256/2004
Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu a jsou pfevoditelné bez omezeni.

Podilové listy jsou vyddvany v Korundch ¢&eskych (CZK). Jmenovitd hodnota
podilového listu Podilového fondu je 500,- K& (slovy: pétset Korun &eskych).
Poedilovym listiim byl pfidélen ISIN: 770000002285.

9
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B) Uplatnéné acetni metody

Pti vedeni G¢etnictvi a zpracovani téetni zdvérky jsou uplatiovany pfedevSim tyto

principy a zasady:
= akrualni princip,
. zasada opatrnosti,
= princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosii,
. nezavislosti ucetnich ohdobi,
. pro vykazované udaje :
. srovnatelnost,
. spolehlivost,
= srozumitelnost,
" vhodnost,
. tuplnost,
» vérné a poctivé zobrazeni.

Popis metod

Ugetni zdvérka Je zpracovana v souladu s obecné uzndvanymi uc¢etnimi zésadami pro
vedeni Ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zdakonem ¢&. 563/1991 Sb., o uletnictvi,
Ceskymi Ucetnimi standardy pro finanéni instituce a vyhlaSkou ¢. 501/2002 Sb.,
v platném znéni a se Zdkonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovini,

Inventarizace

Podle § 29 Zaikona ¢. 563/91 Sb., o G¢etnictvi byly provedeny k 31. 12. 2008
nasledujici inventury:

. inventura pohleddvek a zdvazka

. Inventura cennych papiri

. inventura bankovnich Géta

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Behem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.

a) zmény udetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2008 nebyly zménény ani pouZity nové dcetni metody a
postupy.

b) gpuisoby oceriovdni majetku Zdvazki

1. Obecné zasady ocefiovani

Pfi ocenovini majetku a zdvazki je postupovdno v souladu s ucetnimi predpisy a
s predpisy o investiCnich spole¢nostech a fondech (Zdkon & 189/2004 Sb., o
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vyhliska ¢. 545/2004 Sb., kterou sc méni vyhlaska ¢. 50172002 Sb., kterou se
provadéji nékterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb. , o tidetnictvi, ve znéni
pozdejiich predpisd, pro uéetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi
institucemi, ve znéni vyhlasky ¢. 473/2003 Sb. a Ceské téetni standardy pro déetni
jednotky, kieré d¢tuji podle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.,) upravujicich postupy G¢tovini.

Operace s cennymi papiry lze vyiétovat aZ po obdrzeni viech podkladi s ndlezitostmi
ucetniho dokladu. Jednd se zeyména o vypisy ze stfediska cennych papirt o pfipsini
nebo ubytku cennych papirG, konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o dalsi
potfebné informace. Bez téchto podkladii nelze o prodeji a nakupu cennych papirt
uétovat

Hospodifsky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, zdevizovych cCinnosti,
pevnych terminovych operaci a opel aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrdt) je
vykdzin jako Cisty zisk nebo Cistd ztriata z vyymenovanych operaci a nikoli jako
ndklady a vynosy z t&chto operaci.

O nakoupenych cennych papirech uréenych k prodeji a obchodovani  se adtuje na
luc¢tech uctové skupiny 36-Cenné papiry k prodeji.

Zmény reilné hodnoty z pfecenéni cennych papiri k obchodovini ocenovanych
redlnou hodnotou proti G¢tim naklad( nebo vynosi (cenné papiry k obchodovini) se
(¢tuji na piisluiné ¢ty naklad( nebo vynosil souvztazné s pfisluSnymi Géty cennych
papirt. Zmény redlné hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papira se d&ruji
na piislusné acty viastniho kapitdlu v i¢tové skupiné 56, ucet QOcefovaci rozdil
z pfecenéni majetku a zdavazk(. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvonim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisi se Gétuje v souladu
s platnymi ptedpisy na d¢ty vynost souvztazné s piislu§nymi Géty cennych papira,
resp. u zdvazki na dcty nakladd. PH abytku majetku a zdvazk( se pfipadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zdvazki zidctuje na pifsludny déet v ic¢tové skupiné 61 —
Néklady na finanéni ¢innosti, resp. v ictové skupiné 71 — Vynosy z finanénich
¢innosti podle jeho povahy.

Za Urokove vynosy u kuponovych dluhopisi se povaZuje nabihajici kupon podle
emisnich podminck zvyseny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu .
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie &i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily
Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s viéetnimi predpisy

ptecenen kursem CNB k uvedenému datu. V pribéhu dcetniho obdobi je pouZivin
aktudlni kurs CNB.

Pii \i¢toviani o kurzovych rozdilech postupuje investiéni spoletnost podle Ceského
ac¢etniho standardu pro finanéni instituce &. 1035,
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V prubéhu roku 2008 byla postupné na vrub ndkladi Gétovdana dohadnéa poloZka za

sluzby souvisejici s celkovymi roénimi ndklady na audit WUetnictvi, dafove
poradenstvi, obhospodafovatelské poplatky a poplatky depozitafi.

O) Informace o vvznamnvch polozkach

1. Splatna dan z pFijmu

Fond vykdzal za rok 2008 uetni ztritu ve vySi 10.822 tis. Ké. Z divoedu
dividendového piijmu détoval o danové povinnosti za rok 2008. Podilovy fond
vytvorfil rezervu na dan z pFijma ve vy3si 112 tis. K¢.

2. Pohledavky, zavazky, terminové vklady se splatnosti

Pohledavky
Fond k 31. 12. 2008 vykazujc pehledavku za stiatnim rozpoctem ve vysi 75 tis. K&
z titulu srazené dan¢ ze zahrani¢nich dividend.

Zavazky
Fond k 31. 12, 2008 vykazuje zdvazky k riznym véfitelim ve vysi 61 tis, K&,
Predpokladany zdvazek za provedeni zdvére¢ného auditu za rok 2008 ¢inf 65 tis. K¢&.

Terminované vklady
Fond nemd k31. 12. 2008 Z4dné financni prostiedky uloZeny na terminovanych
Ucétech.

3. Cenné papiry (dile jen ,,CP*)

Fond k 31. 12. 2008 vykazuje CP k prodeji ve vy3i 30.857 tis. K¢.

4. Vlastni kapital, udaje o hodnoté podilovych listé

Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu ¢inil k 31. 12. 2008 32.649 tis. K& (k 31.12.2007 44,411 us. Ké).
Aktiva celkem ¢ini 32.895 tis. Ké (k 31. 12. 2007 by! celkovy objem aktiv 44.663 tis.
K¢). Béhem 1icetniho obdobi pozZddali podilnici o zpétny odkup podilovych listi
v hodnoté 940 tis. K& V roce 2008 nebyly uskuteénény primarni prodeje podilovych
listd. Hodnota majetku na jeden podilovy list k 31. 12. 2008 je 227,784 K&, K 31. 12.
2007 byla hodnota majetku na jeden poditovy list 302,664 K&,
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Hospodarsky vysledek béZného obdobi

V hospodaiském roce 2008 dosahl fond ztraty ve vysi 10.822 tis. K& V roce 2007
dosahl fond ztraty ve vysi 1.277 tis. K¢ Valnd hromada dne 24.¢ervna 2008 schvalila
ro¢ni ucetni zaveérku za rok 2007 a rozhodla o pfevedeni zirdty ve vysi 1.277 tis. K¢ do
nerozdéleného zisku minulych let.

Piehled o zménach ve vlastnim Kapitalu

Titul 2008 2007
Kapitdlové fondy

*  Poditedn{ zistatek {07572 108 492
o Zyyieni 0 0
¢ Snizeni 920
+  Koneény zistatek 106 632 107572
Ocenovaci rozdily

»  Pocatecni zistatek 0 0
»  Zvyieni 0 Y
e Snizeni 0 0
e« Kone¢ny zdstatek 0 0
Nerozd&leny zisk

*  Pocédteéni zustatek 48 769 49 396
*  /yyieni 0 0
. Snizeni 1 277 627
¢ Koneény zdstatek 47 492 48 769
Neuhrazend ztrita

s Poéitecni zistatek -H10 653 -110 653
o Zvyieni U 0
*  Snireni 0 0
*  Koneény zistatek -110653 110653
Zisk/ Zirita za déetni obdobi -10 822 -1277
VK celkem k 31.12, 32 649 44 411

5. Urokové Vynosy

Urokové VYNosy
Podilovy fond dosdhl v roce 2008 drokové vynosy ve vyii 864 tis. K& . v roce 2007
1.537 us. K¢.

Titul Celkem vitis. K& Celkem vitis. K&
k 31.12.2008 k 31.12.2007

Uroky z vkladi 137 330

Uroky/vynosy z cennych papird 727 | 207

Celkem 864 1 537
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11. Zaruky, pujéky, hoednota nevyporadanych opénich a terminovych obchodq s
Cp
Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2008 Zidné zaruky. Podilovy fond neposkytl zadné
pujcky ani obdobnd plnéni.
Fond nema Zadné nevypotadané opéni a terminové obchody.
12, Zaméstnanci

Fond nemad z4dné zaméstnance.

D)Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Zidné vyznamné udélosti po datu déetni zavérky nenastaly.

Vypracoval : Daniel Dvot

09 -03- 2009

V Praze dne

Ing. Jiti Travnicek
ptedseda piedstavenstva
AKRO investicni spolcénost, a.s.



ROZVAHA
v plném rozsahu

k 31.12.2008
{ v celych tisicich K&)
Rok Misic ICO
2008 12 49241699

Nizev a sidlo G¢&. jednotky:

AKRO fond globélnich prileZitosti pro kvalifikované investory, otevieny podilovy fond, AKRQO investit

Slunné 25
162 00 Praha 6

| Be&iné déetni obdobi Min. &, |

Oznai. AKTIVA fad. |Brutto Korekce Netto Netto

a b ¢ 1 2 3 4

i Pokladni hotovost, vklady u centrélnich bank 001 a { a 0
2 Statn{ bezkupdnoveé dluhopisy a ost. CP 002 [t a ¢ 0
a) vydané vlddnimi institucemi 003 0 Q a 0
b) ostatni 004 0 a 0
3 Pohleddvky za bankami, za druZstevoimi zdloZnami 005 3 545 Q 3 545 458
a) splatné na pozadéni 006 3 545 ¢ 3 5345 458
b) ostami pohledavky 007 a 0
4. Pohleddvky za klienty 008 0 d 0
a) splatn€ na poZadéni 00e 0 a { 0
b) ostatni pohleddvky 010 a a q 0
5. Dlzhové cenné papiry 011 g q 0
a) vydang vlddnimi institucemni 012 0 { Q 0
b} vydané ostatnimi osobami 013 Q { q 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 0 d 4706
7. Ukasti s podstatnym vlivem 015 q a a 0
a) v bankéch 016 q q 0
8. Ueasti s rozhodujicim vlivem 017 0 Q a 0
a) v bankéch 018 Q a 0
9. Dlchodoby nehmotny majetek 019 0 a { 0
a) zfizovaci vydaije 020 0 ( Q 0
b} goodwill 021 { d Q 4]
10. Dlohodoby hmotny majetek 022 0 { Qg ¢
1) pozemky a budovy pro provozni éinnost 023 b { 0
11 Ostatni aktiva 024 l q 1 2
12. Pohleddvky z upsaného zikladniho kapitalu 025 0 d a 0
13. Nidklady a piijmy pfiftich obdobi 026 0 q q 0
AKTIVA CELKEM 027 3 544 a 3 544 5166




Schvaleno MF (R VYKAZ ZISKU A ZTRAT

4. 208/71 T01/95 v plném rezsahu

za obdobi od 5.9.2008 do 31.12.2008

Rok Misic

IC0

2008 12

49241699

Niazev a sidlo af. jednotky:

Visledovka U POD 2-01

AKRO fond globalnich pfileZitosti pro kvalifikované investory, otevien§ podilovy fond, AKRO investi¢

Slunn4 25
162 00 Praha 6

Oznaleni TEXT Cislo ¥idku Skutetnost Minulé obdobf
a b ¢ 1 2
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 01 10 14
v tom; droky » dluhovych cennych papird 02 0 0
2. Niklady nadroky a podobné ndklady 03 0 0
v tom: nfklady na droky £ dluhovych cennych papir 04 0 0
3. Vynosy z akeii a podili 05 B 82
v tom: 06 0 1]
4) v¥nosy z uasli s podstatnym vlivem 07 0 0
b) v¥nosy z udasti s rozhodujicim vlivemn 08 0 0
c) ostatni vynosy z akcii a podili 09 118 82
4. Yynosy 2 poplatkd a provisf 10 0 i
5. Ndklady na poplatky a provize 11 304 31
6. Zisk neho #rdla # finanénich operaci 12 -1 654 -3 858
7. Ostatni provozni vynosy 13 6 4]
8 Oslatni provozni ndklady 14 0 0
9. Sprivni ndklady 15 ) L&
# 1oho; 16 Q {
a} ndklady na zaméstnance 17 [i] ()
aa) mzdy a platy 18 { 0
ab) socidlni a zdravotni pojiténi 19 4] 0
b) ostawni spréivai ndklady 20 0 180
10, Rozpuféni rezerv a opravnyeh poloZek k DHM 3 DNHM 21 0 0
a) peuit rezerv k hmotnému majetku 22 ) 0
b) pouZili opravoych poloZek k hmotnému majetku 23 0 ¢
¢} poufit opravoych poloFek k nehmoetnému majetku 24 0 5




AKRO fond globdinich piiteZitosti pro kvalifikované investory, otevieny' podilovy fond.
AKRO investicni spolecnost. a. s.

Priloha k ucetni zdvérce

A)VSeobecné udaje

Fond je od 5.9.2008 v likvidaci

Rozvahovy den: 31.12.2008

Ucetni obdobi: 5.9.2008 — 31.12.2008

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO fond globalnich prileZitosti pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investiéni spole¢nost, a. s.

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Investi¢ni spoleénost obhospodaiujici Podilovy fond: AKRO investi¢ni spolecnost,
iy,

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. ervmna 2005 byl sniZen zdkladni kapital
spolecnostt o ¢astku 40.040.000,-- K& z pavodnich 55.000.000.-- Ké& na &astku
14.960.000.-- K¢. Snizeni zdkladniho kapitdlu bylo provedeno sniZzenim jmenovité
hodnoty viech 55.000 kusti akcii vydanych spolecnosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,--
K¢ na 272.-- K¢. Tato zména byla zapsana od Obchodniho rejstitku dne 28, prosince
2005.

Depozitar fondu:
Dne 4.5.2007 byla uzaviena smlouva o vykonu funkce depozitafe s Commerzbank
Akuengeselischaft, pobocka Praha , ktery vykondvi tuto funkci dosud.



AKRO fond globdinich pfifeZitosti pro kvalifikované investory, otevieny podilovy fond.
AKRO investicni spalecnost, a. 5.

»

B) Uplatnéné acetni metody

Pii vedeni Ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiioviny predeviim  tyto
principy a zasady :

. akrudlni princip.
. zdsada opatrnosti,
. princip neménnosti téetnich metod,
. princip vyznamnosti,
] nezavislosti u¢etnich obdobi,
. pro vykazované ddaje :

- srovnatelnost,

. spolehlivost.

. srozumitelnost,

n vhodnost,

. uplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ucetni zdverka je zpracovéna v souladu s obecné uznavanymi Ucetnimi zdsadami pro
vedeni dcetnictvi, stejné tak v souladu se Zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o uetnicivi,
Ceskymi dcctnimi standardy pro finanéni instituce a vyhldaSkou & 501/2002 Sh.,
v platném znéni a se Zakonem ¢. 189/2004 Sh., o kolektivnim investovani.

Inventarizace

Podle § 29 Zikona ¢. 563/91 Sb., o icetnictvi byly provedeny k 31.12.2008
nasledujici inventury:

* inventura pohledavek a zavazk(

* inventura cennych papirl

* Inventura bankovnich déta

* Inventura ostatnich poloZzek majetku a zdvazkd

Béhem inventur nebyly zjistény Zadné rozdily.

a) ) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro déctni obdobi od 5.9.2008 do 31.12.2008 ncbyly zménény ani pouZity nové iicetni
metody a postupy,



AKRO fond globdlnich prieiitosti pro kvalifikované investory, otevieny podilovy fond.
AKRO investicni spolecnost. a. s.
d) postupy tctovani

Emitované podilové listy

O emitovananych podilovych listech se u¢tuje na uétu Kapitdlovy fond pedilového
fondu v tGétové skuping 56.

Cenné papiry

Pii ictovani o prodeji a pofizeni cennych papiri se dbd zejména na disledné
dodrZzovani pravnich predpisi(pfedeviim Zakon ¢. 563/1991 Sb., o dcetnictvi,
vyhlaska ¢. 545/2004 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., ktcrou se
provadéji nékterd ustanoveni zakona ¢, 563/1991 Sb., o G¢etnictvi, ve znéni pozdéjSich
predpisi, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jingmi finanénimi institucemi, ve
znéni vyhlasky & 473/2003 Sb. a Ceské tcetni standardy pro cetni jednotky, kieré
uctyji podle vyhlasky ¢. 50172002 Sb.,) upravujicich postupy G¢tovani.

Operace s cennymi papiry lze vyGétovat az po obdrzeni viech podkladi s ndleZitostmi
ucemiho dokladu. Jednd sc zejména o vypisy ze stfediska cennych papird o pripsini
nebo ubytku cennych papird, konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o dalsi
poticbné mformace. Bez t¢chto podkladi nelze prodej a ndkup cennych papirl
vyudctovat.

Hospodafsky vysledek zobchodovani s cennymi papiry, z devizovych &innosti,
pevnych terminovych operaci a opcf aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a zirdt) je vykdzan
Juko cisty zisk nebo Cistd ztrita z vyjmenovanych operaci a nikoli jako ndklady a
vynosy z téchto operaci.

O nakoupenych cennych papirech uréenych k prodeji a obchodovéani se ictuje na
uctech uctové skupiny 36-Cenné papiry k prodeji.

Zmény realné hodnoty 7 pfecenéni cennych papiri k obchodovini ocenovanych
redlnou hodnotou proti détim ndklad nebo vynosil (cenné papiry k obchodovani) se
actupl na pifsluiné Géty ndklad nebo vynosa souvztazng s pfislusnymi déty cennych
papiri. Zmény realné hodnoty 7 pfecenéni realizovatelnych cennych papirii se G¢tuji na
prisiusne ucty vlastntho kapitdlu viictové skupiné 36, ucdet Ocenovaci rozdil
7. pfecenéni majetku a zdvazka. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim drokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisi se iétuje v souladu
s platnymi predpisy na Gty vynosit souvztazné s pfisluSnymi ¢ty cennych papird,
resp. u zivazkl na o¢ty ndklada. P#i dbytku majetku a zdvazka se pfipadny ocenovaci
rozdil z precenéni majetku a zdvazki zictuje na piisluiny Gcet v Gétové skupiné 61 —
Naklady na finanéni ¢innosti, resp. v ti¢tové skupiné 71 — Vynosy z finanénich ¢innosti
podle jecho povahy.

Za drokove vynosy u kuponovych dluhopisii se povaZuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo sniZeny o alikvotni podil prémic ncbo diskontu .
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémic ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.



AKRQ fond globdinich pPilelitosti pro kvalifikované investory, otevieny podilovy fond.
AKRO investifni spotecnost. a. s.

Padilovy tond vytvofil k 31.12.2008 rezervu na dai z prijmi ve vysi 15 tis. K¢.

) pohledavky

Pohleddvky jsou ocenény v nomindlni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

h} zdvazky

Zivazky Jsou ocenény v nominalni hodnoté. Podilovy fond nemd zavazky po splatnosti
ani zavazky zajisténé zastavnim pravem.

i) dohadné polozky

K 31.12.2008 je v icetnictvi zatctovana dohadné poloZka na audit uéetnictvi.



AKRO fond globdtnich prileZitosti pro kvalifikované investory. orevieny poditovy fond.
AKRQ investicni spolecnost. a. s.

Piehled o zménach ve vlastnim kapitalu (dle § 65 Vyhlasky 501/2002 Sh.)

Titul K 4.9.2008 K 3L12.2008
Kapitilové fondy

e Pocdateéni zlstatek 10 694 10 694
s Zyyiend 0 0
*  SniZeni 0 0
s Koneény zistalck 10694 10694

Ocenovaci rozdily

»  Pocdteéni zhstatek 0 0
s Zvyieni 0 0
*  SniZeni 0 0
e Konecny zistatek 0 0

Nerozdéleny zisk

*  Pociteéni zastatek 0 0
e Zvyeni O 0
*  Snizeni 0 0
e Konedny zOstatek 0 0

Neuhrazend ztrica

«  Poddte¢ni zdstatek 0 | 639
s Zyvvieni 1 639 3985
*  Snizeni 0 {
e Koneény zhstatek 1639 5625
Zisk/ Zirdta za dcewmnd obdobi -3 985 -1 565
VK celkem 5070 3504




	ADP215B.tmp
	Výroční zpráva za rok 2008
	Další dobrou zprávou je výsledek kontrolního auditu systému managementu kvality ISO 9001. Jako certifikační autoritu si AKRO investiční společnost, a.s. vybrala společnost Lloyd´s Register Duality Assurance, která je členem britské společnosti Lloyd's...
	Informace o předpokládaném vývoji činnosti účetní jednotky a o záměrech pro rok 2009
	Přeji Vám všem mnoho úspěchů v osobním i profesním životě.
	Ing. Jiří Trávníček
	Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnotě 272,- Kč.
	PŘEDSTAVENSTVO
	předseda představenstva:  Ing. Jiří Trávníček
	DOZORČÍ RADA
	Změny skutečností zapisovaných do obchodního rejstříku, ke kterým došlo v roce 2008
	V rozhodném období obhospodařovala AKRO investiční společnost, a. s. tyto fondy určené investorům z řad veřejnosti:
	Po část rozhodného období obhospodařovala AKRO investiční společnost, a. s. tyto fondy kvalifikovaných investorů:
	V rozhodném období spravovala AKRO investiční společnost, a. s. tyto zrušené podílové fondy:
	Skutečnosti s významným vlivem na výkon činnosti investiční společnosti:
	Hlavní faktory, jež měly vliv na hospodářský výsledek investiční společnosti:
	Členové představenstva
	Členové dozorčí rady
	Portfolio manažer
	Ostatní vedoucí osoby
	Členové výborů odborníků – členové Investičního výboru
	Údaje o osobě, který měla v rozhodném období kvalifikovanou účast na AKRO investiční společnosti, a. s.


	ADP31D9.tmp
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO balancovaný fond, otevřený podílový fond AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Údaje ke dni: 31. 12. 2008

	ADPBB4F.tmp
	Doplňkové údaje

	ADP7351.tmp
	Aktiva
	Pasiva
	Podrozvaha
	Výsledovka
	Doplňkové údaje
	Skladba
	Struktura

	ADPFE44.tmp
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO balancovaný fond, otevřený podílový fond AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Údaje ke dni: 31. 12. 2008

	ADP4A6D.tmp
	Aktiva
	Pasiva
	Podrozvaha
	Výsledovka
	Doplňkové údaje
	Skladba
	Struktura

	ADP7514.tmp
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO balancovaný fond, otevřený podílový fond AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Údaje ke dni: 31. 12. 2008

	ADP8A6E.tmp
	Aktiva
	Pasiva
	Podrozvaha
	Výsledovka
	Doplňkové údaje
	Skladba
	Struktura

	ADPE16B.tmp
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO balancovaný fond, otevřený podílový fond AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Údaje ke dni: 31. 12. 2008

	ADP95E.tmp
	Aktiva
	Pasiva
	Podrozvaha
	Výsledovka
	Doplňkové údaje
	Skladba
	Struktura

	ADP6F97.tmp
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO balancovaný fond, otevřený podílový fond AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Údaje ke dni: 31. 12. 2008

	ADPD098.tmp
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO balancovaný fond, otevřený podílový fond AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	AKRO investiční společnost, a.s.
	Informace ke dni: 31. 12. 2008
	Údaje ke dni: 31. 12. 2008

	ADPF86E.tmp
	ROFO15_11
	ROFO15_21
	ROFO15_31

	ADP926E.tmp
	VYFO25_11

	ADP5AF8.tmp
	Aktiva
	Pasiva
	Podrozvaha
	Výsledovka

	ADPEC7D.tmp
	Aktiva
	Pasiva
	Podrozvaha
	Výsledovka

	ADPDCB2.tmp
	Aktiva
	Pasiva
	Podrozvaha
	Výsledovka
	Doplňkové údaje
	Skladba
	Struktura

	ADPFD8D.tmp
	Pasiva




