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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pro akcionare spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. a podilniky podilovych
fondt obhospodafovanych touto spoleénosti

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 16.3.2007 vydali
k ucetnim zavérkdm, ktera jsou soucdsti této vyrocni zpravy v pfiloze VI, zpravu
nasledujiciho znént:

LOVETili jsme pfiloZené Gcetni zavérky spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. a ji
obhospodarovanych podilovych fondi AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., AKRO Globalni akciovy fond, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s., AKRO fond progresivnich spolecnostf,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. identifikovanych v této Gcetni
zavérce tj. rozvahy k 31.12.2006, vykazy zisku a ztraty od 1.1.2006 do 31.12.2006 a
prilohy téchto Gcetnich zavérek, véetné popisu pouzitych vyznamnych ucetnich metod.

Odpovédnost statutarniho organu acetni jednotky za icetni zavérku

Za sestaveni a ve€rné zobrazeni UGcetnich zavérek v souladu s ¢eskymi uGcetnimi
predpisy odpovidad statutdrni organ spolecnosti AKRO investiéni spolecnost, a.s.
Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad
sestavovanim a veérnym zobrazenim ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné tGéetni
metody a provadét dané situaci pfiméfené tcetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zdavérce. Audit
jsme provedli vsouladu se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a napldnovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupli, jejichz cilem je ziskat dikazni
informace o Castkach a skutecnostech uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych
postuptl zavisi na usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze ucetni zavérka obsahuje
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vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto
rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontroldam, které jsou relevantni pro sestaveni a
vérné zobrazeni UcCetni zdvérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gcinnosti vnitfnich kontrol. Audit téz
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfiméfenosti ucetnich
odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace tGcetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dlkazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zéklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naSeho ndzoru Ucetni zavérky podavaji vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a
finan¢nf situace spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. a ji obhospodafovanych
podilovych fondl k 31.12.2006 a nakladi, vynost a vysledku jejtho hospodafeni za rok
2006 v souladu s ceskymi tcetnimi pfedpisy.”

Provéfili jsme téz vécnou spravnost Gdaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. k 31.12.2006. Za
sestaveni této zpravy o vztazich je zodpovédny statutdrni orgdn spoleénosti AKRO
investicni spolecnost, a.s. Nasim tkolem je vydat na zakladé provedené provérky
stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy
vztahujicimi se k provérce a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort
Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduiji, abychom planovali a provedli provérku s
cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na dotazovani pracovnik(l spoleénosti a
na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti
Udaju. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich
jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili zadné vyznamné vécné nespravnosti tdajtl
uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti AKRO
investicni spolecnost, a.s. k 31.12.2006.

Oveérili jsme téZ soulad vyrocni zpravy spolecnosti AKRO investi¢ni spoleénost, as.
s vySe uvedenou ucetni zdvérkou. Za spravnost vyrocni zpravy je zodpovédny
statutarni organ spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. Nasim tkolem je vydat
na zakladé provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyrocni zpravy s dcetnimi
zavérkami.
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Oveéreni jsme provedli vsouladu s Mezindarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, aby auditor naplédnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu,
ze informace obsaZené ve vyrolni zpravé, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v tcetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s prislusnou ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje
priméfreny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti AKRO
investicni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2006 ve v3ech vyznamnych ohledech v souladu
s vySe uvedenymi Ucetnimi zavérkami.

V Praze, dne 16.3.2007

BDO Prima Audit s.r.o.
zastoupena partnery:

[ 7 (
Doc. Ing. Jan Dolezal, CSc. Ing. Jan Baca x
auditor, osvédceni ¢. 0070 auditor, osvédceni ¢. 0034
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ZPRAVA O VZTAZICH

mezi spolecnosti MARINCO a. s. jako osobou ovladajici a spolecnosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. jako osobou ovlddanou a mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
a ostatnimi osobami ovladanymi spole¢nosti MARINCO a. s. za ucetni obdobi roku 2006.

1. Uvod

Tato zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a, odst. 9 zakona ¢. 513/1991 Sb.,
Obchodniho zdkoniku v platném znéni (dédle jen ,,Obchodni zdkonik*). Popisuje vztahy
s propojenymi osobami, tj. podle Obchodniho zdkoniku vztahy mezi ovladajici a ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou. Vztahy jsou popsany
zpisobem prihlizejicim k nutnosti vyhovét § 17 - § 20 Obchodniho zdkoniku, tykajici se
obchodniho tajemstvi.

2. Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi osobami za posledni cetni obdobi, tj. za
obdobi od 1. ledna 2006 do 31. prosince 2006 (dale jen ,,rozhodné obdobi*).

3. Propojené osoby

3.1 Ovlidana osoba

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

Sidlo: Praha 6, StieSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni Cislo: 49 24 16 99

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., byla dne 8. fijna 1993 ddné zapsdna do obchodniho
rejstitku vedeného Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, &islo viozky 2164.

3.2 Ovlidajici osoby, dalsi propojené osoby, ovladané osobou ovlidajici ovlidanou
osobu

3.2.1 Primou ovladajici osobou je podle struktury vlastniki:

MARINCO a. s.

Sidlo: Praha 6, StieSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikac¢ni Cislo: 25 08 34 22

MARINCO, as., byla dne 17. f{jna 1996 fadné zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného
Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, ¢islo vlozky 4357.
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3.2.2 DalSi propojené osoby, ovladané osobou ovladajici ovladanou osobu

Ze vsech dalSich osob, které dale mohly nepifimo ovladat spolecnost AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s, a ke kterym spolecnost AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. méla vztah
v rozhodném obdobi ve smyslu § 66a, odst. 9 Obchodniho zakoniku nejsou predstavenstvu
znamy Zadné takové spole¢nosti.

4. Mezi propojenymi osobami ve smyslu 66 a), odst. 9 Obchodniho zikoniku byly
uzavieny nasledujici smlouvy, u¢inéna opatreni a uskute¢nény nasledujici jiné
pravni ikony:

4.1 Uzavrené smlouvy

4.1.1 V rozhodném obdobi mezi ovlidanou osobou a osobou ovladajici trvaly tyto
smlouvy:

1) Smlouva o poskytovini sluZeb souvisejicich s provozem a spravou Kkancelari
uzaviend dle § 269 odst. 2 Obchodniho zakoniku mezi spolecnosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. (dale jen ,zdkaznik*) a spole¢nosti MARINCO a. s. (ddle jen
»poskytovateli) dne 23. 12. 2004.

a. Predmétem této smlouvy je poskytovani sluzeb spoCivajicich v zabezpeceni
provozu a spravy kancelari, véetné komunikacni a bezpecnostni infrastruktury
sekretariatu.

b. Poskytovatelem bylo zahdjeno pInéni dne 1. 1. 2005.

2) Smlouva o podndjmu nebytovych prostor mezi spoleénosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. a MARINCO a. s. ze dne 23. 12. 2004
a. Predmétem této smlouvy je podndjem nebytovych prostor, véetné thrady
ndkladi za sluzby vztahujici se k pronajimanym prostoram (voda, plyn,
elektricka energie).
b. Poskytovatelem bylo zahdjeno plnéni dne 1. 1. 2005.

4.1.2 V rozhodném obdobi byly mezi ovlidanou osobou a osobou ovladajici uzavieny
tyto smlouvy:

V rozhodném obdobi nebyly mezi ovlddanou a ovlddajici osobou uzavieny zadné nové

smlouvy.

4.2 Jiné pravni ikony uinéné ovlidanou spolenosti v zijmu ovlddajici_spolenosti a
dalSich propojenych osob

Ovladand osoba AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. v rozhodném obdobi nepFijala ani
neuskutecnila Zadné pravni tikony (které jiz nejsou v této zpravé popsany) viiéi osobam dle
§ 66a) odst.9 Obchodniho zakoniku.
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4.3 Opatreni_prijata nebo uskutenénad ovladanou osobou v zijmu nebo na popud
ovladajici spolecnosti a dalSich propojenych osob, jejich vvhody a nevvhody

V obdobi predchdzejici rozhodnému obdobi doSlo rozhodnutim jediného akcionare,
spole¢nosti MARINCO a.s., v pasobnosti valné hromady u¢inénym formou notarského zapisu
N 433/2005, NZ 375/2005 ze dne 2.6.2005 ke schvaleni sniZeni zdkladniho kapitdlu
spole¢nosti ze stavajicich 55.000.000,- K¢ na ¢astku 14.960.0000,- K¢, pricemz diuvodem
snizeni zakladniho kapitilu je dhrada ztraty spolenosti z minulych let. Castka ve vysi
40.040.000,- K¢ bude zauctovana na uhradu ztraty spole¢nosti z minulych let a sniZeni
zdkladniho kapitilu bude provedeno snizenim jmenovité hodnoty vSech akcii vydanych
spolecnosti, tj. snizeni jmenovit¢ hodnoty u 55.000 ks kmenovych akcii v zaknihované
podobé znéjicich na jméno, ze jmenovité hodnoty 1.000,- K& na 272,- K¢ na akcii, ato
zmeénou zapisu o vySi jmenovité hodnoty akcii ve Stredisku cennych papirt.

SniZeni zdkladniho kapitdlu spolec¢nosti z ptivodni vyse 55.000.000 ,- K¢ na aktualni ¢astku
14.960.000,- K¢ bylo do obchodniho rejstiiku zapsano dne 28. 12. 2005, zména ve Stredisku
cennych papira byla provedena dne 2. 3. 2006.

Dané opatieni bylo bez jakychkoli vyhod a nevyhod.

Zadna jina opatieni (ktera jiz nejsou v této zpravé popsdna) nebyla v zajmu nebo na popud
osob ve smyslu § 66a odst. 9 Obchodniho zakoniku pFijata nebo uc¢inéna.

5. Poskytnuta plnéni a protiplnéni
V rozhodném obdobi nebyla osobou ovladanou poskytnuta osobé ovlddajici Zadna plnéni,
kromé pInéni a protipInéni uvedenych v této zpravé.

6. Ujma vznikla ovladané osobé

Ovladané osob¢€ nevznikla z titulu uzavieni vySe uvedenych smluv, vySe uvedenych jinych
pravnich tkon, ostatnich opatieni a poskytnutych plnéni ¢i prijatych protiplnéni Zadna
ujma.

7. Prohlaseni predstavenstva

Predstavenstvo prohlaSuje, Ze idaje uvedené ve zpravé jsou tplné, prikazné a spravné.

V Praze dne: 31. ledna 2007

_',-'/". ,"I_h 1785, ==
VEPIEZa<)

Ing. Jifi Travnicek
Predseda predstavenstva
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Vyroéni zprava za rok 2006

Uvodni slovo piedsedy piedstavenstva o podnikatelské ¢innosti a stavu
majetku spole¢nosti v roce 2006 a o zamérech pro rok 2007

Viazeni obchodni pratelé,
dovolte mi, abych Vis informoval o podnikatelské ¢innosti AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.
v roce 2006, o stavu majetku spolec¢nosti, a také o zamérech vedeni spolecnosti pro rok 2007.

Predstavenstvo spole¢nosti se na svych pravidelnych zasedanich v uplynulém roce zabyvalo
zejména aktudlnimi otdzkami fizeni investi¢ni spole¢nosti.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2006 obhospodaiovala majetek ve ¢tyrech
otevienych podilovych fondech ve vysi 827 mil. K¢, kdy pouze u jednoho z fondi byla
uplatiovana aktivni investi¢ni politika. Zbyl¢ tfi fondy jsou zatizeny soudnimi spory, jejichz
co nejrychlejsi ukonceni je hlavnim cilem spoleCnosti. V uplynulém roce 2006 se bohuzel
kone¢ného rozhodnuti soudu nepodarilo dosahnout, spole¢nost bude vSak 1 nadale usilovat o
brzké dokonceni nékolik let se vlekoucich soudnich spori, které ve svém koneéném dusledku
rovnéz povedou k ukonceni tzv. prechodného obdobi, po které¢ musi fondy uplatiovat
konzervativni strategii.

Naopak pfi obhospodarovani fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik byla spolec¢nost
velmi Uspésnd a lze konstatovat, Ze navazala na uspéch predchazejiciho roku. Tento fond za
rok 2006 dosahl ristu hodnoty podilového listu o celych 20,65%' a takovyto vykon fadi
fond na prvni misto v kategorii domacich akciovych fondi.

Vzhledem k vybornym vysledkim fondu Ize usuzovat na vhodné zvolenou investiéni
strategii, jez je uplatiovana od data u¢innosti zménénych statutl, tj. od 1. 5. 2005. Nova
investicni strategie byla zvolena s ohledem na dlouholeté zkuSenosti portfolio manazera, ktery
je zejména zodpoveédny za vykonnost spolecnosti obhospodarovanych fondua.

Spole¢nost zaznamenala zvySeny zdjem podilniki o investovani do zminéného fondu, na coz
zareagovala po urCitou dobu sniZzenim vstupniho poplatku na nulu. MozZnost investovani bez
vstupniho poplatku pak byla béhem roku 2006 jesté nékolikrat zopakovana. Tuto moznost by
spole¢nost rada stavajicim i potencionalnim klientiim nabizela 1 do budoucna.

Informace o vyznamnych skutecnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni, informace
o zamérech pro rok 2007

Zmeéna statuti, nové fondy

Na zakladé novely Zakona o kolektivnim investovani byly v listopadu roku 2006 podany na
Ceskou narodni banku Zadosti o schvaleni zmén statutd vSech spole¢nosti
obhospodafovanych podilovych fondu, které byly po nabyti u¢innosti Vyhlasky o
minimalnich ndlezitostech statuti a zjednodusenych statuti jesté upraveny, resp. doplnény.
Rozhodnutim Ceské ndrodni banky ze dne 9. biezna byly schvileny zmény statutii viech
spolecnosti obhospodarovanych podilovych fondi. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 14. 3.
2007.

' Zdroj: AFAM CR
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Zarovern byly dne 2. 2. 2007 na Ceskou narodni banku, sekci regulace dohledu nad
kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi podany ke schvaleni
dvé Zadosti o povoleni k vytvoreni dvou podilovych fonda uréenych kvalifikovanym
investorum, fondu:
» AKRO fond globdlnich prilezitosti pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
» LAKRO obezretné diverzifikovany fond pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*
Do doby vzniku této Vyroéni zpravy nebylo ani o jedné s Zadosti rozhodnuto.

Vysledek kontroly CNB

Dne 13. 11. 2006 zahgjila Ceskd narodni banka kontrolu, jejiz predmétem bylo provéieni
dodrzovani pravnich predpisi v oblasti kolektivniho investovani v AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s.. Kontrolni skupina se ve své ¢innosti zaméfila zejména na identifikaci

W

78 zakona €. 189/2007 Sb., o kolektivnim investovani a vyhlasky ¢. 347/2004 Sb., o zplsobu
pInéni pravidel obezietného podnikani a pravidel organizace vnitiniho provozu investiéni
spole¢nosti a investi¢niho fondu.

Dne 30. 1. 2007 byl vydén Ceskou nérodni bankou Protokol o kontrole &.j.: 41/K/11/2006/10,
obsahujici n€ktera doporuceni vztahujici se k provéfovanym oblastem. Zaroveii bylo vyddno
prohlaseni, ze kdatu 30. 1. 2007 nebyla identifikovina v rozsahu povéfeni poruseni
zakona (Clinek Il Kontrolni zjiSténi Protokolu o kontrole). Spole¢nost na doporuceni
reagovala dopisem ze dne 9. 2. 2007, ve kterém sdélila, ze bere doporuéeni na védomi a
zaroven sdélila své namitky proti protokolu v ¢asti vénované vnitini kontrole — investi¢nimu
procesu.

Ziskani certifikdtu

Dne 9. ledna 2007 byl AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. udélen certifikdat potvrzujici
zavedeni a pouZivani systému fizeni kvality podle CSN EN ISO 9001:2000 pro oblast
vytvéfeni a obhospodarovani otevienych podilovych fondu a poskytovani sluzeb souvisejicich
s kolektivnim investovanim.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. se tak stala jednou z mdla finanénich spole¢nosti v Ceské
republice, kterd zavedla systém fizeni kvality podle normy ISO 9001, a kterd plné vyuzivai
vSech prostiedki a postupli obsaZenych v normé pro tuto oblast. Tim se dostala o krok napied
pred ostatni spole¢nosti operujici v Ceské republice v oblasti finanénich trhi a zafadila se tak
mezi certifikované spolecnosti piisobici na nejrozvinutéjSich evropskych trzich v této oblasti.
Pro udéleni certifikdtu si AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. vybrala renomovanou spolecnost
Lloyd’s Register Duality Assurance, kterd je ¢lenem britské spole¢nosti Lloyd's Register se
sidlem v Londyné¢, a zdroveni je prvnim certifikaénim organem, ktery ziskal britskou
akreditact UKAS a holandskou akreditaci RvA pro provadéni certifikaci systému
managementu kvality. Divodem vybéru byly mimo jiné i zkuSenosti této spolecnosti s
certifikaci spolec¢nosti plsobicich v oblasti finan¢nich trhii, coz neni v Ceské republice
samozicjmosti.

Zakladnim cilem AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. je pfispivani ke spokojenosti svych
klienti. Zasadnim prostiedkem k dosazeni spokojenosti klientd je zvySovani kvality
poskytovanych sluzeb.
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Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti ucetni jednotky
Hospodareni AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. je jiz od roku 2004 ziskové, a i v roce 2006
dosdhla spolecnost zisku po zdanéni ve vySi 6.973 tis. K¢. RovnéZ v roce 2007 spole¢nost

vvvvvv

spole¢nosti jsou tvofeny piijmy z obhospodarovani podilovych fondu.

Vazeni obchodni pratelé a vdZeni podilnici fondu, pii této piilezitosti chei podékovat viem
pracovnikim investicni spolecnosti, pfedstavenstvu, ¢lenim dozoréi rady a c¢lenim
investi¢niho vyboru za praci vykonanou pro AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Pieji Vam vsem mnoho tispécht v osobnim 1 profesnim zivoté.
/", - .
Y a7,
Ing. Jiri Travnicek
Predseda predstavenstva
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A) VYROCNI ZPRAVA INVESTICNI SPOLECNOSTI — textova &st

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyro¢ni zpravy rozumi dcetni obdobi, za které je
Vyroc¢ni zprava vypracovdna, tj. obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2006.

Zkratka ,,PL* pouzivana v dalSim textu znamena ,,podilovy list™.
1. Zakladni udaje o investi¢ni spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstriku)

Nazev spolecnosti:

Obchodni firma: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo spolecnosti:

Ulice: Slunna 547/25
Obec: Praha 6
PSC: 162 00

Vznik spolecnosti:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993 zépisem do obchodniho rejstitku
vedencho Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164.

Identifikacni udaje:

IC: 49241699

DIC: CZ 49241699

Bankovni spojeni: 15003474/6200 Comerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha

Zakladni kapital:

Zéakladni kapital: 14 960 000,-- K¢; splaceno 100%

Akcie:

Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté
272.- K¢.

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku):

PREDSTAVENSTVO
predseda predstavenstva: Ing. Jiri Travnicek (od 21. 12. 2004, do obchodniho
rejstiiku zapsano dne 6. dubna 2005)



Vyrocni zprava 2006 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Clen predstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
Clen predstavenstva: Ing. Vit Vareka (od 21. 12. 2004, do obchodniho
rejstiiku zapsiano dne 6. dubna 2005)

DOZORCI RADA

Clen: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
Clen: Ing. Josef Kubicek
Clen: JUDr. Zbynék Valenta

Informace o stavu Fizeni o zapisu zmény do obchodniho rejstfiku - vymaz Ing. Vita
Vareky jako ¢lena predstavenstva AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Dne 9. 1. 2006 bylo AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. doruc¢eno odstoupeni Ing. Vita Vaieky
z funkce Clena predstavenstva spolecnosti. Piedstavenstvo spole¢nosti projednalo odstoupeni
na své radné schizi dne 29. 1. 2006, ¢imz Ing. Vit Varieka prestal byt clenem piedstavenstva.
Nasledn¢ byl poddn ndvrh na zapis zmén do obchodniho rejstiiku. Usnesenim Méstského
soudu v Praze ze dne 22. 5. 2006 soud zamitl navrh ze dne 5. 5. 2006, spoéivajici v zapisu
vymazu Clena predstavenstva Ing. Vita Vareky, s dnem zaniku funkéniho obdobi k 24. 1.
2006. Méstsky soud v Praze zamitl navrh, kdyZ dovodil, Ze funkéni obdobi Ing. Vita Vaieky
skoncilo ke dni 26. 6. 2004, a to za predpokladu, Ze sjeho opétovnou volbou vyslovilo
souhlas Ministerstvo financi CR a byvald Komise pro cenné papiry. Proti tomuto usneseni
bylo dne 2. 7. 2006 podéno odvolani, o kterém nebylo doposud rozhodnuto.

Diivody zamitnuti navrhu

Ing. Vit Vareka byl zvolen clenem predstavenstva na mimofadné valné hromadé dne
6. 3. 2001, kdyz v dob¢ volby bylo funkéni obdobi ¢lent predstavenstva — dle tehdy platnych
stanov spole¢nosti — tifleté. Dne 3. 3. 2004, tj. v dobé funkéniho obdobi Ing. Vita Vaieky jako
Clena predstavenstva, doslo na mimoradné valné hromadé ke zméné stanov, spoéivajici mj. ve
zmén¢ délky funkéniho obdobi ¢lent predstavenstva ze ti na pét let. Méstsky soud v Praze
dovodil, Ze zména délky funkéniho obdobi nema vliv na pribéh funkéniho obdobi stivajicich
Clent predstavenstva, a Ze tedy funkce Ing. Vita Vareky jako ¢lena piedstavenstva zanikla
uplynutim piivodniho funkéniho obdobi, tj. tremi lety.

Meéstsky soud v Praze pak také dovodil, Ze je spornym, zda se Ing. Vit Vareka stal ¢lenem
piedstavenstva dne 6. 3. 2001, nebot” Ing. Vitu Vaiekovi nebyl udélen souhlas byvalé Komise
pro cenné papiry k této volbé, ale byl mu udélen pouze souhlas Ministerstva financi CR
k vykonu funkce ¢lena predstavenstva rozhodnutim ze dne 21. 10. 1996, &j.: 101/64
074/1996, tj. k prvni volbé Ing. Vita Vareky do pfedstavenstva AKRO investiéni spole¢nosti,
a.s. S ohledem na ust. § 8 odst. 9 zakona ¢&. 248/1992 Sb., ktery stanovil jako podminku
volitelnosti nebo jmenovani nového ¢lena piedstavenstva nebo ¢lena dozoréi rady piedchozi
souhlas byvalé Komise pro cenné papiry (Ministerstva financi CR), by pak dle ndzoru
Meéstsk€ho soudu v Praze byla volba Ing. Vita Vareky neplatnd.

Z vySe uvedenych divodi neni pro tcely této Vyroéni zpriavy Ing. Vit Vareka
povaZovin za ¢{lena predstavenstva a za jeho osobu nejsou vykazoviny tdaje
pozadované Vyhliskou ¢. 603/2006 Sb., o informacni povinnosti fondu kolektivniho
investovani a investi¢ni spolecnosti (dile jen Vyhlaska).
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2. Udaje o zménich skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo
béhem rozhodného obdobi (dle Vyhlasky § 3, odst. 1, pism. a))

2.1. Snizeni zakladniho jméni

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. ¢ervna 2005 byl snizen zdkladni kapital spole¢nosti o
Castku 40.040.000,-- K¢ (slovy: Ctyricet miliona Ctyricet tisic korun ceskych) na Castku
14.960.000,-- K¢ (slovy: c¢trnact miliont devétsetSedesat tisic korun ceskych). Snizeni
zakladniho kapitdlu bylo provedeno sniZenim jmenovité hodnoty vSech 55.000 (padesatpét
tisic) kusu akcii vydanych spole¢nosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,-- K¢ (jeden tisic korun
¢eskych) na 272,-- K¢ (dvéstésedmdesatdva korun ¢eskych).

Tyto skute¢nosti byly do obchodniho rejstiiku zapsany dne 11. 10. 2005; zmény byly do
obchodniho rejstiiku zapsany dne 28. 12. 2005.

Stredisko cennych papirt na prikaz spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. provedlo
zménu jmenovité hodnoty cennych papiru dne 2. 3. 2006.

2.2. DalSi zmény skutec¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym v roce
2006 a na pocatku roku 2007 doslo

2.2.1. Statutarni organ — ¢lenové predstavenstva
2.2.1.1. Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
— zapsano 27. ¢ervna 2006, vymazano 23. ledna 2007
i. Clen predstavenstva
1. den zaniku funkce: 26. ¢ervna 2006
iii. den zaniku Clenstvi v pfedstavenstvu: 26. ¢ervna 2006
— zapsano 23. ledna 2007
iv. ¢len predstavenstva
v. den vzniku funkce: 16. fijna 2006
vi. den vzniku €lenstvi v predstavenstvu: 16. fijna 2006

2.2.2. Statutarni organ — mistopredseda predstavenstva
2.2.2.1. Martin Knetig
— zapsano 24. ¢ervna 2003, vymazano 24. ledna 2007
vii. mistopredseda predstavenstva
viii. den vzniku funkce: 9. dubna 2003
ix. den zaniku funkce: 1. prosince 2006
X. den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu: 9. dubna 2003
x1. den zdniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu: 1. prosince 2006

2.2.3. Zpisob jednani za spole¢nost
— zapsano 24. ¢ervna 2003, vymazano 24. ledna 2007
xii. Za spolecnost jedna a podepisuje predseda predstavenstva a
mistopfedseda predstavenstva spolecné. Pfi podepisovani spole¢nosti
piipoji svij podpis k obchodni firmé spolecnosti piedseda a
mistopredseda predstavenstva spoleéné.
— zapsano 24. ledna 2007
xiii. Za spolecnost jedna a podepisuje predseda piedstavenstva. Predseda
predstavenstva pri podepisovani spolecnosti piipoji svij podpis
k obchodni firmé spole¢nosti.
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2.2.4. Dozordci rada — ¢lenové
2.2.4.1. Zbynék Revenda
— zapsano 27. ¢ervna 2000, vymazano 16. Fijna 2006
xiv. ¢€len dozorci rady
xv. den vzniku funkce: 28. ¢ervna 2006
xvi. Doc. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
— zapsano 16. Fijna 2006
xvil. ¢len dozor¢i rady
xviii. Prof. Ing. Zbyn&k Revenda, CSc.
xiX. den vzniku funkce: 28. ¢ervna 2006
xx. den vzniku Clenstvi v dozor¢i radé: 28. ¢ervna 2006

2.2.4.2. Ing. Josef Kubicek
— zapsano 9. srpna 2002, vymazano 16. rijna 2006

xx1. Clen dozor¢i rady

xxii. den vzniku Clenstvi v dozoréi radé: 4. listopadu 1999
— zapsano 16. Fijna 2006

xxiil. Clen dozor¢i rady

xxiv. den vzniku funkce: 28. ¢ervna 2006

xxv. den vzniku ¢lenstvi v dozoré¢i radé: 28. ¢ervna 2006

2.2.4.3. JUDr. Zbynék Valenta
— zapsano 27. ¢ervna 2000, vymazano 16. Fijna 2006
xxvl. ¢len dozorci rady
— zapsano 16. Fijna 2006
xxvil. ¢len dozor¢i rady
xxviil. den vzniku funkce: 28. ¢ervna 2006
xxix. den vzniku ¢lenstvi v dozor¢i radé: 28. éervna 2006

3. Udaje o fondech Kkolektivniho investovini, které byly v rozhodném obdobi
obhospodaroviany investi¢ni spole¢nosti (dle Vyhlisky, § 3, odst. 1, pism. b))

Podilové fondy jsou ve smyslu § 2, odst. €) a § 136 odst. 4 Zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani (dale jen Zakona) povazovény za specidlni fondy.

3.1. V rozhodném obdobi obhospodarovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. tyto
fondy:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.

» AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni

spoleCnost, a. s.

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO

investiéni spolecnost, a. s.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
d. S.

Y
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3.2. V rozhodném obdobi provadéla AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. likvidaci
téchto fondii:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolec¢nost, a.s.

» Privatiza¢ni fond Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny
podilovy fond

4. Udaje o skute¢nostech s vyznamnym vlivem na vykon &innosti investi¢ni spole¢nosti,
spolu s uvedenim hlavnich faktord, které mély vliv na hospodarsky vysledek (dle
Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. ¢))

4.1. SKutecnosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti investi¢ni spole¢nosti:

Provize za obhospodafovani podilovych fonda, kterymi je tvofena podstatnd ¢ast vynosh
investicni spole¢nosti, jsou zdvislé zejména na vyvoji cen cennych papirti a na dalsich plnéni
spojenych s drzenim CP (vyplata dividend) v portfoliu obhospodafovanych fondu.

4.2. Hlavni faktory, jez mély vliv na hospodarsky vysledek investi¢ni spole¢nosti:

Hospodaisky vysledek je tvoren vynosy z finanéni ¢innosti (jedna se o poplatky a provize
souvisejici s obhospodarovanim podilovych fondi) a béZznymi provoznimi ndklady investi¢ni
spole¢nosti. V pribéhu roku 2006 nedoslo k Zzadnym vyznamny udalostem, které by ovlivnily
hospodarsky vysledek.

5. Udaje o ¢lenech pFedstavenstva, dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osobach, portfolio
manaZerech investi¢ni spolecnosti a ¢lenech vyborii odbornikia (dle Vyhlasky, § 3,
odst. 1, pism. d))

5.1. Clenové predstavenstva

S.1.1. Predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travni¢ek
Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta obchodni, obor
ckonomika zahrani¢niho obchodu
Praxe: 33 let, z toho 3 roky v kolektivnim investovani
Ve funkci predsedy predstavenstva od 24. 9. 2004 (datum schvileni byv.
Komisi pro cenné papiry)

5.1.2. Mistopredseda predstavenstva: Martin Knetig
Vzdé€lani: Vyssi obchodni podnikatelska Skola v Praze, obor: bankovnictvi a
finance.
Je drzitelem povoleni k vykonu ¢innosti makléfe, vé. obchodi s derivaty
Praxe: 16 let, z toho 12 let v kolektivhim investovani
Ve funkci od: 3. 4. 2003 (datum schvileni byv. Komisi pro cenné papiry)
Ve funkci do: 1. 12. 2006

5.1.3. Clen predstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates
Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze, obor pravo
Praxe: 35 let, z toho 7 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 5. 8. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)
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5.2. Clenové dozor¢i rady

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

Clen dozoréi rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.

¢len védecké rady fakulty financi a Géetnictvi VSE

Clen European Finance Association

¢len redak¢ni rady Casopisu Bank and Credit (National Bank of Poland)
Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, fakulta narodohospodarskd, obor
finance

Praxe: 25 let, z toho 9 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 8. 9. 1999 (datum schvadleni Komisi pro cenné papiry)

Clen dozoréi rady: Ing. Josef Kubicek

Kvestor Univerzity Karlovy v Praze

Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta vyrobné ekonomicka,
obor ekonomika prumyslu

Praxe: 22 let, z toho 10 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 7. 4. 1997 (datum schvaleni Ministerstvem Financi CR)

Clen dozor¢i rady: JUDr. Zbynék Valenta
Vzdé€lani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze
Od roku 1997 zapsan do seznamu makléru
Praxe: 17 let, z toho 11 let v kolektivhim investovani
Ve funkci od: 15. 11. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

5.3. Portfolio manazer

3.3.1.

Jeremy Laurence Monk

Vzd¢€lani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA),
Diploma of Imperial College (DIC)]
City University Business School, London - Bachelor of Science (BSc
Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professional (ASIP)

Praxe:19 let, z toho 19 let v kolektivnim investovani

Ve funkei od: 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

5.4. Ostatni vedouci osoby

5.4.1.

Ing. Jifi Travni¢ek — feditel spolecnosti (viz vyse — 5.1.1)

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné zejména za oblast finanéniho fizeni
AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od 20. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi
pro cenné papiry)

. Jeremy Laurence Monk — feditel pro obhospodafovéni otevienych

podilovych fondu (viz vyse - 5.3.1)
Ve funkci vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku
v podilovych fondech AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. od 23. 2. 2005 (datum
schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)
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Z4dné dalsi ostatni vedouci osoby v AKRO investi¢ni spoleénosti nejsou.

5.5. Clenové vyborii odbornikii — €lenové Investiéniho vyboru

5.5.1. Vedouci investi¢niho vyboru: Jeremy L. MonKk (viz vySe - 5.3.1)
5.5.2. Clen investi¢niho vyboru: Ing. Jifi Travnicek (viz vySe — 5.1.1)
5.5.3. Clen investi¢niho vyboru: JUDr. Zbynék Valenta (viz vySe - 5.2.3)

5.5.4. Clen investi¢niho vyboru — PhDr. Michal Mare§
Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester
Institute of Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute,
1997)
Praxe: 23 let, ztoho 15 let v oblasti investiéniho rozhodovani, ocenovani

spole¢nosti a corporate finance.
Ve funkei od: 1. 9. 2006

6. Udaje o osobé, kterd méla kvalifikovanou téast na AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s.
(dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. ¢))

Jediny akcionarF AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Nazev spolecnosti: MARINCO a. s.
Sidlo spolecnosti: Slunna 547/25
Praha 6 — StieSovice
Vyse a druh ucasti: 100% vlastnictvi (55 000 ks kmenovych akcii na jméno

v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 272 K¢)

Kvalifikovanou ucast ma spolec¢nost MARINCO a.s. na AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s.
od konce fijna roku 2000.

7. Udaje o osobich, na kterych méla AKRO investiéni spoleénosti, a. s. kvalifikovanou
ucast (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. f))

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. neméla kvalifikovanou ucast na zadné osobé, a to ani

po ¢ast rozhodného obdobi.

8. Udaje o osobich, které byly s AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. personalné
propojené” (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. g))

* Osobou persondlné propojenou je dle Vyhlasky § 2, pism. f) pravnicka osoba, jejimz statutdrnim organem nebo
¢lenem jejiho statutdrniho nebo dozorciho organu je fyzicka osoba, kterd je soucasné ¢lenem piedstavenstva,
dozor¢i rady nebo zaméstnancem investi¢ni spole¢nosti, ktery plni informaéni povinnost dle Vyhlasky.

T
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Tabulka ¢. 1

Nazev pravnické

1IC

Zpisob propojeni -

Doba, po kterou

osoby pozice v propojené osobé existuje propojeni
Hotel Praha 25717774 Ing. P. Rosendorf, CSc.’ Clen Od 18. zari 2001 do
Podébrady, a. s. predstavenstva | vzniku této zpravy
MARINCO, a.s. 25083422 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Piedseda 0Od 18. zari 2001 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
H-MAPL, as. 27109810 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. | Pfedseda 0Od 30. éervna 2004 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
H-MAPL, as. 27109810 Ing. Ivan Kinkor* Clen Od 10. prosince 2003
predstavenstva | do vzniku této zpravy
MARINCO, as. 25083422 Ing. Ivan Kinkor Clen Od 15. listopadu 2001
piedstavenstva | do vzniku této zpravy
MARINCO, as. 25083422 Ing. Jifi Travnicek’ Mistopredseda | Od 18. zaii 2001 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
CNC TECHNOLOGY | 26175142 Ing. Ivan Kinkor Jednatel, Od 10. kvétna 2000 do
TRADING, s.r.o. spoleénik vzniku této zpravy
NEWTECH s.r.o. 49825119 Ing. Ivan Kinkor Jednatel, 0Od 20. kvétna 2002 do
spolecnik vzniku této zprivy
KNOTEK TZB CR 26447258 Ing. Jifi Travnicek Predseda Od 31. ledna 2007 do
a.s. dozor¢i rady vzniku této zpravy
BCJ as. 25773402 Ing. Jifi Travnicek Predseda Od 17. ¢ervna 1999 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
BABY CLUB 61250783 Ing. Jifi Travni¢ek Jednatel Od 14. biezna 2000 do
JUKLIK, spol. s r.o. vzniku této zpravy
Hotel Praha 25717774 Ing. Jifi Travnicek Predseda Od 18. zari 2001 do
Podébrady, a. s. predstavenstva | vzniku této zpravy
Rapid, akciova 00001040 Ing. Jifi Travnicek Mistopfedseda | Od 2. ledna 2003 do
spolecnost predstavenstva | vzniku této zpravy
Dievaiské zavody 25928431 Ing. Jifi Trdvnicek Jednatel Od 3. ¢ervence 2003
Vysoké Veseli s.r.o. do vzniku této zpravy
CHORIZA, as. 26506904 Ing. Jifi Travnicek Clen dozor¢i Od 31. ledna 2005 do
rady vzniku této zpravy
Pragobanka, a.s. v 00565121 Prof. Ing. Clen dozor¢i Od 18. dubna 1997 do
likvidaci Zbynék Revenda, CSc.° rady vzniku této zpravy
Prazska nadace pro 25733427 Prof. Ing. Clen spravni Od 21. prosince 2003
podporu vysokého Zbynék Revenda, CSc. rady do vzniku této zpravy
ekonomického skolstvi
Nadace Heleny 62934261 Ing. Josef Kubicek’ Predseda Od 15. ledna 2001 do
Rehakové spravni rady vzniku této zpravy
AMISTA investi¢ni 27437558 Ing. Josef Kubicek Clen dozorci Od 6. dubna 2006 do
spole¢nost, a.s. rady vzniku této zpravy
Bytové druzstvo 61462811 | Doc. JUDr. Pavel Mates, CSs. * | Clen Od 15. ¢ervna 1994 do
Psohlaven 1501/5 predstavenstva | vzniku této zpravy

$ Zaméstnanec AKRO investicni spolecnosti, a. s.

* Zaméstnanec AKRO investiéni spolecnosti, a. s.

° Reditel a predseda piedstavenstva AKRO investiéni spoleénosti, a. s.
® Predseda dozoréi rady v AKRO investiéni spoleénosti, a. s.

" Clen dozoréi rady v AKRO investiéni spolecnosti, a. s.

¥ Clen predstavenstva AKRO investiéni spolecnosti, a. s.
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9. Udaje o osobich, které jednaly v rozhodném obdobi s AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a. s. ve shodé, a které nejsou vySe uvedeny (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. h))

Zadné takové osoby nejsou.

10. Udaje o vSech depozitiFich fondi Kkolektivniho investovini obhospodaFovanych
AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. i))

Jediny depozitai fondi kolektivniho investovani obhospodarfovanych AKRO
investi¢ni spolecnosti, a. s.

Obchodni nazev: Comerzbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha -
oddéleni depozitare

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 61 09 21

Telefon: 221193 375

Fax: 221193 379

Comerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha vykonava pro fondy kolektivniho
investovani obhospodarované investicni spole¢nosti ¢innost depozitare od 2. 4. 2003.

11. ljdaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
s cennymi papiry pro fondy kolektivniho investoviani obhospodarované AKRO
investi¢ni spolecnosti, a. s. (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. j))

Jediny obchodnik s cennymi papiry, ktery vykonaval ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy Kkolektivniho investovani obhospodarované AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. s.

Obchodni nazev: Comerzbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha —
oddéleni obchodnika s cennymi papiry

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 476109 21

Telefon: 221193 317

Fax: 221 193 509

Comerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha - oddéleni obchodnika s cennymi papiry -
vykondva pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investicni spoleénosti
¢innost obchodnika s cennymi papiry od 9. 4. 2003.

12. Udaje o vSech pené&Zitych i nepenézitych plnénich, ktera od AKRO investi¢ni
spoleCnosti, a. s. prijali v rozhodném obdobi ¢lenové piedstavenstva, dozoréi rady,
ostatni vedouci osoby, portfolio manazefi a ¢lenové vybori odborniki (dle Vyhlisky,
§ 3, odst. 1, pism. k))

12.1. Predstavenstvo
12.1.1. Vyse piijatych plnéni: 120 000.-- K&
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12.1.2. Pravni duvod: Odména za vykon funkce

12.2. Dozorci rada
12.2.1. Vyse prijatych plnéni: 156 000,-- K¢
12.2.2. Pravni davod: Odména za vvkon funkce

12.3. Portfolio manazeri
12.3.1. Vvse prijatvch plnéni: 3 696 044 .- K&
12.3.2. Pravni duvod: Odména za vykon funkce

12.4. Ostatni vedouci osoby
12.4.1. VySe pijatych plnéni: 594 631.-- K¢é
12.4.2. Pravni divod: Odména za vvkon funkce

125 Clenové investi¢niho vyboru
12.5.1. VySe piijatych plnéni: 9 000.-- K¢
12.5.2. Pravni duvod: Odména za vykon funkce

Z4adné dalsi vztahy mezi AKRO investiéni spolecnosti, a.s. a vyse uvedenymi osobami, ze
kterych by vznikl narok na pInéni, nejsou.

13. Udaje o poétu cennych papiri fondu kolektivniho investovani obhospodarovanych
AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. a akcii investi¢ni spole¢nosti, které jsou v majetku
¢lent predstavenstva, dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osob, portfolio manaZeri a
¢lent vybori odborniki (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. 1))

13.1. Predstavenstvo
13.1.1. Pocet cennych papirta fondu kolektivniho investovani obhospodafovanych
investi¢ni spole¢nosti, vlastnénych éleny predstavenstva:

R ISIN/SIN | Pocet viastnénych |
PL PL
AKRO globéilni akciovy fond, otevieny podilovy fond C7Z0008471117 3018 PI
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. i
AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy : i
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. CZ00E 19 L3k

13.2. Dozorci rada

13.2.1. Pocet cennych papiru fondu kolektivniho investovani obhospodafovanych
investi¢ni spole¢nosti, vlastnénych ¢leny dozoréi rady: -
ISIN/SIN Pocet vlastnénych

Nazev fondu

PL PL
AKROI globg!nf akcufv_v. fond, otevieny podilovy fond CZ0008471117 2567 PL
AKRO nvesti¢ni spolecnost, a.s. o
AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny CZ0008471091 1656 PL

podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

Drive 479 684 PL, nyni
likvidacni podil na
majetku fondu

AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny Zrusen (byv.
podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s. 770980000408)
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13.3. Portfolio manazeri

13.3.1. Pocet _cennych papira fondu kolektivniho investovani obhospodarovanych
investicni spole¢nosti, vlastnénvch portfolio manazerem:

Portfolio manazer nevlastni zadné cenné papiry fondi kolektivniho investovani
obhospodarovanych AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s..

13.4. Ostatni vedouci osoby

13.4.1. Pocet _cennych papira fondua kolektivniho investovani obhospodafovanych
investi¢ni spolecnosti, vlastnénvch ostatnimi vedoucimi osobami:

Ostatni vedouci osoby nevlastni zadné cenné papiry fondi kolektivniho investovani
obhospodarovanych AKRO investi¢ni spolec¢nosti, a.s..

13.5. Clenové investi¢niho vyboru

13.5.1. Poéet cennych papira fondua kolektivniho investovani obhospodafovanvych
investi¢ni spole¢nosti, vlastnénvch ¢leny investiéniho vvboru:

Clenové investicniho vyboru nevlastni zadné cenné papiry fondi kolektivniho
investovani obhospodarovanych AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s..

Zadné dalsi akcie AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. nejsou v majetku vyse uvedenych
osob.

14. Udaje o soudnich nebo rozhod&ich sporech, jejich? ucastnikem byla nebo je
v rozhodném obdobi AKRO investi¢ni spoleénost, a. s. sama nebo na ucet fondi
kolektivniho investovini, jestliZe hodnota predmétu sporu prevySuje 5% hodnoty
majetku investi¢ni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se spor
tyka (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. m))

14.1. Podilové fondy:

o

a

Q

AKRO globilni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost,
d.S.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spolecnost, a.s.

14.1.1. Zaloba o ndhradu $kody zpisobené zcizenim majetku vvie uvedenvch fondu
v rozporu z¢ zakony proti spoleénosti UMANA a Plzeniské bance a.s.

Dne 10. 3. 2003 Krajsky soud v Hradci Krdlové uznal Zalobu o ndhradu Skody jako
opravnénou a odsoudil Zalovanou stranu k nahradé Skody véetné pifslusenstvi.
Rozsudek vici Plzenské bance a.s. nenabyl pravni moci, vzhledem ke skute¢nosti, ze
dne 4. 4. 2003 byl na majetek Plzeriské banky vyhldSen konkurs. AKRO investiéni
spolecnost uplatnila naroky vuci Plzeriské bance v konkurznim fizeni, ve kterém
pfihlasila pohledavku ve vysi cca 2,15 miliardy K¢&.
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Ke dni 12. 3. 2004 bylo pozastaveno vydavani a odkupovani podilovych lista vyse
uvedenych fondi. Duvodem tohoto pozastaveni bylo jednani o postoupeni pohledavky
za Plzeniskou bankou a.s. Dne 18. 3. 2004 nabyla ucinnosti smlouva o postoupeni
pohlediavky za Plzeniskou bankou uhrazenim kupni ceny v celkové vysi 650
miliona K¢.

Vydavani a odkupovani podilovych listi bylo znovu zahajeno dne 5. dubna 2004.

14.1.2. Soudni spor AKRO investiéni spoleénosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou

AKRO investiéni spole¢nost, a. s. vs. Ceskd republika, zastoupena Ministerstvem
financi CR a Ministerstvem spravedinosti CR o zaplaceni ¢astky 1.114.275.017, K¢&
s prisluSenstvim vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod ¢&.j.: 21 C 44/2000.
Jedna se o zalobu na ndhradu Skody zpusobené nespravnym ufednim postupem
stitnich organli na majetku byvalych C.S. Fondi. Obvodni soud pro Prahu 2 vyhovél
podané Zalobé a ulozil zalované Ceské republice povinnost zaplatit Zalovanou &astku.
Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doru¢eno dne 17. 3. 2005, rozsudek nenabyl pravni
moci, zalovana strana, zastoupena Ministerstvem Financi CR a Ministerstvem
Spravedinosti CR, se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl
stanoven na 11. 11. 2005. Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhlaseni rozsudku na
den 22. 11. 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlaSen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005, ¢.5.: 21 C 44/2000.

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek
Obvodniho soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na nahradu Skody vidi
Ceské republice byla zamitnuta.

Vzhledem k tomu, Ze citovanym rozhodnutim byl zménén rozsudek soudu prvniho
stupné, méla AKRO investicni spolecnost, a. s. moznost podat proti rozsudku
Méstského soudu dovoldni, které bylo podéano dne 3. 3. 2006.

Dne 11. ledna 2006 byl spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. dorucen
rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 22.11.2005 & : 35Co 379, 380/2005-324,
kterym byl zménén predchozi rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 2 tak, Ze zaloba
na ndhradu Skody ve véci byvalych C.S. Fondi byla zamitnuta. Zarovei bylo
spolecnosti doruceno i opravné usneseni o ndkladech odvolaciho fizeni ze dne
14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena pavodni vyméiena
vySe ndhrady ndkladi odvolaciho Fizeni, které maji byt hrazeny Ceské republice, z
Castky 18.321.067,- K& na 413.376,- K&. Ndhrada nakladi Fizeni Ceské republice
za Fizeni pred Obvodnim soudem pro Prahu 2 ¢inila 4.010.776,- K¢.

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odivodnéni rozsudku nemiize
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. po postoupeni pohledavky zalovat predmétnou
pohledavku tak, jak Zaluje, tj. pozadovat, aby byla pfizndna ji, nebot’ nema aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze Zalobce
byl postupnikem poZaddn, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohledavku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, Zze Zalobce pohledavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zak.
nevymaha.
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AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. s vySe uvedenym nazorem soudu nesouhlasi,
trvd na tom, Ze pii vymdahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1
obcanského zakoniku, tj. vymahala pohledavku na zadost postupnika svym jménem a
na ucet postupnika, pficemz vyporadani mezi postupnikem a postupitelem je véci
jejich dohody a dluzniku ani soudu neprislu$i takovou dohodu hodnotit. Z toho
diuvodu podala AKRO investicni spolec¢nost, a.s. dne 3. 3. 2006 proti rozsudku
dovolini k Nejvyssimu soudu Ceské republiky.

Vzhledem k tomu, Ze jedinym divodem pro zamitnuti zaloby byl ndzor soudu, Ze
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. vymdhala pohleddavku pro sebe a nikoliv na tcet
postupnika, podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dne 12. 1. 2006 novou Zalobu
na niahradu Skody s tim, Ze v Zalobé je vice zdiraznéno tvrzeni, ze pohledavku
vymaha AKRO investi¢ni spolecnost na ucet postupnika. Protoze vSak spoleénost
predpoklada, Ze jeji dovolani proti rozsudku Méstského soudu v Praze bude uspésné, a
aby zabranila spekulacim o dvojim vymadhani jedné pohledavky, navrhla pFeruseni
Fizeni o této nové Zalobé do doby, neZ bude Nejvyssim soudem Ceské republiky o
dovoliani proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324
rozhodnuto. V pripadé uspéchu v dovolacim Fizeni vezme spole¢nost tuto novou
Zalobu zpét.

Dne 3. brezna 2006 podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. dovolini proti
rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 (¢.j.: 35Co 379, 380/2005-
324, ve znéni opravného usneseni ze dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 349, 380/2005-337),
k NejvysSimu soudu Ceské republiky v Brn&; o dovoldni nebylo do doby vzniku této
Vyroéni zpravy rozhodnuto.

14.1.3. Soudni spor AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. vedenv s Ceskou republikou —
zaloba z duvodu pravni jistoty

AKRO investi¢ni spolecnost a.s. vs. Ceska republika, zastoupend Ministerstvem
financi a Ministerstvem spravedlnosti o zaplaceni 1.114.275.017,- K&
s prisluSenstvim vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jedna se o Zalobu na
nahradu Skody zpiisobené nespravnym tfednim postupem statnich orgdnli na majetku
byvalych C.S. Fondi. Tato Zaloba byla poddna z divodu pravni jistoty, a proto pfi
podani zaloby bylo soucasné navrZeno preruSeni Fizeni o této nové zalobé do
doby, neZ bude Nejvy$sim soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolini
AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co
379, 380/2005-324.

14.1.4. Soudni spor AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s. vedenv s byvalymi pravnimi
zastupci, ktefi spoleénost zastupovali ve sporech proti Plzeriské bance, a.s. a proti
Ceské republice

Mgr. Robert Pergl, bytem Beroun I, Branislavova 1420 a JUDr. Pavel Kryl, bytem
Praha 4, Krtinska 617 vs. AKRO investi¢ni spoleénost, a.s. o zaplaceni 803.400,- K¢
a 5.598.773,- K¢ s prisluSenstvim vedeny u Méstského soudu v Praze pod ¢.j.: 7Cm
42/2004. V tomto fizeni se zalobci doméhaji zaplaceni odmény za poskytnuté pravni
sluzby pii zastupovani AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s. ve sporech proti Plzefské
bance, a.s. a proti Ceské republice. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne
28. 2. 2006 ¢.j.: 7 Cm 42/2004-147 byla Zaloba ohledné Mgr. Roberta Pergla
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zamitnuta a ohledné JUDr. Pavla Kryla bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.
uloZeno zaplatit 4.961.598,35 K¢ s 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni.
Ohledné ¢astky 637.174,65 K¢ se 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni byla Zaloba
ve vztahu k JUDr. Pavlu Krylovi zamitnuta. Zaroven bylo ulozeno AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a. s., zaplatit JUDr. Pavlu Krylovi na ndkladech fizeni ¢astku 283.766,20
K¢. NeuaspéSnému Zalobei Mgr. Robertu Perglovi bylo uloZeno zaplatit naklady fizeni
54.258,05 K¢.

K odvoliani AKRO investicni spolecnost a. s. byl vySe uvedeny rozsudek zménén,
a to rozsudkem Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 ¢.j.: 3 Cmo 264/2006
tak, Ze Zalovanému bylo uloZeno zaplatit Zalobci JUDr. Pavlu Krylovi ¢astku
2.413.057,50 K¢ se 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledné castky
2.548.540,85 K¢ s piislusenstvim byla Zzaloba zamitnuta. Zalobci bylo uloZeno zaplatit
na ndakladech rizeni pred soudem prvého stupné 19.315,68 K¢ a na nahradu naklada
odvolaciho fizeni 13.012,76 K¢. Toto rozhodnuti jesté neni v pravni moci, rozsudek
Vrchniho soudu v Praze nebyl AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. do vzniku této
Vyroéni zpravy dorucen.

14.2. AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

14.2.1. Soudni _spor__spole¢nosti  AKRO investi¢ni spoleénost, a. s. vedeny s
Garan¢nim fondem obchodniki s cennymi papiry

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. vs. Garan¢ni fond obchodniki s cennymi
papiry, IC: 26715287, se sidlem Washingtonova 7, Praha 1, o zaplaceni ¢astky
21.092.734,42 K< s prisluSenstvim, vedeny u Méstského soudu v Praze pod
¢.J.: 50Cm 30/2004. V tomto sporu se AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. domaha
zaplaceni vySe uvedené Castky z divodu nevyplaceni ndhrady z Garanéniho fondu
obchodnika s cennymi papiry za nevydany zakaznicky majetek podilnikd — fyzickych
osob, OPF AKRO Svét zpronevéfeny obchodnikem s cennymi papiry Private
Investors, a. s..

Dne 2. 8. 2004 Méstsky soud v Praze vyzval AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. k
zaplaceni soudniho poplatku. AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. podala dne 10. 8. 2004
zadost o osvobozeni od soudnich poplatki, Méstsky soud v Praze vSak tuto zadost
dnel9. 8. 2004 zamitl. Na zaklad¢ odvolani AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s. Vrchni
soud v Praze usnesenim ze dne 10. 10. 2005 zrusil rozhodnuti Méstského soudu v
Praze, kterym nebylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. pfizndno osvobozeni od
soudnich poplatku.

Dne 27. 1. 2006 spole¢nost AKRO investi¢ni spoleénost, a. s. obdrzela dalsi usneseni
Méstského soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, kterym Méstsky soud v Praze rozhodl
tak, ze se spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. nepiiznava osvobozeni od
soudnich poplatki. Proti vySe uvedenému usneseni podala spoleé¢nost AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s. dne 8. 2. 2006 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze.

Dne 26. 9. 2006 bylo pravnimu zistupci AKRO investiéni spoleénosti, a.s.

doruceno usneseni Vrchniho soudu v Praze ze dne 4. 9. 2006 ¢.j. 9Cmo 70/2006 —
77, kterym bylo potvrzeno usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006,
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kterym Méstsky soud v Praze rozhodl tak, Ze se spolecnosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. nepriznava osvobozeni od soudnich poplatkii.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. podanim ze dne 21. 9. 2006 vzala ¢aste¢né zpét
svoji Zalobu ohledné c¢astky 6.480.830,83 (vice informaci viz odstavec 17.2.1),
soudni poplatek, ktery ¢ini 4% z zalované Castky, tj. z Castky 14.611.903,58 K¢, tedy
584.480,— K¢, byl uhrazen na ucet Méstského soudu dne 29. 9. 2006.

Ke dni vzniku této Vyrocni zpravy doSlo k ¢astecnému zpétvzeti Zaloby
v celkovém rozsahu ¢astky 6.650.194,92 K¢, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. tak
uplatiiuje vii¢i Garan¢nimu fondu obchodnikii s cennymi papiry zaplaceni ¢astky
ve vySi 14.442.539,49 K¢ s prisluSenstvim.

Po zaplaceni soudniho poplatku pfistoupi Méstsky soud v Praze k vlastnimu
projednani véci. GaranCnimu fondu obchodnikii s cennymi papiry bude nejprve
zaslana zaloba o zaplaceni, aby se k ni vyjadfil. Na zdkladé argumentace a dikaznich
navrzich predlozenych AKRO investi¢éni spole¢nosti, a.s. a Garan¢nim fondem
obchodnikii s cennymi papiry pak soud rozhodne o opravnénosti uplatnéného naroku
na ndhradu z  Garanéniho fondu obchodniki s  cennymi  papiry.

Dne 26. 2. 2007 obdrzela AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. od Méstského soudu
vPraze 2 Predvolini ve véci projednani Zaloby proti Garanénimu fondu
obchodnikii s cennymi papiry, které se uskutecni dne 21. 3. 2007 u Méstského
soudu v Praze 2.

14.2.2. Situace v konkurznim fizeni Private Investors. a. s. v konkursu, vedeném
u Méstského soudu v Praze

V konkurznim rizeni Private Investors, a.s., vedeném u M¢éstského soudu v Praze
pod ¢.j.: 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investiéni spole¢nosti,
a. s. prihlaSené¢ pohledavky. Rozhodnutim Méstského soudu v Praze ze dne
30. 10. 2006 byla AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s. na zakladé rozhodnuti schiize
vefitelli odvolana z funkce ¢lena véfitelského vyboru. Dne 8. 11. 2006 Méstsky soud
v Praze zamitl navrh schiize véfiteli na zpro$téni spravce konkurzni podstaty funkce.
Dne 8. 12. 2006 byla rozhodnutim M¢éstského soudu v Praze spravkyni konkurzni
podstaty upadce prodlouZena lhiita k podani zavéreéné zpravy do 30. 6. 2007.

15. Udaje o primérném poétu zaméstnanci AKRO investi¢ni spole¢nosti v rozhodném
obdobi (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. n))

V rozhodném obdobi bylo v AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s. zaméstnano pramérné
8,58 zaméstnancu.

16. Udaje z rozvahy a vykazu ziskii a ztrit (dle Vyhlasky, § 3, odst. 2) a p¥iloh & 1 a & 2
k Vyhlasce

Udaje z rozvahy a vykazu ziskii a ztrat jsou uvedeny v prilohach této Vyroéni zpravy.
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B) VYROCNI ZPRAVA PODILOVYCH FONDU — textovi &ist

17. Udaje o podilovych fondech obhospodarovanych AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.
(dle Vyhlasky, § 5, odst. 1, pism. a) a b)) k 31. 12. 2006

17k Fondy obhospodarované AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. k 31. 12. 2006
dle Zakona

V rozhodném obdobi obhospodafovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. ¢tyfi fondy,
pficemz aktivni investi¢ni politika byla uplatiovana pouze u jednoho z nich - u fondu
AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spoleCnost, a. s..

Pro podilové fondy:
» AKRO globilni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spolecnost, a. s.
» AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s. a
» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost,
4./
Je uplatiiovano piechodné obdobi, trvajici ode dne u¢innosti Statuti do dvou mésicti ode
dne pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukonéeno fizeni o nahradu Skody proti Ceské
republice vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 2 a vymozeni piipadné ndhrady Skody do
majetku Podilového fondu. V piipadé, Zze spole¢nost poda dovolani do rozsudku, kterym
bude odvolacim soudem zcela zamitnuta Zaloba na ndhradu $kody proti Ceské republice,
skonci prechodné obdobi do 2 mésici ode dne doruceni rozhodnuti Nejvyssiho soudu
Ceské republiky, kterym bude zamitnuto & odmitnuto dovolani spole¢nosti proti rozsudku
odvolaciho soudu. V piipadé, ze dovolani bude vyhovéno a véc vracena odvolacimu
soudu ¢i soudu 1. stupné k novému projednani a rozhodnuti, pokracuje piechodné obdobi
dle vySe uvedenych podminek. (citace ze Statutii)

V rozhodném obdobi doslo ke zméné statut vSech vyse uvedenych fondi. Zména byla
schvdlena dne 26. 7. 2006 Ceskou narodni bankou — sekci regulace dohledu nad
kapitilovym trhem, odborem kolektivniho investovdni a penzijnich fondi a nabyla
i¢innosti dne 9. 8. 2006. Ke stejnému datu nabyla tato znéni statuti uéinnosti.

Duvodem uprav ve statutech byly zejména zmény provozniho charakteru, zmény ve

sloZeni predstavenstva spolecnosti, a ddle pak upfesnéni doby uplatiiovani piechodného

obdobi, po které bude u fondu:

» AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost,
a. 8.

» AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. a

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spoleénost, a. s.

uplatiiovana konzervativni investi¢ni politika.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. obdrzela rozhodnuti Ceské ndrodni banky ze dne
9. 3. 2007 o schvalni navrhu zmén ve statutech vSech spoleénosti obhospodarovanych
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fondu. Statuty byly upraveny v reakci na novelu Zikona, ktera nabyla Gc¢innosti dne
26. 5. 2006, a dale pak byly upraveny a doplnény v reakci vydani nové Vyhlasky
¢. 482/2006 Sb., o minimalnich nadlezZitostech statutu a povinnych nélezitostech
zjednodusencho statutu fondu kolektivniho investovani ze dne 27. 10. 2006, ktera nabyla

ucinnosti dne 25. 11. 2006.
Nova znéni statutii nabyla ucinnosti dne 14. 3. 2007.

17.1.1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investic¢ni spolecnost, a. s.

SIN: 770980000077
ICO fondu: 60167611
Fond je obhospodarovian AKRO investiéni spolecnosti, a. s. od roku 2000.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zikona &. 248/1992 Sb., o
investiCnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdé&jSich piedpisi,
investicni spole¢nosti Investiéni spole¢nost EXPANDIA, a.s., IC: 471 16064, se sidlem
Praha 10, Kodariska 46, jako "Fond universalni Investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond". Fond universdlni Investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond byl vytvofen na zdkladé povoleni Ministerstva Financi &.j.
101/48465/1993 ze dne 8. 9. 1993. Nasledné doslo ke zméné ndzvu na ,,Mezinarodni
balancovany fond investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*.

Na zikladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne
16. 3. 2000, prevzala obhospodafovani podilového fondu AKRO investi¢ni spoleénost,
a.s. Pivodni nazev podilového fondu Mezindrodni balancovany fond investiéni
spoleCnosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4
zdkona o investicnich spole¢nostech afondech, zménil na nazev ,AKRO otevieny
podilovy fond mezindrodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Na zdkladé povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢&.j. 41/N/97/2003/3,
kter¢ nabylo pravni moci dne 30. 9. 2003, se s fondem AKRO otevieny podilovy fond
mezinarodni balancovany, AKRO investiéni spoleénost, a.s., sloucily fondy:
a Otevreny podilovy fond ,, AKRO OBLIGACE®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
0 Otevieny podilovy fond ,AKRO EUROTECH®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
o AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s.;
0 AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.;
a Otevreny podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
a vznikl tak fond ,AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni flexibilni, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.*

Nové doslo s ucinnosti od 1. 5. 2005 ke zméné ndazvu podilového fondu na ,AKRO

akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.” a ke zméné€ investi¢ni strategie fondu (ze smiSeného fondu se stal fond akciovy).
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17.1.2. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zakona ¢. 248/1992 Sb., o
investiCnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu,
investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
»C.S. Fond, as., investicni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond*.
C.S. Fond, as., investicni spole¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond, byl
vytvoren na zdkladé povoleni Ministerstva Financi ze dne 20. 10. 1993 ¢.j. 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim €. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investicni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spole¢nost poruSovala povinnosti piiomezeni a rozlozeni rizika, a ze proto doSlo
k ohrozeni zajmii investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investiéni
spolecnosti C.S. Fond, as., tato spoleCnost nekvalifikované zachdzela se svéfenym
majetkem podilnikd, coz vyustilo v pfevod penéznich Castek z ucti podilovych fondi
v celkovém uthrnu 1.240 miliéni K&. Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zdkonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Rozhodnutim ¢.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spole¢nosti C. S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném prevodu obhospodafovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s., 1C: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pivodni nazev fondu ,C. S.
Fond, a.s., investicni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond* se v souladu s
ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
energetiky, AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.*.

Nov¢ doSlo s ucinnosti od 1. 5. 2005 ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO
globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.“ a ke
zméné investicni strategie fondu.

17.1.3. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spole¢nost, a. s.

ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608
Fond je obhospodarovin AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s. od roku 1997.
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Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investiCnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu,
investiéni spoleénosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
»C.S. Fond, as., investicni spolecnost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy
fond*. C.S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitdlovych vynos, otevieny podilovy
fond byl vytvofen na zakladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993 ze dne
20. 10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investiéni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., s odiavodnénim, Ze tato
spolecnost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozlozeni rizika, a Zze proto doslo k
ohroZeni z4jmi investori. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachazela se svéfenym
majetkem podilnikii, coz vyustilo v pievod penéznich Castek z Gcti podilovych fonda v
celkovém thrnu 1.240 miliénia K¢. Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem €. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozd¢jsich predpisu.

Rozhodnutim €. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolec¢nosti C.S.Fond, a.s., a souc¢asné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodafovani podilového fondu na AKRO investiéni spole¢nost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pivodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, as., investiCni spolecnost, fond kapitialovych vynosa, otevieny podilovy fond* se v
souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy
fond kapitalovych vynosti, AKRO investi¢ni spoleénost, a.s..

Nové doslo s ucinnosti od 1. 5. 2005 ke zméné nazvu podilového fondu na ,AKRO
fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost,
a.s.” a ke zméné investi¢ni strategie fondu.

17.1.4. AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

SIN: 770000002285
ICO fondu: 60432616
Fond je obhospodarovin AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a ndsl. zakona & 248/1992 Sb.. o
investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisi,
investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
»C. S. Fond, as., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy
fond®. C. S. Fond, as., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny
podilovy fond byl vytvoien na zakladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993
ze dne 20. 10. 1993.

222



Vyrocni zprava 2006 AKRQO investicni spolecnost, a.s.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investiéni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spolec¢nost porusovala povinnosti pfi omezeni a rozlozeni rizika a Ze proto doSlo k
ohroZeni z4jmi investorii. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze
pfi obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachazela se svéfenym
majetkem podilniki, coz vyustilo v prevod penéznich Céstek z Gcth podilovych fondia v
celkovém uhrnu 1.240 miliéna K&. Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem €. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech,
ve znéni pozdéjSich predpis.

Rozhodnutim ¢€.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investicni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., a sou¢asné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodarovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s., IC:49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pivodni nazev fondu 268
Fond, a.s., investini spoleCnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond* se
v souladu s ust. § 9 odst. 4 zikona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,AKRO uzavieny
podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spoleénost, a.s*. Po otevieni
podilového fondu se jeho nazev zménil na ,,AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych
dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“

Nové doslo s ti¢innosti od 1. 5. 2005 ke zméné ndazvu podilového fondu na ,AKRO
balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spolecnost, a.s.“ a ke
zméné investicni strategie fondu.

17.2. Zrusené fondy, u kterych AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. provadi pouze
¢innosti dle § 99 zikona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

17.2.1. AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spole¢nost. a. s.

SIN: Registrace emise SIN 770980000408 byla na prikaz emitenta
v databazi Stfediska cennych papird zrusena dne 24. 4. 2006
ICO fondu: 90023586

Informace o odejmuti povoleni k vytvoreni fondu AKRO konzervativni balancovany
fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. 9. 2005, které
nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005, na zdkladé ozndmeni spole¢nosti AKRO investiéni
spolecnost, a. s. ze dne 31. 3. 2005 a dne 18. 7. 2005, Ze vySe vlastniho kapitalu fondu
AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. je dlouhodobé (déle nez 6 kalendainich mésici) ve vysi cca 6 mil. K¢,
bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zdkona o kolektivnim investovani spolec¢nosti AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. odejmuto povoleni k vytvoreni podilového fondu AKRO
konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze
dne 16. 12. 1997.
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Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zdkona o kolektivnim investovani
byla spole¢nost AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:
a) ke dni zruSeni podilového fondu sestavit mimoradnou ucetni zavérku podle
zvlastniho ucetniho predpisu upravujiciho ucetnictvi,
b) do Sesti mésici od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné
papiry prodat majetek v podilovém fondu a vyporadat jeho pohledavky a
zavazky, bylo-li to z povahy véci mozné,
¢) do trech mésicii ode dne vyporadani pohledavek a zavazk( vzniklych
z obhospodarovani majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikim jejich
podily a nevyplacené podily ulozit do soudni tschovy. Pokud poplatek za
zahdjeni tizeni o uschové presahne vysi ukladané castky, nevyplacené
podily se neulozi do soudni uschovy a nevyzvednuta ¢istka pfipadne stétu.

Rozhodnuti Komise pro cenné papiry nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005 a den 5. 10.
2005 je tak dnem zruseni tohoto podilového fondu. Protoze doslo k odnéti povolent,
nemiiZze naddle dochazet ke shromazd’ovani penéznich prostiedkd upisovanim podilovych
listt AKRO konzervativniho balancovaného fondu a k jejich investovani. Pro AKRO
konzervativni balancovany fond se od 5. 10. 2005 provadéji pouze Cinnosti dle § 99
zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Postup AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. po odejmuti povoleni k vytvoreni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala
spolecnost AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. podnikat kroky vedouci k vyporadani
majetku a zdvazkl podilového fondu a jinou ¢innosti za fond jiz nevykonavala.

Ozniamenim ze dne 4. 5. 2006 &.j.: 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce
regulace dohledu nad kapitilovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich
fonda, informovina o skutecnosti, 7e aktudlni situace AKRO Kkonzervativniho
balancovaného fondu zatim neumoZiuje kone¢né vyporadani pohleddavek a zdvazki,
nebot’ v zdijmu podilniki fondu spolecnost uplatiiuje pohledavky, které vznikly
vsouvislosti s upadkem obchodnika scennymi papiry Private Investors, a.s.,
tj. pohlediavku podilového fondu v konkurzni fizeni upadce Private Investors, a.s.
,»V konkurzu® a pohleddavku za Garanénim fondem obchodniki s cennymi papiry. Soudni
fizeni vedena k vymozeni pohleddvek ve prospéch AKRO konzervativniho
balancovanc¢ho fondu nebyla doposud pravomocné skonéena.

Protoze je ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penézni prostiredky na bankovnim Gétu
ulozené u depozitdfe) a Cast je tvorena pohledavkami — pohleddavkou uplatiovanou v
konkurznim fizeni, resp. spornou pohledavku na ndhradu uplatiiovanou proti Garanénimu
fondu obchodnikii s cennymi papiry — pFistoupila spoleénost, po provedeném pravnim
rozboru, ze kterého nevyplynuly zadné pravni pickdzky, k vyplaté podstatné Easti
majetku AKRO konzervativniho balancovaného fondu.

Vzhledem k fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., jesté pred
samotnou vyplatou podild na likvidaénim zistatku AKRO konzervativniho
balancované¢ho fondu, kazdému podilnikovi ke zvaZeni moznost rozhodnout se, zda ma
zajem podilet se na vymdhdni nahrady vic¢i Garanénimu fondu obchodniki s cennymi
papiry Ci nikoli. Ke sdé€leni svého stanoviska byli vSichni podilnici vyzvani pisemné
doporucenym dopisem ze dne 15. 6. 2006.
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Pokud se podilnik rozhodl vymdhani nahrady neucastnit, byla mu vyplacena celd Cast
vyplacené¢ho podilu na likvidacnim zistatku a spoleénost ucinila kroky k ukonéeni
vymahani nahrady za tohoto podilnika proti Garanénimu fondu obchodniki s cennymi
papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl zucastnit vymahani ndahrady vac¢i Garanénimu fondu
obchodnikii s cennymi papiry, byl mu castecné vyplaceny podil na likvidaénim zistatku
fondu snizen o odhadovany podil na ndkladech uplatiiovani ndhrady vi¢i Garanénimu
fondu obchodnikl s cennymi papiry, véetné podilu na ndhradé ndklada fizeni Garanéniho
fondu obchodnikli s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika pfipadal jako nejvyse
mozny (podilnik se podili na odhadovanych nakladech dle vySe své vlastni pohledavky
uplatiované v zalobé vici Garanénimu fondu).

Podilnikim byla tedy vyplacena ¢ast podilu na likvidaénim zustatku fondu, ktery byl
stanoven na zaklad¢ aktudlni vySe jeho vlastniho kapitalu (tj. stavu vlastniho kapitdlu bez
vyporadani pohledavky za Private Investors, as. ,v konkurzu®, resp. pohledavky
uplatiiované pro podilniky - fyzické osoby proti Garanénimu fondu obchodniki s cennymi
papiry), pricemz v podilovém fondu byly ponechany prostiedky ve vysi spoleénosti
odhadovanych ndklad (vyc€isleny advokatni kanceldii JUDr. J. Vorsilky) na dokonéeni
zruSeni fondu a Castka odhadovanych néklad( na vedeni sporu proti Garanénimu fondu.

Puvodné Zzalovana castka 21.092.734,42 K¢ s pfisluSenstvim byla poddnim ze dne
21. 9. 2006 sniZena (vlivem ¢aste¢ného zpétvzeti zaloby ohledné Castky 6.480.830,83 K<)
na Castku na 14.611.903,58 K¢ s pfisluSenstvim. Soucasti ¢astecného zpétvzeti zaloby byl
jmenny seznam podilniki, ktefi pisemné pozadali AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. o
zpétvzeti zaloby v rozsahu ndhrady uplatnéné za jejich osobu.

Ke dni vzniku této Vyroéni zpravy doslo k ¢asteénému zpétvzeti Zaloby v celkovém
rozsahu ¢astky 6.650.194,92 K¢, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. tak uplatiiuje vici
GaranCnimu fondu obchodniki s cennymi papiry zaplaceni ¢astky ve vysi 14.442.539,49
K¢ s prisluSenstvim.

I naddle je podilnikiim v jejich zdjmu ponechdana moznost kdykoli v priibéhu soudniho
fizeni vi¢i Garancnimu fondu obchodnikd s cennymi papiry zménit své rozhodnuti a
vyzvat spolecnost, aby od Garanéniho fondu piestala vymahat na né pripadajici nahradu.
Podilnik se vSak v tomto pfipadé podili na ndkladech uplatiiovani ndroku na nahradu
z Garan¢niho fondu obchodnikii s cennymi papiry, které vzniknou ke dni zpétvzeti zaloby
a o tuto Castku mu bude snizen vyplaceny podil na likvidaénim zlstatku AKRO
konzervativniho balancovaného fondu.

17.2.2. Privatizacni fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny
podilovy fond

SIN: zrusen

IC fondu: 60447575

Dat. vzniku: 1993

Prevzaty AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. v roce 2005.
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Vznik fondu

Privatizacni fond Investicni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny podilovy
fond byl podilovy fond, byl zaloZen pro 2. vinu Kupdénové privatizace. Prevzetim
investi¢nich bodu od ucastnik’ 2. viny KP byl uzavien.

Vnoru 1996 vydalo MF CR rozhodnuti o povoleni k vefejnému obchodovani
s podilovymi listy. Jmenovitda hodnota podilového listu na dorucitele byla 300,-- K¢,
celkovy objem emise Cinil 34 447 500 K¢, tj. 114 825 ks podilovych listi.

Zruseni fondu:

Dne 21. 9. 1998 podala Investi¢ni spolecnost EQUIL INVEST, a.s. Komisi pro cenné
papiry zadost o odnéti povoleni ke vzniku Privatizatniho fondu Investi¢ni spole¢nosti
EQUIL INVEST, a.s. — uzaviené¢ho podilového fondu dle § 35d, odst. (2) b) zakona ¢.
248/1992 Sb. Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢&.j. 111/3681/1998 ze dne
5. 11. 1998, které nabylo pravni moci dne 16. 11. 1998, o odejmuti povoleni ke vzniku
podilového fondu, byl Privatiza¢ni fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. -
uzavieny podilovy fond zrusen. V roce 1999 byl podilovy fond zlikvidovan.

Pred pievzetim Privatizatniho fondu Investiéni spole¢nosti EQUIL INVEST, as. -
uzavieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. spravovala fond Investiéni
spole¢nost EQUIL INVEST, as., kterd usnesenim Krajského soudu v Plzni dne
6. 10. 1999 vstoupila do likvidace. Likvidatorkou Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST,
a.s. byla jmenovdna Ing. Iva Apanasenkovd, bytem Cechovskd 4, Praha 2. Nazev
spoleCnosti se zménil na Investi¢ni spole¢nost EQUIL INVEST, a.s. v likvidaci.

Prevzeti fondu AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/30/2005/4 ze dne 7. 12. 2005 doslo
k prevedeni obhospodarovani Privatizaéniho fondu Investiéni spoleénosti EQUIL
INVEST, a.s. - uzavieny podilovy fond na AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s. pro fond provddi pouze ¢innosti dle § 99 zakona ¢&.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a jinou ¢innost pro fond nevykonava.

Informace o fondu:

Preddavacim protokolem ze dne 11. 5. 2006 prevzala AKRO investiéni spole¢nost, a.s.
spolu s databazi dosud nevyplacenych podilnikii udéetnictvi Privatizaéniho fondu
Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, as. - uzaviené¢ho podilového fondu. Majetek
fondu byl ke dni pfevzeti tvofen pouze penéznimi prostiedky, které byly v souladu se
zakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani uloZeny na bankovni uéet vedeny u
Comerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha, ktery je depozitifem AKRO investiéni
spole¢nosti, a.s..

AKRO investicni spolecnost, a.s. dne 28. 7. 2006 opé&tovné pisemné vyzvala viechny
podilniky zruSeného Privatizacniho fondu Investiéni spoleénosti EQUIL INVEST, a.s. —
uzavien¢ho podilového fondu, k vyzvednuti jejich podilu na majetku fondu. Pokud tak
podilnici neucinili do 31. 8. 2006, postupovala AKRO investiéni spoleénost, a.s. v souladu
se zdakonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a dle § 99 odst. 4 podala ndvrh na
pfijeti nevyzvednutych podili do soudni dschovy. Naklady souvisejici se slozenim
nevyzvednutych podili do soudni tischovy byly hrazeny z téchto nevyzvednutych podili.
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18.

19.

20.

Udaje o portfolio manaZerovi podilovych fondi, ddaje o jeho zKkuSenostech a
kvalifikaci (dle Vyhlasky, § 5, odst. 1, pism. ¢))

Piijmeni a jméno: Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA), Diploma of Imperial College (DIC)
City University Business School, London - Bachelor of Science
(BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professionals (ASIP)

Odborna praxe: praxe 19 let, z toho 19 let v kolektivnim investovani

Kontakt: 234 261 602

Jeremy L. Monk vykondva ¢innost pro AKRO investi¢ni spole¢nosti obhospodarované
fondy od svého schvaleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast
obhospodafovani majetku v podilovych fondech (feditel pro obhospodaiovani majetku
podilovych fondi) byvalou Komisi pro cenny papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti
pravni moci Rozhodnuti Komise pro cenné papiry).

Udaje o vSech depozitafich fondi kolektivniho investovani obhospodarovanych
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. (dle Vyhlasky, § 5, odst. 1, pism. d))

Jediny depozitaf fondi kolektivniho investoviani obhospodaiovanych AKRO
investi¢ni spolecnosti, a. s.

Obchodni nazev: Comerzbank Aktiengesellschaft poboc¢ka Praha
oddé€leni depozitare

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 61 09 21

Telefon: 221 193 375

Fax: 221193 379

Comerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha vykondva pro fondy kolektivniho
investovédni obhospodarované investiéni spoleénosti ¢innost depozitiie od 2. 4. 2003.

Udaje o osobé, ktera zajist'uje uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového
fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobu jinak opatrovino vice nez 1%

majetku podilového fondu (dle § 5, odst. 1, pism. €) Vyhlasky)

Vroce 2006 zadna osoba nezajiStovala uschovu ani jinak neopatrovala vice nez 1%
majetku n€jak¢ho ze spolecnosti obhospodafovanych podilovych fondii.
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21.

22,

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
s cennymi papiry pro fondy Kkolektivniho investovani obhospodarované AKRO
investicni spolecnosti, a. s. (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. j))

Jediny obchodnik s cennymi papiry, ktery vykonaval ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. s.

Obchodni nazev: Comerzbank Aktiengesellschaft poboc¢ka Praha —
oddéleni obchodnika s cennymi papiry

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 61 09 21

Telefon: 221 193 317

Fax: 221193 509

Comerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha - oddéleni obchodnika s cennymi papiry -
vykonava pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spolecnosti
¢innost obchodnika s cennymi papiry od 9. 4. 2003.

Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke
dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
porizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi (dle § 5, odst. 1, pism.
g) Vyhlasky)

22.1. Majetek fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku
fondu v celkové porizovani cené a v realné hodnoté ke dni 31. 12. 2006

Druh majetku Celkova porizovaci | Realna hodnota k 31.
cena (v tis. CZK) | 12. 2006 (v tis. CZK)
InvestiCni cenné papiry a ndstroje
penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. RS 245014
a) Zikona
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) — 0 0
d) Zakona
Dopliikkovy likvidni majetek dle § 49a
odst. 1 Zakona (terminované vklady, 10 593 10 593
vklady se kterymi Ize volné nakladat)
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22.2.

Majetek fondu AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu
v celkové porizovani cené a v realné hodnoté ke dni 31. 12. 2006

Druh majetku

Celkova porizovaci
cena (v tis. CZK)

31.12. 2006 (v tis. CZK)

Realna hodnota k

Investicni cenné papiry a nastroje

vklady, vklady se kterymi lze volné
nakladat)

penézniho trhu podle § 51 odst. 1, 0 0
pism. a) Zéakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism.

b) — d) Zakona 271 582 266 386
Dopliikovy likvidni majetek dle §

C 5 74 P 1 A

49a odst. 1 Zakona (terminované 116 167 116 193

22.3.

Majetek fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy

fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., ktery piesahuje 1% hodnoty majetku
fondu v celkové porizovani cené a v redalné hodnoté ke dni 31. 12. 2006

Druh majetku

Celkova porizovaci
cena (v tis. CZK)

Realna hodnota k 31.
12. 2006 (v tis. CZK)

vklady se kterymi 1ze volné nakladat)

Investicni cenné papiry a nastroje

penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. 0 0
a) Zakona 11

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) —

d) Zékona 98 933 96 773
Doplikovy likvidni majetek dle § 49a

odst. 1 Zakona (terminované vklady, 40 444 40 453

22.4.

Majetek fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO

investi¢ni spolecnost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu v celkové
porizovani cené a v realné hodnoté ke dni 31. 12. 2006

Druh majétku

Celkova porizovaci
cena (v tis. CZK)

Realna hodnota k 31.
12. 2006 (v tis. CZK)

vklady se kterymi Ize volné nakladat)

Investicni cenné papiry a ndstroje

penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. 0 0
a) Zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) —

d) Zakona 34 366 33616
Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a

odst. 1 Zakona (terminované vklady, 13 243 13 246
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23. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndazorné grafické podobé (dle
§ 5, odst. 1, pism. h) Vyhlasky), v porovnani s vyvojem indexu

23.1.

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.

23.1.1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
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Zdroj: AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

23.1.2. Benchmark - FTSE ALL-WORLD EMERGING Index
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23.2. AKRO globalni akciovy fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

23.2.1. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spole¢nost, a. s.
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23.3. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny Podilovy fond, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

23.3.1. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy fond, AKRO
investiéni spole¢nost, a.s.

K¢&/PL

306,907

304,907

303,907 x\_\ ;
o \.-/\/\\ /J\ ‘_’_r-‘—"' .
S

\/"R/
301,907 ————— T T -———r—— T
P EEERERiREIIRREGIRRRRRTRAnE
EREREEEAGE S

Zdroj: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

23.3.2. Benchmark - Czech Government GPRI 1.3
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23.4. AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni

spole¢nost, a.s.

23.4.1. _AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.
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24.

26.

27.

28.

29.

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz téastnikem byla nebo je
v rozhodném obdobi AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. sama nebo na ucet fondu
kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevySuje 5% hodnoty
majetku investi¢ni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor
tyka (dle Vyhlasky, § 3, odst. 1, pism. m))

Veskeré informace viz odst. 14.

Udaje zrozvahy a vykazu ziskii a ztrat dle Vyhlasky, § 5 odst. 2, pism. a) a dle
prilohy & 3 k Vyhlasce

Udaje z rozvahy a vykazii ziski a ztrét jsou uvedeny v piflohdch této Vyroéni zpravy.

Doplitkové tdaje k hospodarské situaci fondid  kolektivniho investovani
obhospodarovanych AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. dle Vyhlasky, § 5 odst. 2,
pism. b) a dle prilohy ¢. 5 k Vyhlasce

Doplitkové tudaje k hospodadiské situaci fondi kolektivniho investovani jsou uvedeny
v piilohdch této Vyro¢ni zpravy.

Struktura investi¢ni ndstroji v portfoliu fondi kolektivniho investovani
obhospodarovanych AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., pokud jejich hodnota tvoFi
vice neZ 1% hodnoty majetku fondi, dle Vyhlasky, § 5 odst. 2, pism. ¢) a dle pFilohy
¢. 6 k Vyhlasce

Struktura investicnich nastroji v portfoliu fondi kolektivniho investovani je uvedena
v piflohdch této Vyro¢ni zpravy.

Skladba majetku v portfoliu fondi kolektivniho investovani obhospodafovanych
AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. dle Vyhlisky, § 5 odst. 2, pism. d) a dle piilohy & 7
k Vyhlasce

Skladba majetku v portfoliu fondii kolektivniho investovéni je uvedena v piilohach této
Vyroéni zpravy.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spole¢nost nevyvijela v uplynulém ucetnim obdobi Zadné aktivity v této oblasti.

- Informace o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich

vztazich

Spolecnost vzhledem ke svému pfedmétu podnikéani nefesi problémy ochrany Zivotniho
prostredi a v uplynulém ucetnim obdobi nevyvijela Zadné aktivity v této oblasti.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. zaméstnavala k 31. 12. 2006 devét pracovniki, z toho

dvé zam&stnankyné¢ na mateiské dovolené; v oblasti pracovnépravnich vztaht se
dlouhodobé nevyskytuji zadné problémy.
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Vyrocni zprava 2006 AKRO investicni spolecnost, a.s.

31. Informace o tom, zda ucetni jednotka ma organizacni slozku podniku v zahrani¢i
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. nema zadnou svou organizacni slozku v zahrani¢i.
32. Komentar priloham

V souladu s ustanovenim §85 Zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, dale
§ 3,§ 5 a§ 10 Vyhlasky ¢. 603/6006 Sb., o informaéni povinnosti fondu kolektivniho
investovani a investiéni spolecnosti, jsou soucasti této Vyrocni zpravy prilohy, které
podavaji informace o hospodareni investicni spole¢nosti i o hospodafeni jednotlivych
fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou v souladu s VyhlaSkou ¢. 603/2006 Sb. uvedeny
v tisicich CZK. Rozvaha, podrozvaha a vysledovka fondu kolektivniho investovani a
investi¢ni spolecnosti, obsahuje udaje usporfadané podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujictho dcetnictvi (Zakon ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi). Kazdd z polozek obsahuje
informace o vysi této polozky za bezprostiedné piedchdzejici rozhodné obdobi.

Rozdilné¢ hodnoty rozvahovych a vysledkovych polozek uvadénych za minulé obdobi ve
srovnani s predchozi zvefejnénou Vyro¢ni zpravou, jsou zpusobeny odlisnou strukturou
vykazi. Zména ve struktuie vykazi nastala s u¢innosti nové Vyhlasky ¢. 603/2006 Sb.,

ktera nahradila Vyhlasku ¢. 271/2004 Sb., upravujici informaéni povinnost fondu
kolektivniho investovdni a investiéni spole¢nosti.

Ptilohy k Vyro¢ni zpravé navic v souladu s Vyhldskou obsahuji nékteré dalsi dalezité
ukazatele hospodareni.

Dalsi informace k jednotlivym fondim jsou obsazeny v piilohach uéetnich zavérek.

V souladu se Zakonem €. 563/91 Sb., o ucetnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téZ ucetni
zaverku, vC. priloh k acetni zavérce, Zpravu o auditu a Zpravu o vztazich mezi
propojenymi osobami.

Kromé¢ udaji, které jsou podrobné popsany v piiloze ucetni zavérky za rok 2006,
zpracované dne 16. 3. 2007, nenastaly zadné dalsi vyznamné skuteénosti.

V Praze, dne 16. 3. 2007

A A A

/O L U(El
Ing. Jifi Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.



Vyrocéni zprava 2006 AKRQO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA V.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Informace ke dni:  31. 12. 2006

Informace o spolecnosti

1CO: 49241699
DIC: C749241699
Sidlo: Slunna 547/25, Praha 6, 162 00



Nizev investi¢ni spole¢nosti
1C investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2006

Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den P:::ii?;::“
Bilancni aktiva mzhodne’iho foikehuiio
shilapt obdobi
Aktiva celkem 23 151 17 222
Pokladni hotovost 64 25
Pohledavky za bankami 11120 5602
Pohleddvky za bankami splatné na pozadani 11120 5602
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozaddani 0 0]
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0 EI
Pohledavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 [}I
Pohleddvky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani 0 [II
Dluhové cenné papiry 0 IJI
Dluhové cenné papiry vydané viddnimi institucemi 0 o
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 of
Akcie, podilové listy a ostatni podily 18 16
Akcie 0] 0
Podilové listy 18 16,
Ostatni podily 0 0
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 1808 2187
Ziizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0|
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 1808 2 187
Dlouhodoby hmotny majetek 307 241
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0]
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 307 241
Ostatni aktiva 9 670| 9027
Pohleddvky za upsany zakladni kapitdl | 0
Naklady a prijmy pristich obdobi 164 124




Nizev investi¢ni spolecnosti

AKRO investic¢ni spolecnost, a.s.

1C investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2006
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den Pos!cdnf' £
Bilané¢ni pasiva rozhodného mmule]zo
obdobi rozhodného
obdobi
Pasiva celkem 23 151 17 222
Zavazky vici bankam 0 0]
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 0 [il
Zavazky vii¢i bankdam jiné nez splatné na pofadani 0 [II
Zavazky viici nebankovnim subjektiim 0 [ll
Zavazky viici nebankovnim subjektim splatné na poZadani 0 [||
Zivazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 0 ol
Ostatni pasiva 3967 4972
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 125
Rezervy 1003 918|
Rezervy na diichody a podobné zavazky 1003 91 SI
Rezervy na dané 0 lll
Ostatni rezervy 0 'lll
Podfizené zavazky 0 0]
Zakladni kapital 14 960 14 960'
Splaceny zdkladni kapital 14 960 14 960]
Vlastni akcie 0 0|
Emisni azio 0 0|
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 2250 2 250'
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 2 250 2 zsul
Ostatni rezervni fondy 0 l]l
Ostatni fondy ze zisku 0 l]l
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0'
Kapitalové fondy 8 579 8 579
Ocenovaci rozdily 5 3I
Oceniovaci rozdily z majetku a zavazki 3 3I
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivath 0 ‘ol
Ocenovaci rozdily z prepoctu ticasti 0 ol
Ostatni ocetiovaci rozdily 0 of
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi -14 586 -21 009
Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi 6973 6 424




Nizev investi¢ni spolecnosti
IC investi¢ni spolecnosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
31.12.2006

Ing. Natasa Hnitkova

234 261 610

Posledni den

Posledni den

Podrozvahovi aktiva a pasiva rozhod né:ho r:::l::)l:illé:;:o
' iz obdobi
Poskytnuté prisliby a zaruky 0| 0
Poskytnuté zastavy 0| l]l
Pohledavky ze sporotovych operaci gl 0]
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0| 0]
Pohledavky z opci 0 l]I
Odepsané pohledavky 0| 0|
Hodnoty pfedané do tuschovy, do spravy a k ulozeni 0 l]l
Hodnoty piedané k obhospodarovani 0 0]
Piijaté prisliby a zaruky 0 of
Pfijaté zastavy a zaji§téni 0 l]l
Zavazky ze spotovych operaci 0 T]l
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 OI
Zavazky z opci 0 0I
Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 0 ol
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 0 0'




N:izev investi¢ni spolecnosti
IC investiéni spole¢nosti
Informace ke dni

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2006

Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Od zacitku do | Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztrity roz]:::l:lho ko:::;l:::::; s
obdobi obdobi
Vynosy z urokii a podobné vynosy 38 46
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirii (1] 0]
Vynosy z urokl z ostatnich aktiv 38 46
Ndklady na diroky a podobné naklady 0 15
Vynosy z akcii a podilii 0 0
Vynosy z akcii a podilii z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podili 0 0}
Vynosy z poplatki a provizi 24 225 22 226]
Naklady na poplatky a provize 7 14
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 0 of
|Ostatni provozni vynosy 32 905
{Ostatni provozni ndklady 10 2
Spravni ndklady 16 766 15 636
Naklady na pracovniky 8 543 6 495
Mzdy a platy pracovniki 6421 5583
Socidlni a zdravotni pojisténi pracovniki 2122 912
Ostatni socialni naklady 0| 0
Ostatni spravni naklady 8 223 9 141
RozpuSténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0]
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM 454 222
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 75 215
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zdr.,vynosy z dfive od. pohl. 0 0}
|Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0 [||
Rozpusténi OP k 1icastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0]
Ztréty z pfev.iicasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 o}
Rozpusténi ostatnich rezerv 918 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 1003 837
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrta za ucetni obd. z béZné ¢innosti pied zdanénim 6973 6 451
Mimoradné vynosy 0
Mimoradné naklady 0 27
Zisk n. ztrita za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pred zdanénim 0 29
Dan z piijmu 0 0]
Zisk nebo ztrata za cetni obdobi po zdanéni 6973 6424




BDO Prima Audit s. r. o. Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4
Auditorska, aéetni a poradenska firma Ceska republika
Tel: 241 046 111, Fax: 241 046 221
E-mail: bdo@bdo.cz

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pro akcionare spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. a podilniky podilovych
fondt obhospodafovanych touto spole¢nosti

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 16.3.2007 vydali
k dcetnim zavérkdm, kterd jsou soucdsti této vyrocni zpravy v pfiloze VI, zpravu
nasledujiciho znént:

,Ovérili jsme priloZzené tcetni zdvérky spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. a ji
obhospodarovanych podilovych fondd AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., AKRO Globaélni akciovy fond, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s., AKRO fond progresivnich spolecnosti,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. identifikovanych v této tcetni
zavérce tj. rozvahy k 31.12.2006, vykazy zisku a ztraty od 1.1.2006 do 31.12.2006 a
prilohy téchto ucetnich zavérek, vcetné popisu pouzitych vyznamnych tcetnich metod.

Odpovédnost statutarniho organu acetni jednotky za acetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucCetnich zdvérek v souladu s Ceskymi UCetnimi
pfedpisy odpovida statutdarni organ spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad
sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat vhodné ucetni
metody a provadét dané situaci pfiméfené tGcetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této icetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky.
V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a napldnovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze ucetni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni
informace o castkach a skutecnostech uvedenych v tcetni zavérce. Vybér auditorskych
postupt zavisi na tsudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze Gcetni zavérka obsahuje

1C 45 31 43 81

Zapsana v OR Méstskym soudem v Praze

Qddil C,, vlozka 7279
Osvédéeni KA CR 018



BDO Prima Audit s. r. o. Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4
Auditorska, ucetni a poradenska firma Ceska republika
Tel: 241 046 111, Fax: 241 046 221
E-mail: bdo@bdo.cz

vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto
rizik auditor pfihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a
vérné zobrazeni ucetni zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Gcinnosti vnitfnich kontrol. Audit téz
zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzZitych uGCetnich metod, pfiméfenosti ucetnich
odhadt provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace tcetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naSeho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru ucetni zdavérky podavaji vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a
financni situace spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. a ji obhospodafovanych
podilovych fondl k 31.12.2006 a nédklad(, vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok
2006 v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy.”

Provérili jsme téz vécnou spravnost Udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spolecnosti AKRO investicni spole¢nost, a.s. k 31.12.2006. Za
sestaveni této zprdvy o vztazich je zodpovédny statutdrni orgdn spolecnosti AKRO
investicni spolecnost, a.s. Nasim tkolem je vydat na zédkladé provedené provérky
stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy
vztahujicimi se k provérce a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti
Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s
cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné
nespravnosti. Provérka je omezena predevSim na dotazovani pracovnikl spole¢nosti a
na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti
udajl. Proto provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich
jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zdkladé nasi provérky jsme nezjistili zddné vyznamné vécné nespravnosti tGdaijt
uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti AKRO
investicni spolecnost, a.s. k 31.12.2006.

Ovérili jsme téZ soulad vyrocni zpravy spole¢nosti AKRO investiéni spolenost, a.s.
s vyde uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je zodpovédny
statutarni organ spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. Nasim tkolem je vydat
na zakladé provedeného ovéfeni stanovisko o souladu vyroéni zpravy s Géetnimi
zavérkami.



BDO Prima Audit s. r. o. Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4
Auditorska, G¢etni a poradenska firma Ceska republika

D — Tel: 241 046 111, Fax: 241 046 221
E-mail: bdo@bdo.cz

Ovéfeni jsme provedli vsouladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduiji, aby auditor napldnoval a provedl ovéfeni tak, aby ziskal pfimérenou jistotu,
ze informace obsazené ve vyroCni zpravé, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téz
predmétem zobrazeni v Gcetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu
s pfislusnou ucetni zavérkou. Jsme pfesvédceni, zZe provedené ovéfeni poskytuje
priméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti AKRO
investicni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2006 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s vySe uvedenymi Gcetnimi zavérkami.

V Praze, dne 16.3.2007

BDO Prima Audit s.r.o.
zastoupena partnery:

7 (
Doc. Ing. Jan Dolezal, CSc. Ing. l.@_rLEﬁ_éé_____a\_
auditor, osvédceni ¢. 0070 auditor, osvédceni ¢. 0034



ROZVAHA
v plném rozsahu
k 31.12.2006

( v celych tisicich Ké)

Rok _ Mésic 1Co
2006 12 49241699
Nizev a sidlo u¢. jednotky:
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Slunnd 25
162 00 Praha 6
| Bé&Zné uidetni obdobi Min. i¢. |
Ozna¢. AKTIVA fad. |Brutto Korekee Netto Netto
a i b - ¢ 1 2 el 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centréilnich bank 001 04 64 25
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ost. CP 002 0 (0 (0 0
a) vydané vldanimi institucemi 003 0 0 0
b) ostatni 004 0 ( 0 0
3. Pohledavky za bankami, za druzstevnimi zaloznami 005 11120 (] 11 120 5602
a) splatné na pozadani 006 11 120 11120 5602
b) ostatni pohledavky 007 0 (1 0
4. Pohledavky za klienty 008 0 (0 i 0
a) splatné na pozadani 009 0 0 0
b) ostaini pohledavky 010 a 0 0
5. Dluhové cenné papiry 011 () () () 0
a) vydané vladnimi institucemi 012 0 ( 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 013 0 (0 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 014 1§ (] 1§ 16
7 Ucasti s podstatnym vlivem 015 0 (] 0
a) v bankach 016 0 @ 0 0
8. Ucasti s rozhodujicim vlivem 017 0 ( 0 0
a) v bankdch 018 0 (0 0
9. Dlohodoby nehmotny majetek 019 5 163 3355 1 80§ 2187
a) ziizovaci vydaje 020 0 (] ) 0
b) goodwill 021 0 ( [ 0
10. Dlohodoby hmotny majetek 022 971 064 307 241
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 0 ( ( 0
11. Ostatni aktiva 024 17 184 7514 967 9027
12 Pohledavky z upsan¢ho zikladniho kapitdlu 025 0 ( 0 0
13. Naklady a piijmy pristich obdobi 026 164 () 164 124
AKTIVA CELKEM 027 34 684 11 533 23 151 17 222




Oznadeni | : PASIVA e Fad. | BEZ G¢. obdobi| Min. 6. obd
o Tk - e gl el celg s e 8 6

1. Zavazky vii¢i bankam, druzstevnim zdloZznam 028 (0 0

a) splatné na pozadani 029 0 0

b) ostatni zavazky 030 (0 0

2i Zavazky vuéi klientum - ¢len. druzs.zil. 031 ( 0

a) splatné na pozadani 032 () 0

b) ostatni zavazky 033 (0 0

3. Zavazky z dluhovych cennych papiri 034 (0 0

a) emitované dluhové cenné papiry 035 0 0

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirii 036 0

4. Ostatni pasiva 037 3967 4972

5. Vynosy a vydaje piistich obdobi 038 (0 125

6. Rezervy 039 1 003 918

a) na diichody a podobné zavazky 040 1003 918

b) na dané 041 () 0

¢) ostatni 042 0 0

7. Podiizené ziavazky 043 0 0

8. Zakladni kapital 044 14 960 14 960

v tom: splaceny zakladni kapital 045 14 960) 14 960

9. Emisni dzio 046 0 0

10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 047 2 250 2250

a) povinné rezervni fondy 048 2250 2250

b) ostatni rezervni fondy 049 () 0

c) ostatni fondy ze zisku 050 0 0

11, Rezervni fond na nové ocenéni 051 0 0

12. Kapitdlové fondy 052 8579 8579

13. Ocenovaci rozdily 053 5 3

a) z majetku a zavazki 054 3 3

b) ze zajist'ovacich derivdti 055 (0 0

¢) z prepoctu ucasti 056 0 0

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrita z predchozich obdobi 057 -14 586 -21 009

15. Zisk nebo ztrita za ¢etni obdobi 058 6973 6424

PASIVA CELKEM 059 23 151 17 222




Schvéleno MF CR VYKAZ ZISKU A ZTRAT

&j. 208/71 701/95 v pIném rozsahu

za obdobi od 1.1.2006 do 31.12.2006

I Vysledovka Ug POD 2-01

_Rok Mésic €0
2006 12 49241699

Niazev a sidlo u¢. jednotky:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Slunna 25

162 00 Praha 6

Oznadeni ' TEXT CisloFidku | Skutecnost Minulé obdobi

o . b T 2

1 Vynosy z tiroka a podobné vynosy 01 38 46
v tom; tiroky z dluhovych cennveh papirti 02 0 0

2 Niklady na tiroky a podobné naklady 03 0 15
v tom: naklady na vroky z dluhovych cennych papirii 04 0 0

L5 Vynosy z akcii a podilii 05 0 0
v tom: 06 0) 0
a) vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 07 0) 0
b) vynosy z ticasti s rozhodujicim vlivem 0% 0 0
¢) ostatni vynosy z akcii a podili 09 0 0

4. Vynosy z poplatki a provizi 10 24 225 22 226

5: Niklady na poplatky a provize 11 7 14

6. Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 12 0 0

7: Ostatni provozni vynosy 13 32 905

8. Ostatni provozni naklady 14 10 2

9. Sprivni ndklady 15 16 766 15 636
z toho: 16 0 0
a) naklady na zaméstnance 17 8543 6 495
aa) mzdy a platy 18 6421 5583
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 19 2122 912
b) ostatni spravni ndklady 20 8223 9 141

10. Rozpusténi rezerv a opravinych polozek k DHM a DNHM 21 0) 0
a) pouziti rezerv k hmotnému majetku 22 0) 0
b) pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 23 0 0
¢) pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 24 0 0




Oznadeni TEXT | Cislo Fadku | Skutenost Minulé obdobi
11. Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 25 454 222
a) odpisy hmotného majetku 26 75 7
b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 27 0 0
¢) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0
d) odpisy nehmotného majetku 29 379 215
e) tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 30 0 0
12. Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohleddvkiam a zirukd i 0 0
postoupeni pohledavek a vynosy z drive odepsanych pohleddvek 32 0 0
a) rozpousténi rezerv k pohlediavkam a zarukam i3 0) 0
b) rozpousténi opravnych poloZzek k pohledivkdm a pohleddvkd 34 0 0
¢) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohled 35 0 0
13. Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zir i6 0 0
a) tvorba opravnych polozek k pohleddvkam a pohleddvkam ze 7 37 0 0
b) tvorba rezerv na ziruky 38 0) 0
¢) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze ziruk, ztrity z po 39 0) 0
14. Rozpusténi opravnych polozek k ti¢astem s rozhodujicim a pods 40 0) 0
15. Ztrita z prevodu n€asti s rozhodujicim a podstatnym vlivem. Tv 41 0) 0
16. Rozputéni ostatnich rezerv 42 918 0
17. Tvorba ostatnich rezerv 43 1003 837
18, Podil na ziscich nebo ztratich icasti s rozh. nebo podstatnym vi 44 0 0
19. Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z béiné ¢innosti pred zdanéni 45 6973 6451
20. Mimorddné vynosy 46 0 0
21. Mimofddné niklady 47 0 27
22. Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi z mimofidné éinnosti pred zdg 48 0 -27
23. Dan z piijmi 49 0 0
24, Zisk nebo ztrita za u¢emi obdobi po zdanéni 50 6973 6424
Sestaveno dne: Podpisovy ziznam statutirniho orgdanu uéetni jednotky

16 -03- 230/

nebo podpisovy zimam fyzické osoby,

kteri je tiéetni jednotkou

Ing. Jifi Travnicek

-

iy 2
AL

Pravni forma téetni jednotky

Akciovi spolecnost

Predmét podnikini

Vytvdfeni a obhospodafovini podilovych fondii
Obhospodarovini investi¢nich fondi na zikladé

smlouvy o obhospodafovini

Poskytovani sluzeb souvisejicich s kol. inv. pro

jiné investi¢éni spolecnosti

Pom.




AKRO investicni spolecnost, a. s. 2006

Priloha rocni ucetni zavérky 2006

VSseobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2006

Uéetni obdobi: 1.1.2006 — 31.12.2006

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO investiéni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Rozhodnutim predstavenstva spole¢nosti ze dne 21.12.2004 doslo ke zméné sidla.
Zména byla zapséna do Obchodniho rejstifku, vedeném u Krajského soudu v Praze,
dne 6. dubna 2005. (Pivodni sidlo spole¢nosti: Praha 1, Na Poiiéi 17)

ICO: 49 24 16 99
Vznik spole¢nosti: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993

zapisem do obchodniho rejstiiku, vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze,
oddil B, ¢islo viozky 2164.

Piedmét ¢innosti:

- vytvareni a obhospodarovani podilovych fondi v souladu s ustanovenimi zdkona &.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni

- obhospodarovéni investi¢nich fondi na zédkladg smlouvy o obhospodafovani

- poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investiéni
spoleCnosti v souladu s ustanovenim zikona ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnim
Investovani

Zakladni kapitdl: zakladni kapitél spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K&

Akcie: 55.000 ks akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 272,- Ké.

Informace o sniZeni zdkladniho jméni

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. &ervna 2005 byl snizen zakladni kapital
spolecnosti o Cdstku 40.040.000,-- K¢ (slovy: étyficet miliond GtyFicet tisic korun
Ceskych) na ¢astku 14.960.000,-- K¢ (slovy: &trndct miliona devétsetSedesat tisic korun
Ceskych). Tato skute¢nost byla do Obchodniho rejstiiku zapsana dne 11. 10. 2005.
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Snizeni zdkladniho kapitalu bylo provedeno snizenim jmenovité hodnoty v8ech 55.000
(padesatpét tisic) kust akcii vydanych spole¢nosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,-- K¢&
(jeden tisic korun ¢eskych) na 272,-- K¢ (dvéstésedmdesatdva korun &eskych).

Divodem snizeni zdkladniho kapitdlu je uhrada ztraty spole¢nosti z minulych let.
Céstka 40.040.000,-- K& byla zi¢tovana na thradu ztraty spole¢nosti z minulych let.

Tato zména byla zapsana do Obchodniho rejstiiku dne 28. 12. 2005.

Stiedisko cennych papiri na piikaz spole¢nosti AKRO investiéni spole¢nost, a. s.
provedlo zménu jmenovité hodnoty CP dne 2. 3. 2006.

Zakladatelé spole¢nosti:

Raiffeisen Investment Aktiengesellschaft
Betlehmstrasse 3/DG
4020 Linz, Rakousko

Raiffeisen-Kapitalanlagegesellschaft AG
Am Stadpark 9
1030 Wien, Rakousko

Raiffeisenbank, a.s.
Vodickova 38
Praha 1

Altex s.r.0.
Janovského 27
Praha 7

Jediny akciondi: dne 27. 1. 2005 se jedinym akciondfem AKRO investi¢ni spoleénost,
a.s. stala spolecnost MARINCO, a.s., Slunnd 25, 162 00 Praha 6, vlastni 55.000 ks
akcii.

Zmény zakladatelské smlouvy: nebyly

Valnd hromada: v roce 2006 se konaly tyto valné hromady:

28.6.2006

Valnd hromada:

- schvdlila Zprévu predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spole¢nosti a stavu jejiho
majetku a fadné ucetni zavérce spoleénosti za rok 2005

- vzala na védomi Zpravu dozor¢i rady spole¢nosti AKRO investiéni spole¢nost, a.s.
pro vyro¢ni zpravu za rok 2005

- schvdlila fddnou ucetni zavérku spole¢nosti za rok 2005 a vypofadani
hospodarského vysledku za rok 2005 tak, Ze zisk ve vysi 6.423.690,11 K& bude
pouZit na tuhradu ztrity u minulych let, ktera &ini k31. 12. 2005 &astku
21.009.439,77 K&

- schvilila hospodafské vysledky podilovych fondi obhospodafovanych spoleénosti
a rozhodla o nich.
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- schvilila jmenovani ¢len dozoréi rady spolecnosti .

Zmény v obchodnim rejst¥iku

V roce 2006 byly provedeny tyto zmény v obchodnim rejstiiku:

Dne 9.1.2006 bylo AKRO investiéni spole¢nosti, a.s. doruéeno odstoupeni Ing. Vita
Vareky zfunkce ¢lena piedstavenstva spolecnosti. Predstavenstvo spolecnosti
projednalo odstoupeni Ing. Vita Vaieky z funkce na své fadné schiizi dne 29.1.2006,
¢imz Ing. Vit Vareka prestal byt lenem piedstavenstva spole¢nosti. Ndvrhu na zapis
zmény v obchodnim rejstiiku nebylo Méstskym soudem v Praze vyhovéno a
v soucasnosti se u Vrchniho soudu v Praze vede odvolaci #zeni.

V roce 2005 byly provedeny tyto zmény v obchodnim reistifku:

Dne 6. dubna byl vymazan udaj o sidle spolecnost Na Pofici 17/1071, PSC 110 00,
zapsano bylo sidlo Slunna 547/25, Praha 6, PSC 162 00.

Dne 6. dubna bylo vymazan pfedmét podnikéni:
- shromazd'ovéni penéznich prostfedki fyzickych a prévnickych osob za
ucelem jejich pouziti na podnikéni podle z.¢. 248/92 Sb.,
- sprava investicnich fondi a vykon &innosti bezprostiedné a s tim
souvisejicich.,
zapsan byl predmét podnikani:
- vytvareni a obhospodarovéni podilovych fondd v souladu s ustanovenimi
zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni v platném znéni
- obhospodafovani investicnich fondd na  zakladé smlouvy o
obhospodarovéni
- poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné
investi¢ni spole¢nosti v souladu s ustanovenim zakona &. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani
Dne 6. dubna byl zapsén ¢len predstavenstva:
Ing. Vit Vafeka — den vzniku ¢lenstvi v piedstavenstvu 3. tinora 1997. Zaroveti
byl vymazan jako pfedseda predstavenstva (den zéniku funkce 21. prosince
2004).
Dne 11. ledna bylo vymazan ¢len piedstavenstva:
Doc. Ing. Jaroslav Daihel, CSs. — den zaniku ¢&lenstvi v predstavenstvu 15.
ledna 2004.
Dne 11. ledna bylo vymazan ¢len predstavenstva:
Ing. Jifi Travni¢ek — den vzniku Elenstvi v predstavenstvu 6. fijna 2004.
Zaroven byl dne 6. dubna 2005 zapsan jako predseda predstavenstva (den
zaniku funkce 21. prosince)
Dne 11. fijna byla jako jediny akcionaf zapsana spole¢nost:
MARINCO, a. s.
Slunnd 547/25, Praha 6 — Stiesovice, PSC 162 00
Identifikacni &islo: 250 83 422
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Dne 28. prosince byly zapsany a vymazény tyto informace tykajici se akcii a vyse
zdkladniho kapitalu spolecnosti:
- 55 000 ks kmenové akcie na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité
hodnoté 272,-- K¢ — zapséno
- 55 000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000,-- K& —
vymazano
zékladni kapital:
- 14 960 000,-- K¢, splaceno 100% - zapsdno
- 55000 000,-- K¢, splaceno 100% — vymazano
Dne 11. fijna 2005 bylo zapséno:
Rozhodnutim jediného akciondfe v plsobnosti valné hromady uéinénym
formou notafského zépisu N 433/2005, NZ 375/2005 ze dne 2.6.2005 doslo ke
snizeni zékladni kapitdlu spoleénosti ze stavajicich 55.000.000,-- K& na éastku
14.960.000,-- K¢, pficemz divodem sniZeni zékladniho kapitdlu je hrada
ztraty spoleCnosti z minulych let, ¢astka ve vysi 40.040.000,-- K& bude
zuCtovana na uhradu ztrity spole¢nosti z minulych let a snizeni zakladniho
kapitalu bylo provedeno snizenim jmenovité hodnoty vSech akcii vydanych
spolecnosti, tj. sniZeni jmenovité hodnoty u 55.000 ks kmenovych akcii
v zaknihované podobé znéjicich na jméno, ze jmenovité hodnoty 1.000,- K¢
na 272,-- K¢ na akeii, a to zménou zdpisi o vy§i jmenovité hodnoty ve
Stredisku cennych papiri.

V roce 2004 byly schvaleny tyto zmény ve slozeni statutirniho orgdnu:
Jako ¢len predstavenstva byl zvolen dne 6. 10. 2004 pan Ing. Jifi Travnicek. Tato
zména byla zapsana do Obchodniho rejstifku dne 11. 1. 2005.

V roce 2003 byly provedeny tyto zmény v obchodnim rejstiiku:
Dne 24.6.2003 byl zapsan Martin Knetig jako mistopiedseda predstavenstva. Datum
vzniku funkce — 9.4.2003.

V roce 2002 byly provedeny tyto zmény v obchodnim rejstiiku:

Dne 21.8.2002 bylo vymazino 40000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité
hodnot¢ 1000,- K¢ a zapsano 55000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité
hodnoté 1000,- K¢.

Vymazan byl zékladni kapital ve vysi 40000000 K¢ a zapsan zékladni kapital
ve vysi 55000000 K¢.
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SloZeni org4dni spole¢nosti k rozvahovému dni:

Predseda predstavenstva:

Ing. Jifi Travni¢ek, bytem Praha 9, Nachodsk4 646 (den vzniku funkce: 21. 12. 2004,
zapsano do Obchodniho rejstiiku dne 6. dubna 2005)

Mistopredseda predstavenstva:

Martin Knetig, bytem Brno, Zeleného 86

Clenové predstavenstva:

Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc., bytem Praha 4, Psohlavci 1501/51

Ing. Vit Vaieka, bytem Praha 4, Kvestorskd 1178/11 (od 21. 12. 2004, do Obchodniho
rejstitku zapsano dne 6. dubna 2005)

Dozor¢i rada:

Clenové dozoréi rady:

Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc., bytem Praha 1, Konviktsk4 5,
Ing. Josef Kubicek, bytem Praha 5, Lamacova 838,
JUDr. Zbynék Valenta, bytem Brandys nad Labem, Na Skalkach 1596
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AKRO investicni spole¢nost, a. s. obhospodarovala v roce 2006
nasledujici fondy:

* AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

* AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost,
a.s.

* AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

* AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleénost, a. s.

1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spoleCnost, a. s. (dfive AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni flexibilni,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.)

Fond je obhospodarovdan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 2000.
Vznikl slou¢enim nasledujicich fondi:

Otevieny podilovy fond 'AKRO OBLIGACE', AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Otevieny podilovy fond 'AKRO EUROTECH!, AKRO investiéni spole¢nost, a.s.
AKRO otevieny podilovy fond mezindrodniho akciovy, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investiéni spolecnost, a.s.,

s podilovym fondem AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni flexibilni, AKRO
investiéni spole¢nost, a.s. (dfive AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni
balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.).

Dne 1. 5. 2005 nabyl ucinnosti statut fondu, ¢imz doslo mimo jiné ke zméné ndzvu
podilového fondu na ,,AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond,
AKRO investiéni spolecnost, a.s.*

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosdhnout kapitdlového ristu
v dlouhodobém ¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného globalniho
akcioveho portfolia na trzich, které se dle uvazeni Investiéni spole¢nosti vyznacuji
znaCnym potencidlem ristu.

Podilovy fond jakoZto specialni fond cennych papird investuje predeviim do cennych
papirt, pfi¢emz vétSina investic sméfuje do instrumentii vazanych na akciové trhy.

V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investiéni spolednost
majetek Podilového fondu do globdlnich akciovych trhi. Investice budou sméfovat
zejména do zemi, které zatim nedoséhly pIného ekonomického rozvoje, ale které se dle
uvazeni Investi¢ni spole¢nosti vyznacuji vysokym potencidlem ristu.
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Dne 25. 7. 2006 schvalila Ceskd narodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovéni a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitilovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fonda ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo t¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva ucinnost nové
znéni statutu.

2. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s., diive AKRO otevireny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997

Pivodné se tento fond jmenoval C.S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond energetiky,
otevieny podilovy fond. Dle rozhodnuti Komise pro cenné papiry ze dne 12.5.1998
doslo ke zméné statutu tohoto podilového fondu. V roce 1998 zahdjil fond po prevzeti
AKRO investiéni spole¢nosti, a.s. pod novym ndzvem svoji hospodafskou ¢innost a
otevrel své ucetnictvi.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/76/2005/1 ze dne 29. dubna 2005,
které nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, doslo k upravé investi¢ni politiky fondu po
pfechodné obdobi, tj. ode dne ucinnosti schvéleného statutu do 2 mésici ode dne
nabyti prdvni moci rozhodnuti, kterym bude ukonéeno fizeni o nahradu §kody proti
Ceské republice a vymozeni pfipadné nahrady Skody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatiovana konzervativni investi¢ni politika.

Dne 1. 5. 2005 nabyl ucinnosti statut, ¢imz doSlo mimo jiné ke zméné nizvu
podilového fondu na ,,AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spole¢nost, a.s.*.

Dne 25. 7. 2006 schvélila Ceskd ndrodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitdlovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondii ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo uc¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva i¢innost nové
znéni statutu.
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3. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s., dffve AKRO otevi‘eny podilovy fond kapitalovych vynosii, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

Fond je obhospodarovan AKRO investién{ spolecnosti, a. s. od roku 1997.

Plvodné se tento fond jmenoval C.S. Fond, a.s., investiéni spole¢nost, fond
kapitalovych vynosi, otevieny podilovy fond. Dle rozhodnuti Komise pro cenné
papiry ze dne 12.5.1998 doslo ke zméné statutu tohoto podilového fondu. V roce 1998
zahdjil fond po prevzeti AKRO investiéni spole¢nosti, a.s. pod novym nazvem svoji
hospodarskou ¢innost a oteviel své Gcetnictvi.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/75/2005/1 ze dne 29. dubna 2005,
které nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, doslo k upravé€ investi¢ni politiky fondu po
prechodné obdobi, tj. ode dne uéinnosti schvdleného statutu do 2 mésict ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukonéeno fizeni o nahradu Skody proti
Ceské republice a vymozeni pfipadné ndhrady §kody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatiiovéna konzervativni investiéni politika.

Dne 1. 5. 2005 nabyl u¢innosti statut, ¢imz doslo také ke zméné ndzvu podilového
fondu na ,AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
mvestic¢ni spole¢nost, a.s.*.

Dne 25. 7. 2006 schvalila Ceskd ndrodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovan{ a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitalovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondd ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zékona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo uc¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva ucinnost nové
znéni statutu.

4. AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.
s., diive AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Fond je obhospodaFovian AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

Pivodné se tento fond jmenoval C.S. Fond, as., investiéni spole¢nost, fond
pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond. Dle rozhodnuti Komise pro cenné
papiry ze dne 12.5.1998 doslo ke zméné statutu tohoto podilového fondu. V roce 1998
zahdjil fond po pievzeti AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. pod novym nazvem svoji
hospoddfskou ¢innost a oteviel své Gdetnictvi. Komise pro cenné papiry povolila svym
rozhodnutim ze dne 19.11.1998 pieménu Uzavieného podilového fondu pravidelnych
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dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. na otevieny podilovy fond. Zaroven
schvalila novy statut fondu.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/38/2005/3 ze dne 29. dubna 2005,
které nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, doslo k upravé investi¢ni politiky fondu po
prechodné obdobi, tj. ode dne ucinnosti schvédleného statutu do 2 mésica ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukonéeno fizeni o nahradu $kody proti
Ceské republice a vymozeni piipadné nahrady $kody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatiiovana konzervativni investiéni politika.

Dne 1. 5. 2005 nabyl ucinnosti novy statut, ¢imz doSlo také ke zméné ndzvu
podilového fondu na ,,AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.*.

Dne 25. 7. 2006 schvélila Ceska narodni banka — sekce regulace dohledu nad
kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondi - zmény ve
statutu fondu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky — sekce regulace dohledu nad kapitalovym trhem,
odboru kolektivniho investovani a penzijnich fondi ze dne 25. 7. 2006 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni statut fondu.
Rozhodnuti nabylo i¢innosti dne 9. 8. 2006, ke stejnému datu nabyva Géinnost nové
znénfi statutu.
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AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. provadéla likvidaci téchto fondi :

AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spole¢nost, a.s.

Privatiza¢ni fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny podilovy
fond

AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.; diive Otevieny podilovy fond ,,AKRO SVET*, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Fond vznik] pfi investi¢ni spole¢nosti AKRO investiéni spole¢nost, a.s., kterd rozhodla
podle § 5 a nasl. Zakona ¢. 248/1992 Sb., o investiénich spoleénostech a investi¢nich
fondech, o jeho zfizeni. Uvedeny podilovy fond byl ziizen jako otevieny podilovy fond
,Otevieny podilovy fond ,AKRO SVET*, AKRO investiéni spolecnost, a.s.” Podilovy
fond byl vytvoren na zékladé povoleni Komise pro cenné papiry ¢.j. 101/91 509/1/1997
ze dne 16.12.1997 k vydavéani podilovych listi za téelem vytvofeni otevieného
podilového fondu.

Dne 1. 5. 2005 nabyl déinnosti statut, ¢imz dolo mimo jiné ke zméné nazvu
podilového fondu na ,,AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. zafi 2005, které
nabylo prévni moci dne 5. 10. 2005, na zdkladé ozndmeni spole¢nosti AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. ze dne 31. bfezna 2005 a dne 18. &ervence 2005, ze vyse
vlastniho kapitalu fondu AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. je dlouhodobé (déle nez 6 kalendainich mésici)
ve vysi cca 6 mil. K&, bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zdkona o kolektivnim
investovani spoleénosti AKRO investiéni spolecnost, a. s. odejmuto povoleni
k vytvoreni podilového fondu AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny
podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva
financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze dne 16. prosince 1997.

Postup AKRO investi¢ni spolecnosti po odejmuti povoleni k vytvoFeni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zadala
spolecnost AKRO investiéni spolecnost, a. s. podnikat kroky vedouci k vypofadani
majetku a zavazkl podilového fondu a jinou ¢innosti za fond jiZ nevykondvala.

Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zékona o kolektivnim investovani
Je spolecnost AKRO investiéni spoleénost, a.s. povinna:

a) ke dni zruSeni podilového fondu sestavit mimofddnou uéetni zavérku podle
zvlaStniho cetnfho pfedpisu upravujiciho uéetnictvi,
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*
"

b) do Sesti mésict od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry
prodat majetek v podilovém fondu a vypofddat jeho pohledavky a zdvazky,
bude-1i to z povahy véci mozné,

¢) do tiech mésici ode dne vypofadani pohleddvek a zévazkG vzniklych
z obhospodafovani majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikim jejich
podily a nevyplacené podily uloZit do soudni uschovy. Pokud poplatek za
zahdjeni fizeni o ischové pfesdhne vysi ukladané ¢astky, nevyplacené podily se
neulozi do soudni ischovy a nevyzvednuta &dstka pripadne stétu.

Ozndmenim ze dne 4. 5. 2006, ¢.j. 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce
regulace dohledu nad kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovéni a penzijnich
fondd, informovéna o skutenosti, 7e aktudlni situace AKRO konzervativniho
balancovaného fondu zatim neumoziiuje koneéné vyporadani pohledavek a zavazkd,
nebot' v zijmu podilniki fondu spoleénost uplatiiuje pohledavky, které vznikly
v souvislosti s tipadkem obchodnika s cennymi papiry Private Investors, a.s., tj.
pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni upadce Private Investors, a.s. v
konkurzu® a pohleddvku za Garanénim fondem obchodnik s cennymi papiry. Soudn{
rizeni vedend k vymozeni pohledévek ve prospéch AKRO konzervativniho
balancovaného fondu nebyla doposud pravomocné skonéena.

Konkurzni fizeni Private Investors, a.s. v konkursu vedeném u Méstského soudu
v Praze

V konkurznim Fizeni Private Investors, a.s. vedeném u Méstského soudu v Praze
pod €.j. 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investiéni spoleénosti, a.s.
prihlaSené pohledavky. Rozhodnutim Méstského soudu v Praze ze dne 30.
10. 2006 byla AKRO investiéni spolenost, a.s. na zdkladé rozhodnuti schiize vériteli
odvolana z funkce ¢lena véfitelského vyboru. Dne 8. 11. 2006 Méstsky soud v Praze
zamitl navrh schize véfitelii na zprosténi spravce konkurzni podstaty funkce. Dne 8.
12. 2006 byla rozhodnutim Méstského soudu v Praze spravkyni konkurzni podstaty
upadce prodlouZena lhiita k podani zavéreéné zpravy do 30. 6. 2007.

Privatiza¢ni fond Investiéni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny podilovy
fond

Pievzaty AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.: v roce 2005

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pro fond provadi pouze ¢innosti dle § 99 zékona &.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a Jinou ¢innost pro fond nevykonava.

Predavacim protokolem ze dne 11. 5. 2006 prevzala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
spolu s databazi dosud nevyplacenych podilnikii Gdetnictvi Privatizaéniho fondu
Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, as. - uzavieného podilového fondu. Majetek
fondu byl ke dni pfevzeti tvofen pouze penéZnimi prostiedky, které byly v souladu se
zékonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani uloZeny na bankovni iéet vedeny
u Comerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha, ktery je depozitifem AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s..
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AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dne 28. 7. 2006 opétovné pisemné vyzvala vSechny
podilniky zruSeného Privatizaéniho fondu Investiéni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s.
—uzavieného podilového fondu k vyzvednuti jejich podilu na majetku fondu. Pokud
tak podilnici neucinili do 31. 8. 2006, postupovala AKRO investiéni spoleénost, a.s.

v souladu se zdkonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a dle § 99 odst. 4
podala navrh na pfijeti nevyzvednutych podili do soudni dschovy. Néklady souvisejici
se slozenim nevyzvednutych podili do soudni ischovy byly hrazeny z téchto
nevyzvednutych podila

Dne 23. 11. 2005 obdrzela spole¢nost AKRO investiéni spolecnost, a. s. od Komise
pro cenné papiry ,,Vyzvu ke stanovisku k prevzeti obhospodarovani podilového fondu*
Privatizacni fond Investi¢ni spoleénosti EQUIL INVEST a.s. — uzavieny podilovy
fond, ¢.j. 41/Zk/87/2005/1.

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. vyjadfila kladné stanovisko. Rozhodnutim Komise
pro cenné¢ papiry ¢.j.: 41/E/30/2005/4 ze dne 7. prosince 2005 pievzala spole¢nost
AKRO investicni spole¢nost, a. s. obhospodafovani podilového fondu Privatizaéni
fond Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST a.s. — uzavieny podilovy fond.

Dle sdéleni likviddtorky spoleCnosti Investiéni spolecnost EQUIL INVEST as.
v likvidaci, byli podilnici fondu Privatizaéni fond Investiéni spole¢nosti EQUIL
INVEST as. — uzavieny podilovy fond, z vétsi ¢asti vyplaceni a nebyli vyplaceni
pouze ti, u kterych se platba vrétila napf. z divodu umrti, zmé€ny adresy apod.
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Danové poméry

2006

Spolecnost je zaregistrovdana u Finanéniho ufadu pro Prahu 6 - ovéfit k nasledujicim

danim:

dani z pfijmi pravnickych osob od 8.10.1993

dani silni¢éni od 14.5.1997

dani z piijmu ze zavislé ¢innosti od 8.10.1993
dani z pfijml vybirané zvlaStni sazbou od 8.10.1993

dani z pridané hodnoty od 1.7.2002 , registrace byla zrugena k 31.8.2003

pod DIC: CZ49241699

Pohledavky a zdvazky viéi orgdniim statni spravy:

Pohledavky/zavazky viici organiim Rok 2004 Rok 2005 | Rok 2006
statni spravy (K<) (K¢ (K¢)

dan ze zdvislé Cinnosti — zavazek 59.794 .- 187.295 | 109.429.-
socidlni pojisténi — zavazek 75.781,- 112.241,- | 146.696.-
zdravotni pojisténi — zdvazek 30.091,- 44.567,- 58.248.-
dan z prijm srazkova - zavazek 54 .- 1.160.- 1.005,-
silni¢ni dan - zdvazek 0,- 4.200.- 0,-
dan z uroki z TV — pohleddvka 17.698,24 17.698.,24 0,-
dan z pridané hodnoty - pohledavka 0,- 0,- 0,-
zavazek z penale na DPH 35 697,- 35 697,- 0,-

Vesker¢ zavazky spolecnosti vici organim statni spravy jsou splatné aZ po

rozvahovém dni.
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Hospodarské poméry

1. Hospodarsky vysledek

Vroce 2006 dosahla spolecnost zisku ve vysi 6.973 tis. K& V roce 2005 dosdhla
spolecnost zisku ve vysi 6.424 tis. K¢., ktery byl rozhodnutim valné hromady ze dne
28. 6. 2006 pouzit na thradu ztraty z minulych let. V roce 2004 dosahla spoleénost
zisku ve vysi 3 882 tis. K¢. V roce hospodaiském roce 2003 dosdhla spole¢nost ztréty
ve vy§i 12.911 tis. KE. V hospodéiském roce 2002 vykdzala spole¢nost hospodaisky
vysledek ztratu ve vysi 9.730 tis. K&, v roce 2001 ztrdtu ve vysi 20.231 tis. K&

2. Zaméstnanci

K 31. 12. 2006 bylo zamé&stnano ve firmé AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. 9
zaméstnancu, z toho 2 fidici pracovnici.Celkem ¢inily osobni ndklady spole¢nosti
8.628 tis. K¢ z toho 276 tis. K& bylo vyplaceno na odménach statutdrnim organiim.
Osobni ndklady na fidici pracovniky ¢inily 6.120 tis. K& (véetné bonust dle

manazerské smlouvy).
(data jsou neporovnatelnd s minulym obdobim( zména poétu zaméstnanci, zména naroki z manaZerskych smluv))

socialni a zdravotni :

: : ' - i : hrubé mzdy pojisténi
vedouci zaméstnanci 1667 759,00 583 714,76

odmény dle manazerskych smluv 2 865 670,00 1 002 986,00
K

4 533 429,00 1586 700,76

Ppstatni zameéstnanci 1568 455,00 548 957,82
]
“odmény statutarnim organtm 276 000,00
éostatni (DPP, Zakonné pojisténi,stravenky) 114 324,00
CELKEM A ' i 6492 208,00 2135 658,58

K31. 12. 2005 bylo zaméstnano ve firmé AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. 8
zaméstnancu,

ztoho 5 fidici pracovnici. Celkem ¢&inily osobni naklady spolecnosti 6.691 tis. K&
z toho 336 tis. K¢ bylo vyplaceno na odménach statutarnim organiim. Mzdové naklady
na ridici pracovniky Cinily 5.785 tis. K¢&.

K 31. 12. 2004 bylo zaméstnano ve firmé& AKRO investiéni spole¢nost, a.s. 8
zaméstnancl, z toho 2 fidici pracovnici. Celkem ¢inily osobni néklady spolecnosti
3.687 tis. K¢ ztoho 276 tis. K& bylo vyplaceno na odménach statutrnim organim.
Mzdové néklady na fidici pracovniky ¢inily 1.858 tis. K¢&.

K 31.12.2003 bylo zaméstnano ve firmé AKRO investiéni spoleénost, a.s. 7
zaméstnanci, z toho 1 fidici pracovnik. Celkem &inily osobni naklady spoleénosti
3.571 tis. K¢ z toho 320 tis. K& bylo vyplaceno na odménach statutarnim organtiim.
Mzdové ndklady na fidici pracovniky ¢inily 1.711 tis. K&. (ke snizeni poctu ridicich
pracovniku doslo ve 4. ¢tvrtleti)
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K 31.12.2002 bylo zaméstnano ve firmé AKRO investiéni spole¢nost, a.s. 12
zaméstnancl, ztoho 3 fidici pracovnici. Celkem Cinily osobni ndklady spole¢nosti
4.835 tis. K¢ z toho 276 tis. K¢ bylo vyplaceno na odménéch statutirnim organtm.
Mzdové nédklady na fidici pracovniky Cinily 1.749 tis. K¢.

K 31.12.2001 bylo zaméstndno ve firmé AKRO investicni spoleCnost, a.s. 13
zaméstnanct, z toho 3 fidici pracovnici. Celkem ¢inily osobni nédklady spoleénosti
4.996 tis. K¢ z toho 276 tis. K& bylo vyplaceno na odménach statutirnim orgdntim.
Mzdové naklady na ridici pracovniky Cinily 2.789 tis. K¢.

3. Dlouhodobé pohledavky, pohledavky po splatnosti a dlouhodobé zdvazky
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. eviduje ve svém téetnictvi pohledavku po splatnosti
ve vysi 7.464 tis. K¢ za spole¢nosti Kompletace s.r.o. K této pohleddvce byla vytvoiena
opravna polozka ve vysi 100 % jeji nomindlni hodnoty.

V evidenci se nachdzi dale pohleddvka za spole¢nosti AKRO Consulting, s.r.o. ve vysi
50.000,- K¢. K této pohledavee je vytvofena opravna polozka ve vysi 100% jeji

nomindlni hodnoty.

Spolecnost neeviduje zadny zavazek s dlouhodobou splatnosti.
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Uplatnéné ucetni metody

Pri vedeni uCetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiiovany piedevSim tyto
principy a zasady:

. akrudlni princip,

u zasada opatrnosti,

. princip neménnosti u¢etnich metod,
. princip vyznamnosti,

L] nezavislosti ucetnich obdobi,

. pro vykazované udaje :

. srovnatelnost,

=  spolehlivost,

= srozumitelnost,

) vhodnost,

" uplnost,

=  vémé a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ucetni zavérka je zpracovana v souladu s obecné uznavanymi uéetnimi zdsadami pro
vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o uletnictvi,
¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce a vyhlagkou & 501/2002 Sb.,
v platném znéni a se zakonem &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

a) Postupy uctovani, odpisovani a oceriovani

Obecné zasady oceniovani

Pri ocefiovani majetku a zavazki je postupovdno v souladu s iéetnimi predpisy a
s pfedpisy o investiénich spole¢nostech a fondech (zakon ¢&. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a souvisejici provddéci piedpisy). Béhem ucetniho obdobi
nebyly zménény metody ocefiovani majetku a zavazki.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se ocetiuje pofizovacimi cenami.
Pfi odpisovani byla zvolena linedrni metoda. Odpisuje se prostiednictvim konta
opravek na zdkladé plénovaného odpisového planu, ktery vychazi z predpokladané
doby Zivotnosti a pouzivani. Odpisy se provadéji mési¢né.

Hmotny majetek do vyse K¢ 40.000,- se odepisuje pIné v roce pofizeni a firma o ném
vede vedlejsi evidenci, pokud ucetni jednotka nerozhodla jinak.

Nehmotny majetek do pofizovaci ceny K& 60.000,- se odepisuje v roce pofizeni piimo
do nékladi a vede se 0 ném mimougéetni evidence.
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Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odpisovan jedenkrat roéné a to linearni
odpisovou sazbou. V roce 2004 doslo ke zméné v postupu odpisovani nehmotného
dlouhodobého majetku (viz bod B)b) zmény tiéetnich metod)

Cenné papiry

Pfi G¢tovani o prodeji a pofizeni cennych papirt na vlastni ticet spole¢nosti se dba
zejména na disledné dodrzovéni viech pravnich predpist (zakon &. 563/1991 Sb.,, 0
cetnictvi, vyhlaska ¢. 545/2004 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou
se provadéji néktera ustanoveni zdkona €. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znéni
pozdgjsich predpist, pro tcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan&nimi
institucemi, ve znéni vyhlasky ¢. 473/2003 Sb.) upravujicich postupy uctovani.

Operace s cennymi papiry lze vytiétovat aZ po obdrzeni viech podkladt s naleZitostmi
ucetniho dokladu. Jednd se zejména o vypisy ze stiediska cennych papirt o pfipséni
nebo ubytku cennych papirii, konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o dalsi
potfebné¢ informace. Bez téchto podkladii nelze o prodeji a ndkupu cennych papird
uctovat.

Pofizené cenné papiry se ocefiuji pofizovaci cenou. Jeji souddsti jsou piimé transakéni
naklady spojené s cennymi papiry (napf. poplatky a provize makléfim, poradcim,
burzdm).

Pii prodeji ¢i jiném ubytku cennych papird se cenné papiry ocefuji zpisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni pririistku cennych papirt pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirii (metoda FIFO).

Pfi pfeceniovani cenného papiru na realnou hodnotu postupuje investi¢ni spole¢nost
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy (zdkon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, zakon ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, vyhléska &. 270/2004 Sb., o zplsobu
stanoveni redlné hodnoty majetku a zavazkd fondu kolektivniho investovani a o
zplisobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu fondu kolektivniho
investovani). Pro pfecenéni portfolia pouziva udetni jednotka trzni kursy vyhladované
jednotlivymi burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

O nakoupenych cennych papirech uréenych k prodeji a obchodovani se Uétuje na
uctech uctové skupiny 36-Cenné papiry k prodeji.

Zméeny redlné hodnoty zprecenéni cennych papiri k obchodovani ocenovanych
redlnou hodnotou proti uétim nékladi nebo vynosi (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné uéty nakladi nebo vynosii souvztazné s piislunymi déty cennych
papiri. Zmény redlné hodnoty z precenéni realizovatelnych cennych papirti se tétuji
na pifsluSné ucty vlastniho kapitdlu v uctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil
z precenéni majetku a zavazkd. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisi se uétuje v souladu
s platnymi predpisy na ¢ty vynosi souvztazné s prislusnymi tucty cennych papiri,
resp. u zavazki na ucty nékladi. Pfi ubytku majetku a zdvazki se piipadny ocenovaci
rozdil z precenéni majetku a zdvazki ziétuje na piisluSny ucet v uictové skupiné 61 —
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Naklady na finanéni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich Cinnosti
podle jeho povahy.

Za turokové vynosy u kuponovych dluhopisi se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

Hospodarsky vysledek z obchodovani scennymi papiry, zdevizovych ¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz. Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako Cisty zisk nebo Cistd ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
naklady a vynosy z téchto operaci.

Pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nomindlni hodnotg.

Zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnoté.

Kurzové rozdily

Majetek vyjadreny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s ucetnimi predpisy
precenén kursem CNB k uvedenému datu. V priibéhu ticetniho obdobi je pouzivén
aktudlni kurs CNB.

Pfi ugtovani o kurzovych rozdilech postupuje investiéni spoleénost podle Ceského

ucetniho standardu pro finan¢ni instituce ¢. 105. (dale viz a) Postupy uctovani,
odpisovani a ocefiovani — Cenné papiry

b) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2006 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy.

c) okamZik uskuteénéni ucetniho pripadu

OkamzZikem uskute¢néni ucetniho pripadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik sjednani smlouvy o ndkupu nebo prodeji, v pripadé ze doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazku z této smlouvy neni delsi nez obvykld doba
pro vyporadani obchodi podle béznych obchodnich zvyklosti na daném trhu. Jestlize
toto neni splnéno povazuje se za okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu okamzik
vyporadani obchodu.
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V ostatnich pripadech se postupuje v souladu s éeskym ucetnim standardem pro
finanéni instituce ¢. 101.

d) odloZena dari

Ugetni jednotka obecné stanovuje odlozenou dari (u¢tova skupina 68, udet Daii
zprijmu — odlozend), a to podle zévazkové metody rozvahového piistupu, kterd
vychdzi z prechodnych rozdili mezi dariovou zékladnou aktiva nebo zdvazku a jeho
ucetni hodnotou vykdzanou v rozvaze. Datiovou zdkladnou aktiva nebo zivazku se
rozumi hodnota tohoto aktiva nebo zévazku pro daiiové ucely.

Investicni spolecnost o odlozené dani v roce 2006 neuétovala z diivodu nejistoty o
budoucim uplatnéni piipadné odlozené dariové pohledévky a nevyznamnosti tituli pro
odlozeny dariovy zavazek.

[) stanoveni yySe opravnych poloZek a rezery

Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k uétim majetku, ktery se nepfecenuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocefovan ekvivalenci, v piipadech, kdy sniZeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokdzano na podkladé udajti zjisténych pii inventarizaci a neni trvalého
charakteru.

V pribéhu roku 2006 nebylo étovdno o opravnych polozkéch. Opravné polozky
k pohledavkdm ve 100 % vysi zistdvaji z minulych obdobt.

Rezervy

Investiéni spolecnost tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym

rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pifpadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

A. existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych uddlosti,

B. je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz »pravdépodobné™ znamena prevySujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C. je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Investi¢ni spolec¢nost vytvofila v roce 2006 rezervy na socialni a zdravotni pojisténi ve
vysi 1.003 tis. K¢, kterd bude prouétovana v roce 2007 pii vyplaceni ro¢niho bonusu
zaméstnanci spole¢nosti.
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g) inventarizace

Podle § 29 zdkona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2006
nasledujici inventury:

= inventura hmotného a nehmotného majetku

* inventura pohledavek a zavazki

= Inventura cennych papirt

* inventura pokladni hotovosti

= inventura bankovnich ucti

= inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény Zadné rozdily.

Informace o vvznamnych polozkach

1. Dlouhodoby hmotny majetek

k 31.12.2006 v tis. K&

[skupina majetku pofizovaci cena |Opravky [zustatkova cena
Samostatné movité véci

A soubory movitych véci 866 589 277

Stavby 0 0 0

Jiny dlouhodoby hm.majetek [105 75 30

k 31.12.2005 v tis. K&

kupina majetku pofizovaci cena [Opravky [zlstatkova cena
Samostatné movité véci
IA soubory movitych véci 803 592 211
Stavby 0 0 0
Jiny dlouhodoby hm.majetek|144 114 30

k 31.12.2004 v tis. K¢&

|skupina majetku porfizovaci cena [Opravky [zUstatkova cena
Samostatné movité véci

A soubory movitych véci 585 585 0

Stavby 0 0 0

Jiny dlouhodoby hm.majetek (144 114 30
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k 31.12.2003 v tis. K&

[skupina majetku

pofizovaci cena

Opravky

ustatkova cena

Samostatné movité véci

A soubory movitych véci 585 578 7

Stavby 245 69 176

Jiny dlouhodoby hm.majetek 169 139 30

k 31.12.2002 v tis. K&

[skupina majetku pofizovaci cena [Opravky [zUstatkova cena

Samostatné movité véci

A soubory movitych véci 692 655 37
Stavby 245 45 200
Jiny dlouhodoby hm.majetek [169 139 30

k 31.12.2001 v tis. K&

jskupina majetku

porizovaci cena

Opravky

zlUstatkova cena

lsamostatné movité véci

A soubory movitych véci 692 620 72
Stavby - technické245 20 225
zhodnoceni

Jiny dlouhodoby hm.majetek [169 139 30

Dlouhodoby nehmotny majetek

k 31.12.2006 v tis. K&

[skupina majetku

pofizovaci cena

Opravkyzistatkova cena

Software

5163

3355

1808

k 31.12.2005 v tis. K&

kupina majetku

pofizovaci cena

Opravkyzistatkova cena

Software

5282

3095

2185

k 31.12.2004 v tis. K&

kupina majetku

pofrizovaci cena

pravkyzustatkova cena

Software

3021

2880
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k 31.12.2003 v tis. K¢

|skupina majetku pofizovaci cena |Opravkyzstatkova cena

Software 2901 2762 139

k 31.12.2002 v tis. K&

iskupina majetku porizovaci cena [Opravkyzistatkova cena
Ostatni nehmotny majetek 63 63
Software 2571 2296 275

k 31.12.2001 v tis. K&

[skupina majetku pofizovaci cena [Opravkyzistatkova cena

Software 2095 1437 1658

Cenné papiry

Spolecnost eviduje ve svém portfoliu podilové listy fondiit AKRO akciovy fond
novych ekonomik, AKRO globélni akciovy fond, oteviené podilové fondy
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. ve vysi 18 tis. K¢.

Pohledavky

Pohledavky po splatnosti jsou popsany vbodé II) Hospodaiské poméry,
odst. 3.. Spole¢nost neeviduje zadné pohledavky zajisténé zéstavnim pravem.

K31. 12. 2006 vykazuje spole¢nost pohledavky z bézného obchodniho styku
ve vysi 9.720 tis. K& (z toho ¢ini pohledavky z titulu obhospodafovéni
podilovych fondli 9.429 tis. K&. Predpoklada se, Ze tyto pohleddvky budou
inkasovény po schvéleni vysledki hospodaieni fond v roce 2007).

Zavazky

K 31. 12. 2006 vykazuje spole¢nost zdvazky v celkové vysi 1.063 tis. K&. Tyto
zavazky byly uhrazeny v 1. étvrtleti roku 2007.

Spolecnost nemd zddné zévazky zajisténé zdstavnim pravem.

Finan¢ni prondjem

K 31.12. 2006 neméla spole¢nost Z4dny majetek pofizeny formou finanéniho
prondjmu.

Pujcky a obdobna finan¢ni plnéni k spiiznénym osobam
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10.

Spole¢nost neposkytla pijcky ani obdobna plnéni akcionafim, Clenim
statutarnich organt, dozor¢ich organi a vedent.

Majetek neuvedeny v rozvaze

Spoleénost nemd majetek neuvedeny v rozvaze, majetek zatizeny zdstavnim
pravem, majetek jehoZ trzni ocenéni je vyrazné vys$i nez jeho ocenéni
v ucetnictvi.

Rezervy

Investiéni spoleénost vytvofila vroce 2006 ucetni rezervu na socidlni a
zdravotni pojisténi ve vySi 1003 tis. K&, ktera bude protuctovana v roce 2007
pfi vyplaceni ro¢niho bonusu zaméstnanci.

Vynosy spolecnosti:

V roce 2006 realizovala spole¢nost vynosy z bézné ¢innosti ve vysi 24.295 tis.
K&, vroce 2005 realizovala spole¢nost vynosy zbézné ¢innosti 23.150 tis.
K¢,v roce 2004 realizovala spole¢nost vynosy z bézné ¢innosti ve vysi 22.449
tis. K¢, v roce 2003 ve vysi 7.215 tis. K¢, v roce 2002 ve vysi 13.181 tis. K¢ a
v roce 2001 ve vysi 11.358 tis. K¢.

Prehled o zménach ve viastnim kapitalu(v tis. K¢)

Titul 2006 2005
Zékladni kapitdl

e  Pocéteéni zlstatek 14 960 55 000
e ZvySeni 0 0
e  SniZeni 0 40 040
¢ Konecny ziistatek 14 960 14 960
Rezervni fond

e  Pocdteéni zlstatek 2250 2250
e ZvySeni 0 0
e  SniZeni 0 0
e  Koneény ziistatek 2250 2250
Kapitalovy fond

e Pocdtecni zistatek 8579 17 779
e ZvySeni 0 0
e  Snizeni 0 9200
¢ Koneény zistatek 8579 8579

Ocenovaci rozdily

e Pocateéni zistatek 3 0
e  ZvySeni 2 3
e  SniZeni 0 0
e  Koneény zistatek 5 3
Nerozdéleny zisk

e  Podédteéni zistatek 0 0
e ZvySeni 0 0
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e Snizeni 0 0
e Konecny ziistatek 0 0
Neuhrazend ztrata

e Pocdtecni zistatek -21 009 -64 932
e ZvySeni 0 0
e SniZeni 6424 43923
e Koneény ziistatek -14 586 -21 009
Zisk za ucetni obdobi 6973 6424
Celkem k 31.12. 18 181 11 207

Dalsi vvznamné skute¢nosti dulezité pro hodnoceni ¢innosti
investi¢ni spole¢nosti a vvznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Soudni spory spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost:

soudni spor : AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., vs. Ceska republika

Zalobu o néhradu stejné skody AKRO investi¢ni spole¢nost rovnéz podala proti CR -
Ministerstvu spravedlnosti. AKRO investi¢ni spole¢nost se domnivd, Ze nespravny
ifedni postup notéie, byl jednou z hlavnich pfi¢in vzniku skody na majetku byvalych
C.S. Fond a za tuto Skodu nese ze Zéakona odpovédnost stat.

Obvodni soud pro Prahu 2 vyhovél podané Zzalobé a ulozil Zalované Ceské republice
povinnost zaplatit Zalovanou ¢astku.

V souvislosti s rozhodnutim soudu ve véci Zaloby o nahradu $kody proti CR -
Ministerstvu spravedInosti doslo 26.1.2005 k rozhodnuti o pozastaveni odkupovani
podilovych list. Na zékladé rozhodnuti KCP bylo odkupovani podilovych listh dne
28.2.2005 opét obnoveno.

Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doru¢eno dne 17. biezna 2005, rozsudek nenabyl
pravni moci, zalovana strana, zastoupena Ministerstvem Financi CR a Ministerstvem
Spravedinosti CR, se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednéni byl stanoven
na 11. listopadu 2005. Méstsky soud toto jednani odro€il na vyhlaSeni rozsudku na den
22. listopadu 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlasen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 ¢.j.: 21 C 44/2000.

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, 7e Zaloba na ndhradu $kody viéi Ceské republice byla
zamitnuta.
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Dne 11. ledna 2006 byl spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. doruéen
rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 22.11.2005 ¢&j : 35Co 379, 380/2005-324,
kterym byl zménén predchozi rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 2 tak, Ze Zaloba
na nahradu Skody ve véci byvalych CS Fondl byla zamitnuta. Zaroveii bylo
spole¢nosti doruceno 1 opravné usneseni o ndkladech odvolactho fizeni ze dne
14.12.2005 ¢j : 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena pivodni vyméfena
vySe nahrady naklad odvolaciho fizeni, které maji byt hrazeny Ceské republice, z
Castky 18.321.067,- K& na 413.376,- K&. Nahrada naklada fizeni Ceské republice za
rizeni pred Obvodnim soudem pro Prahu 2 ¢ini 4.010.776,- K&.

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odiivodnéni rozsudku nemiize
AKRO investi¢ni spole¢nost po postoupeni pohledévky Zalovat predmétnou
pohledévku tak jak Zaluje, tj. poZadovat, aby byla pfiznana ji, nebot nema aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, ze Zalobce byl
postupnikem pozidan, aby dle § 530 odst. 1 vyméhal pohleddvku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, Ze zalobce pohledavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zak.
nevymaha.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. s vySe uvedenym nazorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, Ze pi1 vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1
Obcanského zdkoniku, tj. vyméhala pohledavku na Zadost postupnika svym jménem a
na ucet postupnika, pri¢emz vyporadani mezi postupnikem a postupitelem je véci
jejich dohody a dluzniku ani soudu nepiislusi takovou dohodu hodnotit. Z toho diivodu
poda AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. proti rozsudku dovolani k Nejvyssimu soudu
Ceské republiky.

Dne 3. biezna 2006 podala AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. dovolani proti rozsudku
Meéstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005, tykajiciho se ndhrady skody ve véci
byvalych CS Fondii (¢.j.: 35Co 379, 380/2005-324, ve znéni opravného usneseni ze
dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 349, 380/2005-337), k Nejvyssimu soudu Ceské republiky
v Brné. O dovolani nebylo doposud rozhodnuto.

soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou —
zaloba z diivodu privni jistoty

Vzhledem k tomu, Ze jedinym divodem pro zamitnuti zaloby byl nézor soudu, ze
AKRO investi¢ni spole¢nost vymahalo pohleddvku pro sebe a nikoliv na tdet
postupnika, podala AKRO investi¢ni spoleénost, a.s. dne 12. 1. 2006 novou Zalobu na
nahradu Skody zplisobené nespravnym ufednim postupem stétnich organi na majetku
byvalych C.S. Fondu s tim, Ze v Zalobé je vice zdiiraznéno tvrzeni, ze pohledévku
vymaha AKRO investi¢ni spolecnost na et postupnika. Tato Zaloba byla podana

z divodu prévni jistoty a proto pfi podani Zaloby bylo soucasné navrzeno pferuseni
fizeni o této nové zalobé do doby, nez bude Nejvyssim soudem Ceské republiky
rozhodnuto o dovolani AKRO investiéni spoleénosti, a.s. proti rozsudku Méstského
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soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324. V piipadé uspéchu v dovolacim fizeni tuto
novou Zalobu vezme spolecnost zpét.

soudni spor: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. vs. Mor. Robert Pergl.
Judr. Pavel Krvl, CSc

Soudni spor mezi Mgr. Robertem Perglem, bytem Beroun II, Branislavova 1420 a
JUDr. Pavlem Krylem, bytem Praha 4, Kitinska 617 vs. AKRO investiéni spole¢nost,
a.s. o zaplaceni 803.400,- K¢ a 5.598.773,- K¢ s pfisluSenstvim vedeny u Méstského
soudu v Praze pod ¢.j. 7Cm 42/2004. V tomto fizeni se Zalobci domahaji zaplaceni
odmény za poskytnuté pravni sluzby pfi zastupovani AKRO investiéni spole¢nosti, a.s.
ve sporech proti Plzefiské bance, a.s. a proti Ceské republice. Rozsudkem Méstského
soudu v Praze ze dne 28.2.2006 ¢.j.: 7 Cm 42/2004-147 byla Zaloba ohledné Mgr.
Roberta Pergla zamitnuta a ohledné JUDr. Pavla Kryla bylo AKRO investiéni
spolecnost, a. s. ulozeno zaplatit 4.961.598,35 K¢& s 4% urokem od 20.5.2004 do
zaplaceni. Ohledné ¢astky 637.174,65 K& se 4% tirokem od 20.5.2004 do zaplaceni
byla Zaloba ve vztahu k JUDr. Pavlu Krylovi zamitnuta. Zaroveii bylo ulozeno AKRO
investi¢ni spole¢nost a. s., zaplatit JUDr. Pavlu Krylovi na nakladech fizeni éastku
283.766,20 K¢. Netspésnému zalobei Mgr. Robertu Perglovi bylo uloZeno zaplatit
naklady fizeni 54.258,05 K¢.

K odvoldni AKRO investi¢ni spoleénost a. s. byl rozsudek Méstského soudu v Praze ze
dne 28.2.2006 ¢.j.: 7 Cm 42/2004-147 zménén a to rozsudkem Vrchniho soudu

v Praze ze dne 29.1.2007 &.j.: 3 Cmo 264/2006 tak, Ze Zzalovanému bylo uloZeno
zaplatit Zalobci JUDr. Pavlu Krylovi ¢4stku 2.413.057,50 K& se 4% urokem od
20.5.2004 do zaplaceni a ohledné Castky 2.548.540,85 K¢ s prisluSenstvim byla zaloba
zamitnuta. Zalobci bylo uloZeno zaplatit na ndkladech fizeni pfed soudem prvého
stupné€ 19.315,68 K¢ a na nahradu ndklad( odvolaciho fizeni 13.012,76 K¢&. Rozsudek
Vrchniho soudu v Praze nebyl AKRO investiéni spole¢nosti, a.s. doposud doruéen a
toto rozhodnuti proto jesté neni v pravni moci.

Soudni spor spole¢nosti AKRO investi¢ni spoleénost., vedeny s Garanénim fondem
obchodnikii s cennvmi papiry

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. vs. Garanéni fond obchodniki s cennymi papiry, IC:
26715287, se sidlem Washingtonova 7, Praha 1, o zaplaceni &astky 21.092.734,42 K¢&
s prislusenstvim, vedeny u Méstského soudu v Praze pod &.j. 50Cm 30/2004. V tomto
sporu se AKRO investi¢ni spoleCnost, a. s. domahd zaplaceni vySe uvedené &astky
z divodu nevyplaceni nahrady z Garanéntho fondu obchodnikii s cennymi papiry za
nevydany zdkaznicky majetek podilniki — fyzickych osob, OPF AKRO Svét
zpronevéreny obchodnikem s cennymi papiry Private Investors, a. s..
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Dne 2. 8. 2004 Méstsky soud v Praze vyzval AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. k
zaplaceni soudniho poplatku. AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. podala dne 10. 8. 2004
zadost o osvobozeni od soudnich poplatki, Méstsky soud v Praze vSak tuto zadost
dnel9. 8. 2004 zamitl. Na zakladé odvolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. Vrchni
soud v Praze usnesenim ze dne 10. 10. 2005 zruSil rozhodnuti Méstského soudu v
Praze, kterym nebylo AKRO investi¢ni spolenosti, a.s. pfizndno osvobozeni od
soudnich poplatku.

Dne 27. 1. 2006 spole¢nost AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. obdrzela dalsi usneseni
Méstského soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, kterym Méstsky soud v Praze rozhodl
tak, Ze se spoleCnosti AKRO investi¢ni spoleénost, a. s. nepfiznava osvobozeni od
soudnich poplatki. Proti vySe uvedenému usneseni podala spoleénost AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. dne 8. 2. 2006 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze.

Dne 26. 9. 2006 bylo pravnimu zastupci AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. doruéeno
usneseni Vrchniho soudu v Praze ze dne 4. 9. 2006 ¢.j. 9Cmo 70/2006 — 77, kterym
bylo potvrzeno usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, kterym Méstsky
soud v Praze rozhodl tak, Ze se spoleénosti AKRO investiéni spoleénost, a. s.
nepfizndva osvobozeni od soudnich poplatki.

Protoze AKRO investi¢ni spole¢nost podanim ze dne 21. 9. 2006 vzala ¢astecné zpét
svoji zalobu ohledné ¢astky 6.480.830,83 (vice informaci viz odstavec 17.2.1), soudni
poplatek, ktery ¢ini 4% z zalované &éstky, tj. z Castky 14.611.903,58 K¢, tedy
584.480,-- K¢, byl uhrazen na uéet Méstského soudu dne 29. 9. 2006.

Po zaplaceni soudniho poplatku pristoupi Méstsky soud v Praze k vlastnimu
projedndni véci. Garan¢nimu fondu obchodniki s cennymi papiry bude nejprve
zaslana Zaloba o zaplaceni, aby se k ni vyjadfil. Na zdkladé argumentace a dikaznich
navrzich predlozenych AKRO investi¢éni spoleénosti, a.s. a Garanénim fondem
obchodnikil s cennymi papiry pak soud rozhodne o opravnénosti uplatnéného néroku
na ndhradu z  Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi  papiry.

Do doby vzniku této pfilohy k ucetni zavérce Méstsky soud v Praze k vlastnimu
projednani véci dosud nepfistoupil.

Ke dni vzniku této Vyroéni zpravy doslo k ¢aste¢nému zpétvzeti zaloby v celkovém
rozsahu Céstky 6.650.194,92 K&, AKRO investiéni spoleénost, a.s. tak uplatiiuje viéi
GaranCnimu fondu obchodnikli s cennymi papiry zaplaceni ¢&astky ve vysi
14.442.539,49 K¢ s prisluSenstvim.

Situace v konkurznim Fizeni Private Investors, a.s. v konkursu vedeném
u Méstského soudu v Praze

V konkurznim fizeni Private Investors, a.s. vedeném u Méstského soudu v Praze pod
€. 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investiéni spole¢nosti, a.s.
pithlasené pohledavky. Rozhodnutim Méstského soudu v Praze ze dne 30.
10. 2006 byla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. na zakladé rozhodnuti schiize vé&fiteld
odvolana z funkce ¢lena véfitelského vyboru. Dne 8. 11. 2006 Méstsky soud v Praze
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zamitl navrh schiize véfiteli na zpro$téni spravee konkurzni podstaty funkce. Dne 8.
12. 2006 byla rozhodnutim Méstského soudu v Praze spravkyni konkurzni podstaty
upadce prodlouzena lhita k podani zdvérecné.

statni kontrola - Ceska narodni banka

Dne 13.11.2006 byla zahajena Ceskou narodni bankou statni kontrola. Kontrola byla
zamérena zeyména na identifikaci zdvaznéjSich nedostatk v dodrZovani pravidel
jedndni investiéni spole¢nosti podle §§ 74 az 78 zdkona &. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a vyhlasky ¢. 347/2004 Sb., o zpiisobu plnéni pravidel
obezietného podnikani a pravidel organizace vnitiniho provozu investiéni spole¢nosti
a investi¢niho fondu.

Dne 30.1.2007 byl vydén Protokol o kontrole C.j. 41/K/11/2006/10, obsahujici néktera
doporuceni vztahujici se k provéfovanym oblastem. Bylo vydano prohlasent, ze k datu
vydani protokolu nebyla identifikovana v rozsahu povéfeni poruseni zakona
(Clanek 111 Kontrolni zjistén{). Spole¢nost na doporuéeni reagovala dopisem ze dne 9.
2.2007, ve kterém sdélila, ze bere doporuéeni na védomi a zérover sdélila své
namitky proti protokolu v ¢ésti vénované vnitini kontrole — investi¢nimu procesu.

Vroce 2007 byly provedeny tyto zmény v obchodnim rejstFiku

Dne 24. ledna 2007 byl vymazan Statutarni organ — mistopredseda predstavenstva:
Ing. Martin Knetig. — den zaniku funkce 1. prosince 2006.

16 -03- 2007

V Praze dne

Ing. Jifi Travnicek
piedseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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l B DO BDO Prima Audit s. r. o.

Auditorska, acetni a poradenska firma Ceska republika

Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4

Tel: 241 046 111, Fax: 241 046 221
E-mail: bdo@bdo.cz

Zprava nezavislého auditora
0 ovéreni ucetni zaverky

k 31.12.2006

ve spolecnosti AKRO

investicni spolecnost, a.s.

a ji obhospodarovanych podilovych fondi

Rozdélovnik:

Vytisk €. 1-4: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Vytisk . 5:

BDO Prima Audit s.r.o.




BDO Prima Audit s. r. 0. Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4
Auditorskd, (cetni a poradenska firma Ceska republika

Bt il Tel: 241 046 111, Fax: 241 046 221
E-mail: bdo@bdo.cz

Obchodni firma, u niz bylo provedeno
oveéreni ucetni zavérky:
Spolecnost AKRO investicni spolecnost, a.s.
a ji obhospodarované podilové fondy:

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,

AKRO Globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investicni spolecnost, a.s.,

Sidlo Slunna 547/25
Praha 6
IC 492 41 699
Pfedmét podnikani - vytvareni a obhospodarovani podilovych fondu

v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 189/2004
Sb. o kolektivnim investovani v platném znéni

- obhospodartovani investi¢nich fondl na
zdkladé smlouvy o obhospodafovani

- poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim
investovanim pro jiné investicni spolecnosti
v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 189/2004
Sb. o kolektivnim investovani v platném znéni

Zprava auditora je urena Akcionarim investi¢ni spolecnosti
Podilnikiim podilovych fond

Ovérované obdobi 1. leden 2006 az 31. prosinec 2006



BDO Prima Audit s. r. o. Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4
Auditorska, ucetni a poradenska firma Ceska republika
Tel: 241 046 111, Fax: 241 046 221

E-mail: bdo@bdo.cz

Ovéreni provedli:

Auditorska firma: BDO Prima Audit s.r.0., osvédceni KA CR €. 018
Olbrachtova 1980/5
140 00 Praha 4

Auditofi: Doc. Ing. Jan Dolezal, CSc,
osvédceni KA CR & 0070

Asistenti auditora: Ing. Jifi Pipal
Ing. Oldfich Petruzalek
Ing. Marta Kyzlinkova



BDO Prima Audit s. r. 0. Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4
Auditorskd, Getni a poradenska firma Ceska republika
Tel: 241 046 111, Fax: 241 046 221

E-mail: bdo@bdo.cz

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

pro akcionare spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. a podilniky podilovych
fondt obhospodafovanych touto spolecnosti

Oveérili jsme prilozené ucetni zavérky spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. a ji
obhospodarovanych podilovych fondi AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s., AKRO Globalni akciovy fond, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., AKRO fond progresivnich spolecnosti,
otevieny podilovy fond, AKRO investicni spole¢nost, a.s., AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s. identifikovanych v této Gcetni
zavérce., tj. rozvahy k 31.12.2006, vykazy zisku a ztraty za obdobi od 1.1.2006 do
31.12.2006 a prilohy téchto tcetnich zdvérek, vcetné popisu pouzitych vyznamnych
Gcetnich metod.

Odpovédnost statutarniho organu tcetni jednotky za acetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetnich zavérek v souladu s ¢eskymi ucetnimi
predpisy odpovida statutdrni organ spolecnosti AKRO investicni spole¢nost, a.s.
Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad
sestavovanim a vérnym zobrazenim Gcetnich zavérek tak, aby neobsahovaly vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni
metody a provadét dané situaci pfiméfené tcetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi tlohou je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit
jsme provedli vsouladu se zdakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditortt Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a
provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze Gcetni zdvérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni
informace o castkdch a skuteCnostech uvedenych v Gcetnich zavérkach. Vybér
auditorskych postuptl zavisi na tsudku auditora, véetné posouzeni rizik, ze Gcetni
zavérky obsahuji vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. PFi
posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontroldm, které jsou relevantni
pro sestaveni a vérné zobrazeni Gcetnich zdvérek. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je

navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Gc¢innosti vnitfnich kontrol.

IC 45 31 43 81

Zapsana v OR Méstskym soudem v Praze
QOddil C., vlozka 7279

Osvédéeni KA CR 018



Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha 4

BDO Prima Audit s. r. o. Ceska republika
Auditorska, ucetni a poradenska firma Tel: 241 046 111, Fax: 241 046 221

E-mail: bdo@bdo.cz

Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych ucCetnich metod, pfiméfenosti
Gcetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace ucetnich
zavérek.

Domnivame se, ze ziskané dikazni informace tvofi dostatec¢ny a vhodny zédklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Vyrok auditora
Podle naseho nazoru ucetni zavérky poddvaji vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a
financni situace spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. a ji obhospodafovanych

podilovych fondl k 31.12.2006 a nédklad(, vynost a vysledku jejiho hospodafeni za rok
2006 v souladu s ¢eskymi tcetnimi predpisy.

V Praze, dne 16.3.2007

BDO Prima Audit s.r.0.
zastoupena partnery:

/6/ e

Doc. Ing. Jan Dolezal, CSc. Ing. Jan Baca k}
auditor, osvédceni ¢. 0070 auditor, osvédcent& 0034
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ZPRAVA O VZTAZICH

mezi spole¢nosti MARINCO a. s. jako osobou ovladajici a spole¢nosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. jako osobou ovladanou a mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
a ostatnimi osobami ovladanymi spolec¢nosti MARINCO a. s. za ucetni obdobi roku 2006.

1. Uvod

Tato zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a, odst. 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb.,
Obchodniho zdkoniku v platném znéni (dédle jen ,,Obchodni zdkonik*). Popisuje vztahy
s propojenymi osobami, tj. podle Obchodniho zakoniku vztahy mezi ovladajici a ovlddanou
osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Vztahy jsou popsany
zplsobem prihlizejicim k nutnosti vyhovét § 17 - § 20 Obchodniho zdkoniku, tykajici se
obchodniho tajemstvi.

2. Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi osobami za posledni ucetni obdobi, tj. za
obdobi od 1. ledna 2006 do 31. prosince 2006 (déle jen ,,rozhodné obdobi®).
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3.2.2 Dalsi propojené osoby, ovladané osobou ovladajici ovladanou osobu

Ze vsech dalSich osob, které dale mohly nepiimo ovladat spolecnost AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s., a ke kterym spole¢nost AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. méla vztah
v rozhodném obdobi ve smyslu § 66a, odst. 9 Obchodniho zdkoniku nejsou predstavenstvu
znamy Zadné takové spolecnosti.

4. Mezi propojenymi osobami ve smyslu 66 a), odst. 9 Obchodniho zikoniku byly
uzavrieny nasledujici smlouvy, u¢inéna opatieni a uskute¢nény nasledujici jiné
pravni ukony:

4.1 Uzavrené smlouvy

4.1.1 V rozhodném obdobi mezi ovlidanou osobou a osobou ovlidajici trvaly tyto
smlouvy:

1) Smlouva o poskytovani sluZeb souvisejicich s provozem a spravou kancelari
uzaviena dle § 269 odst. 2 Obchodniho zakoniku mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni
spoleCnost, a. s. (dale jen ,zdkaznik*) a spolecnosti MARINCO a. s. (dédle jen
»poskytovateli) dne 23. 12. 2004.

a. Predmétem této smlouvy je poskytovani sluzeb spocivajicich v zabezpeceni
provozu a spravy kancelafi, véetné komunikacni a bezpecnostni infrastruktury
sekretariatu.
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4.3 Opatreni prijatd nebo uskutenéna ovladanou osobou v zijmu nebo na popud
ovladajici spolecnosti a dalSich propojenych osob, jejich vvhody a nevvhody

V obdobi predchdazejici rozhodnému obdobi doSlo rozhodnutim jediného akcionare,
spole¢nostt MARINCO a.s., v pasobnosti valné hromady u¢inénym formou notaiského zapisu
N 433/2005, NZ 375/2005 ze dne 2.6.2005 ke schvaleni sniZzeni zakladniho kapitalu
spoleCnosti ze stavajicich 55.000.000,- K¢ na &astku 14.960.0000,- K¢, piicemz divodem
snizeni zakladniho kapitdlu je whrada ztraty spoleénosti z minulych let. Castka ve vysi
40.040.000,- K¢ bude zailtovana na uhradu ztraty spolecnosti z minulych let a snizeni
zakladniho kapitdlu bude provedeno sniZzenim jmenovité hodnoty vsSech akcii vydanych
spole¢nosti, tj. sniZzeni jmenovité hodnoty u 55.000 ks kmenovych akcii v zaknihované
podobé zn¢jicich na jméno, ze jmenovité hodnoty 1.000,- K& na 272,- K¢ na akeii, a to
zménou zapist o vysi jmenovité hodnoty akcii ve Stiedisku cennych papirt.

Snizeni zakladniho kapitalu spolec¢nosti z puvodni vySe 55.000.000 ,- K¢ na aktudlni ¢astku
14.960.000,- K¢ bylo do obchodniho rejstiiku zapsano dne 28. 12. 2005, zména ve Stiedisku
cennych papirt byla provedena dne 2. 3. 2006.

Dané opatieni bylo bez jakychkoli vyhod a nevyhod.

Zadna jina opatieni (kterd jiz nejsou v této zpravé popsdna) nebyla v zdjmu nebo na popud
osob ve smyslu § 66a odst. 9 Obchodniho zakoniku pFijata nebo ucinéna.
5. Poskytnuta plnéni a protiplnéni

V rozhodném obdobi nebyla osobou ovladanou poskytnuta osobé ovladajici Zadna plnéni,
kromé plnéni a protiplnéni uvedenveh v této zprave.



