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Pololetni zprava

1. Zakladni idaje o investi¢ni spolecnosti (podle § 2 odst. 1, pism. j) Zakona ¢. 189/2004
Sb. o kolektivnim investovani, dale jen ZKI)

Obchodni firma: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ulice: Slunna 25

Obec: Praha 6

PSC: 162 00

IC: 492416 99

DIC: -

Bankovni spojeni: 15003474/6200

Zakladni kapital: 55 000 tis. K¢

Informace o sniZeni zakladniho jméni

Rozhodnutim valné hromady ze dne 2. ¢ervna 2005 byl snizen zakladni kapital spole¢nosti o
castku 40.040.000,-- K¢ (slovy: ¢tyficet miliona Ctyficet tisic korun ¢eskych) na ¢astku
14.960.000,-- K¢ (slovy: ¢trnact miliont devétsetSedesat tisic korun ceskych).

Snizeni zékladniho kapitdlu bude provedeno snizenim jmenovité hodnoty vSech 55.000
(padesatpét tisic) kust akcii vydanych spolecnosti, ze jmenovité hodnoty 1.000,-- K¢ (jeden
tisic korun ¢eskych) na 272,-- K¢ (dveéstésedmdesatdva korun ceskych).

Divodem sniZeni zakladniho kapitalu je tihrada ztraty spoleénosti z minulych let. Castka
40.040.000,-- K¢ bude zictovana na uhradu ztraty spolecnosti z minulych let.

Tato zména do doby vzniku této Pololetni zpravy spolecnosti dosud nebyla zapsana do
Obchodniho rejstiiku.

Vznik spolec¢nosti
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993 zdpisem do obchodniho rejstiiku
vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164.

Zména sidla spole¢nosti

Rozhodnutim ptedstavenstva spole¢nosti ze dne 21.12.2004 doslo ke zméné sidla. Nové sidlo
spolecnosti je Slunnd 25, Praha 6. Zména byla zapsdna do Obchodniho rejstiiku, vedeném u
Krajského soudu v Praze, dne 6. dubna 2005.

Dalsi zmény v Obchodnim rejstiiku, které byly zapsany dne 6. dubna 2005:
Piedmét podnikani:
- vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondli v souladu s ustanovenimi zékona ¢.

189/2004 Sb. o kolektivnim investovani v platném znéni
- obhospodatovani investi¢nich fondi na zdkladé smlouvy o obhospodatovani

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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- poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investi¢ni
spolecnosti v souladu s ustanovenim zdkona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim

investovani

Organy spolec¢nosti:

PREDSTAVENSTVO

predseda predstavenstva:

mistoptedseda predstavenstva
¢len pfedstavenstva:

¢len pfedstavenstva:

DOZORCI RADA
¢len:
¢len:

¢len:

AKRO investicni spolecnost, a.s.

Ing. Jifi Travnicek (od 21. 12. 2004, do Obchodniho
rejstiiku zapsano dne 6. dubna 2005)

Martin Knetig

Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.

Ing. Vit Vareka (od 21. 12. 2004, do Obchodniho
rejstiiku zapsano dne 6. dubna 2005)

Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
Ing. Josef Kubicek
JUDr. Zbynék Valenta
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2. Udaje o obhospodaiovanych otevienych podilovych fondech

Podilové fondy jsou ve smyslu § 2, odst. e a § 136 odst. 4 zdkona ¢. 189/2004, o kolektivnim
investovani povazovany za specialni fondy.

Od 1. 5. 2005 jsou ucinné nové Statuty vSech obhospodafovanych fondi. S touto zménou
souvisi zména nazvl a zmeéna investicni politiky fondd. Aktivni investi¢ni politika je
uplatinovana pouze u fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., a to od data nastupu pana Jeremy L. Monka do funkce
feditele pro obhospodafovani majetku podilovych fondu (fijen 2005).

Pro podilové fondy:

» AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s. (byvaly AKRO otevieny podilovy fond Energetiky, AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.)

» AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. (byvaly AKRO otevieny podilovy fond Kapitalovych vynosi, AKRO
investi¢ni spole€nost, a. s.)

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
(byvaly AKRO otevieny podilovy fond Pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.),

je uplatnovano prechodné obdobi trvajici ode dne Gc¢innosti Statutu do dvou mésicii ode dne
pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukon&eno Fizeni o nahradu $kody proti Ceské republice
vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 2 a vymozeni piipadné nahrady Skody do majetku
Podilového fondu. V tomto obdobi budou v souladu se Statuty vyse citované fondy uplatiiovat
pouze konzervativni investi¢ni politiku.

2.1

Nézev fondu: AKRO konzervativni balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s., dFive:
Otevieny podilovy fond “AKRO SVET”, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
Obhospodarovany spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. od roku
1997

ISIN: 770980000408

ICO fondu: 90023586

2.2

Nazev fondu: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s., diive:

AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;
Obhospodarovany spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. od roku
2000

ISIN: 770980000077

ICO fondu: 60167611

2.3

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Nazev fondu: AKRO globalni akciovy fond, otevifeny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s., dFive:

AKRO otevreny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
Obhospodarovany spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. od roku
1997

ISIN: CZ0008471117

ICO fondu: 60432624

24

Nézev fondu: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s., dFive:

AKRO otevieny podilovy fond kapitalovych vynosii, AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.;
Obhospodarovany spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. od roku
1997

ISIN: CZ0008471091

ICO fondu: 60432608

2.5

Nazev fondu: AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s., diive:

AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;
Obhospodarovany spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. od roku
1997

ISIN: 770000002285

ICO fondu: 60432616

3. Udaje za kaZdy obhospodafovany otevieny podilovy fond (dle Vyhlasky & 271/2004
o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a investi¢ni spole¢nosti, § 11
odst. 3, pism. a) a b))

Pozn.: Zkratka ,,PL* pouzivana v dal§im textu znamena ,,podilovy list*

Dale uvadéné hodnoty vlastniho kapitalu na podilovy list jsou hodnotami
vyhlasovanymi k danému datu (za tyto hodnoty byly podilové listy obchodovany)

Udaje v pololetni zpravé jsou uvadény k poslednimu dni $estého mésice roku 2005.
Rozhodnym obdobim je prvnich Sest mésicti i€etniho obdobi roku 2005.

3.1

Nézev fondu: AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
) investi¢ni spole¢nost, a. s.

ICO fondu: 90023586

Celkovy pocet PL fondu k 30. 6. 2005: 30 610 959 PL
Pocet vydanych PL v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 PL
Celkova castka, za kterou byly PL vydany v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 K¢

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Pocet odkoupenych PL v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 2 086 736 PL
Celkova ¢astka, za kterou byly PL odkoupeny v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6.2005: 323 694 K¢
Hodnota vlastniho kapitalu na PL k 1. 1.2005: 0,157 K¢
Hodnota vlastniho kapitalu na PL k 30. 6.2005: 0,154 K¢é
3.2

Nazev fondu: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.

ICO fondu: 60167611

Celkovy pocet PL fondu k 30. 6. 2005: 96 242 382 PL
Pocet vydanych PL v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 PL
Celkova castka, za kterou byly PL vydany v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 K¢
Pocet odkoupenych PL v obdobi 1.1.2005 — 30. 6.2005: 1936 893 PL.
Celkova ¢astka, za kterou byly PL odkoupeny v obdobi 1.1.2005 - 30.5.2005: 3 515 846 K¢
Hodnota vlastniho kapitalu na PL k 1. 1.2005: 1,740 K¢
Hodnota vlastniho kapitalu na PL k 30. 6.2005: 1,922 Ké
33

Nézev fondu: AKRO globalni akciovy fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.
ICO fondu: 60432624

Celkovy pocet PL fondu k 30. 6. 2005: 1186 288 PL
Pocet vydanych PL v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 PL
Celkova castka, za kterou byly PL vydany v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 K¢
Pocet odkoupenych PL v obdobi 1.1.2005 - 30.6.2005: 90 PL
Celkova castka, za kterou byly PL odkoupeny v obdobi 1.1.2005 - 30.6.2005: 29 669 K¢
Hodnota vlastniho kapitalu na PL k 1. 1.2005: 329,794 K¢
Hodnota vlastniho kapitalu na PL k 30. 6.2005: 329,399 K¢
34

Nazev fondu: AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.

ICO fondu: 60432608

Celkovy pocet PL fondu k 30. 6. 2005: 451 377 PL
Pocet vydanych PL v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 PL
Celkova castka, za kterou byly PL vydany v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 K¢
Pocet odkoupenych PL v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 PL
Celkova castka, za kterou byly PL odkoupeny v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 K¢

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Hodnota vlastniho kapitalu na PL k 1. 1.2005: 311,711 K¢
Hodnota vlastniho kapitalu na PL k 30. 6.2005: 311,018 K¢
3.5

Nazev fondu: AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

ICO fondu: 60432616

Celkovy pocet PL fondu k 30. 6. 2005: 151 867 PL
Pocet vydanych PL v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 PL
Celkova castka, za kterou byly PL vydany v obdobi 1. 1. 2005 - 30. 6. 2005: 0 K¢
Pocet odkoupenych PL v obdobi 1.1.2005 - 30.6.2005: 1320 PL
Celkova ¢astka, za kterou byly PL odkoupeny v obdobi 1.1.2005 - 30.6.2005: 424 094 K¢
Hodnota vlastniho kapitalu na PL k 1. 1.2005: 321,827 K¢
Hodnota vlastniho kapitalu na PL k 30. 6.2005: 320,639 K¢

4. Udaje o depozitafi investi¢ni spole¢nosti a investi¢niho fondu v rozhodném obdobi

Obchodni nazev: Comerzbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha
Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 61 09 21

Telefon: 221193 111

Fax: 221 193 699

Kontaktni osoba: Jason D. Kuiper — Head of Custody

5. Udaje o osobé& auditora (auditorské spole¢nosti) v rozhodném obdobi

Néazev auditorské firmy: BDO CS s.r.o.

Osvédceni auditorské firmy: 018

Auditor: Doc. Ing. Jan Dolezal, CSc.
Cislo osvédéent : 0070

5.1 Osoba odpovédna za pololetni zpravu

Pi{jmeni a jméno: Ing. Jifi Travnicek Martin Knetig
Funkce: predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
Kontakt: 234261 600

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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16. Komentar priloham

V souladu s ustanovenim §86 a § 87 Zakona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, dale
§2 as §11 Vyhlasky ¢. 271/2004 Sb. o informacni povinnosti fondu kolektivniho investovani a
investi¢ni spolecnosti, jsou soucasti této Pololetni zpravy ptilohy, které podavaji informace o
hospodateni investi¢ni spolecnosti i 0 hospodateni jednotlivych fondu.

Hodnoty uvadéné v ptilohach jsou v souladu s Vyhlaskou €. 271/2004 Sb. uvedeny v tisicich

CZK a v jiné struktuie nez v zavérkach podilovych fondl a investicni spolecnosti a jsou
doplnény o nekteré dilezité ukazatele hospodateni.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Ptilohy k vyro¢ni zpraveé

Udaje o obhospodaiovanych otevienych podilovych fondech

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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PRILOHA 1.

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.

Informace ke dni:  30. 06. 2005

Informace o fondu

ISIN: 770980000077

ICO fondu: 60167611

Rozliseni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 1 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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1. Hodnota zavazki fondu k poslednimu dni rozhodného obdobi (dle § 11, odst. 1, pism.

b) Vyhlasky):

Neptesahla hodnotu 2 % celkového majetku fondu.

2. Dalsi majetkové hodnoty, jejichZ hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku podilového

fondu:

Nejsou.

3. Skladba investi¢nich nastroji:

V aktivech fondu nejsou zadné derivaty, pouze akcie.

4. SloZeni majetku (portfolio CP) fondu k 30. 6. 2004 a 30. 6. 2005:

30.6.2005 30.6.2004
akcie domaci | akcie zahr. | dluhopisy | cash [akcie domaci [akcie zahr.|dluhopisy| cash
v tis. KE 12 798 159 910 0 15 307 3460 9791 0 161 415
v % 6,81 85,05 0 8,14 1,98 5,61 0 92,41
4a) Investi¢ni politika fondu (uplatiiovana od data uc¢innosti nového Statutu fondu)
Podilovy fond je obhospodafovan s cilem dosahnout kapitalového ristu v dlouhodobém
casovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného globalniho akciového portfolia na
trzich, které se dle uvazeni Investicni spole¢nosti vyznacuji znaCnym potencidlem rastu.
Podilovy fond investuje pfedevsim do cennych papirli, pficemz vétSina investic smétuje do
instrumentii vazanych na akciové trhy.
V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investicni spole¢nost majetek
Podilového fondu do globalnich akciovych trhli. Investice budou smétfovat zejména do zemi,
které zatim nedosdhly plného ekonomického rozvoje, ale které se dle uvazeni Investi¢ni
spolecnosti vyznacuji vysokym potencidlem rastu
Podilovy fond bude standardné investovat do jednotlivych druhid investicnich instrumentt
v nasledujicim rozsahu:
vklady v bankach 0-34%
tuzemské dluhové cenné papiry 0-34%
zahrani¢ni dluhové cenné papiry 0-34%
tuzemské akcie 0-50%
zahrani¢ni akcie 0-100 %
cenné papiry fondu kolektivniho investovani 0-20%
nastroje penézniho trhu 0-34%
cenné papiry opraviujici k nabyti cennych 0-10%
papira
finan¢ni derivaty 0-100 %
AKRO investicni spolecnost, a.s. -10-




Pololetni zprava 2005 30. 06. 2005

4b) Slozeni portfolia fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. podle odvétvi, ke dni 30. 6. 2005

INDUSTRY SECTOR

Communications
Financial

Industrial
Technology

Utilities

Consumer, Cyclical

Energy Consumer, Mon-cyclical

MET CASH

Basic Materials

4c) SloZeni portfolia fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. podle jednotlivych skupin ¢innosti, ke dni 30. 6.
2005

INDUSTRY GROUP

Electric i
Agriculture Madia

CQil&Gas Services

Insurance

IroniSteel
Engineering&Canstructi
an

MET CASH

Pharmaceuticals

Aitlines Real Estate

Software

Retail

Chemicals
Building Materials
achinery-Diversified
tining

Transportation

Qil&Gas
Banks

Telecommunications

AKRO investicni spolecnost, a.s.

-11 -
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5. Vyvoj hodnoty vlastniho jméni fondu za prvni pololeti roku 2004 a 2005

5a) AKRO OPF mezinarodni flexibilni
Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na podilovy list od 1. 1. 2004 do 30. 6. 2004
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5b) AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevifeny podilovy fond AKRO investi¢ni

spole¢nost, a. s.
Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na podilovy list od 1. 1. 2005 do 30. 6. 2005

1,916 /

,896
! N yA

1,876 7 \ /
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i 7 S 7 \ /

1,816

1,776
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1,756

1,736
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11.2.2005 -
18.2.2005 -
25.2.2005 T
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11.3.2005 1
18.3.2005 1
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8.4.2005 -
15.4.2005 -
22.4.2005 A
29.4.2005 T

6.5.2005 1
13.5.2005 1
20.5.2005 T
27.5.2005 T

3.6.2005 1
10.6.2005 -

17.6.2005 1

24.6.2005 A

6. Vyznamné udalosti a faktory, které ovlivnily vysledek hospodareni v prvnim pololeti

roku 2005 (ve srovnani s prvnim pololetim roku 2004)

Hospodatsky vysledek je tvofen béznymi provoznimi naklady a nédklady a vynosy
souvisejicimi s investi¢ni ¢innosti podilového fondu. V prvnim pololeti roku 2005 nedoslo

k Zddnym vyznamnym udélostem, které by ovlivnily hospodaisky vysledek.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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7. Podil zisku/ztraty z operaci s cennymi papiry na celkovém hospodarském vysledku
fondu v prvnim pololeti roku 2005 (ve srovnani s prvnim pololetim roku 2004)

v tis. Ké 30.6.2005 30.6.2004
naklady na operace s CP 5823 10
vynosy z operaci s CP 25949 0
zisk/ztrata z operaci s CP 20 126 -10
Celkovy HV 21759 -5 158

AKRO investicni spolecnost, a.s.

- 13-
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PRILOHA I1I.

AKRO konzervativni balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spoleCnost, a. s.

Informace ke dni:  30. 06. 2005

Informace o fondu

ISIN: 770980000408

ICO fondu: 90023586

Rozliseni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 1 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: smiSeny

AKRO investicni spolecnost, a.s.

_14-
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1. Hodnota zavazki fondu k poslednimu dni rozhodného obdobi (dle § 11, odst. 1, pism.
b) Vyhlasky):

Hodnota zavazk( fondu mirné presahla hodnotu 2 % celkového majetku fondu, k 30. 6.
2005 byla 2,05%, jedna se vsak pouze o prechodnou zalezitost.

2. DalSi majetkové hodnoty, jejichZ hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku podilového

fondu:

Nejsou.

3. Skladba investi¢nich nastroji:

V aktivech fondu nejsou Zadné akcie ani derivaty, pouze dluhové cenné papiry.

Me¢énova struktura aktiv — veskera aktiva jsou v CZK (100%).

4. SloZeni majetku (portfolio CP) fondu k 30. 6. 2004 a 30. 6. 2005:

30.6.2005 30.6.2004
akcie domaci | akcie zahr. | dluhopisy | cash | akcie domaci | akcie zahr. | dluhopisy | cash

v tis. K¢ 0 0 3 387 1 447 0 0 0 5307

vV % 0 0 70,07 29,93 0 0 0 100
4a) Investi¢ni politika fondu (uplatiioviana od data i¢innosti nového Statutu fondu)
Podilovy fond je obhospodafovan s cilem pii konzervativni investi¢ni strategii dosdhnout
v sttednédobém casovém horizontu kapitdlového rustu, a to investovanim do podkladového
globalniho smiseného portfolia sestavajicitho zejména z cennych papirit s fixnim vynosem,
nastrojii penézniho trhu a z cennych papiri navazanych na akciové trhy.
Podilovy fond investuje ptfedev§im do cennych papirQ, pficemz vétSina investic Podilového
fondu sméfuje do cennych papirt s fixnim vynosem, nastrojii penézniho trhu a instrumentd
vazanych na akciové trhy. Podilovy fond mulze investovat na domécim trhu i trzich
globalnich, a to jak na trzich rozvinutych, tak i trzich vznikajicich.
Podilovy fond bude standardn€ investovat do jednotlivych druhli investi¢nich instrumentd
v nasledujicim rozsahu:

vklady v bankédch 0-100%

tuzemské dluhové cenné papiry 0-80%

zahrani¢ni dluhové cenné papiry 0-80%

tuzemské akcie 0-12%

zahrani¢ni akcie 0-12%

cenné papiry fondu kolektivniho investovéni 0-20%

nastroje penézniho trhu 0-100 %

cenné papiry opraviiujici k nabyti cennych papirt 0-10%

finan¢ni derivaty 0-100 %
AKRO investicni spolecnost, a.s. -15-




Pololetni zprava 2005 30. 06. 2005

5. Vyvoj hodnoty vlastniho jméni fondu za prvni pololeti roku 2004 a 2005

5a) Otevieny podilovy fond AKRO SVET
Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na podilovy list od 1. 1. 2004 do 30. 6. 2004
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5b) AKRO konzervativni balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.
Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na podilovy list od 1. 1. 2005 do 30. 6. 2005
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6. Vyznamné udalosti a faktory, které ovlivnily vysledek hospodareni v prvnim pololeti
roku 2005 (ve srovnani s prvnim pololetim roku 2004)

Hospodaisky vysledek je tvofen béznymi provoznimi nédklady a ndklady a vynosy

souvisejicimi s investi¢ni ¢innosti podilového fondu. V prvnim pololeti roku 2005 nedoslo
k zadnym vyznamnym udalostem, které by ovlivnily hospodaisky vysledek.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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7. Podil zisku/ztraty z operaci s cennymi papiry na celkovém hospodarském vysledku
fondu

v tis. K¢ 30.6.2005 30.6.2004
naklady na operace s CP 10 5
vynosy z operaci s CP 0 0
zisk/ztrata z operaci s CP -10 -5
Celkovy HV -72 -67

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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PRILOHA I11.

AKRO globalni akciovy fond, otevifeny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

Informace ke dni:  30. 06. 2005

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471117

ICO fondu: 60432624

Rozliseni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: smiSeny

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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30. 06. 2005

1. Hodnota zavazki fondu k poslednimu dni rozhodného obdobi (dle § 11, odst. 1, pism.

b) Vyhlasky):

Hodnota zavazkl fondu nepiesahla hodnotu 2 % celkového majetku fondu.

2. Dalsi majetkové hodnoty, jejichZ hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku podilového

fondu:

Nejsou.

3. Skladba investi¢nich nastroji:

V aktivech fondu nejsou Zadné akcie, ani derivaty, pouze dluhové cenné papiry.

Meénova struktura aktiv — veskera aktiva jsou v CZK (100%).

4. SloZeni majetku (portfolio CP) fondu k 30. 6. 2004 a 30. 6. 2005:

30.6.2005 30.6.2004
akcie domaci | akcie zahr. | dluhopisy | cash |akcie domaci |akcie zahr.|dluhopisy| cash
v tis.
Ké 0 0 271832 122872 451 0 0 393 859
vV % 0 0 68,89 31,13 0,11 0 0 99,89
4a) Investi¢ni politika fondu (uplatiioviana od data ic¢innosti nového Statutu fondu)
Prechodné obdobi
Po dobu piechodného obdobi :
- je podilovy fond vhodny pro investory, kteii preferuji spiSe konzervativni investi¢ni
politiku
- jepodilovy fond konzervativnim smiSenym fondem podle klasifikace UNIS.
V prechodném obdobi se tedy neuplatiuji pfisluSné Casti ustanoveni Statutu, které
nekoresponduji s konzervativni investicni politikou..
Podilovy fond bude v Pfechodném obdobi investovat do jednotlivych druhil investi¢nich
instrumenti v nasledujicim rozsahu:
vklady v bankéch 0-100%
tuzemské dluhové cenné papiry 0-80%
zahrani¢ni dluhové cenné papiry 0-80%
tuzemské akcie 0-20%
zahrani¢ni akcie 0-20%
cenné papiry fondu kolektivniho investovani 0-20%
nastroje penézniho trhu 0-100 %
cenné papiry opraviiujici k nabyti cennych papirti 0-10%
finan¢ni derivaty 0-100 %
AKRO investicni spolecnost, a.s. -19-
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5. Vyvoj hodnoty vlastniho jméni fondu za prvni pololeti roku 2004 a 2005

Sa) AKRO OPF energetiky
Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na podilovy list od 1.1.2004 do 30.6.2004
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5b) AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.
Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na podilovy list od 1.1.2005 do 30.6.2005
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6. Vyznamné udalosti a faktory, které ovlivnily vysledek hospodareni v prvnim pololeti
roku 2005 (ve srovnani s prvnim pololetim roku 2004)

Vysledek hospodaieni za prvni pololeti roku 2005 neni souméfitelny s vysledkem
hospodateni za stejné obdobi roku 2004, a to z tohoto ditvodu:

V minulosti spolecnost pievzala zrozhodnuti ministerstva financi do své spravy podilové

fondy ze skupiny fondl investi¢ni spolec¢nosti CS Fond, a.s. (nyni: AKRO globélni akciovy
fond, , otevieny podilovy fond AKRO, investi¢ni spolecnost, a. s., AKRO fond progresivnich

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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spole¢nosti, , otevieny podilovy fond AKRO, investi¢ni spolecnost, a. s., AKRO balancovany
fond, otevieny podilovy fond AKRO, investi¢ni spole¢nost, a. s.). Z majetku téchto fonda
byly neopravnéné prevedeny penézni prostiedky — v Gcetnictvi zistala pohledavka z titulu
tohoto prevodu, ke které byla vytvofena opravna polozka ve 100% vysi.

Spole¢nost AKRO IS, a.s. podnikala kroky k vymoZzeni neopravnéné ptevedenych pravniki a
snazila se najit nejlepsi feSeni této situace. Dne 18. 3. 2004 nabyla tc¢innosti Smlouva o
postoupeni pfedmétné pohledavky za Plzeniskou bankou, a. s., a tim spole¢nost AKRO IS,
a. s. dosahla alespon Casteéného navraceni penéznich prostiedkt do podilovych fondi. Tato
skute€nost vyrazné ovlivnila vysledek hospodateni, hodnotu vlastniho kapitdlu podilového
fondu a kurz podilového listu v prvnim pololeti roku 2004, kdy doslo k jednorazovému
nariistu hodnoty podilového listu.

Pohledavka jednotlivych podilovych fondii byla ¢astecné uhrazena a zbyvajici ¢ast byla
odepsdna do nakladi podilového fondu z divodu, Ze postoupenim pohledavky byla
postoupena vSechna prava a povinnosti s pohleddvkou souvisejici. Néasledné byla do vynost
podilového fondu rozpusténa opravna polozka vztahujici se k této pohledavce.

Pfi vymahani neopravnéné pievedenych penéznich prostiedkit vyuzivala spole¢nost AKRO
IS, a.s. sluzeb externi pravni kancelare. Tyto sluzby byly fakturovany jednotlivym podilovym
fondim. Nasledné pak byla ¢ast nakladli na pravni sluzby dobropisovana. Na podilovych
fondech se tento dobropis projevil v oblasti mimotadnych vynost.

Z vyse uvedeného je ziejmé, Ze se nejednalo v roce 2004 o bézné tcetni pripady. V roce 2005
podilové fondy zacaly aktivnéji investovat v rdmci konzervativni investi¢ni politiky. Z toho
davodu hodnoty nakladii za obdobi prvniho pololeti roku 2005 a 2004 nemaji stejnou
obsahovou népln, a proto nejsou v nékterych ptipadech souméftitelné.

7. Podil zisku/ztraty z operaci s cennymi papiry na celkovém hospodaiském vysledku
fondu

v tis. K¢ 30.6.2005 30.6.2004
naklady na operace s CP 10 5
vynosy z operaci s CP 0 0
zisk/ztrata z operaci s CP -10 -5
Celkovy HV 7 410285

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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PRILOHA IV,

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevifeny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.

Informace ke dni:  30. 06. 2005

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471091

ICO fondu: 60432608

Rozliseni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: smiSeny

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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30. 06. 2005

1. Hodnota zavazki fondu k poslednimu dni rozhodného obdobi (dle § 11, odst. 1, pism.

b) Vyhlasky):

Hodnota zavazkl fondu nepiesahla hodnotu 2 % celkového majetku fondu.

2. Dalsi majetkové hodnoty, jejichZ hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku podilového

fondu:

Nejsou.

3. Skladba investi¢nich nastroji:

V aktivech fondu nejsou zadné akcie, ani derivaty, pouze dluhové cenné papiry.

Me¢nova struktura aktiv — veskera aktiva jsou v CZK (100%).

4. SloZeni majetku (portfolio CP) fondu k 30. 6. 2004 a 30. 6. 2005:

30.6.2005 30.6.2004
akcie domaci | akcie zahr. | dluhopisy | cash [akcie domaci |akcie zahr.|dluhopisy| cash
v tis. K¢ 0 0 98992 |42904 0 0 0 142 642
v % 0 0 69,76 30,24 0 0 0 100

4a) Investi¢ni politika fondu (uplatiioviana od data i¢innosti nového Statutu fondu)
Piechodné obdobi
Po dobu piechodného obdobi:

- je podilovy fond vhodny pro investory, ktefi preferuji spiSe konzervativni investi¢ni
politiku,

- je podilovy fond konzervativnim smiSenym fondem podle klasifikace UNIS.

Podilovy fond bude v Pfechodném obdobi investovat do jednotlivych druhii investi¢nich
instrumenti v nasledujicim rozsahu:

vklady v bankach 0-100%
tuzemské dluhové cenné papiry 0-80%
zahrani¢ni dluhové cenné papiry 0-80%
tuzemské akcie 0-20%
zahrani¢ni akcie 0-20%
cenné papiry fondu kolektivniho investovani 0-20%
nastroje pené¢zniho trhu 0-100 %
cenn¢ papiry opraviujici k nabyti cennych papirt 0-10%
finan¢ni derivaty 0-100 %

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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5. Vyvoj hodnoty vlastniho jméni fondu za prvni pololeti roku 2004 a 2005

Sa) Otevieny podilovy fond kapitalovych vynosi
Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na podilovy list od 1. 1. 2004 do 30. 6.2 004
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5b) AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.,
Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na podilovy list od 1. 1. 2005 do 30. 6. 2005
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6. Vyznamné udalosti a faktory, které ovlivnily vysledek hospodareni v prvnim pololeti
roku 2005 (ve srovnani s prvnim pololetim roku 2004)

Vysledek hospodafeni za prvni pololeti roku 2005 neni souméfitelny s vysledkem
hospodareni za stejné obdobi roku 2004, a to z tohoto divodu:

V minulosti spole¢nost pfevzala zrozhodnuti ministerstva financi do své spravy podilové
fondy ze skupiny fondt investi¢ni spolec¢nosti CS Fond, a.s. (nyni: AKRO globalni akciovy
fond, , otevieny podilovy fond AKRO, investi¢ni spolecnost, a. s., AKRO fond progresivnich
spole¢nosti, , otevieny podilovy fond AKRO, investi¢ni spolecnost, a. s., AKRO balancovany
fond, otevieny podilovy fond AKRO, investi¢ni spole¢nost, a. s.). Z majetku téchto fonda

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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byly neopravnéné prevedeny penézni prostiedky — v tcetnictvi zistala pohledavka z titulu
tohoto prevodu, ke které byla vytvofena opravna polozka ve 100% vysi.

Spole¢nost AKRO IS, a.s. podnikala kroky k vymoZzeni neopravnéné pfevedenych pravniki a
snazila se najit nejlepsi feSeni této situace. Dne 18. 3. 2004 nabyla tc¢innosti Smlouva o
postoupeni piedmétné pohledavky za Plzeniskou bankou, a. s., a tim spolecnost AKRO IS,
a. s. dosahla alespon Casteéného navraceni penéznich prostiedkt do podilovych fondi. Tato
skute€nost vyrazné ovlivnila vysledek hospodateni, hodnotu vlastniho kapitdlu podilového
fondu a kurz podilového listu v prvnim pololeti roku 2004, kdy doslo k jednorazovému
nariistu hodnoty podilového listu.

Pohledavka jednotlivych podilovych fondii byla ¢astecné uhrazena a zbyvajici Cast byla
odepsdna do nakladi podilového fondu z divodu, Ze postoupenim pohledavky byla
postoupena vSechna prava a povinnosti s pohleddvkou souvisejici. Néasledné byla do vynost
podilového fondu rozpusténa opravna polozka vztahujici se k této pohledavce.

Pfi vymahani neopravnéné prevedenych penéznich prostiedkl vyuzivala spole¢nost AKRO
IS, a.s. sluzeb externi pravni kancelare. Tyto sluzby byly fakturovany jednotlivym podilovym
fondim. Néasledné pak byla ¢ast nakladli na pravni sluzby dobropisovana. Na podilovych
fondech se tento dobropis projevil v oblasti mimotadnych vynost.

Z vyse uvedeného je ziejmé, Ze se nejednalo v roce 2004 o bézné tcetni piipady. V roce 2005
podilové fondy zacaly aktivnéji investovat v rdmci konzervativni investi¢ni politiky. Z toho
davodu hodnoty nakladii za obdobi prvniho pololeti roku 2005 a 2004 nemaji stejnou
obsahovou népln, a proto nejsou v nékterych ptipadech soumétitelné.

7. Podil zisku/ztraty z operaci s cennymi papiry na celkovém hospodarském vysledku
fondu

v tis. K¢ 30.6.2005 30.6.2004
naklady na operace s CP 10 5
vynosy z operaci s CP 0 0
zisk/ztrata z operaci s CP -10 -5
Celkovy HV -60 163 199

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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PRILOHA V.

AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

Informace ke dni:  30. 06. 2005

Informace o fondu

ISIN: 770000002285

ICO fondu: 60432616

RozliSeni fondu: Otevieny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: smiSeny

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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30. 06. 2005

1. Hodnota zavazki fondu k poslednimu dni rozhodného obdobi (dle § 11, odst. 1, pism.
b) Vyhlasky):

Hodnota zavazkl fondu nepiesahla hodnotu 2 % celkového majetku fondu.

2. Dalsi majetkové hodnoty, jejichZ hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku podilového

fondu:

Nejsou.

3. Skladba investi¢nich nastroji:

V aktivech fondu nejsou zadné akcie, ani derivaty, pouze dluhové cenné papiry.

Me¢nova struktura aktiv — veskera aktiva jsou v CZK (100%).

4. SloZeni majetku (portfolio CP) fondu k 30. 6. 2004 a 30. 6. 2005:

30.6.2005 30.6.2004
akcie domaci | akcie zahr. | dluhopisy [ cash [ akcie domaci | akcie zahr. | dluhopisy | cash
v tis. K¢ 0 0 34387 |15036 0 0 0 50 074
vV % 0 0 69,58 30,42 0 0 0 100
4a) Investi¢ni politika fondu (uplatiiovina od data xi¢innosti nového Statutu fondu)
Prechodné obdobi
Po dobu prechodného obdobi:
- je podilovy fond vhodny pro investory, ktefi preferuji spise konzervativni investi¢ni
politiku,
- je podilovy fond konzervativnim smisenym fondem podle klasifikace UNIS.
Podilovy fond bude v Pfechodném obdobi investovat do jednotlivych druhil investi¢nich
instrumenti v nasledujicim rozsahu:
vklady v bankéch 0-100 %
tuzemské dluhové cenné papiry 0-80%
zahrani¢ni dluhové cenné papiry 0-80%
tuzemské akcie 0-20%
zahranicni akcie 0-20%
cenné papiry fondu kolektivniho investovéni 0-20%
nastroje penézniho trhu 0-100%
cenné papiry opraviiujici k nabyti cennych papirt 0-10%
finan¢ni derivaty 0-100 %
5. Vyvoj hodnoty vlastniho jméni fondu za prvni pololeti roku 2004 a 2005
Sa) Otevieny podilovy fond pravidelnych dividend
Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na podilovy list od 1. 1. 2004 do 30. 6. 2004
AKRO investicni spolecnost, a.s. -27 -
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5b) AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Vyvoj hodnoty vlastniho jméni na podilovy list od 1. 1. 2005 do 30. 6. 2005
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6. Vyznamné udalosti a faktory, které ovlivnily vysledek hospodareni v prvnim pololeti
roku 2005 (ve srovnani s prvnim pololetim roku 2004)

Vysledek hospodafeni za prvni pololeti roku 2005 neni souméiitelny s vysledkem
hospodareni za stejné obdobi roku 2004, a to z tohoto divodu:

V minulosti spolecnost pfevzala zrozhodnuti ministerstva financi do své spravy podilové
fondy ze skupiny fonda investi¢ni spole¢nosti CS Fond, a.s. (nyni: AKRO globalni akciovy
fond, , otevieny podilovy fond AKRO, investi¢ni spolecnost, a. s., AKRO fond progresivnich
spolecnosti, , otevieny podilovy fond AKRO, investi¢ni spolecnost, a. s., AKRO balancovany
fond, otevieny podilovy fond AKRO, investi¢ni spole¢nost, a. s.). Z majetku téchto fonda
byly neopravnéné prevedeny penézni prostiedky — v Gcetnictvi zistala pohledavka z titulu
tohoto prevodu, ke které byla vytvofena opravna polozka ve 100% vysi.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Spole¢nost AKRO IS, a.s. podnikala kroky k vymozeni neopravnéné prevedenych pravnikl a
snazila se najit nejlepsi feSeni této situace. Dne 18. 3. 2004 nabyla Uc¢innosti Smlouva o
postoupeni predmétné pohledavky za Plzenskou bankou, a. s., a tim spole¢nost AKRO IS,
a. s. dosahla alespon ¢aste¢ného navraceni penéznich prostiedkt do podilovych fondii. Tato
skuteCnost vyrazné ovlivnila vysledek hospodateni, hodnotu vlastniho kapitalu podilového
fondu a kurz podilového listu v prvnim pololeti roku 2004, kdy doSlo k jednordzovému
nartistu hodnoty podilového listu.

Pohledavka jednotlivych podilovych fondi byla ¢astecné uhrazena a zbyvajici Cast byla
odepsana do ndkladi podilového fondu z divodu, Ze postoupenim pohledavky byla
postoupena vSechna prava a povinnosti s pohledavkou souvisejici. Nasledné byla do vynost
podilového fondu rozpusténa opravna polozka vztahujici se k této pohledavce.

Pfi vymahani neopravnéné pievedenych penéZnich prostiedkit vyuzivala spole¢nost AKRO
IS, a.s. sluzeb externi pravni kancelare. Tyto sluzby byly fakturovany jednotlivym podilovym
fondiim. Nésledné pak byla cast nadkladi na pravni sluzby dobropisovana. Na podilovych
fondech se tento dobropis projevil v oblasti mimotadnych vynost.

Z vyse uvedeného je ziejmé, ze se nejednalo v roce 2004 o bézné ucetni pripady. V roce 2005
podilové fondy zacaly aktivnéji investovat v ramci konzervativni investi¢ni politiky. Z toho
ditvodu hodnoty nékladli za obdobi prvniho pololeti roku 2005 a 2004 nemaji stejnou
obsahovou napli, a proto nejsou v nekterych piipadech soumétitelné.

7. Podil zisku/ztraty z operaci s cennymi papiry na celkovém hospodarském vysledku
fondu

v tis. K¢ 30.6.2005 30.6.2004
naklady na operace s CP 10 5
vynosy z operaci s CP 0 5
zisk/ztrata z operaci s CP -10 0
Celkovy HV 91 51104
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