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Uvodni slovo piedsedy predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a
o stavu majetku spolecnosti v obdobi 2020 — 2022 a o zdmérech pro rok 2023

Uvodni slovo piedsedy piedstavenstva o podnikatelské ¢innosti a o stavu
majetku spolecnosti v obdobi 2020 — 2022 a o zamérech pro rok 2023

Vazeni podilnici, akcionari, kolegové a pratel¢,

dovolte mi Vas na tomto misté seznamit s podnikatelskou ¢innosti AKRO investicni spole¢nosti, a.s., a
se stavem ji obhospodatovanych podilovych fondi v obdobi 2020-2022. Zaroven mi dovolte stru¢né
ptredstavit vyhled pro rok 2023 a naSe dalsi zdméry.

AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s., obhospodarovala k 31. 10. 2022 majetek ve Ctyfech podilovych
fondech (AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., AKRO
fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., a AKRO
balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.) v celkovém objemu
682 971 tis. K¢.

Ve vztahu ke tfem posledn¢ jmenovanym podilovym fondim (byvalym C. S. Fondiim) doslo v prubéhu
roku 2021 a 2022 k celé fadé udalosti.

Tou Gplné nejdilezitéjsi je skuteénost, ze koneéné soudy svymi rozhodnutimi potvrdily to, co jsme od
zacatku tvrdili — Ze exekuce vedena proti majetku fondt byla neopravnéna! A nejen to, soud prvniho
stupné v fijnu 2022 vyhovél investicni spole¢nosti podané Zalobé pro zmatec¢nost a exekucni titul —
rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018 ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu
v Praze ze dne 27. 11. 2018 — v plném rozsahu zrusil. Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zruseni
exekuéniho titulu v rozsahu jistiny napadla Ceské republika odvoldnim, které bude nyni posouzeno
odvolacim soudem, nicméné rozhodnuti ve véci urokd zprodleni je se v§i pravdépodobnosti
pravomocné.

Pfipomenu, Ze ¢innost investi¢ni spole¢nosti ve vztahu k byvalym C. S. Fondim byla od biezna 2019
poznamenana zahijenim exekuéniho fizeni pro vymozeni ¢astky 717 mil. K& ve prospéch Ceské
republiky, kdy tato ¢astka méla predstavovat urok z prodleni, jehoz uhrada byla investi¢ni spolecnosti
spolu s povinnosti vratit Ceské republice vroce 2012 obdrzenou finanéni kompenzaci ve vysi
ptesahujici 2 mld. K¢ pravomocné uloZena rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018.
Ptijetim této kompenzace za nespravny ufedni postup Finan¢né analytického titvaru Ministerstva financi
se méla investicni spolecnost dle nazoru soudil vSech stupiiii bezdiivodné obohatit.

Od zah4jeni exekuce v bieznu 2019 se investicni spolecnost jejimu provedeni branila vSemi dostupnymi
procesnimi prostiedky mimo jiné podala navrh na zastaveni exekuce, jenz byl vSak v bieznu roku 2020
napied pravomocné¢ zamitnut Méstskym soudem v Praze, ale na zaklad¢ investi¢ni spole¢nosti podaného
dovolani Nejvyssi soud v cervnu 2021 exekuci pravomocné zastavil, a to z divodu materidlni
nevykonatelnosti exekucniho titulu — Nejvyssi soud se tedy ztotoznil s nazorem, ktery investi¢ni
spole¢nost prosazovala od samého zacatku.

Piesto vSechno doslo soudnim exekutorem v srpnu roku 2020 v ramci posléze zastavené exekuce
Kk odCerpani ¢astky presahujici 35 mil. K& z bankovnich ucti byvalych C. S. Fondd. A tyto finanéni
prostiedky Ceska republika pres vyzvu investiéni spoletnosti odmitla vratit. Navracena byla pouze
castka 4 013 tis. K¢ pfedstavujici ndklady soudniho exekutora.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.



Zastaveni exekuce vedené proti majetku v byvalych C. S. Fondech umoznilo investi¢ni spole¢nosti
opétovné Cerpani uplaty za spravu tfi exekuci postizenych fondl, coz se promitlo do vysledka
hospodateni investi¢ni spolecnosti, ktera i s ohledem na to dosahla 26 878 tis. K¢.

Ve druhé vétvi soudnich sporii s Ceskou republikou o nahradu $kody za nespravny ufedni postup
statnich organu (notafe) v souvislosti s ,,vytunelovanim* majetku v C. S. Fondech v bieznu roku 1997
byla v Gervenci 2020 podéna ustavni stiznost, kterd vSak byla nalezem Ustavniho soudu ze dne
7.12. 2021 zamitnuta, nicméné i v tomto ptipadé byl nazor investiéni spole¢nosti shledan v principu
spravnym. Pfipomenu, Ze v daném sporu se jednalo o odpovédnost stitu za postup notaie, ktery
Vv rozporu se zakonem sepsal notafsky zapis, na jehoz zaklad¢ ziskali pachatelé dispozi¢ni opravnéni
k uc¢tim pozdéji vykradenych fondu (blize v kapitole 8, kde je stav vSech soudnich sport podrobné
popsan).

A samoziejmée, o vyvoji vSech soudnich fizeni tykajicich se investi¢ni spolecnosti obhospodafovanych
fondii podilniky dotcenych fondd prabézné¢ informujeme prostfednictvim internetovych stranek
spole¢nosti.

V srpnu 2021 investi¢ni spole¢nost rovnéz pristoupila ke zméné délky ucetniho obdobi, hospodaisky
rok trval od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022.

Kone¢né je tfeba zminit i UspéSnou snahu investicni spolecnosti o rozsifeni licence o oblast
obhospodatovani fondu kvalifikovanych investorti. Ceska narodni banka o tomto rozhodla v zafi 2021,
kdy vyhovéla zadosti investicni spolecnosti.

Informace o predpokladaném vyvoji spole¢nosti AKRO a zamérech pro rok 2023

V nadchézejicim obdobi bude pro celkovy stav investicni spolecnosti a ji obhospodatovanych
podilovych fondti opét zasadni dalsi priibéh vSech fizeni, ktera se tykaji byvalych C. S. Fondu. Investi¢ni
spole¢nost bude v jejich vedeni i nadale pokracovat a veskeré své kroky hodla i nadale Cinit s tim
zamérem, aby byla podilnikiim zplisobena nespravedlnost v co nejvyssi mife napravena. Pro hodnoty
portfolii jednotlivych fondi bude pochopitelné neméné zasadni predev$im vyvoj nejvyznamnéjSich
evropskych a svétovych ekonomik, ktery lze s ohledem na nyné&jsi sloZitou mezinarodni situaci a
probihajici energetickou krizi jen obtizné predvidat.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., je soukromou, odborné silnou a fungujici investi¢ni spolec¢nosti. NaSe
spole¢nost je zakladajicim Glenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky (AKAT CR) a déle
usiluje o rozvoj svych aktivit. V tomto ohledu je nyni dulezitym zamérem investiéni spolenosti
soustiedit se na novou ¢innost v oblasti fondt kvalifikovanych investort, k jejichz obhospodatfovani je
po jiz zminéném Uspesné zavrSeném licenénim fizeni opravnéna.

Za spolupraci a podporu v minulém obdobi bych chtél timto pod€kovat vSem zaméstnancltim,
podilnikim i obchodnim partnerim. Pod¢kovani patii i akciondiim investicni spole¢nosti.

Ing. Jifi Travnicek

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.



Udaje za obhospodatovatele — Investiéni spole¢nost (textova &ast)

A) Udaje za obhospodaiovatele — Investi¢ni spolenost (textova ¢ast)

Tato Vyroc¢ni zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 233 a § 234 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon), v souladu s vyhlaskou
¢. 244/2013 Sb., o blizsi uprave nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, zejména v souladu s jeji ptilohou ¢. 2 (dale jen Vyhlaska), v souladu s vyhlaskou ¢. 267/2020
Sb., o oznamovani udaji obhospodafovatelem a administratorem investicniho fondu a zahrani¢niho
investi¢niho fondu Ceské narodni bance a s nafizenim vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich
fondi a o technikach k jejich obhospodaiovani (dale jen ,,Natizeni vlady*).

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyrocni zpravy rozumi €etni obdobi, za které je Vyro¢ni zprava
vypracovana, tj. obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 pro AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen
»HInvesticni spolecnost®); AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.; AKRO fond progresivnich spoleénosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.; AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. a
obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 10. 2022 pro AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Zkratka ,,PL* pouzivana v dal§im textu znamena ,,podilovy list*.

Majetkem fondu se v této zprave rozumi celkova aktiva fondu.

1. Zakladni iidaje o Investi¢ni spole¢nosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku)

Obchodni nazev:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

1CO: 492 41 699

DIC: CZ49241699

Sidlo: Slunna 547/25, 162 00 Praha 6
266141783/0300

Bankovni spojeni:

Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.

Zakladni kapital: 3 300 000,- K¢&; splaceno 100 %

Akcie: 10 ks kmenové akcie na jméno V listinné podobé¢ ve jmenovité
hodnoté 330.000,- K¢

Telefon: +420 234 261 600, +420 602 261 600

Fax: +420 234 261 605

Datova schranka: gz3cpvu

E-mail: akro@akro.cz

WWW: Www.akro.cz

Depozitar: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.


mailto:akro@akro.cz
http://www.akro.cz/

Udaje za obhospodaiovatele — Investiéni spole¢nost (textova &st)

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstifiku):

PREDSTAVENSTVO

predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek

¢len piedstavenstva: doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
¢len pfedstavenstva: Ing. Natasa Hnatkova
DOZORCI RADA

ptedseda dozor¢i rady: prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
¢len dozorc¢i rady: JUDr. Zbynék Valenta

¢len dozor¢i rady: prof. Ing. Milos Marek, DrSc.

2. Udaje, které byly do OR zapsany v rozhodném obdobi:

Dne 27. 7. 2021 byl zapsan Zapis o pribéhu zasedani pedstavenstva ze dne 15. 6. 2021, kde byl zvolen
do funkce ptedseda ptedstavenstva AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., a dale bylo zapsano Rozhodnuti
jediného akcionare v ptisobnosti valné hromady ze dne 15. 6. 2021, kdy byli odvolani a znovu voleni
¢lenové predstavenstva a dozorci rady.

Dne 20. 12. 2021 bylo zapsano rozhodnuti jediného akcionare spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., ICO 492 41 699, se sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Mgstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164, v pusobnosti valné hromady, ze dne
20. 12. 2021 o spojeni vSech 55 000 ks kmenovych listinnych akcii na jméno o jmenovité hodnoté
60,- K¢ tak, ze se vzdy 5 500 ks po sob¢ jdoucich akcii spoji do 1 kmenové listinné akcie na jméno o
jmenovité hodnoté 330.000,- K¢ a tim doslo ke zmén¢ stanov, kdy zakladni kapital spolecnosti, ¢inici
3.300.000,- K¢, je rozvrzen na 10 ks kmenovych listinnych akcii, kazdd o jmenovité hodnoté
330.000,- K¢ a s jednou akcii o jmenovité hodnoté 330.000,- K¢ je spojen jeden hlas. Celkovy pocet
hlasti ve spolecnosti je deset. Dale rozhodnutim jediného akcionaie spolecnosti byl zfizen Investi¢ni
spole¢nosti Rezervni fond pro tthradu ptipadné ztraty této spolecnosti.

3. Udaje, které byly do OR zapsany po datu u&etni zavérky:

Po datu ucetni zavérky nebyly zapsany do OR zadné jiné udaje.

4. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi obhospodaiovany
Investi¢ni spole¢nosti

Podilové fondy jsou fondy kolektivniho investovani, byly vytvoteny jako oteviené podilové fondy, které
nemaji pravni osobnost. Podilové fondy jsou specialnimi fondy podle § 94 odst. 2 Zakona.

4
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. -




Udaje za obhospodaiovatele — Investiéni spole¢nost (textova &st)

4.1. 'V rozhodném obdobi obhospodaiovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., tyto fondy:

= AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.
o ISIN (s u¢innosti od 10. 8. 2010): CZ0008473378
o 1CO fondu: 60167611
o Fond je obhospodatovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od roku 2000.
=  AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
o ISIN: CZ0008471117
o 1CO fondu: 60432624
o Fond je obhospodatovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od roku 1997.
= AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.
o ISIN: CZ0008471091
o 1CO fondu: 60432608
o Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. od roku 1997.
= AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
o ISIN (s u¢innosti od 10. 8. 2010): CZ0008473360
o 1CO fondu: 60432616
o Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. od roku 1997.

(déle jen ,,Investi¢ni fondy*)

4.2. V rozhodném obdobi spravovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., tento zruSeny podilovy
fond:

= AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

5. Udaje o ¢lenech predstavenstva, dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osobach a portfolio
manaZerech Investi¢ni spole¢nosti

Clenové predstavenstva

Piedseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek

= Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, fakulta obchodni, obor ekonomika zahrani¢niho
obchodu
= Praxe: 49 let, z toho 19 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci piedsedy predstavenstva od: 24. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné
papiry)

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.



Udaje za obhospodaiovatele — Investiéni spole¢nost (textova &st)

Clen piedstavenstva: doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.

= Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze, obor pravo
= Praxe: 49 let, z toho 23 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci od: 5. 8. 1999 (datum schvéleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Clenka predstavenstva: Ing. Natasa Hnatkova

»  Vzdélani: Ceska zem&délska univerzita, fakulta Provozné ekonomicka, obor Ekonomie a
Management
= Praxe: 19 let, z toho 19 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci od: 21. 6. 2013 (den vzniku ¢lenstvi v predstavenstvu)

Clenové dozor¢i rady

Clen dozor¢i rady: prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
= Vzd¢lani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, fakulta narodohospodariska, obor finance
= Clen védecké rady fakulty financi a uéetnictvi VSE &len European Finance Association
= Clen redakéni rady &asopisu Bank and Credit (National Bank of Poland)
= Praxe: 41 let, z toho 25 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci od: 8. 9. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Clen dozoréi rady: JUDr. Zbynék Valenta
= Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze
= Od roku 1997 zapsan do seznamu maklért
= Praxe: 33 let, z toho 27 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci od: 15. 11. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Clen dozor¢&i rady: prof. Ing. Milo§ Marek, DrSc.
= Vzdélani: Vysoka skola chemicko-technologicka Praha; Aplikovana matematika na MFF KU

Praha (kurz 3 roky v Sedesatych letech)
= Clen védecké rady Ceské akademie véd (od r. 2011 dosud)
»  Visiting Professor na univerzitach v Kanad¢, USA a Japonsku (od roku 1970)
= Praxe: 57 let, z toho 27 let v kolektivnim investovani
= Ve funkci od: 28. 6. 2016

Ostatni vedouci osoby

Generalni feditel Investi¢ni spolec¢nosti: Ing. Jifi Travnicek (viz vyse)
= Ve funkci vedouci osoby zodpovédné zejména za oblast finan¢niho fizeni AKRO investi¢ni

spolecnosti, a.s., od 20. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.



Udaje za obhospodaiovatele — Investiéni spole¢nost (textova &st)

Reditel pro obhospodaiovani: Jeremy Laurence Monk (viz niZe)
= Ve funkci vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodatovani majetku v podilovych fondech

AKRO investiéni spoleénosti, a.s., od 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné
papiry)

Provozni reditel: Ing. NataSa Hnatkova (viz vyse)
= Ve funkci provozniho feditele od 1. 6. 2007

Z4dné dal3i ostatni vedouci osoby v AKRO investiéni spole¢nosti, a.s., nejsou.

Portfolio manazer:
Jeremy Laurence Monk, MBA, BSc (Hons), DIC, ASIP

= Vzdélani: Imperial College, University of London — Master of Business Administration
(MBA),
Diploma of Imperial College (DIC) City University Business School,
London — Bachelor of Science (BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment Professional (ASIP)
= Praxe: 35 let, z toho 35 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci: 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Zastupce portfolio manazera: PhDr. Michal Mares, CFA

= Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester Institute of
Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

= Praxe: 39 let, z toho 31 let v oblasti investi¢niho rozhodovani, ocenovani spoleénosti a
corporate finance.

= Ve funkci od: 1. 12. 2007

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.



Udaje za obhospodaiovatele — Investiéni spole¢nost (textova &st)

6. Identifika¢ni udaje kaZdého depozitare fonda kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a
dobé, po kterou ¢innost depozitaie vykonaval (dle Vyhlasky, p¥iloha €. 2, pism. b))

Fondy obhospodarované Investi¢ni spolecnosti mély po celé rozhodné obdobi pouze jednoho
depozitate. Vykon ¢innosti depozitafe fonda kolektivniho investovani vykonavala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
1CO: 000 01 350

Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
Telefon: 224111111

Datova schranka: 8qvdk3s

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., vykonavd pro fondy kolektivniho investovani
obhospodafované a administrované Investi¢ni spolecnosti ¢innost depozitare od 30. 8. 2013.

Depozitaf je zapsan v seznamu depozitait investiénich fondi vedeném Ceskou narodni bankou dle
§ 596 pism. d) Zakona.

7. Udaje o Kkvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodai‘ovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach
obchodt, druhu a vySi prijatého zajiSténi, vynosech a nakladech spojenych s pouZitim téchto
technik (dle Vyhlasky, priloha ¢&. 2, pism. j))

Pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku obhospodarovanych specidlni fondii
kolektivniho investovani byla pro vSechny investi¢ni nastroje pouZzita metoda hodnoty v riziku (Value
at Risk — VaR; metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty
jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych papirit v prib€hu stanoveného obdobi a jejim
vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti takovéto ztraty). Spole¢nost k vyhodnocovani trzniho rizika
metodou hodnoty v riziku vyuziva systém Bloomberg L.P., funkci PORT. Vyhodnocovani trzniho rizika
metodou VaR provadi spole¢nost pro kazdy obhospodafovany Investi¢ni fond alespoii jednou za dva
tydny.

Pro vypocet rizikové hodnoty:

= je pouzivan jednostranny konfiden¢ni interval na hladin€ spolehlivosti 99 % (spolecnost zjist'uje
1% pravdépodobnost, ze fond v disledku drzeni investi¢nich instrumentti v obdobi 1 mésice
ztrati X % z hodnoty svého fondového kapitalu).

= je obdobim drzeni nastrojii 1 mésic.

= je efektivni historické obdobi pozorovani alespoii 1 rok.

= se datové soubory obnovuji alespoii jednou za tfi mésice, piipadné Castéji, dochazi-li ke znaénym
zménam trznich podminek,

= je model zalozen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na
simulacich Monte Carlo,

= model zohlednuje ptipadné specifické riziko a obsahuje zpétné a stresové testovani.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Pti vyhodnocovani akciového rizika spole¢nost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici kazdému
trhu, na kterém ma fond vyznamné akciové pozice. Pii vyhodnocovani trokového rizika spole¢nost
zohlednuje rizikové faktory odpovidajici urokovym mirdm v kazdé méné€ s tim, Ze konstrukce
vynosové kiivky vychdzi ze vSeobecné uznavanych metod a je rozclenéna na alespoil 6 Casovych
pasem a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt riiznych vynosovych ktivek. Pii
vyhodnocovani ménového rizika spolecnost zohlediuje rizikové faktory odpovidajici pozicim

Vv jednotlivych cizich ménéch.

Kromé metody uvedené vyse pouziva spolecnost tyto dalsi zplisoby vyhodnocovani trzniho rizika

spojeného s investovanim:

1. Stresové testovani (zptsob, jakym jsou vyhodnocovana trzni rizika spojend s investovanim
majetku Investicniho fondu v piipadé mimofadnych udalosti, které mohou nastat na
kapitalovych trzich). Spole¢nost pro stresové testovani vyuziva systém Bloomberg L.P., funkci
PORT (Scenarios), a provadi jej alespoii jednou mési¢né, pro kazdy Investi¢ni fond zvlast. Pro
ucely stresového testovani vytvari spoleCnost stresové scénafe zohlediujici rizikovou
charakteristiku fondu, zejména faktory, vici jejichz zméné je investi¢ni fond nejzranitelnéjsi, a
pravidelné provéiuje platnost predpokladi stresovych scénafii s ohledem na ménici se podminky
na trhu nebo meénici se podminky na stran¢ fondu. Cilem je posoudit dopady extrémné
neptiznivych trznich podminek pro kazdy obhospodafovany Investi¢ni fond a odhadnout tak
maximalni ztraty pfi stresovych situacich, zejména pii krizovém vyvoji trokovych mér,
akciovych trhli a ménovych kurzi.

2. Historickou volatilitu, ktera je definovana jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadiuje se
vypoctem ro¢ni smérodatné odchylky dennich zmén portfolia. Spolecnost pro stanoveni
historické volatility vyuziva systém Bloomberg L.P., funkce PORT (PRTU), ktera vypocte
historickou volatilitu jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésicti. Ro¢ni historicka volatilita
je vypocitavana pro kazdé portfolio zvlast’, alespon jednou meésicné.

3. Analyzu tirokovych mér a vynosovych kiivek, kdy se obvykle analyzuje jednomeésicni asovy
usek a provadi se analyza béznych typt zakiiveni vynosové kiivky (naptiklad parallel shift,
steepening, flattening, hump, trough atd.). Spolecnost k tomuto ucelu vyuzivd systém
Bloomberg L.P., funkci PORT (Scenarios > Main View > zobrazeni Full Valuation). Analyza
urokovych mér se provadi jen pro portfolia, kterd obsahuji dluhopisy, alespon jednou mésicné.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje primérné zobchodované mnozstvi investi¢nich
nastrojii na sveétovych trzich v tfimési¢nim casovém tuseku a urCuje se Cas potiebny k prodeji
portfolia. Spole¢nost k tomuto ucelu vyuzivd systém Bloomberg L.P., funkci PORT
(Characteristics > Liquidity Risk). Analyza likvidity je vypocitavana pro kazdé portfolio zvlast,
alespon jednou mési¢né.

7.1. Udaje o protistranach obchodii, druhu a vysi p¥ijatého zaji§téni, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik

Spolecnost do majetku Investi¢nich fondl v rozhodném obdobi nepoftizovala derivaty, ani nepouzivala

repo obchody.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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8. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty o AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., ke dni 31. 10. 2022 jsou
uvedeny v ptilohach k této Vyro¢ni zprave.
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B) Udaje spole¢né pro viechny spravované fondy (textova &ast)

1. Udaje o &innosti spole¢nosti AKRO (obhospodaiovatele) ve vztahu k majetku fondu v @i¢etnim
obdobi (dle ZISIF, § 234, odst. (1), pism. b))

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., je obhospodarovatelem vSech fondi AKRO. Investi¢ni spolecnost je
zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném Ceskou narodni bankou dle § 596 pism. a) Zakona.

AKRO investicni spolecnost, a.s., provaddi administraci vSech fondd AKRO jako jejich
obhospodarovatel.

2. Identifika¢ni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera) fondu
kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné
stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (dle Vyhlasky, priloha €. 2, pism. a))

Jeremy Laurence Monk, MBA, BSc (Hons), DIC, ASIP

= Vzdélani: Imperial College, University of London — Master of Business Administration
(MBA),
Diploma of Imperial College (DIC) City University Business School,
London — Bachelor of Science (BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment Professional (ASIP)
= Praxe: 35 let, z toho 35 let v kolektivnim investovani
= Ve funkci: 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Jeremy L. Monk vykonava ¢innost pro AKRO investicni spole¢nosti obhospodarované fondy od svého
schvaleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku ve fondech
kolektivniho investovani (feditel pro obhospodafovani) byvalou Komisi pro cenny papiry dne
23. 2. 2005 (datum nabyti pravni moci Rozhodnuti Komise pro cenné papiry).

Zastupce portfolio manaZera: PhDr. Michal Mare§, CFA

= Vzdelani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester Institute of
Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

= Praxe: 39 let, z toho 31 let v oblasti investi¢niho rozhodovani, ocenovani spoleénosti a
corporate finance.

= Ve funkci od: 1. 12. 2007

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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3. Identifika¢ni udaje kazdého depozitaie fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a
dobé, po kterou ¢innost depozitaie vykonaval (dle Vyhlasky, p¥iloha €. 2, pism. b))

Fondy obhospodarované a administrované Investi¢ni spolecnosti mély po celé rozhodné obdobi pouze
jednoho depozitate. Vykon ¢innosti depozitaie fonda kolektivniho investovani vykonavala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

ICO: 000 01 350
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
Telefon: 224 111 111

Datova schranka: 8qvdk3s

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., vykonavd pro fondy kolektivniho investovani
obhospodafované a administrované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitare od 30. 8. 2013.

4. Identifikacni udaje kaZdé osoby, ktera byla depozitaifem povéiena uschovou nebo opatrovanim
majetku fondii, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho
investovani (dle Vyhlasky, priloha ¢. 2, pism. c¢))

V rozhodném obdobi zadna osoba nezajistovala tischovu ani jinak neopatrovala vice nez 1 % majetku
né&jakého ze spole¢nosti obhospodafovaného Investi¢niho fondu.

5. Identifikac¢ni tidaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala
¢innosti hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku fondd kolektivniho investovani, v rozhodném
obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innosti vykonavala (dle Vyhlasky, priloha ¢. 2, pism. d))

V rozhodném obdobi Zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podptirce ve vztahu k majetku fondi
kolektivniho investovani.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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6. Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych p¥ijmech pracovnikii a vedoucich osob, které mohou
byt povazZovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem investicniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku,
udaje o poctu pracovnikiu a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o piipadnych
odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodaiovatel vyplatil (dle
ZISIF, § 234, odst. (2), pism. b)).

Udaje o: v tis. K¢é

- mzdach, uplatach a obdobnych piijmech pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v 13 255?
Gi¢etnim obdobi —- PEVNA SLOZKA

- mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v 804
i¢etnim obdobi — POHYBLIVA SLOZKA

- 0 pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil

Udaje o: pocet

- udaje o poctu vedoucich osob obhospodatovatele tohoto fondu 3

0

- udaje o poctu pracovnikii obhospodarovatele tohoto fondu 11

7. Udaje o mzdach, uplatiach a obdobnych p¥ijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které
mohou byt povaZoviany za odmény, vyplacenych obhospodariovatelem investi¢niho fondu tém z
jeho pracovnikt nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto
fond vyplatil (dle ZISIF, § 234, odst. (2), pism. c))

v tis. Ké

- mzdach, uplatich a obdobnych ptijmech pracovnikti a vedoucich osob vyplacenych ,
obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim, jejichz ¢innost ma podstatny 0
vliv na rizikovy profil tohoto fondu

! Do této castky nejsou zahrnuty tdaje o mzdach, uplatich a obdobnych piijmech pracovniki a
vedoucich osob vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikdm, jejichz ¢innost
ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce niZe.

2 Cast této Gastky je obsaZena i v tabulce vyse (idaj o pipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které investi¢ni fond nebo jeho obhospodatovatel vyplatil).

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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8. Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniku
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem kolektivniho
investovani, jestliZze hodnota predmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi (dle Vyhlasky, priloha ¢. 2, pism. g))

8.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vedeny s Ceskou republikou o zaplaceni &astky
1.023.873.462,- K¢ s prisluSenstvim

8.1.1. Dotcené fondy

= AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

=  AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolec¢nost,
a.s.

= AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Tento soudni spor byl ukoncen zamitnutim stiznosti kK Evropskému soudu pro lidska prava,
kterou AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala dne 14. 4. 2022.

Jednalo se o spor AKRO investiéni spole¢nosti, a.s., proti Ceské republice, zastoupené Ministerstvem
financi a Ministerstvem spravedInosti, o zaplaceni ¢astky 1.114.275.017,- K¢ s prislusenstvim, ptivodn¢
vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2, tykajici se Zaloby na nahradu $kody zpiisobené nespravnym
ufednim postupem statnich organti ve vztahu k majetku byvalych C. S. Fondu. Tato Zzaloba byla podana
z divodu pravni jistoty, a proto pii podani zaloby bylo soucasné navrzeno preruseni fizeni o této nové
7alob& do doby, neZ bude Nejvyssim soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investiéni
spole¢nosti, a.s., proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35 Co 379, 380/2005-324. Nasledné bylo
fizeni pferuseno s ohledem na obnovené fizeni o nahradu Skody vedené mezi AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s., a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho fizeni o nahradé
Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani pieruseného fizeni.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., vzala z diivodu zaplaceni zalobu vii¢i Ceské republice — Ministerstvu
financi ¢asteéné zpét. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a fizeni vii¢i Ceské republice — Ministerstvu
financi zastavil.

Spor pokracoval viéi Ceské republice — Ministerstvu spravedinosti. Rozsudkem ze dne 21. 1. 2018,
¢. j. 20 C 8/2006-656, soud zalobu zamitl.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 15. 3. 2018 odvolani proti rozsudku soudu I. stupné
Vv celém jeho rozsahu. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 20. 3. 2019 odvolaci soud rozhodnuti
soudu I. stupné potvrdil. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala proti rozsudku odvolaciho soudu
dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky. O investi¢ni spole¢nosti podaném dovolani rozhodl
Nejvyssi soud Ceské republiky usnesenim ze dne 26. 5. 2020, &. j. 30 Cdo 3394/2019-792, tak, Ze
dovolani odmitl. Dne 10. 7. 2020 byla proti rozhodnutim obecnych soudd v této véci podana
k Ustavnimu soudu Ceské republiky ustavni stiznost, ktera byla nalezem ze dne 7. 12. 2021, sp. zn.
1. US 1924/20, zamitnuta.

Nicméné Ustavni soud Ceské republiky v nalezu ze dne 7. 12. 2021, sp. zn. 1. US 1924/20, dal
stéZovateli — AKRO investi¢ni spolecnosti, a. S., ¢astecné¢ za pravdu, kdyZ dospél k zavéru, Ze i v

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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obdobi 1993-1998, tj. v dobé od zruseni statnich notarstvi (a zFizeni notai'skych tuiadi) do prijeti
zakona ¢. 82/1998, stat odpovidal za nespravny ufedni postup notaie. Notat (obdobné jako statni
notafstvi) byl totiz organem vetejné moci vykonavajici staitem svéfenou pravomoc, a odpovédnost statu
ktery je potieba timto zptisobem vylozit. Zaloba stéZovatele — AKRO investiéni spolenosti, a. s.,
neméla byt zamitnuta proto, Ze v rozhodném obdobi (bi‘ezen 1997) stat za ¢innost notaie nenesl
odpovédnost. Tato odpovédnost byla dana podle zakona ¢. 58/1969.

Ustavni soud Ceské republiky viak v nalezu zaroven uvedl, Ze a¢koli je odpovédnost stitu za
nespravny uredni postup notaie v rozhodném obdobi (bfezen 1997) obecné dina podle zakona €.
58/1969, neni diivod, aby byla tato odpovédnost §irSi neZ odpovédnost statu za ¢innost notaiu
podle pozdéji (v roce 1998) piijatého zakona ¢. 82/1998, a to navzdory tomu, ze odpovednost je tfeba
posuzovat podle pravniho ptfedpisu tcinného v dobé, kdy k nespravnému ufednimu postupu doslo
(j. zdkona ¢&. 58/1969, podle kterého viak Ceské republika odpovidala za ¢innost notait neomezeng).

Ustavni soud Ceské republiky tedy dovodil, ¢ v konkrétnim piipadé stit za pochybeni notiie
v souvislosti s vyhotovenim nezakonného notairského zapisu ze dne 3. 3. 1997 neodpovida, nebot’
podle § 4 odst. 1 zdkona ¢. 82/1998 (tj. zakona, ktery v rozhodné dobé nebyl ucinny) stat odpovida
pouze za ¢innost notare pii sepisovani verejnych listin o pravnich ikonech, za zapisy skutecnosti
do verejného rejstiiku provadéné notiafem a za ikony notaie jako soudniho komisare. Jelikoz je
notarsky zapis ze dne 3. 3. 1997 zapisem o rozhodnuti pravnické osoby (kterym doslo k odvolani
stavajicich ¢lenll piedstavenstva a jmenovani novych c¢lenti predstavenstva), a nikoli notaiskym
zapisem o pravnim ukonu, stat za pochybeni notire spodivajici v sepsani tohoto nezikonného
notaiského zapisu neodpovida. Podle Ustavniho soudu Ceské republiky totiZ neni diivod, pro¢ by
mél stat podle pi‘edchoziho zakona (zakona ¢. 58/1969) odpovidat za Cinnost notaii ve vétSim
rozsahu, nez za ni odpovida podle pozdéji prijatého zdkona €. 82/1998. Jinymi slovy, stat za Skodu
zpisobenou ¢innosti notaid v dobé sepsani notarského zapisu (3. 3. 1997) odpovidal, avSak pouze v
rozsahu, v jakém za ni odpovidal podle pozdgji ptijatého zikona ¢&. 82/1998. Ustavni soud Ceské
republiky tedy dospél k zavéru, ze za Skodu zpisobenou notafem sepsanim tohoto typu notarského
zapisu (o rozhodnuti pravnické osoby) stat podle zakona ¢. 58/1969 odpoveédnost nenesl, nebot’ by za ni
neodpovidal ani podle pozd€ji ptijatého zdkona ¢. 82/1998 (ackoli podle zakona ¢. 58/1969 odpovidal
stat za ¢innost notait neomezend). Ustavni soud Ceské republiky tedy stiznost st&Zovatele zamitl.

Tento nalez Ustavniho soudu Ceské republiky tedy zménil dosavadni judikaturu v tom sméru, Ze stat
odpovidal za nespravny ufedni postup notaie i v obdobi od 1. 1. 1993 do 15. 5. 1998.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S., podala dne 14. 4. 2022 stiznost k Evropskému soudu pro lidska
prava, ktera byla zamitnuta dne 30. 6. 2022.

8.2. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uradem pro zastupovani stitu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., 0 zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12,- K¢
s prisluSenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014

8.2.1. Dotcené fondy

= AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

= AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

= AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Dne 22. 1. 2015 byla AKRO investiéni spole¢nosti, a.s., doruéena zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Castky 2.087.171.231,12,- K¢& s pislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika domahala vydani
bezdiivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z davodu tuhrady c&astky
2.087.171.231,12,- K¢ ve prospéch AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., na zékladé pozd&ji Nejvyssim
soudem Ceské republiky zrugenych pravomocnych rozsudkt vydanych ve sporu mezi AKRO investiéni
spole¢nosti, a.s., proti Ceské republice o nahradu $kody.

Vyse uvedena Zaloba byla v rozsahu &astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou zpét a v tomto
rozsahu bylo fizeni ¢astecné zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s.,
0 zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K¢ s prislusenstvim, vynesen Obvodnim soudem pro Prahu 6
rozsudek &. j. 8 C 445/2018, kterym bylo uloZzeno AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., zaplatit Ceské
republice ¢astku 2.080.447.226,- K¢ s urokem z prodleni 8,05 % rocné od 1. 9. 2014 do zaplaceni.
Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., doruceno dne 22. 8. 2017.

AKRO investi¢ni spoleénost, a.s., podala dne 6. 6. 2018 odvolani proti predmétnému rozsudku a dne
13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek za odvolani ve vysi 4.100.000,- K¢. O podaném odvolani AKRO
investi¢ni spolecnosti, a.s., bylo dne 27. 11. 2018 Méstskym soudem v Praze jako soudem odvolacim
rozhodnuto tak, ze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014,
V plném rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.,
doruceno dne 28. 12. 2018.

Na zékladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., uhradila Ceské republice
Castku 2.080.447.226,12,- K¢& predstavujici zalovanou jistinu. Uroky z prodleni dle rozsudku uhrazeny
nebyly, nebot’ se AKRO investicni spolecnost, a.s., rozhodla vyckat rozhodnuti o mimotadnych
opravnych prostedcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dovolani k Nejvyssimu
soudu Ceské republiky, které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, &.j. 29 Cdo 1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., dne 2. 8. 2019 ustavni
stiznost. Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. I. US 2516/19, Gstavni stiznost
odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska prava, podana dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8. 2020
rovnéz odmitnuta.

Ceska republika — Ministerstvo financi zahdjila vroce 2019 exekuci pro vymozeni &astky
717.164.357,98,- K¢ z majetku byvalych C. S. Fondi (pfislusenstvi podle rozsudku Méstského soudu
v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro
Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456). Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim
Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, &. j. 20 Cdo 2871/2020-518, z divodu materialni
nevykonatelnosti exekucniho titulu, tj. rozsudku Meéstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30
Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢.j. 8 C
445/2014-456.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala dne 6. 8. 2021 u Obvodniho soudu pro Prahu 6 Zalobu
pro zmatecnost dle ust. § 229 odst. 2 pism. ¢) o. s. . proti rozsudku Mé&stského soudu v Praze ze dne
27.11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24.5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, kterou se domaha, aby byl rozsudek Méstského soudu v Praze ze
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dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze
dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, v rozsahu povinnosti zalované AKRO investi¢ni spolecnosti,
a.S., zruSen v rozsahu jeji povinnosti uhradit piisluSenstvi jistiny.

V reakci na podanou zalobu pro zmatecnost podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., dne 8. 10. 2021
proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, a rozsudku
Meéstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢.j. 30 Co 366/2018-524, rovnéz Zalobu pro zmatecnost
dle ustanoveni § 229 odst. 2 pism. c) o.s.T., kterou se domaha zruSeni rozsudku Obvodniho soudu pro
Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, a rozsudku M¢éstského soudu v Praze ze dne
27.11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu.

Obvodni soud pro Prahu 6 rozhodl usnesenim ze dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-782, tak, ze rozsudek
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu zrusil. Ceska
republika podala odvolani proti usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022,
¢. j. 8 C 445/2014-782, kterym napadla spravnost zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze
dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne
27.11. 2018, &. j. 30 Co 366/2018-524, v rozsahu povinnosti hradit jistinu. Ceské republika usneseni
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-782, nenapadla v rozsahu zruseni
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s
rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v ¢asti tykajici se
povinnosti hradit pfislusSenstvi jistiny — pro pfipad, Ze je rozhodnuti o zruseni exekuéniho titulu pouze
Vv rozsahu pfisluSenstvi pfipustné, je zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018,
¢.j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Mé&stského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30
Co 366/2018-524, v tomto rozsahu pravomocné.

Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zruseni exekuéniho titulu v rozsahu jistiny napadla Ceska republika
odvolanim, které bude nyni posouzeno odvolacim soudem.

8.3. Ceska republika proti AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. — niavrh na nafizeni exekuce
k vymozZeni ¢astky 717.164.357,98,- K¢, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod sp. zn. 34
EXE 384/2019 (povéieny soudni exekutor — Mgr. David Koncz, Exekutorsky turad Cheb, sp. zn.
074 EX 01559/19)

Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvy$siho soudu Ceské republiky ze dne
22.6.2021.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., se proti exekuci brénila ndvrhem na jeji zastaveni z divodu
nevykonatelnosti exeku¢niho titulu vi¢i majetku v dotéenych podilovych fondech (byvalych C. S.
Fondech). Navrh na zastaveni exekuce byl dne 13. 8. 2019 zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro
Prahu 6, €. j. 34 EXE 384/2019-215. Proti tomuto rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
odvolani. Méstsky soud v Praze jako soud odvolaci prvostupnové rozhodnuti svym usnesenim ze dne
4. 3. 2020, ¢. j. 72 Co 384, 3852019-310, potvrdil. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., proti tomuto
rozhodnuti podala dovoléani spojené s navrhem na odklad pravni moci pfedmétného usneseni Méstského
soudu v Praze. Nejvyssi soud Ceské republiky dne 13. 10. 2020 svym usnesenim &. j. 20 Cdo 2871/2020-
495, pravni moc napadeného usneseni Méstského soudu v Praze odlozil, a to do kone¢ného rozhodnuti
0 AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., podaném dovolani.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Investi¢ni spole¢nost se dale branila proti probihajici exekuci na majetek v podilovych fondech zalobami
na vylouceni majetku podilovych fondd z exekuce. Tyto Zaloby byly zastaveny z divodu zpétvzeti
téchto zalob.

Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021,
¢.j. 20 Cdo 2871/2020-518.

Ceska republika — Ministerstvo financi zaroveii podala proti usneseni Nejvyssiho soudu Ceské republiky
ze dne 22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-518, kterym byla exekuce vedena proti majetku byvalych
C. S. Fondt pravomocné zastavena, ustavni stiznost k Ustavniho soudu Ceské republiky (véc je
u Ustavniho soudu Ceské republiky vedena pod sp. zn. I. US 2449/21). Usnesenim Ustavniho soudu
Ceské republiky ze dne 6. 4. 2022 bylo Fizeni sp. zn. I. US 2449/21 pieruseno do doby pravomocného
rozhodnuti o zalobé pro zmate¢nost, projednavané nyni u Obvodniho soudu pro Prahu 6. Nabylo-li
usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, €. j. 8 C 445/2014-782, v rozsahu zruseni
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni
s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v ¢asti tykajici se
povinnosti hradit piisluSenstvi jistiny pravni moci, bude nyni na Ustavnim soudu, aby rozhodl o
pokra¢ovani v fizeni a o ustavni stiznosti podané Ceskou republikou rozhodl.

8.4. Soudni spor AKRO investi¢ni spoletnost, a.s., s Ceskou republikou, zastoupenou
Ministerstvem spravedlnosti, 0 nahradu skody ve vysi 717.164.357,98,- K¢ dle zakona ¢. 82/1998
Sb., vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 10 C 39/2019.

Tento soudni spor byl ukonéen odmitnutim wistavni stiznosti k Ustavnimu soudu Ceské republiky;
S ohledem na rozhodnuti uvedena vySe by podani stiznosti k Evropskému soudu pro lidska prava

bylo bezpredmétné.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., uplatnila narok na nahradu Skody u Ministerstva spravedlnosti dne
2. 4. 2019. Ministerstvo spravedlnosti pozadavek na nahradu Skody a nemajetkové ujmy odmitlo
dopisem ze dne 11. 9. 2019 s poukazem na to, Ze AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., méla obdrzené
plnéni vratit jiz po zruSeni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, €. j. 35 Co 34/2012-
761, a neméla vyckavat vysledku fizeni o vydani bezdiivodného obohaceni.

AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., vznikl narok na nahradu Skody ve vysi 717.164.357,98,- K¢ vici
Ceské republice zejm. v disledku zcela zjevnych pritahtl v fizeni vedeném u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014 a také z divodu nezdkonného rozhodnuti a nespravného ufedniho
postupu ve véci exekuéniho vymahani Grok?.

Z toho divodu dne 1. 10. 2019 AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala zalobu o zaplaceni vyse
uvedené Castky. Obvodni soud pro Prahu 6 rozsudkem ze dne 21. 1. 2020 Zalobu AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s., zamitl. Jeho rozhodnuti bylo potvrzeno rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne
22.17.2020, ¢. j. 55 Co 144/2020-309. AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala dne 16. 9. 2020 proti
rozhodnuti odvolaciho soudu dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky, které bylo odmitnuto.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., ve véci podala i Gstavni stiznost k Ustavnimu soudu Ceské republiky,
ktera byla odmitnuta (véc vedena pod sp. zn. IV. US 1621/2021).

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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9. Podstatné udaje, které zajisti, aby vyro¢ni zprava poskytla investorim vérny a poctivy obraz o
finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodaieni obhospodarovatele fondu ve
vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni obdobi, véetné informaci podle ¢l. 13 narizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (podle § 234, odst. (1), pism. k) ZISIF

9.1. Dopad viru SARS-CoV-2

V pribéhu rozhodného obdobi Investi¢ni spoleCnost sledovala vyvoj pandemie COVID-19 a
vyhodnocovala rizika a mozny dopad situace kolem viru SARS-CoV-2 na obhospodafované fondy.
Ptipadné rapidni zhorSeni pandemické situace, které jiz Investi¢ni spole¢nost neptedpoklada, by mohlo
mit pfimy nebo nepiimy dopad i na budouci hospodaiskou situaci Investicnich Fondu.

9.2. Vliv ruské agrese vuci Ukrajiné

Dne 24. 2. 2022 vstoupilo ruské vojsko na uizemi Ukrajiny a zahajilo zde vale¢ny konflikt. Ruska agrese
nema vliv jen na samotnou Ukrajinu, ale dopady tohoto vale¢ného konfliktu se promitly a stale promitaji
v celém svete.

Po ruské invazi na Ukrajinu se kapitalové trhy staly obecné pon€kud nestabilni. Oziveni inflacnich tlakd
vyvolané prudkym rstem cen energii a potravin vedlo ke zptisnéni globalni ménové politiky, coz
nasledné vyvolalo tlak na snizeni ocenéni aktiv.

Pied ruskou invazi mé¢l jediny Investi¢ni fond - AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., necelych 10 % investic v Rusku. Hodnota téchto
drZenych akcii byla pro tc¢ely ocenéni Investi¢niho fondu k 28. 2. 2022 stanovena na nulu. Hodnota
téchto akcii ma i k 31. 10. 2022 stale nulovou hodnotu. Na tyto cenné papiry se vztahuji sankce a jiz
neni mozné s nimi obchodovat ani pievadét vlastnictvi. Ostatni Investicni fondy nemaji zadné ptimé
investice v Rusku, Bélorusku ani na Ukrajing.

Investi¢ni spolecnost situaci sleduje a vyhodnocuje rizika a mozny dopad na obhospodarované fondy.
Neda se v8ak Fici, jak se bude konflikt dale vyvijet.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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C) Udaje za jednotlivé fondy kolektivniho investovani (textova ¢ast)

1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

1.1. Udaje o fondu

AKRO akciovy fond novych ekonomik,

Uplny nazev: oteviceny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.
ISIN: CZ0008473378
(SIN kod pouzivany do 9. 8. 2010: 770980000077)
ICO fondu: 601 67 611

Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., od roku 2000.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpist, investi¢ni spole¢nosti Investi¢ni
spole¢nost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem Praha 10, Kodatiské 46, jako "Fond universalni
Investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond". Fond universalni Investicni
spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond byl vytvofen na zaklad¢é povoleni Ministerstva
Financi ¢.j. 101/48465/1993 ze dne 8. 9. 1993. Nasledné¢ doslo ke zméné nazvu na ,,Mezinarodni
balancovany fond investicni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond“.

Na zaklad¢ rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne 16. 3. 2000, pievzala
obhospodafovani podilového fondu AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. Piivodni nazev podilového fondu
Mezinarodni balancovany fond investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se
v souladu s ust. § 9 odst. 4 zakona o investi¢nich spole¢nostech a fondech, zménil na nazev ,,AKRO
otevieny podilovy fond mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Na zéakladé povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢&.j. 41/N/97/2003/3, které nabylo
pravni moci dne 30. 9. 2003, se s fondem AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni balancovany,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., sloucily fondy:
= Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
= QOtevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH", AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.;
=  AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.;
=  AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.;
= Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
a vznikl tak fond ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.*

S ucinnosti od 1. 5. 2005 doSlo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO akciovy fond
novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s.“ a ke zméné
investi¢ni strategie fondu (ze smiSeného fondu se stal fond akciovy).

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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1.2. Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym
doslo v prubéhu tcetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

S ucinnosti od 12. 2. 2021 byly provedeny tyto zmény:

zmeéna ndzvu Povéteni jiného jednotlivou ¢innosti dle § 22 pism. a), pism. b) a pism. c)
Statutu pifi obhospodatovani z INTL FC STONE na StoneX Group Inc.;
v ptilohéch statutu fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., byly aktualizovany dynamické udaje.

S Gcinnosti od 17. 3. 2021 byly provedeny tyto zmény:

zména nazvu Povéfeni jiného jednotlivou &innosti pii administraci z GT Tax a.s., IC: 264
20 473, se sidlem Muchova 240/6, Dejvice, 160 00 Praha 6, Ceska republika, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 29988 na Grant
Thornton Tax & Accounting s.r.o. IC: 08061068, Pujmanové 1753/10a, Praha 4 — Nusle,
140 00, Ceska republika, zapsanad v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, pod spisovou znackou C 312318.

S ucinnosti od 14. 4. 2021 byly provedeny tyto zmény:

doplnén § 29 Investicni cile, kde Investi¢ni spole¢nost informuje, Ze nezohlednuje dopady
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejnovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb s podrobné&jsim vysvétlenim.

S ucinnosti od 1. 1. 2022 byly provedeny tyto zmény:

v § 14 Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti doslo k opravé data rozhodnuti Komise pro cenné
papiry z 20. 4. 1999 na 30. 4. 1999 a v textu uvedena rozhodnuti byla nahrazena
rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 8. zati 2021, &.j. 2021/092946/CNB/570, o
udéleni povoleni k Cinnosti investi¢ni spolecnosti. V navaznosti na toto rozhodnuti byl
upraven § 17 Predmét podnikani a poskytované sluzby, kde doslo k rozsifeni textu o
obhospodatovani a provadéni administrace fondt kvalifikovanych investort;

zmena Uc¢etniho obdobi z kalendainiho roku na hospodatsky rok. Hospodarskym rokem se
rozumi obdobi od 1. 11. do 31. 10. nasledujiciho roku;

ukonceni certifikace pro systém managementu kvality;

uprava urednich hodin pro vefejnost.

S ucinnosti od 17. 2. 2022 byly provedeny tyto zmény:

v prilohach statutu fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., byly aktualizovany dynamické udaje.

Jiné podstatné zmeény, nez v tomto odstavci uvedené, provedeny nebyly.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.



Udaje za jednotlivé fondy kolektivniho investovani (textova &ést)

1.3. Identifikace majetku fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, oteviceny podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., ktery presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni vyuzZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a
Vv realné hodnoté ke dni 31. 10. 2022 (dle prilohy €. 2, pism. e) Vyhlasky)

1.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro tucely této zpravy,
s uvedenim celkové porizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 10. 2022:

Realna hodnota
k 31. 10. 2022
(v tis. CZK)

Druh majetku Celkova porizovaci

cena (v tis. CZK)

Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. (1),

221 181 64
pism. a) Natizeni vlady 066 81645
Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. (1), 0 0
pism. b) Nafizeni vlady
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 15905 15 905

1.3.2. Identifikace majetku, ktery presahuje 1 % hodnoty majetku fondu:

Porizovaci cena Realna hodnota

PR (v tis. K&) (v tis. K&)
CEZ AS akcie 14539 23490
COSCO SHIPPING INT CO LTD akcie 19186 15129
MONETA MONEY BANK AS akcie 16042 15075
PLUS500 LTD akcie 11208 12831
GRAVITY CO LTD akcie 1634 11132
02MICRO INTERNATIONAL-ADR akcie 11667 10225
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 6552 9699
DICKSON CONCEPTS INTL LTD akcie 9933 9059
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 9130 8809
KOMERCNI BANKA AS akcie 6357 8348
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS akcie 9948 7722
BANCO SANTANDER BRASIL-ADS akcie 5934 7039
FAR EAST CONSORTIUM akcie 9264 5082
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 12363 5570
ASIA FINANCIAL HLDGS LTD akcie 6526 4735
TREMOR INTERNATIONAL LTD-ADR akcie 9469 4499
OTP BANK RT akcie 6047 4318

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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EIF'Q\/IIIIEPI;I'E)AL ENTERPRISE HOLDINGS akcie 5094 4124
MOL HUNGARIAN OIL GAS PLC akcie 6693 3563
WOORI BANK — SPON ADR akcie 8477 3250
KBC BANKVERZEKERINGSHOLDING akcie 3145 2235
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 7904 2057
DATRONIX HOLDINGS LTD akcie 6684 1881
1.4. Udaje o:

- hodnoté vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy &. 2.

pism. h) Vyhlasky),

- celkovém pocétu podilovych listi vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci ucetniho

obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci ucetniho obdobi (podle § 234, odst.

(1), pism. e) ZISIF)

- udaje o celkovém poctu podilovych list fondu vydanych a odkoupenych v ucetnim

obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

k 31. 10. 2022
hodnot¢ vSech vyplacenych podilti na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 81 314 038
fondovém kapitalu na 1 PL (v K&/PL) 2,424
celkovém poctu podilovych listii fondu vydanych v rozhodném obdobi 0
celkovém poctu podilovych listd fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 3124 558

1.5. Udaje o skladbé a zménich skladby majetku fondu k 31. 10. 2022 ve srovnani k 31. 12. 2020

(podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

k 31. 10. 2022
Skladba a zména sklady
% podil na
majetku fondu

majetku fondu

v tis. K¢

k 31.12. 2020

v tis. K¢

% podil na
majetku fondu

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 15 905 7,98 % 19 408 7,61 %
-z t(jho: Vlflady, se kt. je mozno 15 905 7.98 % 19 408 7.61 %
voln¢ nakladat

t?n,nm. vklady  (spl. 0 0,00 % 0 0,00 %
max. 3 meésice)
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Investi¢ni cenné papiry podle §

46 odst. 1 Nafizeni vlady 181 645 91,12 % 235188 92,17 %
CELKEM

Investini cenné papiry podle §| ) g) 515 91,12 % 235 188 92,17 %
46 odst. 1 pism. a) Nafizeni vlady ’ '
Investi¢ni cenné papiry podle § 0 0.00 % 0 0

46 odst. 1 pism. b) Nafizeni vlady

1.6. Udaje o skutetné zaplacené uplaté obhospodaiovateli za obhospodafovini fondu,
SrozliSenim na tudaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitaie, administratora, hlavniho
podpirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle prilohy ¢. 2, pism. i)

Vyhlasky)

Udaje o nakladech, které jsou k 31. 10. 2022 jisté:

skutecné zaplacené tplaté Investicni spolecnosti za obhospodatovani a administraci fondu| 10047

(v tis. K<)

skute¢n¢ zaplacené Uplat€ za Cinnosti, kterymi byl v ramci administrace povéien jiny 73

CELKEM (v tis. K¢)

- z toho udaj o skutecné zaplacené tiplate za vykon funkce Centralniho depozitafe cennych 46

papira

- z toho udaj o skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce danového poradce 27

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce depozitare (véetné sluzeb custody) (v tis. K¢) 778
zahrnuto
v uplaté

skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce administratora (v tis. K<) Investi¢ni
spole¢nos

ti

skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce hlavniho podpirce (v tis. K¢) 0

skute¢n¢ zaplacené uplaté za vykon funkce auditora (v tis. K<) 161

dalsich nakladech 164

Udaje o nakladech k 31. 10. 2022, na které jsou vytvaieny rezervy nebo dohadné

polozky:

rezerva na dan z pfijmu 2254

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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1.7. Udaje o vyvoji aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF

Vyvoj trzniho portfolia za rozhodné obdobi je graficky zachycen nize. Ve srovnani s koncem roku 2020
se hodnota trzniho portfolia snizila z 235 188 tis. K¢ na 181 646 tis. K¢&.

Vyvoj aktiv AKRO fond novych ekonomik

Trzni portfolio

11,00%

6,00%

1,00%

-4,00%

-9,00%

-14,00%

-19,00%

-24,00%
©O d A «Hd d d H Hd o d d 4 +H4 N N N N N N N N N N
A o o o N NN N N NN NN N NN N N NN N
O O 0O O O O O O O O O O O O © o © o 0 o o o
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N < N MmN © N~ 0 o0 QO d N N Mg 0 9 N~ 0 9 9
< 0w d 0 d 90 494 4 0o 93 9 9 4d 0 d 0 40 4 -4 o <
G0N m® e ® o, ® dg dmy®m®m® oo d

Zustatetk na bankovnim U¢tu se Vrozhodném obdobi snizil z 19408 tis. K& na
15 905 tis. K¢&.
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1.8. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé (podle prilohy ¢. 2, pism.
f) Vyhlasky)

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
(od 1.1.2021 do 31. 10. 2022)

Vyvoj fondového kapitalu na podilovy list AKRO fond novych

.

ekonomik

3,20 K¢
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1.9. Udaje o sledovani ur¢itého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativné vyjadieného
ukazatele (benchmarku) (podle pfilohy €. 2, pism. 1) Vyhlasky)

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
nesleduje zadny urcity index nebo jiny financ¢ni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark).

1.10. Udaje o srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitilu na jednu akcii nebo
podilovy list za 3 uplynula ucetni obdobi, pfi¢emZ srovnavané hodnoty se tykaji vZdy konce
ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu a fondovy
kapital pripadajici na jeden PL za posledni tri

uplynulé obdobi

Fondovy kapital fondu (v tis. K¢) 197 175 250 548 244 036

Fondovy kapital fondu pfipadajici na jeden PL

(v K&/PL) 2,424 2,967 2,812

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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1.11. Udaje o vysledném objemu zivazki vztahujici se k technikam, které obhospodaiovatel
pouZiva k obhospodarovani fondu, ke konci uicetniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o
repo obchody nebo derivaty (podle § 234, odst. (1), pism. i) ZISIF)

Spolecnost do majetku fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi nepotizovala derivaty, ani
nepouzivala repo obchody.

1.12. Udaje tykajici se prosazovani environmentilnich nebo socilnich vlastnosti a udrZitelnych
investic podle €l. 11 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a udaje
podle €1. 5 az 7 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/85222) (podle § 234, odst.
(1), pism. j) ZISIF)

Investi¢ni spolecnost nezohlediiuje dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve smyslu
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejnovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb. Divodem je skutecnost, Ze za hlavni
kritérium pro investi¢ni rozhodnuti Investi¢ni spole¢nost povazuje dosazeni co nejvys$si mozné
navratnosti investic. Vzhledem k investi¢ni strategii a vylouceni relevantniho dopadu rizik tykajici se
udrzitelnosti na celkovou hodnotu portfolia Investi¢niho fondu neni tfeba, aby se Investicni spole¢nost
na tato rizika specificky zamé&fovala. V piipadé, ze Investi¢ni spole¢nost tato rizika v souvislosti s
konkrétni investici zaznamen4, pak budou zohlednéna stejnym zpiisobem jako jakékoliv jind investi¢ni
rizika, ktera mohou ovlivnit vynos investice. V takovém piipad¢ Investi¢ni spole¢nost posoudi zejména
miru pravdépodobnosti vyskytu rizika, vliv na potencialni hodnotu investice a predpokladany vynos.

1.13. DalSi podstatné udaje, které zajisti, aby vyrocni zprava poskytla investoriim vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské <¢innosti a o vysledcich hospodareni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. k) ZISIF)

Vliv ruské agrese vici Ukrajiné

Dne 24. 2. 2022 vstoupilo ruské vojsko na tizemi Ukrajiny a zahdjilo zde valecny konflikt. Ruské agrese
nema vliv jen na samotnou Ukrajinu, ale dopady tohoto vale¢ného konfliktu se promitly a stale promitaji
v celém svété. Po ruské invazi na Ukrajinu se kapitalove trhy staly obecné ponékud nestabilni. Oziveni
infla¢nich tlakti vyvolané prudkym ristem cen energii a potravin vedlo ke zpfisnéni globalni ménové
politiky, coz nasledné vyvolalo tlak na sniZeni ocenéni aktiv. Pfed ruskou invazi m¢l AKRO akciovy
fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., necelych 10 %
investic v Rusku. Hodnota téchto drZzenych akcii byla pro ucely ocenéni Investi¢niho fondu k 28. 2.
2022 stanovena na nulu. Hodnota téchto akcii ma i k 31. 10. 2022 stale nulovou hodnotu. Na tyto cenné
papiry se vztahuji sankce a jiz neni mozné s nimi obchodovat ani prevadét vlastnictvi.

Z4dné dalsi vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho vydani
nenastaly.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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2. AKRO globalni akciovy fond, otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
2.1. Udaje o fondu

AKRO globalni akciovy fond, otevieny

Uplny nazev: podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

ISIN: Cz0008471117

1CO fondu: 604 32 624

Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, investicni spolecnosti C.S. Fond,
a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C.S. Fond, a.s., investi¢ni spolec¢nost, fond
energetiky, otevieny podilovy fond“. C.S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny
podilovy fond, byl vytvofen na zakladé povoleni Ministerstva Financi ze dne 20. 10. 1993 ¢&.j. 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o zavedeni nucené
spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato spole¢nost poruSovala povinnosti
pfi omezeni a rozlozeni rizika, a Ze proto doslo k ohroZeni zajmi investorii. Ministerstvo financi CR
vtomto rozhodnuti konstatovalo, ze pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech
obhospodatovanych investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachazela se
svéfenym majetkem podilnikl, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z uétd podilovych fondld v
celkovém tthrnu 1.240 miliéntt K& Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR Vv rozporu se
zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist.

Rozhodnutim &. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR rozhodlo o odnéti
povoleni investi¢ni spole¢nosti C. S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o nuceném pievodu
obhospodatovani podilového fondu na AKRO investiéni spoleénost, a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem
Praha 1, Vaclavské nam. 43. Plvodni nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond
energetiky, otevieny podilovy fond* se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev
,»AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*.

S ucinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO globalni akciovy fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.” a ke zméné investi¢ni strategie fondu.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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2.2. Udaje o podstatnych zménach uidaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym
doslo v prubéhu ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

S tcinnosti od 12. 2. 2021 byly provedeny tyto zmény:

zmeéna ndzvu Povéteni jiného jednotlivou ¢innosti dle § 22 pism. a), pism. b) a pism. c)
Statutu pii obhospodatrovani z INTL FC STONE na StoneX Group Inc.;

v ptilohach statutu fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., byly aktualizovany dynamické udaje.

S tcinnosti od 17. 3. 2021 byly provedeny tyto zmény:

zména nazvu Povéfeni jiného jednotlivou &innosti pii administraci z GT Tax a.s., IC: 264
20 473, se sidlem Muchova 240/6, Dejvice, 160 00 Praha 6, Ceska republika, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 29988 na Grant
Thornton Tax & Accounting s.r.o. IC: 08061068, Pujmanové 1753/10a, Praha 4 — Nusle,
140 00, Ceska republika, zapsanad v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, pod spisovou znackou C 312318.

S ucinnosti od 14. 4. 2021 byly provedeny tyto zmény:

doplnén § 29 Investicni cile, kde Investi¢ni spole¢nost informuje, Ze nezohlediuje dopady
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb s podrobnéjsim vysvétlenim.

S ucinnosti od 21. 9. 2021 byly provedeny tyto zmény:

v § 14 Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti doslo k opravé data rozhodnuti Komise pro cenné
papiry z 20. 4. 1999 na 30. 4. 1999 a v textu uvedena rozhodnuti byla nahrazena
rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 8. zafi 2021, &.j. 2021/092946/CNB/570, o
udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti. V navaznosti na toto rozhodnuti byl
upraven § 17 Pfedmét podnikani a poskytované sluzby, kde doSlo k rozsiteni textu o
obhospodafovani a provadéni administrace fondu kvalifikovanych investoru;

doplnény a upraveny informace o soudnich sporech;

uprava ufednich hodin pro vefejnost.

S ucinnosti od 1. 12. 2021 byly provedeny tyto zmény:

uprava hospodaiského roku z obdobi od 1. 12. do 30. 11. nasledujiciho roku na obdobi od
1. 11. do 31. 10. nasledujiciho roku;

doplnény a upraveny informace o soudnich sporech.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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S ucinnosti od 1. 1. 2022 byly provedeny tyto zmény:
- ukonceni certifikace pro systém managementu kvality;
- doplnény a upraveny informace o soudnich sporech;
- Uprava Ufednich hodin pro vetejnost.

S ucinnosti od 17. 2. 2022 byly provedeny tyto zmény:

- v prilohach statutu fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., byly aktualizovany dynamické udaje.

S ucinnosti od 3. 5. 2022 byly provedeny tyto zmény:
- doplnény a upraveny informace o soudnich sporech;
- uprava hodnota odmény za zastupovani pfi vymahani pfipadnych dalSich pohledavek z
vymozeného plnéni v § 116 Naklady a poplatky odst. (7)
S ucinnosti od 1. 8. 2022 byly provedeny tyto zmény:
- upraveny informace o soudnich sporech.
Jiné podstatné zmény, nez v tomto odstavci uvedené, provedeny nebyly.
2.3. ldentifikace majetku fondu AKRO globalni akciovy fond, otevifeny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., ktery presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo

provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a
Vv realné hodnoté ke dni 31. 10. 2022 (dle prilohy ¢. 2, pism. e) Vyhlasky)

2.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové porizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 10. 2022:

Celkovi potizovaci Reilna hodnota

Druh majetku cena k 31. 10. 2022

(v tis. CZK) (v tis. CZK)

Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. (1), 995 004 294 397
pism. a) Natizeni vlady
Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. (1), 0 0
pism. b) Natizeni vlady
Vklady podle § 50 Nafizeni vlady 20 025 20 025
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2.3.2. Identifikace majetku, ktery presahuje 1 % hodnoty majetku fondu:

Porizovaci Realna
Popis cena hodnota

(v tis. K¢) (v tis. K¢)
SHS APPLE INC. ORD REG. akcie 6813 33137
CEZ AS akcie 18502 33129
ALTIUS MINERALS CORPORATIO akcie 7163 27348
BANK OF AMERICA CORP akcie 5371 24477
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 7464 18659
MONETA MONEY BANK AS akcie 17963 16484
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 10808 16000
COSCO SHIPPING INT COLTD akcie 15805 13112
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 9842 12762
KOMERCNI BANKA AS akcie 14177 12611
SPAREBANK 1 SMN akcie 7380 12535
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 9133 10695
WESTERN DIGITAL CORP akcie 5854 8934
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS akcie 11003 8541
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 9587 8266
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 16918 7746
OTP BANK RT akcie 12738 7410
BANK OF CHINALTD - H akcie 8487 7153
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 7039 7047
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 10210 2657
MOL HUNGARIAN OIL GASPLC akcie 12748 5694

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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2.4. Udaje o:

- hodnoté v8ech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy ¢&. 2,
pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listii vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci aéetniho
obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitdlu na jeden podilovy list ke konci uéetniho obdobi (podle § 234, odst.
(1), pism. e) ZISIF)

- udaje o celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v tuéetnim
obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: k 31. 10. 2022

hodnot¢ vSech vyplacenych podilti na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 1022 997
fondovém kapitalu na 1 PL (v K&/PL) 307,721
celkovém poctu podilovych listii fondu vydanych v rozhodném obdobi 0
celkovém PL listd fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 0

V celém rozhodném obdobi bylo pozastaveno vydavani a odkupovani podilovych listii Investi¢niho
fondu z divodu podle § 134 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

2.5. Skladba a zména skladby majetku fondu k 31. 10. 2022 ve srovnani k 30. 11. 2020 (podle §
234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

k 31. 10. 2022 k 30. 11. 2020

Skladba a zména sklady majetku

% podil na % podil na
v tis. K¢ majetku v tis. K¢ majetku
fondu fondu

fondu

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 20 025° 6,33 % 0 0,00 %

- z toho: vklady, se kt. je mozno volné

0 0
nakladat 20 025 6,33 % 0 0,00 %

% Ve srovnani k 30. 11. 2020 doslo ke zvySeni hodnoty Vkladu podle § 50 Naiizeni vlady v disledku
ukonéeni nezakonné exekuce na majetek byvalych C. S. Fondu, podrobnéji v odst. 9. v ¢asti B) Udaje
spole¢né pro vSechny spravované fondy (textova ¢ast).

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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N termin. vklady (spl. max. 3 0 0,00 % 0 0,00 %
mésice)
Investi¢ni cenné papiry podle § 46 0 0
odst. 1 Nafizeni vlady CELKEM 294 397 93,00 % 292070 82,65 %
I " . ; 1 4

nvesticni cenn papiry podle § 461 g, 397 9300% | 292070 | 82,65%
odst. 1 pism. a) Natizeni vlady
Investi¢ni cenné papiry podle § 46 0

% %

odst. 1 pism. b) Nafizeni vlady 0 0.00% 0 0.00%

2.6. Udaje o skutetné zaplacené uplaté obhospodaiovateli za

obhospodarovani fondu,

SrozliSenim na tudaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho

podpiirce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle prilohy &.

Vyhlgky)

Udaje o nakladech, které jsou k 31. 10. 2022 jisté:

2, pism. i)

Skutecné ptiznané uplaté Investi¢ni spolec¢nosti za obhospodafovani a administraci fondu 13023
(v tis. K¢&)
Skutecné zaplacené uplaté za Cinnosti, kterymi byl v rdmci administrace povéeren jiny 286
CELKEM (v tis. K¢)
- z toho udaj o skutecné zaplacené Uplate za vykon funkce Centralniho depozitaie cennych 46
papirt
L < x o eex , . 240
- z toho udaj o skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce danového poradce
Skutecné zaplacené tiplateé za vykon funkce depozitate (vCetné sluzeb custody) (v tis. K¢) | 1167
zahrnuto
v uplaté
Skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce administratora (v tis. K¢) Investi¢ni
spole¢nos
ti
Skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce hlavniho podpiirce (v tis. K<) 0
Skutecné zaplacené tplate za vykon funkce auditora (v tis. K¢) 283
Dalsich nakladech 25 361

Udaje o nakladech k 31. 10. 2022, na které jsou vytvaieny rezervy nebo dohadné

polozky:

Rezerva na dan z piijmu (v tis. K¢)

2442

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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2.7. l'Idaje o vyvoji aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF)

Vyvoj trzniho portfolia za rozhodné obdobi je graficky zachycen nize. Ve srovnani s koncem listopadu
2020 se hodnota trzniho portfolia zvysila z 292 070 tis. K¢ na 294 397 tis. K¢.

Vyvoj aktiv AKRO globalni akciovy fond

v .
Trzni portfolio

24,00%

20,00%

16,00%

12,00%

8,00%

4,00%

0,00%

-4,00%
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4 9 9 0o d o0 d 0 d d o 999 9 49 0 4d 0 4 0 4 4 o <
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Zustatek na bankovnim ctu byl v rozhodném obdobi ovlivnén exekuci. Zustatek na bankovnim Gctu se
po ukonceni nezakonné exekuce v rozhodném obdobi zvysil z 0 tis. K& na 20 025 tis. K&. Podrobngéji
k této problematice viz Kapitola 8. v ¢asti B) Udaje spoleéné pro viechny spravované fondy (textova
cast).
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2.8. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé (podle prilohy ¢. 2, pism.
f) Vyhlasky)

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
(od 1.12. 2020 do 31. 10. 2022)

Vyvoj fondového kapitialu na podilovy list AKRO globalni akciovy

fond

347,50 K¢

242,50 K¢

190,00 K¢

137,50 K¢

85,00K¢

32,50Ke¢

-20.00K¢

-7250K¢

- 125,00 K¢
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2.9. Udaje o sledovani uréitého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativné vyjadieného
ukazatele (benchmarku) (podle prilohy €. 2, pism. 1) Vyhlasky)

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., nesleduje
zadny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark).

2.10. Udaje o srovnani celkového fondového kapitilu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo
podilovy list za 3 uplynula ucetni obdobi, pri¢emzZ srovnavané hodnoty se tykaji vZdy konce
ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu
kolektivniho investovani a fondovy kapital

pripadajici na jeden PL za posledni tii
uplynula obdobi

Fondovy kapital fondu (v tis. K¢) 314 798 -123 211 -118 483

Fondovy kapital fondu pfipadajici na jeden PL

(v K&/PL) 307,721 -120,442 -115,820

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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2.11. Udaje o vysledném objemu zAvazki vztahujici se k technikam, které obhospodaiovatel
pouZiva k obhospodarovani fondu, ke konci ucetniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o
repo obchody nebo derivaty podle § 234, odst. (1), pism. i) ZISIF)

Spole¢nost do majetku fondid kolektivniho investovani v rozhodném obdobi nepofizovala derivaty, ani
nepouzivala repo obchody.

2.12. Udaje tykajici se prosazovani environmentilnich nebo socialnich vlastnosti a udrZitelnych
investic podle €l. 11 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a udaje
podle €1. 5 az 7 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/85222) (podle § 234, odst.
(1), pism. j) ZISIF)

Investi¢ni spolecnost nezohlednuje dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve smyslu
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb. Divodem je skute¢nost, Ze za hlavni
kritérium pro investi¢ni rozhodnuti Investi¢ni spole¢nost povazuje dosazeni co nejvys$si mozné
navratnosti investic. Vzhledem k investi¢ni strategii a vylouceni relevantniho dopadu rizik tykajici se
udrzitelnosti na celkovou hodnotu portfolia Investiéniho fondu neni tfeba, aby se Investiéni spole¢nost
na tato rizika specificky zaméfovala. V piipadé, ze Investiéni spole¢nost tato rizika v souvislosti s
konkrétni investici zaznamen4, pak budou zohlednéna stejnym zpisobem jako jakakoliv jina investi¢ni
rizika, ktera mohou ovlivnit vynos investice. V takovém piipad¢ Investicni spole¢nost posoudi zejména
miru pravdépodobnosti vyskytu rizika, vliv na potencialni hodnotu investice a predpokladany vynos.

2.13. Dalsi podstatné udaje, které zajisti, aby vyro¢ni zprava poskytla investorim vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské cinnosti a o vysledcich hospodai‘eni

obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. k) ZISIF)

Z4dné vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho vydani nenastaly.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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3. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

3.1. Udaje o fondu

AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

Uplny nazev: otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

ISIN: Cz0008471091

ICO fondu: 604 32 608

Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, investiéni spole¢nosti C.S. Fond,
a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C.S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond
kapitalovych vynost, otevieny podilovy fond*. C.S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitalovych
vynost, otevieny podilovy fond byl vytvofen na zakladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58
489/1993 ze dne 20. 10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o zavedeni nucené
spravy investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato spole¢nost porusovala povinnosti
pfi omezeni a rozlozeni rizika, a Ze proto doslo k ohroZeni zajmi investorii. Ministerstvo financi CR
vtomto rozhodnuti konstatovalo, ze pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech
obhospodatovanych investi¢ni spolec¢nosti C.S. Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikované zachéazela se
svéfenym majetkem podilnikl, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z uctd podilovych fondl v
celkovém tthrnu 1.240 miliéntt K&. Tento pfevod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisu.

Rozhodnutim &. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR rozhodlo o odnéti
povoleni investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., a soucasné¢ rozhodlo o nuceném pievodu
obhospodatovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem
Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pivodni nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond
kapitalovych vynost, otevieny podilovy fond* se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona €. 248/92 Sb. zménil
na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond kapitalovych vynosi, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.”.

S uc¢innosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO fond progresivnich
spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*“ a ke zméné investi¢ni strategie
fondu.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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3.2. Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym
doslo v pribéhu ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

S tcinnosti od 12. 2. 2021 byly provedeny tyto zmény:

zmeéna ndzvu Povéteni jiného jednotlivou ¢innosti dle § 22 pism. a), pism. b) a pism. c)
Statutu pii obhospodatrovani z INTL FC STONE na StoneX Group Inc.;
v piilohach statutu fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., byly aktualizovany dynamické udaje.

S tcinnosti od 17. 3. 2021 byly provedeny tyto zmény:

zména nazvu Povéfeni jiného jednotlivou &innosti pii administraci z GT Tax a.s., IC: 264
20 473, se sidlem Muchova 240/6, Dejvice, 160 00 Praha 6, Ceska republika, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 29988 na Grant
Thornton Tax & Accounting s.r.o. IC: 08061068, Pujmanové 1753/10a, Praha 4 — Nusle,
140 00, Ceska republika, zapsanad v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, pod spisovou znackou C 312318.

S ucinnosti od 14. 4. 2021 byly provedeny tyto zmény:

doplnén § 29 Investicni cile, kde Investi¢ni spole¢nost informuje, Ze nezohlediuje dopady
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb s podrobné&jsim vysvétlenim.

S ucinnosti od 21. 9. 2021 byly provedeny tyto zmény:

v § 14 Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti doslo k opravé data rozhodnuti Komise pro cenné
papiry z 20. 4. 1999 na 30. 4. 1999 a v textu uvedena rozhodnuti byla nahrazena
rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 8. zafi 2021, &.j. 2021/092946/CNB/570, o
udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti. V navaznosti na toto rozhodnuti byl
upraven § 17 Pfedmét podnikani a poskytované sluzby, kde doSlo k rozsifeni textu o
obhospodafovani a provadéni administrace fondu kvalifikovanych investoru;

doplnény a upraveny informace o soudnich sporech;

uprava ufednich hodin pro vefejnost.

S ucinnosti od 1. 12. 2021 byly provedeny tyto zmény:

uprava hospodarského roku z obdobi od 1. 12. do 30. 11. nasledujiciho roku na obdobi od
1. 11. do 31. 10. nasledujiciho roku;
doplnény a upraveny informace o soudnich sporech.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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S ucinnosti od 1. 1. 2022 byly provedeny tyto zmény:
- ukonceni certifikace pro systém managementu kvality;
- doplnény a upraveny informace o soudnich sporech;
- Uprava Ufednich hodin pro vetejnost.

S ucinnosti od 17. 2. 2022 byly provedeny tyto zmény:

- v prilohach statutu fondu AKRO fond progresivnich spoleénosti, otevieny podilovy fond
AKRQO investi¢ni spole¢nost, a.s., byly aktualizovany dynamické udaje.

S ucinnosti od 3. 5. 2022 byly provedeny tyto zmény:
- doplnény a upraveny informace o soudnich sporech;
- uprava hodnota odmény za zastupovani pfi vymahani ptipadnych dal$ich pohledavek z
vymozeného plnéni v § 116 Naklady a poplatky odst. (7)
S ucinnosti od 1. 8. 2022 byly provedeny tyto zmény:
- upraveny informace o soudnich sporech.
Jiné podstatné zmény, nez v tomto odstavci uvedené, provedeny nebyly.
3.3. Identifikace majetku fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., ktery piresahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy

bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a
Vv realné hodnoté ke dni 30. 11. 2020 (dle prilohy €. 2, pism. e) Vyhlasky)

3.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové porizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 10. 2022:

Realna hodnota k
31. 10. 2022 (v tis.
CZK)

Celkova porizovaci

Druh majetku cena (v tis. CZK)

Invve’st1c1’11 c’enne papiry podle § 46, odst. (1), pism. a) 100 821 135 502
Naftizeni vlady

Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. (1), pism. b) 0 0
Natizeni vlady

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 6 406 6 406
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3.3.2. Identifikace majetku, ktery presahuje 1 % hodnoty majetku fondu:

. Poriizovaci cena el
FEPE (v tis. K& Ll
(v tis. K¢)
ALPHA SYSTEMS INC akcie 2903 10286
CMC CORP akcie 3321 9764
KANEMATSU ELECTRONICS LTD akcie 2332 9545
NAKANO REFRIGERATORS CO LTD akcie 3523 9485
NIHON DENGI CO LTD akcie 4964 9377
COSCO SHIPPING INT CO LTD akcie 11419 9005
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 3321 7671
SHINKO SHOJI CO LTD akcie 4133 7438
GRAVITY COLTD akcie 890 7386
HIRANO TECSEED CO(KINZOKU) akcie 3371 6981
GRIFFIN MINING LIMITED akcie 2180 6782
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS akcie 7307 5616
SPAREBANK 1 SMN akcie 3140 5334
TENOX CORP akcie 3754 4490
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 9604 4280
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 3388 3961
JERVOIS MINING LTD akcie 3230 3697
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 3195 3146
O2MICRO INTERNATIONAL-ADR akcie 2421 3067
FUJI OOZX INC akcie 4539 2483
VELCAN ENERGY akcie 2746 2050
AFENTRAPLC akcie 3100 1671

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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3.4. Udaje o:
- hodnoté€ vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy €. 2, pism.

h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listi vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci uéetniho
obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. c¢) ZISIF)
- fondovém kapitdlu na jeden podilovy list ke konci uéetniho obdobi (podle § 234, odst. (1),

pism. e) ZISIF)

- udaje o celkovém poétu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v ti¢etnim obdobi
(podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: k 31. 10. 2022

hodnoté vSech vyplacenych podili na zisku na 1 PL (v K&) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 441 682
fondovém kapitalu na 1 PL (v K¢&/PL) 321,688
celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych v rozhodném obdobi 0
celkovém PL listh fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 0

V celém rozhodném obdobi bylo pozastaveno vydavani a odkupovani podilovych listh Investi¢niho
fondu z dtivodu podle § 134 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

3.5. Skladba a zména skladby majetku fondu k 31. 10. 2022 ve srovnani k 30. 11. 2020 (podle §
234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

k 31.10. 2022 k 30. 11. 2020
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu % podil na % podil na
vtis. K¢ majetku  vtis. KE  majetku
fondu fondu
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 6 406* 4,48 % 0 0,00 %
- z toho: vklady, se kt. je mozno voln¢ nakladat 6 406 4,48 % 0 0,00 %
termin. vklady (spl. max. 3 mésice) 0 0,00 % 0 0,00 %

4 Ve srovnani k 30. 11. 2020 doslo ke zvyseni hodnoty Vkladu podle § 50 Natizeni vlady v dasledku
ukonceni nezdkonné exekuce na majetek byvalych C. S. Fondl, podrobnéji v odst. 9. v casti B)
Udaje spole¢né pro viechny spravované fondy (textova &st).
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Investiéni cenné papiry podle § 46 odst. 1

b) Natizeni vlady

1 2 4,80 % 1932 7,68 %
Nafizeni vlady CELKEM 35502 | 9480% | 193230 | 87,68 %
Inves‘ilrcm ’cenfle papiry podle § 46 odst. 1 pism. 135 502 94.80 % 193 230 87,68 %
a) Nafizeni vlady
Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1 pism. 0 0.00 % 0 0,00 %

3.6. Udaje o skute&né& zaplacené tiplaté obhospodaiovateli za obhospodaiovani fondu, s rozlisenim
na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpiirce a auditora,

a udaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle prilohy €. 2, pism. i) Vyhlasky)

Udaje o nakladech, které jsou k 31. 10. 2022 jisté:

Skutecné ptiznané Uplaté Investicni spolecnosti za obhospodatrovani a administraci fondu

Udaje o nakladech k 31. 10. 2022, na které jsou vytvaieny rezervy nebo dohadné

polozky:

rezerva na dan z pfijmu (v tis. K¢)

. 6 119
(v tis. K<)
Skutecné zaplacené uplaté za ¢innosti, kterymi byl v rdmci administrace povéfen jiny 165
CELKEM (v tis. K¢)
- z toho udaj o skutecné zaplacené uplaté za vykon funkce Centralniho depozitare 46
cennych papirt
- Z toho udaj o skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce danového poradce 119
Skutecné zaplacené Uplaté za vykon funkce depozitafe (vCetné sluzeb custody) (v tis. 640
K¢)
zahrnuto
v uplaté
Skutecné zaplacené tplate za vykon funkce administratora (v tis. K¢) Investi¢ni
spolecnos
ti
Skute¢né zaplacené Uplaté za vykon funkce hlavniho podpirce (v tis. K<) 0
Skutecné zaplacené tplate za vykon funkce auditora (v tis. K¢) 143
Dalsich nakladech 13459

1645
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3.7. Udaje o vyvoji aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF)
Vyvoj trzniho portfolia za rozhodné obdobi je graficky zachycen nize. Od konce listopadu 2020 se
hodnota trzniho portfolia snizila z 193 230 tis. K¢ na 135 502 tis. K¢.

Vyvoj aktiv AKRO fond progresivnich spole¢nosti
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Zustatek na bankovnim ctu byl v rozhodném obdobi ovlivnén exekuci. Zustatek na bankovnim Gctu se
po ukoncéeni nezakonné exekuce V rozhodném obdobi zvysil z 0 tis. K¢ na 6 406 tis. K¢. Podrobnéji
K této problematice viz kapitola 8. v ¢asti B) Udaje spolené pro viechny spravované fondy (textova
cast).
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3.8. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé (podle prilohy ¢. 2, pism.
f) Vyhlasky)

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
(od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022)

Vyvoj fondového kapitilu na podilovy list AKRO fond
progresivnich spole¢nosti
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3.9. Udaje o sledovani uréitého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativné vyjadieného
ukazatele (benchmarku) (podle prilohy &. 2, pism. 1) Vyhlasky)

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
nesleduje zZadny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativn€ vyjadieny ukazatel (benchmark).

3.10. Udaje o srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo
podilovy list za 3 uplynula tGcetni obdobi, pricemzZ srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce
ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu a fondovy kapital

pripadajici na jeden PL za posledni tFi uplynula obdobi 2022 2020
Fondovy kapital fondu (v tis. K¢) 142 084 21 217 -6 616
Fondovy kapital fondu ptipadajici na jeden PL (v K¢&/PL) 321,688 48,036 -14,978

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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3.11. Udaje o vysledném objemu zAvazki vztahujici se k technikim, které obhospodaiovatel
pouziva k obhospodarovani fondu, ke konci ucetniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o
repo obchody nebo derivaty podle § 234, odst. (1), pism. i) ZISIF)

Spole¢nost do majetku fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi nepofizovala derivaty, ani
nepouzivala repo obchody.

3.12. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrZitelnych
investic podle €l. 11 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a udaje
podle ¢l. 5 az 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/85222) (podle § 234, odst.
(1), pism. j) ZISIF)

Investi¢ni spolecnost nezohlediiuje dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve smyslu
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb. Divodem je skutecnost, Ze za hlavni
kritérium pro investi¢ni rozhodnuti Investi¢ni spole¢nost povazuje dosazeni co nejvys$si mozné
navratnosti investic. Vzhledem k investi¢ni strategii a vylouceni relevantniho dopadu rizik tykajici se
udrzitelnosti na celkovou hodnotu portfolia Investi¢niho fondu neni tieba, aby se Investi¢ni spole¢nost
na tato rizika specificky zaméfovala. V piipadé, ze Investiéni spole¢nost tato rizika v souvislosti s
konkrétni investici zaznamen4, pak budou zohlednéna stejnym zpisobem jako jakakoliv jina investi¢ni
rizika, ktera mohou ovlivnit vynos investice. V takovém piipad¢ Investicni spole¢nost posoudi zejména
miru pravdépodobnosti vyskytu rizika, vliv na potencialni hodnotu investice a predpokladany vynos.

3.13. Dalsi podstatné udaje, které zajisti, aby vyro¢ni zprava poskytla investorim vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské cinnosti a o vysledcich hospodai‘eni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. k) ZISIF)

Z4dné vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho vydani nenastaly.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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4. AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.

4.1. Udaje o fondu

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy

Uplny nazev:
piny fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ISIN: CZ0008473360
’ (SIN kéd pouzivany do 9. 8. 2010: 770000002285)
1CO fondu: 604 32 616

Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zakona ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, investicni spolecnosti C.S. Fond,
a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolec¢nost, fond
pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond“. C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond
pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond byl vytvoren na zaklad¢ povoleni Ministerstva Financi
¢.j. 101/58 489/1993 ze dne 20. 10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o zavedeni nucené
spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato spole¢nost porusovala povinnosti
pii omezeni a rozloZeni rizika a Ze proto doglo k ohroZeni zajmi investord. Ministerstvo financi CR
vtomto rozhodnuti konstatovalo, ze pfi obhospodafovani majetku v podilovych fondech
obhospodatovanych investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spolec¢nost nekvalifikované zachazela se
sveéfenym majetkem podilnikli, coz vyustilo v pfevod penéznich castek z uctd podilovych fondu v
celkovém thrnu 1.240 miliontt K&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpist.

Rozhodnutim &. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR rozhodlo o odnéti
povoleni investicni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., a souCasn¢ rozhodlo o nuceném pievodu
obhospodatovani podilového fondu na AKRO investiéni spoleénost, a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem
Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pvodni nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond
pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond*“ se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb.
zménil na nazev ,,AKRO uzavieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.“. Po otevieni podilového fondu se jeho nazev zménil na ,,AKRO otevieny podilovy fond
pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*

S téinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.“ a ke zméné investi¢ni strategie fondu.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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4.2. Udaje o podstatnych zménach udajii uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym
doslo v prubéhu ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

S ucinnosti od 12. 2. 2021 byly provedeny tyto zmény:

zména nazvu Povéfeni jiného jednotlivou Cinnosti dle § 22 pism. a), pism. b) a pism. ¢)
Statutu pii obhospodatovani z INTL FC STONE na StoneX Group Inc.;

v ptilohach statutu fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., byly aktualizovany dynamické udaje.

S ucinnosti od 17. 3. 2021 byly provedeny tyto zmény:

zména nazvu Povéfeni jiného jednotlivou ¢innosti pii administraci z GT Tax a.s., IC: 264
20 473, se sidlem Muchova 240/6, Dejvice, 160 00 Praha 6, Ceska republika, zapsana v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B., vlozka 29988 na Grant
Thornton Tax & Accounting s.r.o. IC: 08061068, Pujmanové 1753/10a, Praha 4 — Nusle,
140 00, Ceska republika, zapsanad v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, pod spisovou znackou C 312318.

S ucinnosti od 14. 4. 2021 byly provedeny tyto zmény:

doplnén § 29 Investicni cile, kde Investi¢ni spole¢nost informuje, Ze nezohledniuje dopady
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve smyslu natizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvetejnovani informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb s podrobnéjsim vysvétlenim.

S ucinnosti od 21. 9. 2021 byly provedeny tyto zmeény:

v § 14 Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti doslo k opravé data rozhodnuti Komise pro cenné
papiry z 20. 4. 1999 na 30. 4. 1999 a v textu uvedena rozhodnuti byla nahrazena
rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 8. zaii 2021, &j. 2021/092946/CNB/570, o
udéleni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti. V navaznosti na toto rozhodnuti byl
upraven § 17 Pfedmét podnikani a poskytované sluzby, kde doSlo k rozsifeni textu o
obhospodafovani a provadéni administrace fondu kvalifikovanych investoru;

doplnény a upraveny informace o soudnich sporech;

uprava ufednich hodin pro vefejnost.

S ucinnosti od 1. 12. 2021 byly provedeny tyto zmeény:

uprava hospodaiského roku z obdobi od 1. 12. do 30. 11. nasledujiciho roku na obdobi od
1. 11. do 31. 10. nasledujiciho roku;
doplnény a upraveny informace o soudnich sporech.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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S Gcinnosti od 1. 1. 2022 byly provedeny tyto zmény:
- ukonceni certifikace pro systém managementu kvality;
- doplnény a upraveny informace o soudnich sporech;
- uprava Gfednich hodin pro vetejnost.

S tcinnosti od 17. 2. 2022 byly provedeny tyto zmény:

- v ptilohach statutu fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spoleénost, a.s., byly aktualizovany dynamické udaje.

S uc¢innosti od 3. 5. 2022 byly provedeny tyto zmény:
- doplnény a upraveny informace o soudnich sporech;
- uprava hodnota odmény za zastupovani pfi vymahani ptipadnych dalSich pohledavek z
vymozeného plnéni v § 117 Naklady a poplatky odst. (7)
S ucinnosti od 1. 8. 2022 byly provedeny tyto zmény:

- upraveny informace o soudnich sporech.

Jiné podstatné zmeény, nez vV tomto odstavci uvedené, provedeny nebyly.

4.3. Identifikace majetku fondu AKRO balancovaného fondu, otevifeny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., ktery piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a
V realné hodnoté ke dni 30. 11. 2020 (dle prilohy &. 2, pism. e) Vyhlasky)

4.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy,
S uvedenim celkové porizovaci ceny a v realné hodnoté ke dni 31. 10. 2022:

Celkova porizovaci Redlna hodnota k
Druh majetku cena 31. 10. 2022

(v tis. CZK) (v tis. CZK)

Invvejstlcfn ?enne papiry podle § 46, odst. (1), pism. a) 18 686 21372
Naftizeni vlady

Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. (1), pism. b) 0 0
Naftizeni vlady

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 2610 2610

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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4.3.2. Identifikace majetku, ktery presahuje 1 % hodnoty majetku fondu:

. Porizovaci cena LG
PRl Cvts. gy odnta
CEZ AS akcie 1176 2106
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 784 1949
ALTIUS MINERALS CORPORATIO akcie 511 1926
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 1008 1492
MONETA MONEY BANK AS akcie 1589 1446
KOMERCNI BANKA AS akcie 1536 1421
SHS APPLE INC. ORD REG. akcie 297 1401
BANK OF AMERICA CORP akcie 234 1068
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 1127 972
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 812 951
WESTERN DIGITAL CORP akcie 570 870
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS akcie 1085 842
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 779 780
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 581 773
SPAREBANK 1 SMN akcie 408 693
BANK OF CHINALTD -H akcie 789 665
OTP BANK RT akcie 1134 660
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 1120 565
MOL HUNGARIAN OIL GASPLC akcie 1135 507
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 988 257

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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4.4. Udaje o:

- hodnoté vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy ¢&. 2,
pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listii vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci aéetniho
obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitdlu na jeden podilovy list ke konci i¢etniho obdobi (podle § 234, odst.
(1), pism. e) ZISIF)

- udaje o celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v tuéetnim
obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: k 31. 10. 2022

hodnot¢ vSech vyplacenych podilti na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 136 707
fondovém kapitalu na 1 PL (v K&/PL) 175,075
celkovém poctu podilovych listii fondu vydanych v rozhodném obdobi 0
celkovém PL listd fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 0

V celém rozhodném obdobi bylo pozastaveno vydavani a odkupovani podilovych listii Investi¢niho
fondu z dtivodu podle § 134 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

45. Skladba a zména skladby majetku fondu k 31. 10. 2022 ve srovnani k 30. 11. 2020 (podle §
234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

k 31. 10. 2022 k 30. 11. 2020
Skladba a zmény majetku v portfoliu fondu % podil na % podil na
v tis. K¢ majetku v tis. K¢  majetku
fondu fondu
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 2610° 10,82 % 0 0,00 %
- z toho: vklady, se kt. je mozno voln¢ nakladat | 2 610 10,82 % 0 0,00 %

® Ve srovnani k 30. 11. 2020 doslo ke zvyseni hodnoty Vkladu podle § 50 Naiizeni vlady v disledku
ukonceni nezdkonné exekuce na majetek byvalych C. S. Fondl, podrobnéji v odst. 9. v casti B)
Udaje spole¢né pro viechny spravované fondy (textova &st).
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b) Natizeni vlady

termin. vklady (spl. max. 3 mésice) 0 0,00 % 0 0,00 %
Investiéni cenné papiry podle § 46 odst. 1
21372 7% 22 401 75,67 %
Nafizeni viady CELKEM 3 88,57 % 0 567 %
Inves‘ilrcm ’centrle papiry podle § 46 odst. 1 pism. 21372 8857 % 99 401 7567 %
a) Nafizeni vlady
I icni & papi le§ 4 . 1 pism.
nvesti¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1 pism 0 0,00 % 0 0,00 %

4.6. Udaje o skutetné zaplacené tplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
SrozliSenim na tudaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitife, administratora, hlavniho

podpiirce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle prilohy &.

Vyhlasky)

Udaje o nakladech, které jsou k 31. 10. 2022 jisté:

Skutecné pfiznané tplaté Investiéni spolecnosti za obhospodatovani a administraci fondu

2, pism. i)

Udaje o nakladech k 31. 10. 2022, na které jsou vytvaieny rezervy nebo dohadné

polozky:

rezerva na dan z pfijmu (v tis. K¢)

(v tis. K¢&) 959
Skutecné zaplacené Uplate za ¢innosti, kterymi byl v ramci administrace povéten jiny 109
CELKEM (v tis. K¢)
- z toho udaj o skute¢né zaplacené uplaté za vykon funkce Centralniho depozitare 16
cennych papirt
- Z toho udaj o skuteéné zaplacené uplaté za vykon funkce danového poradce 63
Skutec¢né zaplacené Uplaté za vykon funkce depozitafe (vCetné sluzeb custody) (v tis. 90
K¢)
zahrnuto
v uplaté
Skutecné zaplacené tiplate za vykon funkce administratora (v tis. K<) Investi¢ni
spole¢nos
ti
Skute¢né zaplacené Uplaté za vykon funkce hlavniho podpurce (v tis. K<) 0
Skutecné zaplacené tplate za vykon funkce auditora (v tis. K¢) 59
Dalsich nakladech 2121
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4.7. Udaje o vyvoji aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF)

Vyvoj trzniho portfolia za rozhodné obdobi je graficky zachycen nize. Od konce listopadu 2020 se
hodnota trzniho portfolia snizila z 22 401 tis. K¢ na 21 372 tis. K¢.

Vyvoj aktiv AKRO balancovany fond
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Zustatek na bankovnim uctu byl v rozhodném obdobi ovlivnén exekuci. Zistatek na bankovnim uctu se
po ukonceni nezakonné exekuce v rozhodném obdobi zvysil z 0 tis. K¢ na 2 610 tis. K¢. Podrobngéji
K této problematice viz kapitola 8. v ¢asti B) Udaje spolené pro viechny spravované fondy (textova
Cast).

52
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. -



Udaje za jednotlivé fondy kolektivniho investovani (textova &ést)

4.8. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v nazorné grafické podobé (podle prilohy €. 2, pism.
f) Vyhlasky)

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
(od 1.12. 2020 do 31. 10. 2022)

Vyvoj fondového kapitalu na podilovy list AKRO balancovany

fond

190.00 K¢ —

126,00 K¢

62,00 K¢

- 2,00 K¢

- 66,00 K¢

- 130,00 K¢
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4.9. Udaje o sledovani uritého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativné vyjadieného
ukazatele (benchmarku) (podle prilohy €. 2, pism. 1) Vyhlasky)

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., nesleduje
zadny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark).

4.10. Udaje o srovnani celkového fondového kapitilu a fondového kapitilu na jednu akcii nebo
podilovy list za 3 uplynula ucetni obdobi, pificemzZ srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce
ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu a fondovy
kapital pripadajici na jeden PL za posledni tii 2020 2018

uplynula obdobi

Fondovy kapital fondu (v tis. K¢) 23934 -17 399 -14 849

Fondovy kapital fondu pfipadajici na jeden PL (v

K¢&/PL) 175,075 -127,274 -108,616

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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4.11. Udaje o vysledném objemu zavazki vztahujici se k technikam, které obhospodai-ovatel
pouZiva k obhospodarovani fondu, ke konci ti¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo
obchody nebo derivaty podle § 234, odst. (1), pism. i) ZISIF)

Spole¢nost do majetku fondid kolektivniho investovani v rozhodném obdobi nepotizovala derivaty, ani
nepouzivala repo obchody.

4.12. Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a udrZitelnych
investic podle €l. 11 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a udaje
podle ¢l. 5 az 7 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/85222) (podle § 234, odst.
(1), pism. j) ZISIF)

Investi¢ni spolecnost nezohlednuje dopady investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti ve smyslu
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb. Diivodem je skute¢nost, Ze za hlavni
kritérium pro investi¢ni rozhodnuti Investi¢ni spole¢nost povazuje dosazeni co nejvys$si mozné
navratnosti investic. Vzhledem k investi¢ni strategii a vylouceni relevantniho dopadu rizik tykajici se
udrzitelnosti na celkovou hodnotu portfolia Investi¢niho fondu neni tfeba, aby se Investicni spole¢nost
na tato rizika specificky zaméfovala. V piipadé, ze Investiéni spole¢nost tato rizika v souvislosti s
konkrétni investici zaznamena, pak budou zohlednéna stejnym zpiisobem jako jakakoliv jind investi¢ni
rizika, ktera mohou ovlivnit vynos investice. V takovém piipad¢ Investicni spole¢nost posoudi zejména
miru pravdépodobnosti vyskytu rizika, vliv na potencialni hodnotu investice a predpokladany vynos.

4.13. DalSi podstatné udaje, které zajisti, aby vyroc¢ni zprava poskytla investorim vérny a poctivy
obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské <¢innosti a o vysledcich hospodareni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. k) ZISIF)

Z4dné vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho vydani nenastaly.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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5. AKRO konzervativni balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. - fond, u kterého AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. provadi pouze ¢innosti dle § 376, resp.
§ 378 Zakona

5.1. Udaje o fondu

AKRO konzervativni balancovany fond,
Uplny nazev: otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni

spole¢nost, a.s.

Registrace emise SIN 770980000408 byla na

ISIN: ptikaz emitenta v databazi Stediska cennych
papirt zrusena dne 24. 4. 2006
ICO fondu: 900 23 586

5.2. Informace o odejmuti povoleni k vytvoreni fondu AKRO konzervativni balancovany fond,
otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. 9. 2005, které nabylo pravni
moci dne 5. 10. 2005, na zakladé oznameni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. ze dne 31. 3.
2005 a dne 18. 7. 2005, Ze vysSe vlastniho kapitalu fondu AKRO konzervativni balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. je dlouhodobé (déle nez 6 kalendarnich
mésict) ve vysi cca 6 mil. K&, bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zakona o kolektivnim investovani
spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. odejmuto povoleni k vytvoreni podilového fondu
AKRO konzervativni balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
udélené rozhodnutim Ministerstva financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze dne 16. 12. 1997.

Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zdkona o kolektivnim investovani byla spole¢nost
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:

a) ke dni zruSeni podilového fondu sestavit mimotadnou ucetni zavérku podle zvlastniho
ucetniho predpisu upravujiciho Gcetnictvi,

b) do Sesti mésicti od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry prodat
majetek v podilovém fondu a vypofadat jeho pohledavky a zavazky, bylo-li to z povahy
véci mozné,

c) do tiech mésicti ode dne vypotadani pohledavek a zavazku vzniklych z obhospodatovani
majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikiim jejich podily a nevyplacené podily ulozit
do soudni uschovy. Pokud poplatek za zahajeni fizeni o uschoveé presahne vysi ukladané
¢astky, nevyplacené podily se neulozi do soudni uschovy a nevyzvednuta Castka ptipadne
statu.

Rozhodnuti Komise pro cenné papiry nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005 a den 5. 10. 2005 je tak dnem
zruSeni tohoto podilového fondu. Protoze doslo k odnéti povoleni, nemlze nadale dochazet ke
shromazd’ovani penéznich prostfedkti upisovanim podilovych listt AKRO konzervativniho
balancovan¢ho fondu a k jejich investovani. Pro AKRO konzervativni balancovany fond se od
5. 10. 2005 provadéji pouze ¢innosti dle § 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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5.3. Postup AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. po odejmuti povoleni k vytvoreni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala spolecnost AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., podnikat kroky vedouci k vypotradani majetku a zavazki podilového fondu a
jinou ¢innosti za fond jiZz nevykonavala.

Ozniamenim ze dne 4. 5. 2006 &.j.: 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce regulace dohledu
nad kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondt, informovana o skuteénosti,
Ze aktualni situace AKRO konzervativniho balancovaného fondu zatim neumoziiuje konecné
vypoi‘adani pohledavek a zavazku, nebot’ v zdjmu podilnikd fondu spole¢nost uplatituje pohledavky,
které vznikly v souvislosti s upadkem obchodnika scennymi papiry Private Investors, a.s., tj.
pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni tipadce Private Investors, a.s., ,,v konkurzu“ a
pohledavku za Garanénim fondem obchodnikil s cennymi papiry.

ProtoZe byla ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penézni prostfedky na bankovnim uctu ulozené u
depozitate) a cast byla tvoiena pohledavkami — pohledavkou uplatiiovanou v konkurznim fizeni, resp.
spornou pohledavku na nahradu uplatiiovanou proti Garan¢nimu fondu obchodnikti s cennymi papiry —
pristoupila spolecnost, po provedeném pravnim rozboru, ze kterého nevyplynuly Zadné pravni
prekazky, k vyplaté podstatné ¢asti majetku AKRO konzervativniho balancovaného fondu.

Vzhledem Kk fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., jeSté pfed samotnou
vyplatou podilt na likvidacnim zistatku AKRO konzervativniho balancovaného fondu, kazdému
podilnikovi ke zvazeni moznost rozhodnout se, zda ma zajem podilet se na vymahani nahrady vaci
Garan¢nimu fondu obchodnikil s cennymi papiry ¢i nikoli. Ke sdéleni svého stanoviska byli vSichni
podilnici vyzvani pisemné doporu¢enym dopisem ze dne 15. 6. 2006.

Pokud se podilnik rozhodl vymahani nahrady neucastnit, byla mu vyplacena cela ¢ast vyplaceného
podilu na likvidaénim zstatku a spolec¢nost ucinila kroky k ukonceni vyméhani ndhrady za tohoto
podilnika proti Garan¢nimu fondu obchodnikii s cennymi papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl zii€astnit vyméahani ndhrady vic¢i Garan¢nimu fondu obchodniki s cennymi
papiry, byl mu ¢aste¢né vyplaceny podil na likvida¢nim ztstatku fondu sniZzen o odhadovany podil na
nakladech uplatiiovani ndhrady vii¢i Garan¢nimu fondu obchodnikli s cennymi papiry, véetné podilu na
nahradé nakladi fizeni Garan¢niho fondu obchodnikl s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika
pfipadal jako nejvySe mozny (podilnik se podilel na odhadovanych nakladech dle vyse své vlastni
pohledavky uplatiiované v zalob¢ vici Garanénimu fondu).

Podilnikiim byla vyplacena ¢ast podilu na likvidacnim zdstatku fondu, ktery byl stanoven na
zaklad¢ aktualni vyse vlastniho kapitalu (tj. stavu vlastniho kapitalu bez vyporadani pohledavky za
Private Investors, a.s., ,,v konkurzu®, resp. pohledavky uplatiiované pro podilniky - fyzické osoby proti
Garan¢nimu fondu obchodnikll s cennymi papiry), pfi¢emz v podilovém fondu byly ponechany
prosttedky ve vysi spolecnosti odhadovanych nakladt (vy¢isleny advokatni kancelati JUDr. J. Vorsilky)
na dokonceni zruseni fondu a ¢astka odhadovanych nakladii na vedeni sporu proti Garan¢nimu fondu.

Pivodné zalovana castka 21 093 tis. K¢ s piislusenstvim byla podanim ze dne 21. 9. 2006 sniZena
(vlivem Casteéného zpétvzeti zaloby ohledné castky 6 481 tis. K& na castku 14 612 tis. K¢
S ptislusenstvim. Soucasti ¢aste¢ného zpétvzeti zaloby byl jmenny seznam podilnikt, ktefi pisemné
pozadali AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., o zpétvzeti zaloby v rozsahu nahrady uplatnéné za jejich

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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osobu. Po zamitavém rozhodnuti Méstského soudu v roce 2007 informovala AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., klienty fondu o moznosti zpétvzeti zaloby ve lhaté do 30. 4. 2007 bez podilu na
nakladech dalSiho stupné fizeni. Vlivem zpétvzeti Zaloby za tyto dalsi podilniky se Zalovana ¢astka
snizila aZz na kone¢nych 13 635 tis. K¢&.

Po obdrzeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21. 3. 2007 (¢.j.: 50 Cm
30/2004-115) podala AKRO investi¢ni spolenost, a.s., prostiednictvim pravniho zastupce
JUDr. J. Vorsilky dne 16. 4. 2007 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze. Vrchni soud rozsudkem
¢.j. 5 Cmo 362/2007-147 ze dne 25. 10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil. Proti
rozsudku soudu II. stupné podala AKRO investiéni spolecnost, a.s., dovolani k Nejvyssimu soudu CR,
kterym se domahala zruseni rozsudki Vrchniho a Méstského soudu v Praze. V rozsudku
¢.j. 29 Cdo 2722/2008-17 Nejvyssiho soudu byl potvrzen pravni nazor uvedeny v rozsudcich soudii
niz§i instance, tedy Ze podilnici nemaji narok na vyplaceni nahrady z Garanc¢niho fondu. Zavéry
Vrchniho a Méstského soudu v Praze napadla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., ustavni stiZnosti u
Ustavniho soudu CR. Usnesenim Ustavniho soudu &.j. IITUS 1513/09 byla tistavni stiznost spole¢nosti
proti rozsudktim Nejvyssiho soudu CR, Vrchniho soudu v Praze a Méstského soudu v Praze, odmitnuta.
Vyse uvedené rozsudky byly shledany Ustavnim soudem jako spravné a neporusujici istavou zaruéend
prava.

Jelikoz odmitnutim tstavni stiznosti bylo definitivné ukonceno vymdahani ndhrady viuci GFOCP,
provedla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., kone¢né vyactovani naklad soudniho fizeni a vyporadala
nedocerpané naklady (ptivodné odhadované naklady byly vyssi, nez Castka, kterd byla skutecné na
uplatinovani nahrady z GFOCP vynalozena).

K 10. 3. 2010 byly odeslany penézni prostfedky vSem podilnikiim, ktefi se ucastnili soudniho sporu az
do uplného konce a byly vypotradany veskeré zavazky fondu z titulu zpétvzeti Zaloby béhem vedeni
soudniho sporu. Nebyly odeslany penézni prostiedky tém podilniktim, kteti byli dle sdéleni Ceské posty,
S.p., na adrese neznami nebo ktefi zemfeli. Nékteré odeslané podily se vratily jako nevyzvednuté,
poniZzené o poplatky Ceské posty.

Po dokonéeni vyplaty nedoCerpané ¢asti nakladi je tak majetek fondu tvofen pouze prostiedky uréenymi
na tplné dokonceni likvidace fondu, prostiedky, které nebylo mozné podilnikim vyplatit, nebo které se
vratily jako nevyzvednuté, a uroky.

V konkurznim Fizeni Private Investors, a.s., vedeném u Méstského soudu v Praze pod ¢.j. 91 K
12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., piihlaSené pohledavky.
Usnesenim ze dne 17. 5. 2007 doslo k zastaveni fizeni konkurzniho vétitele AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., pro ptihlaSenou a zjisténou ¢astku 5 374 tis. K¢, a to na zakladé ¢asteéného zpétvzeti
ze strany AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. Usnesenim ze dne 4. 9. 2007 byl s ti¢innosti od 27. 7. 2007
ustanoven novy spravce konkurzni podstaty JUDr. Lenka DuSkova.

Dne 15. 9. 2010 prob¢hlo jednani ve véci konkurzniho fizeni Private Investors, a.s. Pfedmétem fizeni
bylo schvaleni konecné zpravy spravkyné konkurzni podstaty o zpenézovani konkurzni podstaty. Dle
konecné zpravy bylo dosazeno v priabéhu konkurzniho fizeni nasledujicich vysledki:

a) piijmy z podstaty — 64 557 tis. K¢,
b) vydaje z podstaty — 33 369 tis. K&,

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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c) zustatek k rozdéleni — 31 188 tis K¢&.
Meéstsky soud v Praze schvalil kone¢nou zpravu o zpenézeni konkurzni podstaty.

Dne 11. 10. 2010 Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry podal odvoléni proti usneseni o schvaleni
konecné zpravy.

Vrchni soud usneseni Méstského soudu v Praze potvrdil.
Garancni fond obchodnikil s cennymi papiry podal dovolani proti usneseni Vrchniho soudu v Praze.

Dne 27. 11. 2013 bylo Nejvyssim soudem CR rozhodnuto o dovolani konkursniho véfitele Garanéniho
fondu obchodnikil s cennymi papiry tak, ze Nejvyssi soud zrusil rozhodnuti odvolaciho soudu a véc
vratil odvolacimu soudu k dalSimu projednani.

Nyni se véc nachazi u Méstského soudu v Praze, kterym nam sd¢lil, ze dne 4. 11. 2014 pozadal
insolvencni spravce o prodlouzeni lhity k vyfizeni. Jeho z&dosti soud vyhovél a spravci byla
prodlouzena lhita k vyfizeni véci.

Dne 20. 1. 2015 byly ze strany Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry podany namitky.
V bieznu 2015 se konalo jednani ve véci. Bylo rozhodnuto, Ze kone¢na zprava musi byt spravcem
ptepracovana. V dubnu 2015 pozadat spravce o prodlouzeni lhiity k pfepracovani kone¢né zpravy. Soud
mu vyhov¢l a lhiita mu byla prodlouzena do 30. 6. 2015. V zaii spravce znovu pozadal o prodlouzeni
lhiity k pfepracovani konecné zpravy. Vétitelsky vybor pozadal, aby byla predlozena zprava do fijna
2015. Nyni se ve véci ¢eka na zpravu spravce a na zpravu vetitelského vyboru. Telefonickym dotazem
bylo u soudu zjisténo, ze lhita byla spravci prodlouzena do 31. 10. 2016.

Dne 22. 05. 2017 bylo vydano usneseni o ¢aste¢ném rozvrhu, ve kterém byla spolecnosti AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s., pfiznana ¢astka ve vysi 479 tis. K&. Toto usneseni nabylo pravni moci a
vykonatelnosti dne 24. 06. 2017. AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., obdrzela dne 9. 10. 2017 na ucet
fondu ¢astku 479 tis. K¢.

Dne 18. 12. 2017 bylo vydano rozhodnuti o prodlouzeni lhity k provedeni ¢asteéného rozvrhu do 15.
12. 2018. Spravce podal zadost o dalsi prodlouzeni lhity.

Dne 31. 5. 2019 podal spravce konkurzni podstaty zadost o dalsi prodlouzeni lhity stanovené soudem
ke splnéni rozvrhového usneseni a to do 30. 12. 2019.

Usnesenim Mé&stského soudu v Praze ¢.j. 91 K 12/2001-3393 ze dne 17. 6. 2019 byla lhita stanovena k
provedeni ¢aste¢ného rozvrhu prodlouzena do 30. 12. 2019.

Dne 24.6.2020 prob¢hla schtize konkurznich véfitelt, jejimz programem bylo mimo jiné feSeni nahrady
Skody po byvalé spravkyni. Nasledné soud vydal usneseni ¢.j.: 91 K 12/2001-3471 dne 14.7.2021, na
zakladé kterého ulozil byvalé spravkyni konkurzni podstaty JUDr. Bozen¢ Konvalinkové, aby vratila
do konkurzni podstaty tipadce ¢astku za neopravnéné vynalozené naklady ve vysi 2 704 tis. K¢.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Konkursni iizeni stile neni ukonéeno.

Kone&né rozvrhové usneseni bude vypracovano teprve po predloZeni a pravomocném schvaleni konené
zpravy konkurzniho spravce.

O vy3e uvedeném je pritb&Zné informovana Cesk4 narodni banka.

6. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty
Udaje z rozvahy a vykazi zisku a ztraty fondi kolektivniho investovéni jsou uvedeny v udetni zavérce,

jez tvofi pfilohu této Vyroéni zpravy.

7. Komentar k pFilohdm

Soucasti této Vyroéni zpravy je tgetni zdvérka — rozvaha, podrozvaha, vykaz zisku a ztrity a piehled o
zménéch fondového kapitdlu a piilohy k Ggetni zdvérce, jeZ podavaji informace o hospodateni investiéni
spolecnosti i o hospodareni jednotlivych fondi.

Hodnoty uvadéné v piflohich jsou uvedeny v tisicich CZK.

V Praze, dne 16. 11. 2022

Ing. Ji¥i Travnicek
AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICI 0SOBOU A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI OSOBOU
ZA OBDOBI
oD 1. PROSINCE 2020 Do 31. RIJNA 2022

Tato zprava byla vypracovana statutarnim organem spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s., na zaklad¢ povinnosti stanovené v § 82, zékona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich
v platném znéni, za obdobi od 1. prosince 2020 do 31. fijna 2022.

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI OVLADAJICI OSOBOU A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI OSOBOU A ULOHA
OVLADANE OSOBY zZA OBDOBI 0D 1. PROSINCE 2020 po 31. RIJNA 2022

OVLADAJICI OSOBA:

AKRO holding, a.s.

Sidlo: Praha 6, StteSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 279 20 488

AKRO holding, a.s., byla dne 1. ¢ervence 2007 fadn¢ zapsana do obchodniho rejstiiku
veden¢ho Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 12058 (dale jen ,,ovladajici
osoba™).

OVLADANA OSOBA:

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

Sidlo: Praha 6, StteSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 492 41 699

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., byla dne 8. fijna 1993 fadn¢ zapsana do obchodniho rejstiiku
veden¢ho Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, cislo vlozky 2164 (déle jen
,ovladana osoba").

OSOBY OVLADANE STEJNOU OVLADAJICI 0SOBOU

Identifikacni
Nazev spolecnosti Sidlo Ulice Cislo
MARINCO a. s. Praha 6 - StfeSovice, Slunna 547/25 250 83 422

PSC: 162 00

Spole¢nost MARINCO, a.s., byla
dne 17. fijna 1996 tfadné zapsana
do obchodniho rejstiiku vedeného
Meéstskym obchodnim soudem

Vv Praze, oddil B, vlozka 4357

Ovladajici osoba je jedinym akcionafem ovladané osoby; vlastni 100 % akcii ovladané osoby.
Ovladajici osoba AKRO holding, a. s., je vlastnéna tfemi spole¢niky — Ing. Jifim Travnickem
s pfimym podilem 33 % akcii, Ing. Ivanem Kinkorem s piimym podilem 33 % akcii, a Ing.
Pavlem Rosendorfem, CSc. s pfimym podilem 34 % akcii.

Ulohou ovladané osoby je obhospodaiovani podilovych fondi.
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2. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uziva standardni zplisoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze
majetkovy podil na Ovladané osobé.

3. PREHLED JEDNANI zA 0BDOBI 0D 1. PROSINCE 2020 po 31. RIJNA 2022

Ptehled jednani uc¢inénych za obdobi od 1. prosince 2020 do 31. fijna 2022, ktera byla u¢inéna
na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani
tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitdlu ovladané osoby zjisténé¢ho podle
posledni ucetni zaveérky:

Na zéklad¢ rozhodnuti jediného akcionare v piisobnosti valné hromady ze dne 15. 6. 2021 byli
odvoléani a znovu voleni ¢lenové predstavenstva a dozor¢i rady AKRO investi¢ni spolecnosti,
a.s.

Dne 20. 12. 2021 bylo rozhodnutim jediného akcionafe spolec¢nosti AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., ICO 492 41 699, se sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164, v plisobnosti
valné hromady, spojeno vSech 55 000 ks kmenovych listinnych akcii na jméno o jmenovité
hodnoté 60,- K¢ tak, Ze se vzdy 5 500 ks po sobé jdoucich akcii spoji do 1 kmenové listinné
akcie na jméno o jmenovité hodnoté 330.000,- K¢ a tim doslo ke zméné stanov, kdy zékladni
kapitdl AKRO investicni spole¢nosti, a.s., ¢inici 3.300.000,- K¢, je rozvrzen na 10 ks
kmenovych listinnych akcii, kazdd o jmenovité hodnoté¢ 330.000,- K¢ a s jednou akcii o
jmenovité hodnoté 330.000,- K¢ je spojen jeden hlas. Celkovy pocet hlasti v AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s., je deset. Dale spole¢nost ziidila Rezervni fond pro uhradu piipadné ztraty
spolecnosti.

Na zakladé rozhodnuti jediného akcionafe v puisobnosti valné hromady ze dne 7. 2. 2022 byla
schvalena vyplata zaloh na podil na zisku jedinému akcionaii ve vysi 19.000.000,- K¢ na
zakladé schvalené mezitimni Gcetni zavérky AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., sestavené ke
dni 31. 12. 2021.

Z4dna jednani (ktera jiz nejsou v této zpravé popsana) nebyla v obdobi od 1. prosince 2020 do
31. fijna 2022 v z4jmu nebo na popud ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob ucinéna.

4, PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OVLADAJICI A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI OSOBOU ZA OBDOBI OD
1. PROSINCE 2020 po 31. RIJNA 2022

PREHLED SMLUV MEZI OVLADAJIC{ 0SOBOU A 0SOBOU OVLADANOU
V rozhodném obdobi mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou trvaly tyto smlouvy:

1. Smlouva o poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem a spravou kancelaii uzaviena
dle § 269 odst. 2 Obchodniho zakoniku mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost,
a. s. (dale jen ,,zakaznik*) a spolecnosti MARINCO a. s. (déle jen ,,poskytovatel) dne
23. 12. 2004.
Predmétem této smlouvy je poskytovani sluzeb spocivajicich v zabezpeceni provozu a
spravy kancelafi, v€etn€ komunikacni a bezpe€nostni infrastruktury sekretariatu.
Poskytovatelem bylo zahajeno plnéni dne 1. 1. 2005.
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2. Smlouva o podnajmu nebytovych prostor mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. a MARINCO a. s. ze dne 23. 12. 2004.
Predmétem této smlouvy je podndjem nebytovych prostor, véetné uhrady naklada za
sluzby vztahujici se k pronajimanym prostoram (voda, plyn, elektricka energie).
Poskytovatelem bylo zahajeno plnéni dne 1. 1. 2005.

Jiné smlouvy v rozhodném obdobi podepsany nebyly.

Vsechna plnéni byla uskutecnéna za béznych ekonomickych podminek a za ceny obvyklé a
spolecnosti z nich nevznikla zadna Gjma.

Statutarni orgdn ovladané osoby shledava vyhody plynouci ze vzajemnych vztaha spocivajici
zejména v synergickych efektech. Statutarni orgén si neni védom nevyhod a rizik plynoucich
ze vzajemnych vztaht.

5. ZAVERECNE PROHLASENI
Statutarni organ ovladané osoby prohlasuje, ze mu v uéetnim obdobi od 1. prosince 2020
do 31. fijna 2022 nejsou znamy zadné dalsi ekonomicko-hospodaiské vztahy ovladané osoby

S propojenymi osobami.

Spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., nevznikla ze vztahli, z uzavienych smluv a
jinych pravnich ukont s ovladajici spole¢nosti ani s propojenymi osobami zadna Gjma.

V Praze dne 16. 11. 2022

Ing. Jifi Travnicek
predseda predstavenstva
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Zpravy nezavislého auditora o ovéreni ucetni zavérky fondu
kolektivniho investovani a investi¢ni spolecnosti a iiCetni zavérky fondi
kolektivniho investovani a investi¢ni spole¢nosti

k 31.10. 2022

(podle § 234, odst. (1), pism. a) ZISIF)

Udaje ke dni: 31. 10. 2022

Udaje za obhospodaiované fondy:

* AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

= AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
@S

= AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

=  AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Udaje za AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

61
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. -
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Zprava nezavislého auditora

Podilnikiim podilového fondu

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podilového fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik, otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25,
Praha 6, identifikacni cislo 60167611, (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ceskych
Ucetnich predpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31. 10. 2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu
o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 10. 2022 a prilohy této Gcetni
zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového
fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevreny podilovy fond, AKRO investicni
spolecnost, a.s. k 31. 10. 2022 a nakladud a vynosU a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od
1. 1. 2021 do 31. 10. 2022, v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme
na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Géetni
zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti, tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych poZadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit
Gsudek cinény na zakladé ostatnich informaci.

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (60167611 453 14 381, DIC CZ45314381, registrovana u Méstského soudu Praha, oddil C, vlozka 7279,
auditorské opravnéni Komory auditort CR €. 018), je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruéenim omezenym registrované ve Velké Britanii)
a je soucasti mezinarodni sité nezavislych clenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za ucetni zavérku Fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. odpovida za sestaveni Géetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitrni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo
planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost,
nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada AKRO investicni
spolecnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatinovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
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byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jeho vnitrniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Géetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadi a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo uvedlo v priloze Ucetni zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu Fondu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 16. 11. 2022

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
_BDO 4—14&-6 Sl - %’GF\\

BDO Audit s.r.o. Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni cislo 2169
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AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozvaha
k 31. Fijna 2022

(v tisicich K¢) Poznamka 31. 10. 2022 31.12. 2020
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4.1 15 905 19 408
v tom: a) splatné na pozadani 15905 19 408
6. Akcie a podilové listy 4.2 181 646 235188
11. Ostatni aktiva 4.3 1789 582
AKTIVA celkem 199 340 255178
PASIVA
4. Ostatni pasiva 44 699 3906
5. Vynosy a vydaje piistich obdobi 2 -
6. Rezervy 45 1464 725
v tom: b) na danée 1464 725
9. Emisni azio 4.6 89 504 94 673
12. Kapitalové fondy 4.6 81314 84 439
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich let 4.6 71435 58 905
15. Zisk/ztrata za G¢etni obdobi 4.6 -45 078 12 530
PASIVA celkem 199 340 255178
Cista hodnota aktiv na jeden podilovy list (v K¢) 31.10. 2022 31.12. 2020
Cista hodnota aktiv na jeden podilovy list 4.6 2,424 2,9672
Podrozvahové polozky
k 31. Fijna 2022
(v tisicich K<) Poznamka 31. 10. 2022 31.12. 2020
PODROZVAHOVA AKTIVA
Hodnoty ptedané k obhospodatovani 199 340 255178
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AKRO akciovy fond novych ekonomik,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vykaz zisku a ztraty

za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. Fijna 2022

Obdobi Rok
od 1. 1.2021 od 1. 1. 2020
(v tisicich K¢) Poznamky do 31. 10. 2022 do 31. 12. 2020
1. Vynosy z urokti a podobné vynosy 4.7 181 -
3. Vynosy z akcii a podila 4.8 22970 9673
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilii 22970 9673
5. Naklady na poplatky a provize 4.9 -346 -161
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 4.10 -54 326 11 699
8. Ostatni provozni naklady 411 -141 -14
9. Spravni naklady 412 -11 082 -7 567
v tom: b) ostatni spravni naklady -11 082 -7 567
19. Zisk/ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti
pred zdanénim -42 745 13 630
23. Dan z ptijmu 4.13 -2 333 -1100
24. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -45 078 12 530
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AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Piehled o zménach vlastniho kapitalu
za obdobi od 1. ledna 2021 do 31. Fijna 2022

Vlastni

Kapitalové Nerozdélené Zisk/ztrata za kapital

(v tisicich K&) fondy Emisni aZio vysledky tcetni obdobi celkem
Zustatek k 1. 1. 2020 86 766 98 364 52 049 6 856 244035
Odkup podilovy listt (viz 4.6) -2 327 -3691 - - -6 018
Rozdéleni zisku za piedchozi obdobi - - 6 856 -6 856 -
Zisk za ucetni obdobi - - - 12 530 12 530
Zistatek k 31. 12. 2020 84 439 94 673 58 905 12 530 250 547
Odkup podilovy list (viz 4.6) -3125 -5169 - - -8 294
Rozdéleni zisku za piedchozi obdobi - - 12 530 -12 530 -
Zisk za u¢etni obdobi - - - -45 078 -45 078
Zistatek k 31. 10. 2022 81314 89 504 71435 -45 078 197 175

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Priloha v ucetni zavérce
1. Vseobecné informace

Ugetni zavérka je sestavena za Géetni jednotku AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s. (dale jen ,,Fond®), se sidlem Slunna 25, 160 00, Praha 6, Ceska
republika.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery obhospodatuje spole¢nost AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dale také ,,Investic¢ni spolecnost™) se sidlem Slunna 547/25, 162 00 Praha 6 s cilem dosahnout kapitalového
rustu v dlouhodobém casovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného globalniho akciového
portfolia na trzich, které se dle uvazeni Investi¢ni spolecnosti vyznacuji znaénym potencialem ristu.
S ohledem na tento cil se Fond zamé&fuje na (i) investovani na novych trzich s vysokym potencialem ristu,
(ii) participace na dynamickém rustu akciovych trhl rozvijejicich se ekonomik, (iii) dlouhodobé zhodnoceni
vloZenych prostiedkt a (iv) pifiznivé zdanéni vynosu. Za timto G¢elem Fond emituje podilové listy pro
ziskavani investi¢nich prostfedki o nominalni hodnoté 1 K¢, které jsou evidovany pod ISIN CZ0008473378.

Depozitatem podilové fondu je Ceskoslovenskd obchodni banka a.s. (dale také ,Depozitai) se sidlem
Radlicka 333/150, 150 057 Praha 5.

2. Uketni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky

Uletni zavérka je zpracovana na zékladé uletnictvi vedeného v souladu s obecné uzndvanymi Géetnimi
zasadami pro vedeni G¢etnictvi a je v souladu se zakonem €. 563/1991 Sb., o G¢etnictvi, provadéci vyhlaskou
¢. 501/2002 Sb., pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi (dale jen
,»Vyhlaska®) a ¢eskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce.

K 1. 1. 2021 vstoupilo v u¢innost ustanoveni obsazené v §4a vyhlasky ¢. 501/2002, které pozaduje, aby Gcetni
jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v ptiloze v
ucetni zavérce postupovala podle Mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych piimo pouzitelnymi
ptedpisy Evropské unie o uplatiiovani Mezinarodnich G¢etnich standardi (IFRS), pifi¢emz finanénim
nastrojem se rozumi finanéni nastroje podle definice IFRS. Investi¢ni spole¢nost tak ucinila analyzu dopadu
nového ustanoveni, zdali pozadavky vyplyvajici skrz vyhlasku pfimo z IFRS zméni Gcetni pravidla pro
zachyceni a ocenéni, ktera byla Fondem pouzivana do konce roku 2020, ptfi¢emz dospéla k nasledujicim
zaveéram:
- Finan¢ni aktiva Fondu jsou soustiedéna do majetkovych finan¢nich nastrojii (akcii), ktera jsou oceniovana
realnou hodnotou s precenénim do vysledku hospodaieni, pficemz tato Getni pravidla koresponduji
s pozadavky IFRS, a proto nebylo nutné nijak ménit ucetni pravidla k 1. 1. 2021 u téchto aktiv.

- Pohledavky za bankami jsou slozeny z penéZnich prostfedkd ulozenych na béznych tuctech a jsou
evidovany v zlstatkové hodnoté, ktera je adekvatni aproximaci realné hodnoty, nebot’ penézni prostredky
jsou plné disponibilni a ivérové riziko dano Gvérovym ratingem bank je povazovano za zanedbatelné a
Fond neptistoupil k zachyceni o¢ekavanych tvérovych ztrat.

- Emitované podilové listy byly analyzou vyhodnoceny jako finanéni nastroje, s nimz je spojena smluvni
povinnost Fondu odkoupit podilové listy od jejich drziteld zpét (v rozsahu statutem Fondu stanovenych
pravidel). Fond vSak emituje pouze jeden typ podilovych listi, neni zadny jiny typ emitovaného
finan¢niho nastroje a pii ptipadné likvidaci Fondu by drzitelé podilovych listd nebyly upfednostnény
pred jinymi drziteli emitovanych financnich. Emitované podilové listy jsou proto v ucetni zavérce
klasifikovany jako kapitalové nastroje a jejich hodnota je dana hodnotou vlastniho kapitalu Fondu.

Bliz8i informace k analyze dopadu nové u¢innych pravidel jsou poskytnuty v samostatné ¢asti 3.

Pfi vedeni cetnictvi a zpracovani ucetni zaveérky jsou zohlednény téz pozadavky dané na tcetnictvi Fondu
zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech (dale také ,,ZISIF*).

Utetni obdobi kongici 31. 10. 2022 je prodlouzenym t&etnim obdobi v délce 22 mésict, konkrétné od
1.1. 2021 do 31. 10. 2022 a vysledky Fondu tak nejsou plné srovnatelné s vysledky za predchazejici ucetni

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

7121



Ugetni zavérka sestavena k 31. 10. 2022 a za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 10. 2022

obdobi, které bylo ro¢ni v délce 12 mésici, konkrétné od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020. Diivodem prodlouzeného
ucetniho obdobi je zména ucetniho obdobi z kalendainiho roku na hospodarsky rok v délce od 1. 11. az
31. 10.

Ugetni zavérka je sestavena za predpokladu trvani podniku, ktery nebyl do data schvaleni Gidetni zavérky
nijak narusen. Investi¢ni spole¢nost vyhodnotila naplnéni tohoto pfedpokladu s adekvatni pééi i v souvislosti
s valecnym konfliktem na Ukrajin€, ktery zapocal v pribehu tcetniho obdobi, a souvisejicimi uvalenymi
sankcemi proti Ruské federaci a Bélorusku a negativnim makroekonomickym vyvojem spojenym S riistem
urokovych sazeb, vyssi inflaci a konkrétn€ vySs$im ristem cen energii. Investic¢ni spole¢nost V této souvislosti
provedla identifikaci hlavnich rizik, kterym muze ona sama pii obhospodafovani a konkrétné téz Fond
Vv ramci své investicni ¢innosti ¢elit. Fond sice drzi n¢které cenné papiry ruskych spolecnosti, avSak tato
aktiva jsou jiz ocené¢na nulovou hodnotou. Jelikoz Fond nedrzi Zadna jina financni aktiva pfimo navazana na
spole¢nosti dotéené vale¢nym konfliktem, vyhodnotila Investi¢ni spole¢nost toto specifické riziko za nizké a

ocenéni drzenych akcii je ddno vyvojem kapitalovych trhli a souvisejicimi financnimi riziky.

Ugetni zavérka je sestavena s uvazenim téetnich pravidel popsanych déle.

2.2.  Cizi ména a souvisejici kurzové prepocty

Uketni zavérka Fondu je sestavena v ¢eské koruné (K¢&), ktera je téz ménou pouzitou pro vedeni Giéetnictvi.
V piipadé transakci realizovanych v jinych ménach (cizi mény) nez je K&, dojde Kk prepoétu do K¢ okamzitym
ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu realizace transakce.

Pohledavky a zavazky evidované v cizi mén¢ k rozvahovému dni jsou predmétem piepoctu zavérkovym
kurzem, konkrétné devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou. Piipadné kurzové rozdily
Z prepoctu jsou soucasti vysledku hospodateni a jsou zahrnuty do polozky ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci® (viz 2.10).

2.3.  Finanéni aktiva

Fond pied klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu souvisejici podminek a stanovi, zda se jedna o dluhové
finan¢ni aktivum nebo kapitalovy nastroj.

2.3.1. Dluhova finanéni aktiva

Dluhovym finan¢nim aktivem je zpravidla takové financni aktivum, které predstavuje smluvni pravo piijmou
penézni prostfedky nebo jiné finanéni aktivum. V portfoliu Fondu a v navaznosti na rozvahu se mezi dluhova
financ¢ni aktiva fadi:

» Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami® zahrnuji penézni hotovost, vklady u bank na
pozadani a jiné kratkodobé, vysoce likvidni investice s ptivodni splatnosti tfi mésice nebo méné.

= Ostatni aktiva“ obsahujici pohledavky z titulu obchodovani s cennymi papiry véetné nevyplacenych
naroki na pfiznané dividendy, které jsou ve své podstaté obchodnimi pohledavkami Fondu.

Fond klasifikuje dluhova finan¢ni aktiva na zakladé obchodniho modelu pfijatého pro fizeni téchto finanénich
aktiv a na zaklad¢ charakteristik smluvnich penéznich tokt plynoucich z téchto finan¢nich aktiv, pri¢emz
jsou rozliSovany:

= obchodni model drzby finan¢niho aktiva za u¢elem inkasa smluvnich penéznich tokli v ramci néhoz
jsou financni aktiva ocenovana nabéhlou hodnotou s vyuzitim efektivni Grokové sazby;

» obchodni model drzby finan¢niho aktiva za Gc¢elem inkasa smluvnich penéznich toku a prodeje
finan¢niho aktiva, v rdmci n¢hoz jsou finan¢ni aktiva oceniovana redlnou hodnotou s precenénim do
vlastniho kapitalu (oceniovaci rozdil);

= ostatni obchodni modely, zejména drzby za Gcelem prodeje finan¢niho aktiva, v ramci nichZ jsou
finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou s pifecenénim do vysledku hospodateni.

vv_ 7

Smluvni penéZni toky z dluhovych nastroji jsou tvoieny zpravidla pouze jistinou a urokem.

Fond pfi prvotnim zachyceni ocefiuje finanéni aktivum redlnou hodnotou a nasledné ocenéni vychazi
z aplikovaného obchodniho modelu.
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Finanéni aktiva drZzend za i¢elem inkasa smluvnich penéznich toku

Pohledavky za bankami a pohledavky z titulu obchodovani s cennymi jsou Fondem klasifikovany v rozsahu
obchodniho modelu, v ramci néhoz je zamérem Fondu tato finan¢ni aktiva drzet za uc¢elem inkasa smluvnich
penéznich tokd, které predstavuji jistina a pripadné Groky.

Financni aktiva v rdmci tohoto obchodniho modelu jsou pfi prvotnim zachyceni ocenéna readlnou hodnotou
upravenou o vedlejsi potfizovaci naklady a nasledné po dobu drzby jsou finan¢ni aktiva ocenéna nab&hlou
hodnotou s vyuzitim efektivni urokové miry plynouci v uznani tirokového vynosu ve vysledku hospodareni.

Obchodni pohledavky, které jsou splatné v relativné kratkém obdobi a ve své vysi jsou nematerialni pro
posouzeni finanéni situace a vykonnosti Fondu, jsou oceniovany v nominalni hodnotg, ktera je tak vhodnou
aproximaci jejich redlné hodnoty, a nedochazi tak v disledku k uznani tirokovych ndkladt

Ocekavané iveérové ztraty

Fond u finanénich aktiv oceiovanych nabéhlou hodnotou posuzuje uznani ocekavané uvérové ztraty, v jejimz
disledku dochazi ke snizeni hodnoty finan¢niho aktiva. Ke kazdému rozvahovému dni jsou tak financni
aktiva posuzovana, aby zustatky prezentované v Gcetni zavérce reflektovaly Gvérové riziko pohledavky a
pfipadné zmény v meziro¢nim srovnani.

U pohledavek za bankami Fond sleduje a posuzuje Uverovy rating financni instituce a vyhodnocuje
pravdépodobnost ivérového selhani a z n€j vyplyvajici ztraty penéznich prostiedki.

Pohledavky z titulu obchodovani s cennymi papiry ptedstavuji ve své podstaté obchodni pohledavky, u nichz
ocekavané uveérové ztraty vychazeji z analyzy stafi pohleddvek kalkulované od vzniku pohledavky a
reflektujici rizné rizikova portfolia dluznikl. Pfi posuzovani, zdali doslo k podstatnému zvyseni ivérového
rizika Skupina bere v ivahu mimo jinych nasledujici indikace:

= vyznamné finan¢ni problémy dluznika;
* poruseni smluvnich podminek;
= pravdépodobnost konkurzu ¢i jiné financni restrukturalizace dluznika apod.

V ptipad€ zvyseni tivérového rizika a analyzy uvérového rizika konkrétni pohledavky (nikoliv v ramci
portfolia), predstavuje ztrata ze sniZzeni hodnoty rozdil mezi ucetni hodnotou pohledavky
a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokt, které jsou diskontovany
za pouziti ptvodni efektivni urokové miry. Uetni hodnota obchodnich pohledavek je sniZena
prostfednictvim opravnych polozek, zatimco i€etni hodnota jinych pohledavek a poskytnutych zapajcek je
snizena pfimo. Pokud je obchodni pohledavka oznacena za nedobytnou, je jeji hodnota zi¢tovana proti
opravnym polozkam.

Fond pIné odepise pohledavku, pokud informace indikuji velké finan¢ni problémy dluznika a neni realistické,
7e pohledavka bude uhrazena. Odepsana pohledavka mtize byt nadale predmétem vymahani, a pokud by Fond
nakonec ziskal uréitou nahradu, je ta uznana jako zisk ve vysledku hospodareni.

Fond oduétuje pohledavku pouze, pokud jsou vyCerpana smluvni prava k penéznim tokiim plynoucim z
pohledavky nebo pokud je pohledavka prevedena, proddna na jiny subjekt a tim také vétSina vSech rizik a
prospéchil spojenych s vlastnictvim pohledavky. Je-li pfi pfevodu, prodeji rozdil mezi ucetni hodnotou
oductované pohledavky a ziskanou protihodnotou, je rozdil uznan ve vysledku hospodateni.

2.3.2. Kapitalova financ¢ni aktiva

Kapitalovym nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech G¢etni jednotky po odeéteni vSech
jejich zavazki a jedna se zejména o majetkové tiCasti a podily v jinych spole¢nostech, pokud v§ak nevyhovuji
klasifikaci finan¢nich zavazkl u emitenta. Kapitalova financni aktiva jsou ocefiovéna realnou hodnotou
s precenénim do vysledku hospodateni, pficemz souvisejici zisk nebo ztrata z piecenéni je prezentovana ve
vykazu zisku a ztraty jako soucast fadku ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci (viz 2.10).

Dividendy pfiznané Fondu z titulu drzenych kapitdlovych nastroji predstavuji vynos uznany ve vysledku
hospodafeni v obdobi vzniku naroku na vyplaceni a jsou prezentovany ve vykazu zisku a ztraty jako soucast
radku ,,Vynosy z akcii a podilt* (viz 2.7).
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2.4. Finan¢ni zavazky

Finan¢ni zavazky jsou nederivatové finan¢ni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond
ma povinnost dorucit protistrané penézni prostiedky nebo jiné finanéni aktivum. Fond prezentuje zavazky
oceflované zlstatkovou hodnotou, konkrétné obchodni zdvazky vcetné dohadnych polozek pasivnich (audit
ucetni zavérky, obhospodarovatelské poplatky, poplatky za spravu a tischovu cennych papirti a poplatky
depozitare).

Tyto z&vazky jsou prvotné zachyceny v redlné hodnoté upravené o transakéni naklady, které jsou piimo
ptifaditelné jejich vzniku, a nasledné jsou Vv principu ocefiovany v zistatkové hodnoté za pouziti metody
efektivni urokové miry plynouci v uznani urokového nakladu ve vysledku hospodaieni.

Obchodni zavazky, které jsou splatné v relativné kratkém obdobi a ve své vySi jsou nematerialni pro
posouzeni finan¢ni situace a vykonnosti Fondu, jsou oceniovany v nomindlni hodnoté, kterd je tak vhodnou
aproximaci jejich redlné hodnoty, a nedochazi tak v disledku k uznani trokovych naklada.

2.5. Kapitalové nastroje / Vlastni kapital

Finanéni nastroje emitované Fondem jsou uvazeny jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némz nespliuji
definici finan¢niho zavazku. Fond emituje podilové listy, s nimiZ je spojena smluvni povinnost Fondu
odkoupit v rozsahu podminek stanovenych statutem Fondu podilové listy zpét a jejich drzitelim vyplatit
hodnotu odpovidajici podilu ¢istych aktiv Fondu ptipadajici na podilovy list.

Fond emituje pouze jeden typ podilovych listd a vSichni jejich drzitelé — podilnici maji stejna prava a
povinnosti. Soucasné¢ Fond neemituje zadné jiné financni nastroje, které by byly podfizeny vypoiadani
podilovych lista pfi pripadné likvidaci Fondu. Hodnota ¢istych aktiv Fondu je tak navazana plné€ na emitované
podilové listy a urcuje jejich aktualni hodnotu. S podilovymi listy nejsou téz spojeny zadné pribézné
povinnosti piedstavujici platby Fondu vuc¢i podilnikim. Fond je pouze povinen sménit finan¢ni aktiva
V ptipad¢ vyzaddaného odkupu, ptipadné pfi likvidaci Fondu. V disledku existence téchto okolnosti jsou
emitované podilové listy Fondu klasifikovany kapitdlové nastroje a jsou prezentovany jako vlastni kapital
Fondu.

2.6. Rezervy

Rezerva je zachycena ve vykazu finan¢ni situace, pokud Fondu dusledkem minulé udalosti vznikne soucasny
smluvni nebo mimosmluvni zadvazek, u néhoz je pravdépodobné, Ze k jeho vyporadani bude nezbytny odtok
prosttedku predstavujicich ekonomicky prospéch, pricemz lze spolehlivé odhadnout vysi zavazku.

Castka zachycena jako rezerva je nejlepsim odhadem vydaji, které budou nezbytné k vypotadani zavazku
vykazaného k rozvahovému dni, pficemz jsou uvazena vSechna rizika a nejistoty s nim spojené. Je-li ocenéni
rezervy zalozeno na odhadu budoucich penéznich tokii nutnych k vyporadani zavazku, je ucetni hodnota
zavazku stanovena jako soucasna hodnota téchto penéznich tokil diskontovana pomoci urokové sazby pied
zdanénim, ktera odrazi soucasné trzni ohodnoceni casového hodnoty penéz a specificka rizika zavazku.

Pokud se o¢ekava, ze nékteré nebo veskeré vydaje nezbytné k vyporadani rezervy budou nahrazeny jinou
stranou, vykaze se nahrada nebo narok na ndhradu (pohledavka) az tehdy, kdyz je prakticky jisté, ze
Spoleé¢nost nahradu obdrzi, pokud vyporada zavazek, a ¢astka naroku je spolehlivé ocenitelna.

2.7.  Vynosy z Grokii a podobné vynosy

Urokové vynosy jsou uznany ve vysledku hospodaieni za pouZiti metody efektivniho tirokové sazby a u
Fondu plynou z titulu pohledavek za bankami, tj. z penéznich prostiedkl ulozenych u finanénich instituci.
2.8.  Vynosy z akcii a podili

Vynosy z akcii a podili pfedstavuji dividendové vynosy ptiznané Fondu z titulu drzby souvisejicich akcii,
resp. majetkovych GiCasti. Vynosy jsou uznany ve vysledku hospodateni v obdobi ptfiznani dividendy Fondu.
2.9. Naklady na poplatky a provize

Naklady uznané ve vysledku hospodateni v obdobi jejich vzniku, resp. v obdobi, kdy Fondu vznika povinnost
poplatek, pfipadné provizi uhradit. Jedna se o poplatky souvisejici s vyplatou dividend, provize
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z realizovanych obchodt s cennymi papiry (nezahrnované do ocenéni akcii pfi jejich potizeni vzhledem
k jejich ocenéni realné hodnotou s piecenénim do vysledku hospodaieni) a poplatky hrazené finanénim
institucim.

2.10. Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Fond v souvislosti s finanénimi aktivy a finanénimi zavazky uznava ve vysledku hospodafteni:

» zisky a ztraty z operaci s cennymi papiry, konkrétné zisky a ztraty jako dasledek pfecenéni realné
hodnoty drzenych akcii a zisky a ztraty uznané pti prodeji akcii; a

= kurzové zisky a ztraty plynouci z pepoctu cizoménovych penéznich aktiv a zdvazii oceniovanych
v zistatkové hodnot¢, zejména pohledavek za bankami, nebot’ penézni prostiedky Fondu jsou drzeny
Vv riznych cizich ménach (EUR, USD, GBP, HUF).

2.11. Ostatni provozni naklady

Ostatni provozni néklady zahrnuji snizeni hodnoty pohledavek, pfipadné dopad jejich odepsani a naklady
jsou zachyceny v obdobi naplnéni pravidel popsanych u finanénich aktiv (viz 2.3.1).

2.12. Spravni naklady

Spravni naklady zahrnuji naklady spojené s fizenim a administrativou Fondu, tj. poplatek obhospodatovateli
— Investi¢ni spolecnosti, poplatek depozitafi, sluzby spojené s danovym a pravnim poradenstvim, audit ucetni
zaveérky. Naklady jsou uznany ve vysledku hospodateni v okamziku poskytnuti souvisejici sluzby.

2.13. Dané ze zisku

Danovy naklad ptedstavuje principialné soucet splatné dané a odlozené dang.

Splatna dan

Splatna dan vychazi ze zdanitelného zisku stanoveného pro piislusny rok, pricemz zdanitelny vysledek (zisk
/ ztrata) je odlisSny od vysledku hospodateni prezentovaného ve vykazu vysledku hospodateni z divodu
odlisného pohledu na danové uznatelné naklady a vynosy, které jsou od ucetniho vysledku hospodateni
odecteny nebo naopak k nému pficteny.

OdloZena dan

Odlozena dan plyne z pouziti zdvazkové metody rozvahového piistupu, pfi niZ jsou identifikovany ucetni
(prezentované v rozvaze) a danové (pouzitelné pti vypoctu zdanitelného vysledku) hodnoty jednotlivych
aktiv a zavazkl a z jejich rozdili je pomoci odpovidajici danové sazby kalkulovana odlozena dan. Odlozené
danové zavazky jsou vSeobecné zachyceny u vSech zdanitelnych prechodnych rozdilii a odlozené danové
pohledavky jsou naopak zachyceny u vSech od¢itatelnych prechodnych rozdild, ale pouze v rozsahu, v némz
je pravdépodobné, ze budou dosazeny zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt od¢itatelné piechodné
rozdily zuzitkovany. Proto je ucetni hodnota odlozené danové pohledavky revidovdna ke kazdému
rozvahovému dni a snizena v rozsahu, u néhoz uvedena podminka uznatelnosti neni napInéna.

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci danovych sazeb (a danovych zakoni), které
byly schvaleny v obdobi pfed rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti
odlozené daniové pohledavky, resp. vypotfddani odlozeného danového zavazku. Ocenéni odlozenych
danovych zavazk a pohledavek piitom odrazi danové dusledky, které vyplynou ze zplsobu, jakym
Spole¢nost k rozvahovému dni o¢ekava uhradu nebo vyrovnani ucetni hodnoty svych aktiv a zavazka.

Splatna a odloZena dan za ucetni obdobi

Splatna a odloZena dan je zachycena ve vysledku hospodateni jako naklad a vynos.
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3. Zména ucéetnich metod

Od roku 2018 je v platnosti novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisii, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi. Pro investi¢ni spolecnosti a investi¢ni fondy véetné podilovych fondi bylo zajisténo
prechodné obdobi do 31. 12. 2020, které mohly vyuzit k seznameni se s novymi ucetnimi metodami,
pozadavky a k zajisténi bezproblémového prechodu.

Od 1. 1. 2021 maji investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy v¢etné podilovych fondi povinnost vykazovat a
ocenovat financni nastroje podle mezinarodnich ucetni standardt. Tato povinnost vyplyva z § 4a vyhlasky ¢.
501/2002 Sb., ktery udava, ze ,,Ucetni jednotka pro Gidely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocefiovani
a uvadéni informaci o nich v piiloze v Gcetni z&vérce postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardii
upravenych piimo pouZzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich tc€etnich standarda‘,
pfiCemz ,,Finan¢nim nastrojem podle odstavce 1 se rozumi finan¢ni néstroj podle mezinarodnich ucetnich
standardi.“

Postupy, kterymi se od 1. 1. 2021 investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni fondy v¢etné podilovych fondu pro oblast
finan¢nich nastrojt fidi, vychazeji zejména ze standardi IFRS 9 Financni nastroje, |AS 32 Financni nastroje:
vykazovani a IFRS 7 Financni ndstroje: zverejiiovani. Vzhledem ke skuteénosti, ze Fond byl k 1. 1. 2021
otevienym podilovym fondem a tato uéetni zavérka je sestavena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., musi
byt noveé ucinné pozadavky pfi sestaveni této ucetni zaveérky zohlednény.

V ramci implementace IFRS na finanéni nastroje byly k 1. 1. 2021 posouzeny nasledujici oblasti, S nimiz
jsou spojeny ptipadné zmény uéetnich metod:

1) Vymezeni finanénich nastroji v souladu s 1AS 32 Financni nastroje: vykazovdni

IAS 32 definuje finanéni nastroj, potazmo finanéni aktivum, finan¢ni zavazek a kapitalovy nastroj. Fond
posoudil tyto definice a potvrdil shodu s dosavadnim piistupem aplikovanym jiz v téetni zavérce za rok 2020.
Fond tak neidentifikoval Zadnou skutec¢nost, kterd by vedla k uznani nového finanéniho aktiva, pfipadné
k oduznani diive vykazovaného. U emitovanych podilovych listi doSlo k hlubsi analyze, nebot’ je s nimi
spojena smluvni povinnost odkoupeni, av§ak byly nadale vyhodnoceny jako kapitalové nastroje. Blize v ¢asti
2.5.

2) Zachyceni a ocefiovani finan¢nich néstrojt v souladu s IFRS 9 Financni nastroje

Finanéni aktiva jsou nové klasifikovana na zakladé obchodnich modeld, které reflektuji postoj Fondu ke
generovani penéznich tokt z finanéniho aktiva, tj. zdali je zamérem Fondu inkaso smluvnich penéZnich toka
nebo prodej financniho aktiv, piipadné oboji.

Smluvni penézni toky posuzované pro klasifikaci finan¢nich aktiv jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a
uroky z nesplacené casti jistiny (tzv. SPPI). Jistina je definovéana jako redlna hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zachyceni, ktera v§ak mutze byt nasledné upravena (napf. o splatky). Nabéhly trok z nesplacené
Casti jistiny piedstavuje protiplnéni za ¢asovou hodnotu penéz a ivérové riziko spojené s nesplacenou jistinou
za dané obdobi.

Obchodni model je stanoven na urovni portfolii, kterd seskupuji financni aktiva se stejnym obchodnim
zamérem, nikoliv na urovni individualnich finanénich aktiv. V ramci Fondu mohou byt rtizna portfolia
S riznymi obchodnimi modely fizeni finan¢nich aktiv. Vymezeni obchodniho modelu zaroven neni ovlivnéno
stresovymi a vynucenymi situacemi, jez jsou diisledkem jiného postoje Fondu, nez bylo pivodné zamysleno.
Fond vs8ak pfistoupi k piehodnoceni obchodniho modelu, pokud historicka zkuSenost potvrzuje ve vétsim
méfitku jiny postoj Fondu oproti jeho plivodnimu zaméru.

Obchodnimi modely jsou:

* obchodni model drzby finan¢niho aktiva za ucelem inkasa smluvnich penéznich tokti v rdmci néhoz
jsou finan¢ni aktiva oceniovana nab&hlou hodnotou s vyuzitim efektivni trokové sazby;

* obchodni model drzby finan¢niho aktiva za iCelem inkasa smluvnich pené¢Zznich tokli a prodeje
finan¢niho aktiva, v rdmci n¢hoz jsou finan¢ni aktiva oceniovana redlnou hodnotou s pfecenénim do
vlastniho kapitalu (oceniovaci rozdil);
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= ostatni obchodni modely, vramci nichZz jsou finanéni aktiva ocenovana redlnou hodnotou
s pfecen¢nim do vysledku hospodateni.

Fond posoudil finanéni aktiva drzena k 1. 1. 2021 a vyhodnotil jejich klasifikaci s ohledem na vyse
popisované obchodni modely takto:

= ,Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami“ (k 1. 1. 2021: 19 408 tis. K¢) obsahuji vyhradné
disponibilni penézni prostifedky uloZené na bankovnich t€tech a v rozsahu novych ustaveni se jedna
o finan¢ni aktiva oceflovana nab&hlou hodnotou s vyuzitim efektivni irokové sazby. Zamérem Fondu
je penézni prostfedky na bankovnich uétech drzet a inkasovat souvisejici penézni toky. Vzhledem
k disponibilité a kratkodobosti 1ze nab&hlou hodnotou povazovat za aproximaci realné hodnoty, a
nebot” penézni prostiedky jsou ulozeny u bank se stabilnim uv€rovym ratingem, je ptipadna
ocekavana uverova ztrata blizka nule.

= Ostatni aktiva“ zahrnujici obchodni pohledavky (k 1. 1. 2021: 582 tis. K¢) predstavuji finan¢ni
aktiva drZena za ucelem inkasa smluvnich penéznich tokli oceniovana nab&hlou hodnotou s vyuzitim
efektivni urokové sazby. Pohledavky plynou z operaci s cennymi papiry vcetné nevyplaceného
naroku na pfiznané dividendy, jsou kratkodobé¢ splatné a v relativné nematerialni vysi viici celkovym
aktiviim Fondu, proto jsou ocefiovana nominalni hodnotou bez Giro¢eni a jejich ocenéni lze povazovat
za aproximaci realné hodnoty.

Finanéni zavazky jsou v kontextu novych pozadavku ocenovany nab&hlou hodnotou s vyuzitim efektivni
urokové sazby nebo realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodateni, resp. do vysledku hospodateni
a vlastniho kapitalu s ohledem na podnéty vedouci ke zméné hodnoty finan¢niho zavazku. Fond v ramci
polozky ,,Ostatni pasiva“ vykazoval k 1. 1. 2021 obchodni zavazky v celkovém zistatku 3 906 tis. K¢, a to
v nab¢hlé hodnoté s uvazenim efektivni urokové sazby.

Z posouzeni novych pozadavkd ucinnych od 1. 1. 2021 na finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky Fondu
evidované k 1. 1. 2021 neplyne zadny rozdil v ocenéni prezentovanych polozek, a tedy zadny (retrospektivni)
dopad do vyse vlastniho kapitalu k 1. 1. 2021. Vysledkem pouziti novych pozadavki je upravena klasifikace
a pojmenovani, které je reflektovano zejména v piiloze pii zvetfejnéni informaci o dotCenych finan¢nich
nastrojich.

3) Zvetejnéni informaci dle IFRS 7 Financni nastroje: zverejiovani

Financni néstroje jsou oblasti, k niz se vazi rozsadhlé pozadavky na zvefejnéni informaci v ptiloze a tykaji se
jednak samotnych finan¢nich nastroju, ale téz souvisejicich finanénich rizik a jejich fizeni. Fond posoudil
tyto pozadavky ve vztahu K finan¢nim nastrojum evidovanym k 1. 1. 2021, potazmo k 30. 10. 2022, a téz
k finanénim rizikGim, jimz je vystaven a dospél k zavéru, ze zvefejnéni poskytované jiz v uéetni zavérce za
rok koncici 31. 12. 2020 napliiuje pozadavky nové G¢inné a neni tak nutné vyznamné meénit ¢i rozsifovat
nastavenou podobu zvefejiiovanych informaci. Zména nastava pouze u strukturovani prilohy, které je pro
soucasnou ucetni zavérku pojata odlisné ve srovnani s ucetni zavérkou za rok koncici 31. 12. 2020.

4) Zachyceni a ocenovani leasingu dle IFRS 16 Leasingy

Fond nebyl k 1. 1. 2021, ani po celé ucetni obdobi vcetné stavu k 31. 10. 2022 v postaveni najemce a
neeviduje zadné uzaviené najemni vztahy. Proto pravidla a pozadavky vyplyvajici z IFRS 16 nejsou
relevantni pro Fond a nijak nedopadaji na tuto t¢etni zavérku.

4, Dodate¢né poznamky k ucéetnim vykazim

4.1. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami

v tis. K¢ 31. 10. 2022 31.12. 2020
Bézné ucty u bank — splatné na pozadani 15 905 19 408
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami celkem 15 905 19 408

Fond drzi vSechny penize na bankovnich Gctech, které jsou plné disponibilni pro jeji vyuziti. Fond nevykazuje
k rozvahovému dni zadné penézni prostfedky ulozeny na terminovych vkladech.
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Penézni prostiedky jsou ulozeny u Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., ktera je zaroven depozitatem Fondu
a je bankou s dlouhodobym uvérovym ratingem A a pozitivnim vyhledem. Jedna se o stabilni a dlouhodobé
existujici finanéni instituci se sidlem v CR, a proto lze povazovat Givérové riziko s ni spojenou jako velmi
nizké. Fond posoudil na zaklad¢ vefejné dostupnych tveérovych ratingi ivérové riziko a vyhodil piipadnou
ocekavanou uverovou ztrata za zanedbatelnou.

4.2.  Akcie a podilové listy

v tis. K¢ 31.10. 2022 31.12. 2020
Akcie obchodované na burzovnich trzich v CR 64 334 59 552
Akcie obchodované na burzovnich trzich mimo CR 117 312 175 636
Akcie a podilové listy celkem 181 646 235188

Akcie jsou nakoupeny a drzeny za ucelem obchodovani a jsou proto ocenovany realnou hodnotou
s pfecenénim do vysledku hospodafteni.

4.3. Ostatni aktiva

v tis. K¢ 31. 10. 2022 31.12. 2020
Nevyplacené podily na zisku 1789 582
Ostatni aktiva celkem 1789 582

Ostatni aktiva zahrnuji pohledavky Fondu z titulu nevyplacenych narokii na pfiznané dividendy, ktera
predstavuji financni aktiva oceniovana zistatkovou hodnotou. Pohledavky nejsou k rozvahovému dni po
splatnosti a tveérové riziko s nimi spojené bylo vyhodnoceno jako zanedbatelné, a proto nedoslo k uznani
odhadu oéekavané Givérové ztraty. Ugetni hodnota pohledavek se vyznamné nelisi od jejich realné hodnoty.

4.4. Ostatni pasiva

v tis. K¢ 31. 10. 2022 31.12. 2020
Obchodni zavazky 409 3681
Dohadné polozky pasivni 290 225
Ostatni pasiva celkem 699 3906

Ostatni pasiva ptedstavuji plné finanéni zavazky ocenované zustatkovou hodnotou, jejichz G¢etni hodnota se
vyznamné nelisi od realné hodnoty, zejména s ohledem na splatnost v kratkém obdobi od rozvahového dne.
Riziko likvidity spojené s vypotfadanim existujicich zdvazki povazuje Fond za nizké, pticemz k 31. 10. 2022
Fond neevidoval zavazky po splatnosti (31. 12. 2020: 729 tis. K¢).

45. Rezervy
v tis. K¢ 31.10. 2022 31.12. 2020
Rezervy na dan 1464 725
Rezervy celkem 1464 725

Zménu stavu rezervy na dan Ize analyzovat takto:

v tis. K¢ Rezervy na dan
Zistatek k 1. 1. 2020 212
Uhrada datiového zévazku -212
Tvorba rezervy na dan (viz 4.13) 1012
Zapocet o dan srazenou v zahranici -287
Zistatek k 31. 12. 2020 725
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Uhrada dafiového zavazku =725
Tvorba rezervy na dan (viz 4.13) 2 253
Zapocet o dan srazenou v zahranici -789
Zustatek k 31. 10. 2022 1464

4.6.  Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu (tzv. fondovy kapital) je tvofen nasledujicimi slozkami, pfi¢emz emisni azio (rozdil
mezi emisni cenou a jmenovitou hodnotou emitovanych podilovych listd) a kapitdlové fondy (jmenovita
hodnota emitovanych podilovych listd) jsou dany emisi podilovych listli, zatimco nerozdéleny zisk a zisk
(ztrata) za icetni obdobi je vysledkem investi¢ni ¢innosti Fondu a zejména pak dopadem realného piecenéni
investi¢niho portfolia.

v tis. K¢ 31. 10. 2022 31.12. 2020
Emisni azio 89 504 94 673
Kapitalové fondy 81314 84 439
Nerozdéleny zisk z predchozich let 71435 58 905
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -45 078 12 530
Vlastni kapital celkem 197 175 250 547

4.6.1. Kapitalové fondy a emisni 4Zio

Vyvoj kapitalovych fondt (jmenovita hodnota jednoho podilového listu je 1 K¢) a emisniho aZia v souvislosti
S mezirocnim vyvojem poctu podilovych listd:

Pocet podilovych
v tis. K¢ lista Kapitolové fondy Emisni aZio
Zistatek k 1. 1. 2020 86 765 707 86 766 98 364
Odkup podilovych listi -2 327 111 -2 327 -3691
Zistatek k 31. 12. 2020 84 438 596 84 439 94 673
Odkup podilovych listi -3 124 558 -3125 -5169
Zistatek k 31. 10. 2022 81 314 038 81314 89 504

4.6.2. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi

V ramci schvaleni ucetni zavérky bude vysledek hospodareni (ztrata) za ucetni obdobi koncici 31. 10. 2022
ve vysi -45 078 tis. K¢ preveden do nerozdéleného zisku obdobné jako vysledek hospodateni (zisk) ve vysi
12 530 tis. K¢ za ucetni obdobi koncici 31. 12. 2020.

4.6.3. Cista aktiva na podilovy list

Fond podléha regulaci ze strany Ceské narodni banky a musi napliiovat pozadavky na zvefejnéni vyplyvajici
ze zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*). Jednim
z pozadavkl je zvefejnéni tzv. ¢isté hodnoty aktiv na podilovy list, pfi¢emz pro Gcely stanoveni jeji vyse
stanovi ZISIF nasledujici:

(1) Majetek a diuhy investicniho fondu z investicni cinnosti se ocenuji redlnou hodnotou podle
mezindrodnich ucetnich standardii upravenych pravem Evropské unie s tim, Ze:

a) pro urceni redalné hodnoty dluhopisu nebo obdobného cenného papiru nebo zaknihovaného cenného
papiru predstavujictho prdavo na splaceni dluzné castky je mozné pouZit primérnou cenu mezi
nejlepsi zavaznou nabidkou a poptavkou (stredova cena) a

b) pro uréeni redlné hodnoty akcie nebo obdobného cenného papiru nebo zaknihovaného cenného
papiru predstavujiciho podil na obchodni spolecnosti nebo jiné pravnické osobé je mozné pouzit
hodnotu, kterd je vyhlasena na evropském regulovaném trhu nebo na zahranicnim trhu obdobném
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regulovanému trhu a ktera je vyhlasena k okamZiku ne pozdejsimu, nez je okamzZik ocenéni a nejvice
se blizicimu okamzZiku ocenéni.

(2) Ceska narodni banka stanovi vyhlaskou postupy pro urceni realné hodnoty majetku a dluhit investicniho
fondu v rozsahu stanoveném odstavcem 1.

Z pozadavku ZISIF vyplyva povinnost ocenit aktiva a zavazky Fondu realnou hodnotou a z poméru Cistych
aktiv Fondu, tj. vlastniho kapitalu na pocet emitovanych podilovych listti, vychazi nasledujici ¢ista hodnota
aktiv na podilovy list:

v fis. K¢ 31. 10. 2022 31.12. 2020
Cista aktiva / Vlastni kapital (v tis. K¢&) 197 175 250 547
Pocet vydanych podilovych list (v ks) 81 314 038 84 438 596
Cista hodnota aktiv na podilovy list (v K&) 2,424 2,9672
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4.7.  Vynosy z uroku a podobné vynosy

Obdobi Rok

od 1. 1.2021 od 1. 1. 2020

v tis. K¢ do 31. 10. 2022 do 31. 12. 2020
Urokové vynosy z pohledavek za bankami 181 -
Vynosy z uroki celkem 181 -

Vynosy z urokid jsou tvofeny urokovymi vynosy z penéznich prostfedkid ulozenych na béznych uctech u

finan¢nich instituci (bank).

4.8. Vynosy z akcii a podilii

Obdobi Rok

od1.1.2021 od 1. 1. 2020

v tis. K¢ do 31. 10. 2022 do 31. 12. 2020

Vynosy z tuzemskych cennych papirti (akceii) 7417 2339

Vynosy ze zahrani¢nich cennych papird (akcii) 15553 7334

Vynosy z akcii a podila celkem 22970 9673
Vynosy z akcii predstavuji dividendy pfiznané Fondu z titulu drzenych akcii.

4.9. Naklady na poplatky a provize

Obdobi Rok

od 1. 1.2021 od 1. 1. 2020

v tis. K¢ do 31. 10. 2022 do 31. 12. 2020

Ostatni poplatky a provize 346 161

Naklady na poplatky a provize celkem 346 161

Poplatky a provize zahrnuji zejména poplatky spojené s vyplatou dividend, provize z realizovanych obchodt

S cennymi papiry, poplatky za uschovu a spravu cennych papirt.

4.10. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Obdobi Rok

od 1. 1.2021 od 1. 1. 2020

v tis. K¢ do 31. 10. 2022 do 31. 12. 2020

Zisk / Ztrata z cennych papirQ 3735 6 727

Zisk / Ztrata z kurzovych rozdilt -58 061 4972

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci celkem -54 326 11 699
4.11. Ostatni provozni naklady

Obdobi Rok

od1.1. 2021 od 1. 1.2020

v tis. K¢ do 31. 10. 2022 do 31. 12. 2020

Odpisy pohledavek 141 14

Ostatni provozni naklady celkem 141 14

Ostatni provozni naklady zahrnuji hodnotu pohledavek odepsanych z titulu nezapocitatelné srazené dané

V zahrani¢i.
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4.12. Spravni naklady

Obdobi Rok

od 1.1.2021 od 1. 1. 2020

v tis. K¢ do 31. 10. 2022 do 31. 12. 2020
Obhospodarovatelsky poplatek 10 048 6 958
Depozitarsky poplatek 524 265
Poplatek za spravu a tischovu cennych papirt 254 133
Audit 161 121
Pravni a danové poradenstvi 49 66
Ostatni poplatky 46 24
Spravni naklady celkem 11 082 7567

4.13. Dai z prijmu

Splatna daii je kalkulovana z dafiového zisku Fondu stanoveného v souladu s dafiovou legislativou CR,
priCemz vlivem danové neuznatelnych nakladii a vynost se zdanitelny zisk 1isi od vysledku hospodateni
prezentovaného v Gcetni zavérce. Fond podléha sniZzené danové sazbé 5 %.

Celkovy danovy naklad prezentovany ve vysledku hospodafeni je dan nasledujicim dopadem splatné a
odlozené dané:

Obdobi Rok

od1.1.2021 od 1. 1. 2020

V tis. K¢ do 31. 10. 2022 do 31. 12. 2020
Splatny daniovy naklad bézného obdobi 2 253 1012
Uprava splatného dafiového nakladu minulého obdobi 80 88
Splatny daniovy naklad (vynos) 2 333 1100
Odlozena dan z titulu pfechodnych rozdila - -
Daii z prijmu celkem 2 333 1100

Fond eviduje nakumulovanou dafiovou ztratu v celkové vysi 92 980 tis. K¢ (31. 12. 2020: 27 600 tis. K¢)
vyuzitelnou v budoucnu proti zdanitelnym zisktim. S pouzitim 5% dafové sazby tak Fond eviduje odlozenou
daniovou pohledavku ve vysi 4 649 tis. K¢ (31. 12. 2020: 1 380 tis. K¢), ktera vSak neni zachycena v aktivech
Fondu s ohledem na nejistou realizovatelnost v budoucim obdobi.

Sesouhlaseni celkového danového nakladu k vysledku hospodateni pred zdanénim lze zobrazit nasledujicim

zplisobem:

Obdobi Rok

od1.1.2021 od 1. 1. 2020

V tis. K¢ do 31. 10. 2022 do 31. 12. 2020
Zisk nebo ztrata pted zdanénim -42 745 13 630
Zakonna danova sazba 5% 5%
Dan kalkulovana z vysledku hospodateni pfed zdanénim -2 137 682
Danovy dopad danové neuznatelnych nakladt a vynost -1132 -479
Danovy dopad vyuziti dfive neuznané odlozené daiiové pohledavky - -202
Danovy dopad neuznané odlozené danové pohledavky 3269 -
Dopad tpravy danové povinnosti piedchazejiciho obdobi 80 88
Dopad zdanéni samostatného zakladu dané (15 %) 2 253 1012
Celkovy darovy naklad 2 333 1100
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5. Spriznéné osoby a jejich dopad od ucetni zavérky

Fond je obhospodaiovan spolecnosti AKRO investiCni spolecnost, a.s., které ze své pozice predstavuje
klicové vedeni Fondu a je spiiznénou osobou. Za sluzby poskytované Fondu piislusi Investi¢ni spolecnosti
odména ve vysi obhospodafovatelského poplatku, ktera je soucasti spravnich nakladi Fondu.

Celkovy obhospodarovatelsky poplatek vytictovany Fondu v souladu s jeho statutem za Géetni obdobi konéici
31. 10. 2022 ¢ini 10 048 tis. K¢ (rok koncici 31. 12. 2020: 6 958 tis. K<) a je slozen z nasledujicich ¢asti:

= Obhospodafovatelsky poplatek ve vysi 2 % z pramérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu Fondu,
vypocteny z pruméru hodnot fondového kapitalu k poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice pred
odeCtenim  obhospodafovatelského poplatku a rezervy na dan zpfijmd. Hodnota 2%
obhospodatovatelského poplatku k 31. 10. 2022 ¢ini 9 558 tis. K& (31. 12. 2020: 4.438 tis. K¢).

= Obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 15 % z meziro¢niho ristu fondového kapitalu na kazdy podilovy
list. Pti stanoveni této ¢asti poplatku Investi¢ni spolecnosti se vychazi z hodnoty fondového kapitalu na
podilovy list po zauctovani 2% obhospodatovatelského poplatku a pfed zauctovanim rezervy na dan
z ptijmt. Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 31. 10. 2022 ¢ini 490 tis. K¢ (31. 12. 2020:
2.520 tis. K¢)

K 31. 10. 2022 Fond eviduje vuci Investiéni spolecnosti zavazek ve vysi 408 tis. K¢ (31. 12. 2020: 3 681 tis.
K¢).

6. Rizeni finanéniho rizika

Fond v ramci své ¢innosti investuje do diverzifikovaného globalniho akciového portfolia na trzich, které se
dle uvazeni Investi¢ni spolecnosti vyznacuji znaénym potencialem rustu. V této souvislosti je Fond vystaven
trznim rizikim, zejména pak akciovému riziku, ménovému riziku a ptipadné Grokovému riziku. Nad ramec
téchto rizik Fond posuzuje uvérové riziko u financnich aktiv a riziko likvidity spojené s financnimi zavazky.

Akciové riziko

Akciové riziko spociva ve zméné realné hodnoty drzenych akcii, do nichz bylo Fondem v ramci jeho ¢innosti
investovano. Realna hodnota je rovna trzni hodnoté¢ akcii, kterou determinuji kapitalové trhy, nebot’ Fond
investuje pouze do obchodovanych cennych papirti. Realna hodnota akcii je tak pievzata z trzni kotace bez
jakychkoliv uprav Fondem a je tak zaloZena na objektivné existujicich proménnych.

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku obhospodarovaného
Fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu Value at Risk (VaR). Metoda VaR je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych papirt
v prubehu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti takovéto ztraty.
Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovéno a k jeho vypoctu Investi¢ni spolecnost
vyuziva systém Bloomberg L.P. VaR Fondu k 31. 10. 2022 byl 9,74 % (31. 12. 2020: 12,98 %).

Analyza citlivosti, ktera vychazi expozice Fondu vici riziku zmény ceny akcii ke konci ucetniho obdobi:
Kdyby ceny akcii drzenych fondem poklesly o 10 %, byl by ¢isty zisk za obdobi kon¢ici 31. 10. 2022 nizsi o
18.165 tis. K¢ v disledku zmén realné hodnoty investic do koétovanych akeii (31. 12. 2020: byl by zisk nizsi
0 23.519 tis. K¢). Obdobng, kdyby ceny akcii drzenych fondem vzrostly o 10 %, byl by Cisty zisk za obdobi
koncici 31. 10. 2022 vyssi o 18.165 tis. K¢ v diisledku zmén realné hodnoty investic do kétovanych akeii
(31. 12.2020: byl by zisk vyssi o0 23.519 tis. K¢).

Pfi vyhodnocovani akciového rizika Fondu Investiéni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory odpovidajici
kazdému trhu, na kterém ma Fond vyznamné akciové pozice. Pii vyhodnocovani souvisejiciho ménového
rizika Investi¢ni spolecnost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.
Ménové riziko se pfitom v rAmci ocenéni drZzenych akcii promita do celkové zmény jejich redlné hodnoty a
v ramci ucetni zaverky neni jeho dopad samostatné prezentovan. Pti vyhodnocovani souvisejiciho urokového
rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici trokovym mirdm v kazdé méné s tim,
ze konstrukce vynosové kiivky vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a je rozclenéna na alespon
6 casovych pasem a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt riznych vynosovych kitivek.
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M¢énové riziko
Meénoveé riziko je spojeno s cizoménovymi transakcemi a z nich plynoucimi cizoménovymi zlstatky.

Fond je vystaven ménovému riziku u pohledavek za bankami z titulu kurzového penéznich prostredki
ulozenych na devizovych bankovnich tctech, které jsou denominovany v jiné méné, nez je CZK:

v tis. K¢ 31. 10. 2022 31.12. 2020
Zustatek v CZK 8 642 8435
Zustatek v USD 4 618 9626
Zustatek v HUF 1579 969
Zustatek v EUR 672 356
Zustatek v GBP 394 22
Pohledavky za bankami celkem 15905 19 408

Pokud by doslo ke zméné ménového kurzu mezi CZK a ptislusnymi cizimi ménami oproti stavu k 31. 10.
2022 o 10 %, Fond by uznal kurzovy zisk (pfi znehodnoceni CZK vuci pfislu§né cizi méné) ve vysi 462 tis.
K¢ v ptipade USD, kurzovy zisk ve vysi 158 tis. K& v ptipadé HUF, kurzovy zisk ve vysi 67 tis. K¢ v pfipadé
EUR a kurzovy zisk 39 tis. K¢ v ptipadé GBP, pfipadné kurzovou ztratu ve stejnych hodnotach u jednotlivych
mén, pokud by doslo ke zhodnoceni CZK vuci ptislusné cizi méné.

Akcie jsou nepenézni finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou s pfecenénim do vysledku hospodateni, a
ackoliv jsou denominovany (zahrani¢ni akcie) téz v cizi méné€, zména meénovych kurzl se promita do celkové
upravy realného precenéni a dopad zmény kurzu tak neni prezentovan samostatné jako kurzovy rozdil.

Ostatni aktiva, resp. ostatni pasiva zahrnuji pohledavky a zavazky denominované zejména v CZK, ptipadné
V minimalnim rozsah v cizi méné¢.

Urokové riziko

Urokové riziko budoucich penéznich tok je spojeno s finanénimi nastroji tro¢enymi variabilnimi trokovymi
sazby, které Fond nevykazuje. Stejné tak Fond nevykazuje fixn¢ tiro¢ené finanéni nastroje, u nichz by zména
urokové sazby méla vliv na vysi jejich realné hodnoty.

Fond vykazuje jako tro¢ené finanéni aktivum pouze pohledavky za bankami, a to z titulu disponibilnich
penéznich prostiedki ulozenych na béznych uétech. Urokové riziko Fondu tak lze povaZovat za zanedbatelné,
ba naopak vyvoj urokovych sazeb v poslednich mésicich ucetniho obdobi je pro Fond pozitivni, nebot’ ve
srovnani s pfedchazejicim Géetnim obdobi doSlo kuznani uréité vysSe trokovych vynosi ve vysledku
hospodateni.

Uvérové riziko
Uvérové riziko vyplyva zrizika, Ze protistrana (dluznik) nesplni své smluvni zavazky
a Fondu tak vznikne finanéni ztrata. Uvérové riziko Fondu je soustfedéno do pohledavek za bankami (z titulu

penéznich prosttedkti uloZzenych na béznych uctech) a z pohledavek z titulu nevyplacenych narokd na
ptiznané dividendy.

U pohledavek za bankami Fond posoudil na zaklad¢ vetejné¢ dostupnych Gvérovych ratingi uvérové riziko
jednotlivych bank a vyhodil uvérové riziko za zanedbatelné. Uvérové riziko je cilené snizovani
kvalifikovanym vybérem bank, u nichz jsou ulozeny penézni prostfedky vyuzivané k obchodovani s cennymi
papiry.

Pohledavky Fondu z titulu nevyplacenych naroki na ptiznané dividendy jsou kratkodobé splatné pohledavky,

které jsou k rozvahovému dni ve splatnosti a uvérové riziko s nimi spojené je téz vyhodnoceno jako
zanedbatelné i s ohledem na zkuSenosti v minulosti, kdy tyto pohledavky nejsou pfedmétem odpisovani.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je spojeno se schopnosti Fondu dostat svych finanénich povinnosti a z disponibilnich zdroja
plnit v€as a v terminu své zavazky, pficemz Fond jej povazuje za velmi nizké a nezavislé na posouzeni
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ivérového, nebot’ Fond nevykazuje 24dné zévazky z ivérii a stav pen&znich prosttedk vyrazné pievySuje
zustatek obchodnich (provoznich) zavazkt Fondu.

Rozpad smluvnich penéznich toki dle splatnosti k 31. 10. 2022 u finan&nich aktiv (vyjma akcif) a finan¢nich
zavazki je nasledujici:

Uetni Smluvni pen&zni Splatné Splatné
v tis. K& hodnota toky do 3 mésicd  do 1 roku
Pohledavky za bankami 15 905 15905 15905 -
Ostatni aktiva 1789 1789 1789 -
Finanéni (penéZni) aktiva celkem 17 694 17 694 17 694 -
Ostatni pasiva -698 -698 -698 -
Finanini (penéZnf) zdvazky celkem -698 -698 -698 -
Cist4 finan&ni (penéZni) aktiva 16 996 16 996 16 996 -
Odhad daiiového zavazku -1 464 - - -1 464

Rozpad smluvnich penéZnich toki dle splatnosti k 31. 12. 2020 u finanénich aktiv (vyjma akcii) a finanénich
zavazk je nasledujici:

Utetni Smluvni pen&Zni Splatné Splatné
v tis. K¢ hodnota toky do 3 mésiclt do 1 roku
Pohledavky za bankami 19 408 19 408 19408 -
Ostatni aktiva 582 582 582 -
Finanéni (pen&Zni) aktiva celkem 19 990 19 990 19 990 -
Ostatni pasiva -3 906 -3 906 -3 906 -
Finanéni (pen&Zni) zdvazky celkem -3 906 -3 906 -3 906 -
Cista finan¥ni (penéZni) aktiva 16 084 16 084 16 084 -
Odhad datiového zavazku -725 - - -725

Datiovy zavazek neni finanénim zavazkem, nebot’ neni diisledkem smluvniho ujednéni, proto neni zahrnut
do analyzy Cistych finan¢nich (penéZnich) aktiv, aviak predstavuje odekavany pen€Zni tok, proto je do
analyzy hodnotov¢ pfipojen.

7. Podminén4 aktiva a podminéné ziavazky

Fond k 31. 10. 2022 nevykazuje z4dn4 podminéna aktiva, ani si neni védom Zadnych podminénych zavazki.

8. Udalosti po rozvahovém dni

Zadné vyznamné udalosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Fondu nenastaly v obdobi po
rozvahovém dni a do data schvaleni této udetni zavérky.

9. Schvileni ucetni zavérky

Tato Cetni zavérka byla schvalena a vydana ke zvefejnéni dne 16. listopadu 2022

Ing. Jifi Travni¢ek
pfedseda predstavenstva
AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond AKRO investiéni spoleénost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikiim podilového fondu
Vyrok s vyhradou

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podilového fondu AKRO globalni akciovy fond,
otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6,
identifikacni Cislo 60432624, (dale také fond) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. 10. 2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho
kapitalu za obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 a prilohy této Gcéetni zaverky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru, s vyhradou moznych vlivll skutecnosti popsané v oddilu Zaklad pro vyrok
s vyhradou, Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu AKRO
balancovany fond, otevreny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., k 31. 10. 2022 a
nakladu a vynosl a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022, v
souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok s vyhradou

V bodé 23 Podminéné zavazky prilohy ucetni zavérky je uvedeno, Ze existuje riziko, ze Fondu
bude v budoucnu uloZena povinnost uhradit ¢astku 454 351 tis. K¢, predstavujici Groky
z prodleni.

O tuto ¢astku vede Investicni spolecnost soudni spor s Ministerstvem financi CR pod spisovou
znackou 8C445/2014. V pripadé nepriznivého vyvoje soudniho sporu mize dojit k situaci, Ze
Gcéetni jednotka nebude mit dostatecné prostredky na Uhradu vyse uvedené Castky.

Vzhledem ke komplikovanosti celého soudniho sporu, ktery je detailnéji popsan v cCasti A)
prilohy Géetni zavérky, jeho délky a s ohledem na rozdilnost stanovisek jednotlivych soudl

v tomto pripadu, nejsme schopni ziskat dostate¢né dilkazni informace pro stanoveni miry
pravdépodobnosti, Ze Ucetni jednotka v soudnim sporu uspéje, pripadné, ze mu bude ulozena
povinnost zaplatit vySe uvedenou Castku. Z tohoto diivodu nelze jednoznacné urcit, zda vyse
uvedena skutecnost ma byt zobrazena v Ucetni zavérce jako podminény zavazek nebo jako
rezerva.

V pripadé, Ze by v Gc¢etni zavérce byla vykazana rezerva na Ghradu Grokd z prodleni, vykazoval
by Fond zaporny vlastni kapital. Cimz by rovnéz doslo k vyznamné (materialni) nejistoté
tykajici se nepretrzitého trvani ¢etni jednotky z diivodu stejnych rizik, jako jsou popsana

v bodé 23 Podminéné zavazky.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (1C0 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Vyznamna (materialni) nejistota tykajici se nepretrzitého trvani Fondu

Upozornujeme na bod 23 Podminéné zavazky prilohy Ucetni zavérky, podle néhoz existuje
riziko, Ze Fondu bude v budoucnu uloZena povinnost uhradit castku 454 351 tis. K¢,
predstavujici Uroky z prodleni.

0 tuto ¢astku vede Investicni spolecnost soudni spor s Ministerstvem financi CR pod spisovou
znackou 8C445/2014. V pripadé nepriznivého vyvoje soudniho sporu mize dojit k situaci, Ze
Ucetni jednotka nebude mit dostatecné prostredky na Uhradu vyse uvedené Castky.

Existuje tak vyznamna (materialni) nejistota souvisejici s vySe uvedenym soudnim sporem,
ktera mlze zasadnim zplsobem zpochybnit schopnost Ucetni jednotky nepretrzité trvat, a ze
Gcetni jednotka proto nemusi byt schopna v ramci bézné cinnosti realizovat sva aktiva nebo
dostat svym zavazkuam.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich predpisi na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych poZadavka by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiZ dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s uUcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postuptl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (1C0 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. za ucetni
zavérku fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spoleCnost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Gcetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo
planuje zruseni fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve fondu odpovida dozorci rada AKRO investicni
spolecnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Gc¢etni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatinovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jeho vnitrniho kontrolniho systému.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (1C0 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
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- Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadud a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze Gcetni
zaveérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni icetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
Gcetni zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné

zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 16. 11. 2022

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
T — . Vi
_t,;}"\_) 4;4(;:"'/ € g - X_Q,(\

‘ U
BDO Audit s. r. o. Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169
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AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Aktiva:

3.  Pohledavky za bankami

v tom: a) splatné na pozadani

. Akcie a podilové listy

11. Ostatni aktiva

13. Naklady a pfijmy p¥istich obdobi

6

Aktiva celkem

Pasiva:

o0k

Rezervy

v tom: a) na dan¢
¢) ostatni

9. Emisni azio

12. Kapitalové fondy

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje priStich obdobi

ROZVAHA

K 31. RIJNU 2022

31. fijna 2022

30. listopadu 2020

tis. K¢ tis. K¢
20 025 0
20 025 0
294 397 292 070
2147 61 312

0 2

316 569 353 384

31. fijna 2022

30. listopadu 2020

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

z predchozich obdobi
15. Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

tis. K¢ tis. K¢
763 19 082

2 0

1006 457 513

1 006 0

0 457 513

359 221 359 221
511 499 511 499
-993 931 -989 202
438 009 -4729
316 569 353 384




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. RIJNU 2022

31. fijna 2022

30. listopadu 2020

Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢
8. Hodnoty piedané k obhospodaiovani 316 569 353 384
Podrozvahova aktiva celkem 316 569 353 384




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

w

LRI

16.
17.

19.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. RIJNA 2022

Vynosy z uroki a podobné vynosy
Vynosy z akcii a podila
V tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilt
Naklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynos
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
V tom: b) ostatni spravni naklady
Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv
k pohledavkam a zarukam, cennym papirim
a zarukam
v tom: a) tvorba opravnych polozek
k pohledavkam
Rozpusténi ostatnich rezerv
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné

¢innosti pied zdanénim

23.

24,

Daii z prijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

1.12.2020-31.10.2022

1.1.2019-30.11.2020

tis. K¢

243

25 593
25593
-171
36 992
2128
-885
-39 263
-39 263

-41 699

-41 699

457 513

0

440 451

-2442

438 009

tis. K¢

0

22 697
22 697
-71
1635

0

-19 463
-20 640
-20 640

13 300

-2 542

-2187

-4729




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Prehled o zménach fondového kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazena  ztrata za Gcetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni Z pfedchozich nepievedeny
fondy ario/disazio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zistatek k 1. lednu 2019 511499 359 221 -505 954 -483 248 -118 482
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi 0 0 0 0 0

Rozdé€leni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 -483 248 483 248 0
Ztrata od 1.1.2019 do 30.11.2020 0 0 0 -4729 -4729
Zistatek k 30, listopadu 2020 511 499 359 221 -989 202 -4729 -123 211
Prodej podilovych listd 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listd 0 0 0 0 0
Rozdéleni zisku/ztraty za

predchozi obdobi 0 0 -4729 4729 0
Zisk 0d 1.12.2020 do 31.10.2022 0 0 0 438 009 438 009
Zistatek k 31. #jnu 2022 511 499 359 221 -993 931 438 009 314798




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zaverky k 31. fijnu 2022

Priloha acetni zavérky K 31. Fijnu 2022

Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31. 10. 2022

Bézné ucetni obdobi: 1. 12. 2020 — 31. 10. 2022

Minulé tcetni obdobi: 1. 1. 2019 — 30. 11. 2020

V pribéhu roku 2021 Fond piistoupil ke zméné ucetniho obdobi z hospodaiského roku
zacinajiciho 1. 12. 2020 a konciciho 30. 11. 2021 na hospodarsky rok zacinajici
1. 11. 2022. V dutsledku provedeni zmény hospodatského roku trvalo pfechodné obdobi
23 kalendarnich mésict, tzn. od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022,

Poc¢atkem roku 2020 Fond pfistoupil ke zméné¢ ucetniho obdobi z kalendainiho roku
zatinajiciho 1. 1. 2019 a konc¢iciho 31. 12. 2019 na hospodaisky rok zacinajici
1. 12. 2020. V dusledku provedeni zmény hospodatského roku trvalo ptechodné téetni

obdobi 23 kalendarnich mésict, tzn. od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020.

Bézné ucetni obdobi a minulé ucetni obdobi jsou porovnatelna, ob¢ ucetni obdobi trvala
shodn¢ 23 kalendainich mésici.

Okamzik sestaveni: 16. 11. 2022

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO globalni akciovy fond, otevifeny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.;
diive: AKRO otevireny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni
spole€nost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond* nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008471117
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaruje: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spole¢nost*)

Depozitar fondu:
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodatrované Investi¢ni spolecnosti ¢innost depozitaie od 30. 8. 2013.



AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zaverky k 31. fijnu 2022

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, ¢&,;j.
2013/8450/570, ¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a <¢.j. 2013/8448/570, Sp
2013/613/571 ze dne 25. 7. 2013, kterym Ceskd narodni banka schvalila zménu
depozitafe pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované Investi¢ni
spole¢nosti. Do 30. 8. 2013 cinnost depozitdie pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodafované Investicni spolecnosti vykonavala Commerzbank
Aktiengesellschaft pobocka Praha — odd¢€leni depozitare.

EXEKUCE na majetek byvalych C. S. Fondiu

Dne 6. 3. 2019 podala Ceskd republika-Ministerstvo financi, bez predchoziho
upozornéni a zaslani vyzvy k zaplaceni Urokii z prodleni, ndvrh na exekuci na
majetek byvalych C. S. Fond:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.,

o AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.,

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

pro nezaplacené Uroky z prodleni.

Nasledné Investicni spole¢nost obdrzela:

- prikazy k provedeni exekuce penézit¢é sumy ve vySi 725.215.455,98 K¢
(pohledavku navySenou o pravdépodobné nédklady exekuce a pravdépodobné
naklady MF CR). Investi¢ni spolecnost timto okamzikem ztratila pravo nakladat
s penéZnimi prostiedky na vSech bankovnich uctech vSech dotcenych podilovych
fondu, pouzivat tyto prostfedky k platbam anebo s nimi jinak nakladat.

- protokol o soupisu vSech cennych papirt dotéenych podilovych fondi. Investi¢ni
spolecnost timto okamzikem ztratila pravo nakladat s cennymi papiry pojatymi
do soupisu, tj. se vSemi cennymi papiry dotéenych podilovych fondu.

- prikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava nakladat s investiénimi nastroji.
Investicni spole¢nost timto okamzikem ztratila pravo nakladdat s vesSkerymi
investi¢nimi nastroji vSech dotenych podilovych fondu.

Ode dne 6. 3. 2019, tj. ode dne zah4jeni exekucniho fizeni proti majetku v dotenych
podilovych fondech, které bylo pod sp. zn. 074 EX 01559/19 vedeno u
Exekutorského uradu Cheb Mgr. Davidem Konczem, soudnim exekutorem, nebyly
Investicni spolecnosti z majetku v dotcenych podilovych fondech hrazeny zadné
pohledavky, které Investicni spole¢nost vi¢i dotéenym podilovym fondim
evidovala, a to jak pohledavky z titulu uplaty za obhospodafovani a administraci
majetku v podilovych fondech, tak i z titulu piefakturace nakladd, které Investi¢ni
spolecnost za podilové fondy pribézné hradila.

Investicni spoleCnost se proti exekuci aktivné branila navrhem na jeji zastaveni
Z diivodu nevykonatelnosti exekucniho titulu vii¢i majetku v dotcenych podilovych
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fondech — ten byl dne 13. 8. 2019 zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6
(¢. j. 34 EXE 384/2019-215). Proti tomuto rozhodnuti se Investi¢ni spole¢nost
odvolala. M¢stsky soud v Praze jako soud odvolaci prvostupiiové rozhodnuti svym
usnesenim ze dne 4. 3. 2020, ¢. j. 72 Co 384, 385/2019-310, potvrdil. Investi¢ni
spole¢nost proti tomuto rozhodnuti podala dovolani spojené s ndvrhem na odklad
pravni moci predmétného usneseni Méstského soudu v Praze. Nejvyssi soudu dne
13. 10. 2020 svym usnesenim ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-495, pravni moc napadeného
usneseni Méstského soudu v Praze odlozil, a to do kone¢ného rozhodnuti o Investiéni
spolec¢nosti podaném dovolani.

Investicni spolecnost se proti probihajici exekuci na majetek v podilovych fondech
dale branila Zalobami na vylouCeni majetku podilovych fonda zexekuce. Tyto
zaloby byly podany u Obvodniho soudu pro Prahu 6.

Fond Titul Cislo jednaci

AKRO globalni akciovy fond vylouceni cennych papiri z exekuce 13 C 165/2019
AKRO fond progresivnich
spole¢nosti

AKRO balancovany fond vylouceni cennych papirti z exekuce 8 C 260/2019

vyloucem’ ?enezmch prostredkil na 7 C 87/2019
uctech z exekuce

AKRO fond progresivnich vylouceni penéznich prostfedki na
spole¢nosti uctech z exekuce

AKRO balancovany fond vyloucem’ ?eneznlch prostiedkd na
uctech z exekuce

vylou€eni cennych papirt z exekuce 19 C 265/2019

AKRO globalni akciovy fond

19 C 264/2019

27 C 260/2019

V pribéhu meésice srpna roku 2020 byly soudnim exekutorem pievedeny veskeré
penézni prostiedky z bankovnich uctd tii dotéenych podilovych fondi. Celkova
pfevedend castka byla 35.642 tis. K¢, tj. ¢astka 18.890 tis. K¢ z bankovniho uctu
AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s.; Castka 2.126 tis. K& z bankovniho u¢tu AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.; Castka 14.626 K¢
Z bankovniho U¢th AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.

Provedenim tohoto pfevodu do$lo k tomu, Ze ke dni 30. 11. 2020 byla hodnota
bankovnich uéth viech tfi dotéenvych fondu 0 tis. K&.

Fond Pi'evedené prostiedky Bankovnich uéty k 30.11.2020
AKRO globalni akciovy fond 18 890 0
AKRO fond progresivnich spol. 2126 0
AKRO balancovany fond 14 626 0
Celkem 35 642 0

Dle vyjadfeni soudniho exekutora Mgr. Davida Koncze byla z celkové prevedené
castky 35.642 tis. K¢, prevedena Castka ve vySi 31.629 tis. K¢ na bankovni ucet
Ministerstva financi Ceské republiky a zbyvajici ¢astka 4.013 tis. K& zistala
deponovana u Exekutorského uradu Cheb jako nahrada nakladt exekuce.
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Nejvyssi soud CR svym usnesenim ze dne 22. 6. 2021, &. i. 20 Cdo 2871/2020-518,
exekuci zastavil, a to z davodu vad vyroku exeku¢niho titulu.

Vedend exekuce byla k 9. 7. 2021 zastavena.

Investi¢ni spolecnost timto okamzikem ziskala zpét pravo nakladat s veskerymi
investicnimi nastroji a bankovnimi Gty vSech dotCenych podilovych fondu.
Investi¢ni spole¢nost zpét vzala zaloby o vylouceni majetku z exekuce fondd.

Fond Bankovni ucty k 30.6.2021 Bankovnich uéty k 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 0 15 255
AKRO fond progresivnich spol. 0 5593
AKRO balancovany fond 0 867
Celkem 0 21415

Stav  bankovnich ucétd k31.7.2021 byl pitevazné tvofen piijmem z titulu
nevyplacenych dividend, pfijmem z prodeje cennych papiri a tthradou zavazki po

splatnosti.

Fond DVD k 30.6.2021 DVD k 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 25 288 2031
AKRO fond progresivnich spol. 11974 92
AKRO balancovany fond 1 966 182
Celkem 39 228 2 305
Fond Zavazky 30.6.2021 Zavazky 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 19 445 181
AKRO fond progresivnich spol. 12 045 12
AKRO balancovany fond 2 260 77
Celkem 33 750 270
Fond Prodej CP v prabéhu ervence 2021
AKRO globalni akciovy fond 9529
AKRO fond progresivnich spol. 5632
AKRO balancovany fond 1112
Celkem 16 273




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zaverky k 31. fijnu 2022

Pravnimu zastupci Investicni spolecnosti nalezela odména za ukonceni exekuce ve
vysi 38.632 tis. K¢. Ukoncenim exekuce se podafilo pravnimu zastupci zachranit
majetek ve vysi 554.912 tis. K¢.

Fond Odména pravniho zastupce za ukonceni exekuce
AKRO globalni akciovy fond 23830
AKRO fond progresivnich spol. 13 064
AKRO balancovany fond 1738
Celkem 38 632

Dne 21. 1. 2022 Investi¢ni spole¢nost, zaslala vyzvu, prostiednictvim pravniho
zastupce spole¢nosti, Ministerstvu financi Ceské republiky k vraceni &astky
31.629 tis. K¢, ktera byla z majetku podilovych fondi neopravnéné pievedena na
t¢et MF CR V ramci nezakonné exekuce. Dne 31. 1. 2022 MF CR zaslalo odpovéd
na vyzvu Investi¢ni spolecnosti, kde vraceni pozadované ¢astky neakceptovalo.

Dne 21. 1. 2022 Investi¢ni spole¢nost, zaslala vyzvu, prostiednictvim pravniho
zastupce  spoleCnosti, Mgr. Davidovi Konczovi, soudnimu exekutorovi
Exekutorského ufadu Cheb, k vraceni Castky 4.013 tis. K¢, ktera byla z majetku
podilovych fondi neopravnéné pievedena na ucet soudniho exekutora v ramci
nezdkonné exekuce.

Dne 4. 7. 2022 Mgr. Kajlikova, koncipientka z Exekutorského tfadu Cheb, potvrdila,
ze Mgr. David Koncz, soudni exekutor Exekutorského tufadu Cheb, uhradi
pozadované Castky Investiéni spolecnosti, dle vyzvy na jednotlivé bankovni Ucty
podilovych fondt. Dne 4. 7. 2022 byla do majetku podilovych fondt vracena celkova
Castka 4.013 tis. K¢.

Fond Exekutorem vracena ¢astka
AKRO globalni akciovy fond 2127
AKRO fond progresivnich spol. 239
AKRO balancovany fond 1647
Celkem 4013

Insolven¢ni navrh

S ohledem na neochotu soudniho exekutora hradit za podilové fondy, proti jejichz
majetku byla sporna exekuce vedena, jakékoli naklady souvisejici s jejich spravou, a
to véetné nakladli depozitate, podala Investi¢ni spolecnost v zafi roku 2020 za tii
byvalé C. S. Fondy insolvenéni navrhy, a to z ditvodu jejich platebni neschopnosti
jak vuci obhospodatovateli, tak i depozitafi. VSechna tii fizeni se ke dni 30. 11. 2020
nachazela ve stadiu do rozhodnuti o upadku. Insolven¢ni navrhy byly nasledné

pocatkem roku 2021 vzaty zpét jeSté pifed rozhodnutim insolvenéniho soudu o
upadku.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Podilovy fond nema zadné casti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.
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A) Piehled soudnich sporu

Informace o soudnich nebo rozhodc¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastniki cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri
vydavanych fondem Kkolektivniho investovani, jestliZe hodnota predmétu sporu
prevySuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky,
priloha €. 2, pism. g))

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢ s prisluSenstvim

Dotcené¢ fondy

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Tento soudni spor byl ukonc¢en zamitnutim stiznosti k Evropskému soudu pro lidska
prava, kterou AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 14. 4. 2022.

Jednalo se o spor AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s., proti Ceské republice,
zastoupené Ministerstvem financi a Ministerstvem spravedlnosti, o zaplaceni ¢astky
1.114.275.017,- K¢ s ptislusenstvim, ptiivodné vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu
2, tykajici se zaloby na nahradu Skody zplisobené nespravnym ufednim postupem
statnich organi ve vztahu k majetku byvalych C. S. Fondt. Tato Zzaloba byla podana
z divodu pravni jistoty, a proto pti podani zaloby bylo soucasné navrzeno pieruSeni
fizeni o této nové zalob& do doby, neZ bude Nejvyssim soudem Ceské republiky
rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., proti rozsudku Méstského
soudu v Praze 35 Co 379, 380/2005-324. Nasledn¢ bylo fizeni ptferuseno s ohledem
na obnovené fizeni o ndhradu skody vedené mezi AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.,
a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nahrad¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokraovani
ptreruseného fizeni.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., vzala z divodu zaplaceni zalobu vuci Ceské
republice — Ministerstvu financi ¢astecné zpét. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a
fizeni vici Ceské republice — Ministerstvu financi zastavil. Spor pokracoval vidi
Ceské republice — Ministerstvu spravedinosti. Rozsudkem ze dne 21. 1. 2018,
¢. . 20 C 8/2006-656, soud zalobu zamitl.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala dne 15. 3. 2018 odvoldni proti rozsudku
soudu . stupné v celém jeho rozsahu. Rozsudkem M¢stského soudu v Praze ze dne
20. 3. 2019 odvolaci soud rozhodnuti soudu I. stupné potvrdil. AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., podala proti rozsudku odvolaciho soudu dovolani k Nejvyssimu
soudu Ceské republiky. O investi¢ni spole¢nosti podaném dovolani rozhodl Nejvyssi
soud Ceské republiky usnesenim ze dne 26. 5. 2020, &. j. 30 Cdo 3394/2019-792, tak,
ze dovolani odmitl. Dne 10. 7. 2020 byla proti rozhodnutim obecnych soudl v této
véci podana k Ustavnimu soudu Ceské republiky tstavni stiznost, ktera byla nalezem
ze dne 7. 12. 2021, sp. zn. L. US 1924/20, zamitnuta.
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Nicméné Ustavni soud Ceské republiky v nalezu ze dne 7. 12. 2021, sp. zn. I. US
1924/20, dal stézovateli — AKRO investiéni spolec¢nosti, a. S., ¢astecné za pravdu,
kdyz dospél k zavéru, ze i v obdobi 1993-1998, tj. v dobé od zruSeni statnich
notafstvi (a ziizeni notarskych uradi) do piijeti zdkona ¢. 82/1998, stat odpovidal za
nespravny ufedni postup notafe. Notai (obdobné jako statni notéistvi) byl totiz
organem vetejné moci vykondvajici statem sveéfenou pravomoc, a odpovédnost statu
zékona &. 58/1969, ktery je potieba timto zpiisobem vylozit. Zaloba stéZovatele —
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., neméla byt zamitnuta proto, ze v rozhodném
obdobi (biezen 1997) stat za Cinnost notaie nenesl odpovédnost. Tato odpovédnost
byla dana podle zakona ¢. 58/1969.

Ustavni soud Ceské republiky viak v nalezu zaroven uvedl, e ackoli je odpovédnost
statu za nespravny uredni postup notafe v rozhodném obdobi (biezen 1997) obecné
dana podle zdkona ¢. 58/1969, neni divod, aby byla tato odpovédnost $ir§i nez
odpovédnost statu za ¢innost notaiti podle pozdéji (v roce 1998) piijatého zakona €.
82/1998, a to navzdory tomu, Ze odpovédnost je tieba posuzovat podle pravniho
pfedpisu ucinného v dobé, kdy k nespravnému ufednimu postupu doslo
(tj. zékona &. 58/1969, podle kterého vsak Ceska republika odpovidala za ¢innost
notarii neomezenc).

Ustavni soud Ceské republiky tedy dovodil, Ze v konkrétnim piipadé stat za
pochybeni notafe v souvislosti s vyhotovenim nezakonného notaiského zapisu ze dne
3. 3. 1997 neodpovida, nebot’ podle § 4 odst. 1 zakona ¢. 82/1998 (tj. zakona, ktery v
rozhodné dobé& nebyl ucinny) stat odpovida pouze za Cinnost notdie pii sepisovani
vetejnych listin o pravnich ukonech, za zapisy skute¢nosti do vetejné¢ho rejstiiku
provadéné notafem a za Gkony notédfe jako soudniho komisate. JelikoZ je notarsky
zapis ze dne 3. 3. 1997 zapisem o rozhodnuti pravnické osoby (kterym doslo k
odvolani stavajicich ¢lend piedstavenstva a jmenovani novych ¢lent piedstavenstva),
a nikoli notafskym zapisem o pravnim tkonu, stat za pochybeni notéafe spocivajici v
sepsani tohoto nezakonného notaiského zépisu neodpovida. Podle Ustavniho soudu
Ceské republiky totiz neni déivod, pro¢ by mél stat podle piedchoziho zikona
(zékona ¢. 58/1969) odpovidat za Cinnost notadii ve vétSim rozsahu, nez za ni
odpovida podle pozdé&ji ptijat¢tho zdkona €. 82/1998. Jinymi slovy, stat za Skodu
zpusobenou ¢innosti notaiti v dob¢ sepsani notaiského zapisu (3. 3. 1997) odpovidal,
avsak pouze v rozsahu, v jakém za ni odpovidal podle pozdéji piijatého zakona ¢.
82/1998. Ustavni soud Ceské republiky tedy dospél k zavéru, Ze za Skodu
zpusobenou notafem sepsanim tohoto typu notafského zéapisu (o rozhodnuti
pravnické osoby) stat podle zdkona €. 58/1969 odpovédnost nenesl, nebot’ by za ni
neodpovidal ani podle pozdé&ji ptijatého zakona €. 82/1998 (ackoli podle zékona ¢.
58/1969 odpovidal stat za &innost notati neomezeng). Ustavni soud Ceské republiky
tedy stiznost stéZovatele zamitl.

Tento nalez Ustavniho soudu Ceské republiky tedy zménil dosavadni judikaturu v
tom smeéru, ze stat odpovidal za nespravny ufedni postup notdie i v obdobi od
1.1.1993 do 15. 5. 1998.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., podala dne 14. 4. 2022 stiznost k Evropskému
soudu pro lidska prava, ktera byla zamitnuta dne 30. 6. 2022.
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Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uradem pro zastupovani statu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., o zaplaceni
¢astky 2.087.171.231,12,- K¢ s piisluSenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014

Dotcené fondy

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., dorucena zaloba Ceské
republiky o zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12,- K¢ s pfislusenstvim. Touto zalobou
se Ceska republika domahala vydani bezdéivodného obohaceni, které dle jejiho
tvrzeni mélo vzniknout z diivodu thrady ¢astky 2.087.171.231,12,- K¢ ve prospéch
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., na zékladé pozd&ji Nejvyssim soudem Ceské
republiky zrusenych pravomocnych rozsudkd vydanych ve sporu mezi AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s., proti Ceské republice o nahradu $kody.

Vyse uvedend zaloba byla v rozsahu &astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou
zpét a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢astecné zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s., o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K¢ s ptisluSenstvim, vynesen
Obvodnim soudem pro Prahu 6 rozsudek €. j. 8 C 445/2018, kterym bylo ulozZeno
AKRO investiéni spole¢nosti, a.s., zaplatit Ceské republice astku 2.080.447.226,-
K¢ s urokem z prodleni 8,05 % roné¢ od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné
vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investicni spolecnosti, a.s., doruceno dne
22.8.2017.

AKRO investi¢ni spole€nost, a.s., podala dne 6. 6. 2018 odvolani proti predmétnému
rozsudku a dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek za odvolani ve vysi 4.100.000,-
K¢. O podaném odvolani AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., bylo dne 27. 11. 2018
Mg¢stskym soudem v Praze jako soudem odvolacim rozhodnuto tak, Ze se rozsudek
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014, v plném
rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni spolecnosti,
a.s., doru¢eno dne 28. 12. 2018.

Na zakladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., uhradila
Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,12,- K& piedstavujici Zzalovanou jistinu. Uroky
z prodleni dle rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
rozhodla vyckat rozhodnuti o mimofadnych opravnych prostfedcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podala AKRO investiéni spole¢nost, a.s.,
dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky, které bylo usnesenim ze dne
4.6.2019, ¢.j. 29 Cdo 1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., dne
2. 8.2019 ustavni stiznost. Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn.
I. US 2516/19, ustavni stiznost odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska
prava, podana dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8. 2020 rovnéz odmitnuta.

Ceska republika — Ministerstvo financi zahajila v roce 2019 exekuci pro vymozeni
castky 717.164.357,98,- K& z majetku byvalych C. S. Fondi (pfisluSenstvi podle
rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve
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spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C
445/2014-456). Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvyssiho soudu
Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, &. j. 20 Cdo 2871/2020-518, z diivodu materialni
nevykonatelnosti exekucniho titulu, tj. rozsudku Méestského soudu v Praze ze dne
27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala dne 6. 8. 2021 u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 zalobu pro zmatecnost dle ust. § 229 odst. 2 pism. ¢) o. s. . proti rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s
rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456,
kterou se domaha, aby byl rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢.
j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24.5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, v rozsahu povinnosti zalované AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s., zrusen v rozsahu jeji povinnosti uhradit pfislusenstvi jistiny.

V reakci na podanou Zalobu pro zmate¢nost podala AKRO investicni spole¢nost,
a.s., dne 8. 10. 2021 proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, a rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne
27.11. 2018, ¢.j. 30 Co 366/2018-524, rovnéz zalobu pro zmatecnost dle ustanoveni
§ 229 odst. 2 pism. c) o.s.f., kterou se doméaha zruSeni rozsudku Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, a rozsudku Mé&stského soudu
v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu.

Obvodni soud pro Prahu 6 rozhodl usnesenim ze dne 5. 10. 2022, €. j. 8 C 445/2014-
782, tak, ze rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C
445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Mé&stského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018,
&. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu zrusil. Ceské republika podala odvolani
proti usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-
782, kterym napadla spravnost zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze
dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Mé&stského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v rozsahu povinnosti hradit
jistinu. Ceska republika usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, &.
j. 8 C 445/2014-782, nenapadla v rozsahu zru$eni rozsudku Obvodniho soudu pro
Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v &asti
tykajici se povinnosti hradit pfislusenstvi jistiny — pro ptipad, Ze je rozhodnuti o
zruSeni exeku¢niho titulu pouze vrozsahu pfisluSenstvi piipustné, je zruSeni
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456,
ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co
366/2018-524, v tomto rozsahu pravomocné.

Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zruseni exekuéniho titulu v rozsahu jistiny
napadla Ceska republika odvolanim, které bude nyni posouzeno odvolacim soudem.



AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zaverky k 31. fijnu 2022

Ceska republika proti AKRO investi¢éni spole¢nosti, a.s. — navrh na nafizeni
exekuce k vymozeni ¢astky 717.164.357,98,- K¢, vedeny u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 34 EXE 384/2019 (povéfeny soudni exekutor — Mgr. David
Koncz, Exekutorsky urad Cheb, sp. zn. 074 EX 01559/19)

Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvyssiho soudu Ceské republiky
ze dne 22. 6. 2021.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., se proti exekuci branila ndvrhem na jeji zastaveni
z divodu nevykonatelnosti exekucniho titulu vii¢i majetku v dotcenych podilovych
fondech (byvalych C. S. Fondech). Navrh na zastaveni exekuce byl dne 13. 8. 2019
zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6, ¢. j. 34 EXE 384/2019-215. Proti
tomuto rozhodnuti podala AKRO investicni spolecnost, a.s., odvolani. Méstsky soud
v Praze jako soud odvolaci prvostupiiové rozhodnuti svym usnesenim ze dne
4. 3. 2020, ¢. j. 72 Co 384, 3852019-310, potvrdil. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
proti tomuto rozhodnuti podala dovolani spojené s navrhem na odklad pravni moci
pfedmétného usneseni Méstského soudu v Praze. Nejvyssi soud Ceské republiky dne
13. 10. 2020 svym usnesenim €. j. 20 Cdo 2871/2020-495, pravni moc napadeného
usneseni Méstského soudu v Praze odlozil, a to do koneéného rozhodnuti o AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s., podaném dovolani.

Investiéni spolecnost se dale branila proti probihajici exekuci na majetek v
podilovych fondech Zalobami na vylou¢eni majetku podilovych fondd z exekuce.
Tyto zaloby byly zastaveny z diivodu zpétvzeti téchto zalob.

Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvyssiho soudu Ceské republiky
ze dne 22. 6. 2021, €. j. 20 Cdo 2871/2020-518.

Ceska republika — Ministerstvo financi zaroveii podala proti usneseni Nejvyssiho
soudu Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, &. j. 20 Cdo 2871/2020-518, kterym byla
exekuce vedena proti majetku byvalych C. S. Fondii pravomocné zastavena, Ustavni
stiznost k Ustavniho soudu Ceské republiky (véc je u Ustavniho soudu Ceské
republiky vedena pod sp. zn. 1. US 2449/21). Usnesenim Ustavniho soudu Ceské
republiky ze dne 6. 4. 2022 bylo fizeni sp. zn. 1. US 2449/21 pteruseno do doby
pravomocného rozhodnuti o Zalobé pro zmatecnost, projednavané nyni u Obvodniho
soudu pro Prahu 6. Nabylo-li usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
5. 10. 2022, ¢&. j. 8 C 445/2014-782, v rozsahu zruSeni rozsudku Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v ¢asti
tykajici se povinnosti hradit ptislusenstvi jistiny pravni moci, bude nyni na Ustavnim
soudu, aby rozhodl o pokradovani v ¥izeni a o Ustavni stiznosti podané Ceskou
republikou rozhodl.
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Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., s Ceskou republikou, zastoupenou
Ministerstvem spravedlnosti, 0 nahradu Skody ve vysi 717.164.357,98,- K¢ dle
zakona ¢. 82/1998 Sb., vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 10 C
39/2019.

Tento soudni spor byl ukonten odmitnutim ustavni stiznosti k Ustavnimu soudu
Ceské republiky; s ohledem na rozhodnuti uvedena vyse by podani stiznosti k
Evropskému soudu pro lidska prava bylo bezpiedmétné.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., uplatnila narok na nédhradu Skody u Ministerstva
spravedInosti dne 2. 4. 2019. Ministerstvo spravedInosti pozadavek na nahradu skody
a nemajetkové Gjmy odmitlo dopisem ze dne 11. 9. 2019 s poukazem na to, Ze
AKRO investicni spole¢nost, a.s., méla obdrzené plnéni vratit jiz po zruSeni
rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, ¢. j. 35 Co 34/2012-761, a
neme¢la vyckavat vysledku fizeni o vydani bezdiivodného obohaceni.

AKRO investi¢ni spoleCnosti, a.s., vznikl narok na nahradu Skody ve vysi
717.164.357,98,- K& viigi Ceské republice zejm. v diisledku zcela zjevnych pritahi v
fizeni vedeném u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014 a také z
davodu nezdkonného rozhodnuti a nespravného ufedniho postupu ve véci
exekucniho vymahani urokd.

Z toho divodu dne 1. 10. 2019 AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala Zalobu o
zaplaceni vyse uvedené castky. Obvodni soud pro Prahu 6 rozsudkem ze dne
21. 1. 2020 zalobu AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., zamitl. Jeho rozhodnuti bylo
potvrzeno rozsudkem M¢éstského soudu v Praze ze dne 22. 7. 2020, €. j. 55 Co
144/2020-309. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 16. 9. 2020 proti
rozhodnuti odvolaciho soudu dovolani k Nejvys§imu soudu Ceské republiky, které
bylo odmitnuto.

AKRO investi¢ni spoleénost, a.s., ve véci podala i Gstavni stiznost k Ustavnimu
soudu Ceské republiky, kterd byla odmitnuta (véc vedena pod sp. zn. IV. US
1621/2021).

11



AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zaverky k 31. fijnu 2022

B) Pouzité finan¢ni nastroje a rizeni rizik

Investi¢ni spoleCnost je povinna pfi investovani majetku Podilového fondu
postupovat Vv souladu se Zakonem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a
rozlozeni rizik spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni  spolecnost pro fondy vrozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trizni rizika

Investi¢ni spolecnost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodaiovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investicni nastroje
metodu hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je
statistickou metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného
papiru nebo skupiny cennych papird v prubéhu stanoveného obdobi a jejim
vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e M¢énové riziko

Pii vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni Spole¢nost zohlednuje rizikové
faktory odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové
pozice. Pii vyhodnocovani turokového rizika Investi¢ni spolecnost zohlediiuje
rizikové faktory odpovidajici arokovym miram v kazdé méné s tim, ze konstrukce
vynosové kiivky vychazi ze v§eobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na alespon
6 casovych pasem a dale zohlediluje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt
riznych vynosovych kiivek. Pfi vyhodnocovani meénového rizika Investi¢ni
spole¢nost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich
ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je prubézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuzivd Investicni spoleCnost systém Bloomberg L.P., vypocet
realizuje oddéleni obhospodafovani podilovych fondt ve spolupraci s IT. VaR Fondu
k 31. 10. 2022 byl 9,56 % (k 30. 11. 2020: 11,28 %).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni néastroje podilovy fond nepouziva. Fond
rovnéZ nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyva z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S tveérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné pujcky ani nepofidil do majetku
dluhovy cenny papir.

Riziko likvidity

Predstavuje riziko, ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich

prostfedkti ke kryti svych zavazki. Likvidita je Investi¢ni spole¢nosti monitorovana
a fizena na zéklad¢ ocekéavanych penéznich toku.
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Nejveétsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investiéni spole¢nosti odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu po obdrZzeni Zadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnii. Cena za odkoupeni je
splatna do 7 dnu od zapisu ptevodu podilovych listi v CDCP. Nicméné Podilovy
fond ve svém portfoliu drzi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzach,
které 1ze prodat béhem nékolika dni, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl schopen
dostat svym zavazkum z titulu odkoupeni podilovych list.

Investi¢ni spole¢nost mize pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu, pokud je to potiebné z divodu ochrany prav nebo pravem
chranénych zajmu podilnikda.

K 31. 10. 2022 bylo pozastaveno vydavani a odkupovani podilovych lista.

vvvvvv

druhti k rozvahovému dni.
Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti piedstavuji cenné papiry urcené
k obchodovani a v pfipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do nékolika dn.

Riziko likvidity
31. tijen 2022

Do3 3 mésice Vice

Aktiva mésici —1rok 1-5let nez5let Nespecifikovano CELKEM
Pohledavky za bankami 20 025 20 025
Akcie a podilové listy 294 397 294 397
Ostatni aktiva 2147 2 147
Aktiva celkem 22172 294 397 316 569

Pasiva
Ostatni pasiva -763 -763
Vydaje piistich obdobi -2 -2
Rezervy na dané -1 006 -1 006
Cista vyse aktiv 21 407 -1 006 294 397 314 798
Kapital — disponibilni -314798  -314 798
Rozdil 21 407 -1 006 -20 401 0
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Riziko likvidity
30. listopad 2020

Do3 3 mésice Vice

Aktiva mésici —1rok 1-5let nez5let Nespecifikovino CELKEM
Pohledavky za bankami 0
Akcie a podilové listy 292 070 292 070
Ostatni aktiva 61 314 61 314
Aktiva celkem 353 384 353 384

Pasiva
Ostatni pasiva -19 082 -19 082
Rezervy -457513  -457 513
Cista vySe aktiv -123211  -123211
Kapital — disponibilni -123211  -123 211
Rozdil 0 0

Z divodu probihajici exekuce nemél fond k 30. listopadu 2020 tizeni likvidity pod svoji kontrolou, a
proto fond vykazoval aktiva a pasiva s nespecifikovanou dobou splatnosti.
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C) Uplatnéné acetni metody

Pti vedeni Gcetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiovany ptredevsim tyto
principy a zasady:

. akrualni princip,

. zéasada opatrnosti,

. princip neménnosti Gcetnich metod,
" princip vyznamnosti,

= nezavislosti ucetnich obdobi,

. pro vykazované udaje:

. srovnatelnost,

= spolehlivost,

=  srozumitelnost,

=  vhodnost,

. uplnost,

=  vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ugetni zavérka je zpracovana na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s obecné
Uznavanymi ucetnimi zasadami pro vedeni Ucetnictvi, stejné tak v souladu se
Zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ¢eskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni
instituce a vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., 0 investi¢nich
spole¢nostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani). V§e v platném znéni. Vykazované tidaje za
predchozi obdobi jsou vykazované v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka
sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K¢, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 zdkona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi byly provedeny k 31. 10. 2022
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zadvazka

" inventura cennych papirt

. inventura bankovnich ucti

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulému ti¢etnimu obdobi — princip nepietriitého
trvani ucetni jednotky

V pribéhu minulého tcetniho obdobi doslo k poruseni principu nepfietrzitého trvani
Gcetni jednotky s ohledem na to, Ze dne 6. 3. 2019 Ceska republika podala navrh na
exekuci na majetek Fondu tak, jak je popsano v bodé A) Soudni spory.

Na zaklad¢ tohoto Fond upravil ucetni metody tak, aby byl majetek vykazan
Vv realizovatelnych hodnotach.

Naslednd byla exekuce usnesenim Nejvys§iho soudu Ceské republiky ze dne
22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-518 pravomocné zastavena. Divodem jejiho
zastaveni je materialni nevykonatelnost exeku¢niho titulu, tj. rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456.

Z tohoto diivodu jiz neni princip nepfetrzitého travni cetni jednotky pii sestavovani
ucetni zavérky za bézné obdobi poruSen, 1 kdyZ existuje vyznamnd (materialni)
nejistota popsana v bodé 23 Podminéné zavazky, ktera muze zdsadnim zpisobem
zpochybnit schopnost ucetni jednotky nepietrzité trvat.

V uCetni zavérce za minulé obdobi Fond vykazoval majetek v realizovatelnych
hodnotach.

V bézném obdobi Fond upravil ucetni metody tak, aby byl majetek vykazan v
realnych hodnotach. Nicméné dopad zmény metody na jednotlivé polozky rozvahy
nebyl Zadny.

Investi¢ni spole¢nost vyhodnotila naplnéni tohoto principu i v souvislosti s vale¢nym
konfliktem na Ukrajing, ktery zapocal v prubéhu ucetniho obdobi, a souvisejicimi
uvalenymi sankcemi proti Ruské federaci a Bélorusku. I v souvislosti s negativnim
makroekonomickym vyvojem spojenym s riistem urokovych sazeb, vyssi inflaci a
konkrétné vys$im ristem cen energii provedla Investicni spolecnost identifikaci
hlavnich rizik, kterym muize ona sama i Fond pifi obhospodafovani a v ramci své
investicni Cinnosti Celit. Jelikoz Fond nedrzi Zadna finan¢ni aktiva pfimo navazana
na spolecnosti dotéené valecnym konfliktem, vyhodnotila Investi¢ni spolecnost toto
specifické riziko jako nizké a ocenéni drzenych akcii je ddno vyvojem kapitalovych
trhti a souvisejicimi finan¢nimi riziky.

b) zpiisoby oceriovdni majetku zdvazkii

1. Obecné zasady ocefiovani

Pti ocefiovani majetku a zavazki je postupovano v souladu s ucetnimi predpisy a
s predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013).

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocefiovany pofizovaci cenou. Soucasti

pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni naklady spojené s pofizenim
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cenného papiru (napf. poplatky a provize makléfum, poradcim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pfi prodeji ¢i jiném ubytku cennych papirti se cenné papiry ocenuji zpusobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni prirGstku cennych papir pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirti (metoda FIFO).

Portfolio cennych papiri bylo k rozvahovému dni ptecenéno. Portfolio se v souladu
se Statutem preceniuje mésicné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém
novém ocenéni rozpusti. Pfi pfeceiovdni cenného papiru na realnou hodnotu
postupoval fond v Gi¢etnim obdobi v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢.
563/1991 Sh., o ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sh., 0 investi¢nich spole¢nostech a
fondech, u¢inny od 19. 8. 2013 (dfive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim

Cvwr

0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (diive vyhlaska ¢. 194/2011 Sb.,
o podrobngjsi upravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani)).
Pro pfecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlasované jednotlivymi

burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

C) okamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypotadani obchodu.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.
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d) postupy ultovani

1. Emitované podilové listy
O emitovanych podilovych listech se uctuje v uctové skupin€ 56 - Kapitalové fondy.
2. Cenné papiry

Operace scennymi papiry lze vyuctovat az po obdrzeni vSech podkladi
s nalezitostmi Uc¢etniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika
s cennymi papiry a o dal$i potfebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a
nakupu cennych papirt uctovat.

Hospodatsky vysledek zobchodovéni scennymi papiry, z devizovych cinnosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako Cisty zisk nebo Cistd ztridta z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
naklady a vynosy z téchto operaci.

Zmény realné hodnoty z pfecenéni cennych papird k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na piislusné ucty nakladt nebo vynost souvztazné s ptislusnymi ucty cennych
papirt. Zmény redlné hodnoty z precenéni realizovatelnych cennych papirt se uctuji
na prislusné ucty vlastniho kapitalu v uctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil
z precenéni majetku a zavazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech
a o alikvotnim trokovém vynosu u bezkuponovych dluhopist se uctuje v souladu
S platnymi pfedpisy na ucty vynosl souvztazné S piisluSnymi ucty cennych papird,
resp. u zavazki na Ucty nakladi. Pfi ubytku majetku a zavazkli se piipadny
ocenlovaci rozdil z pfecenéni majetku a zadvazkl zictuje na ptislusny tcet v ctové
skupin¢ 61 — Naklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uétové skupiné 71 — Vynosy
z finan¢nich ¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisii se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za
dobu drzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s téetnimi predpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii uétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského wéetniho
standardu pro finan¢ni instituce ¢. 105.
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e) odloZend dari

Ugetni jednotka uétuje o odloZené dani (Gétova skupina 68, Gdet Dan z pifjmi —
odlozend), a to podle zdvazkové metody rozvahového pfistupu, kterd vychazi
Z ptechodnych rozdili mezi danovou zékladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. OdloZena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnu.

f) stanoveni vySe opravnych poloZek a rezerv

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uétim majetku, ktery se nepieceiiuje na realnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v ptipadech, kdy sniZzeni hodnoty majetku
V uCetnictvi je prokazano na podkladé udaji zjisténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, S nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvofi v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostredkl
ptedstavujicich ekonomicky prospéch, pticemz ,pravdépodobné® znamena
ptevysujici pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piimetené spolehlivy odhad plnéni.

g) pohleddvky

Pohledavky jsou ocenovany v realizovatelnych hodnotach.

h) zdvazky

Zavazky jsou ocenovany v realizovatelnych hodnotach.

1) dohadné poloZky

V pribéhu ucetniho obdobi byla postupné na vrub nakladi uctovana dohadna
polozka za sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit Ucetnictvi,
danové poradenstvi, obhospodarovatelské poplatky, poplatky za spravu a uschovu
CP a poplatky depozitafi.
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D)

) 4ctovani urokovych ndkladii a vynosi

Ucetni jednotka uétuje o urokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni
urokové miry. Metoda je zalozena na vypoctu nab¢hlé hodnoty finanéniho aktiva
nebo zavazku a rozdéleni trokovych vynost nebo nakladi béhem stanoveného
obdobi (akrualni princip).

Informace o vyznamnych polozkach

Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Splatné na pozadani 20 025 0
Celkem 20 025 0

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spole¢nost, ze soudni exekutor béhem piedchozich
48 hodin nechal prevést veskeré financni prostfedky, které byly soustfedény na
bankovnich tétech Fondu, celkem bylo pievedeno 18.890 tis. K¢&. Provedenim tohoto
prevodu doslo k tomu, ze ke dni 30. 11. 2020 byla hodnota bankovnich G¢ta Fondu
0 tis. K¢&. Vedena exekuce byla vSak k9. 7. 2021 zastavena. Investi¢ni spole¢nost
timto okamzikem ziskala zpét pravo nakladat s veskerymi bankovnimi G¢ty Fondu.
Podrobné;jsi informace Kk této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondu a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této prilohy tcetni zavérky.

Cenné papiry

Veskeré cenné papiry Fondu k 31. 10. 2022 i k 30. 11. 2020 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry piecefiované na realnou hodnotu oproti uctim
nakladd a vynost.

Akcie

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Akcie obchodované na 86 766 66 895
burzovnich trzich CR
Akcie obchodované na 207 631 225175
burzovnich trzich mimo CR
Celkem 294 397 292 070
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3. Ostatni aktiva

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Nevyplacené dividendy 2 147 19 569
Danova pohledavka DDPPO 0 41699
Pieplatek na dafové povinnosti 0 44
Celkem 2147 61312

Fond k 31. 10. 2022 evidoval pohledavky z titulu nevyplacenych dividendovych
piijmu Vv celkové vysi 2.147 tis. K¢.

Z divodu exekuce evidoval Fond k 30. 11. 2020 nevyplacené dividendové piijmy ve
vysi 19.569 tis. K& V navaznosti na ukonceni exekuce byly tyto pohledavky
vyplaceny na bankovni ucty Fondu.

Podrobngjsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondi a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této ptilohy Gcetni zavérky.

Na zéklad¢ rozhodnuti Odvolaciho finan¢niho feditelstvi ze dne 3. 6. 2021, ¢&.j.
20861/21/5200-11432-711891 rozhodla Investi¢ni spole¢nost 0 zauctovani opravné
polozku ve vysi 41.699 tis. K¢ k datiové pohledavce.

Danova pohledavka byla zauctovana vic¢i spravei dané ztitulu vraceni dané na
zaklad¢é podanych dodateénych danovych ptiznani k dani z piijmt pravnickych osob
(dale jen ,,DDPPO*). Fond byl opravnén podat jednotliva DDPPO, nebot dle
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 sp. zn. 8 C 445/2014 ze dne 24. 5. 2018 ve
znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27. 11. 2018
byl povinen vratit do statniho rozpoétu ¢astku, kterou ptijal ve zdanovacim obdobi
roku 2012 jako nahradu $kody na zakladé rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn.
35 Co 34/2012, 35 Co 379/2005 ze dne 27.9. 2012, nebot’ dle ndzoru Méstského
soudu nevznikl Fondu pravni narok na pfijatou nahradu skody, a jelikoz neuplynula
prekluzivni lhata dle § 38r ZDP pro podani takového dodate¢ného danového
ptiznani. Pravo Fondu podat DDPPO bylo potvrzeno Generalnim finan¢nim
feditelstvim ve stanovisku k zadosti o vyjadieni k problematice zdanéni nahrady
skody ze dne 11. 4. 2013. Specializovany finan¢ni ufad vSak odmita akceptovat
nazor svého nadfizené¢ho organu (Generdlniho financéniho feditelstvi), a soustavné
odmita ptijmout jednotliva DDPPO. Specializovany finan¢ni ufad pti hodnoceni
skutkového stavu upfednostiiuje ryze formalni postup, ktery odtvodnuje aplikaci
vnitiniho ptedpisu Generalniho finanéniho feditelstvi Pokyn D — 6, pted vécnym
obsahem vSech pravnich jednani a ve vzijemnych souvislostech u¢inénych béhem
viech soudnich sporti Fondu s Ceskou republikou ve véci pfiznani nahrady $kody
z divodu nespravného tfedniho postupu podle zakona ¢. 58/1969 Sh.. Z tohoto
diivodu vede Fond se spravcem dané spor, ktery ke dni pfipravy ucetni zavérky jeste
nebyl ukoncen.

Podrobngji Kk této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této prilohy
ucetni zaveérky.

Dalsi identifikované piechodné rozdily majici vliv na vys$i odlozené dané vcetné
odivodnéni jejich nevykazani jsou uvedeny v bodu 20.
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4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis.K¢& k 30.11.2020
Nezaplacené faktury po splatnosti 0 13 094
Nezaplacené faktury do splatnosti 506 5569
Dohadné ucty pasivni 257 298
Soudni poplatek 0 0
Ostatni zavazky 0 121
Celkem 763 19 082

K 31. 10. 2022 neeviduje Fond zavazky po splatnosti.

Z divodu exekuce evidoval Fond k 30. 11. 2020 zavazky po splatnosti v celkové
vysi 13.094 tis. K¢&. V navaznosti na ukonéeni exekuce byly tyto zavazky uhrazeny.

Podilovy fond nema zavazky zajisténé zastavnim pravem.

v

Podrobng;jsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondu a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy ucetni zavérky.

5. Rezervy
a. Rezerva na dan

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijma pravnickych osob za uéetni obdobi
od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 ve vysi 2.442 tis. K¢. Rezerva na dan byla ponizena o
zapocitatelné srazené dané v zahranic¢i ve vysi 1.436 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl nedoplatek na dafiové povinnosti ve vysi 1.006 tis. K¢.

Podilovy fond vytvoril rezervu na dan z ptijmi pravnickych osob za ucetni obdobi
od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 ve vysi 2.132 tis. K&. Rezerva na dan byla ponizena o
zapocitatelné srazené dané¢ v zahranici ve vysi 1.435 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na
danovou povinnost ve vysi 741 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl pteplatek na danové povinnosti ve vysi 44 tis. K¢.

Vypocet dafiové povinnosti je popsana v bod¢ 20.
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b. Ostatni rezervy

Na zaklad¢é usneseni Nejvyssiho soudu, ze dne 22. 6. 2021, ¢.j. 20 Cdo 2871/2020-
518 kterym byl exekucni titul — rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24. 5. 2018, ¢.j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni rozsudkem M¢éstského soudu v Praze
ze dne 27. 11. 2018, ¢.j. 30 Co 366/2018-524 — uznan materialn¢ nevykonatelnym,
Fond v bézném obdobi rozpustil rezervu na uroky z prodleni a rezervu na naklady
exekuce.

Na zaklad¢ dalSich skute¢nosti popsanych v bodé A) Piehled soudnich sport nebylo
tieba vytvaret zddné rezervy na soudni spory.

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020
Uroky z prodleni 0 454 860
Naklady exekuce 0 2 653
Celkem 0 457 513
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6. Kapitalové fondy a Emisni azio

Podilové listy

Titul Pocet podilovych Jmenovita hodnota Emisni aZio/disaZio
tis. K¢ list (v ks) podil. lista

Zistatek k 1. 1. 2019 1022 997 511 499 359 221
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych 0 0 0
Zustatek k 30. 11. 2020 1022 997 511 499 359 221
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych 0 0 0
Zustatek k 31. 10. 2022 1022 997 511 499 359 221

7. Fondovy kapital, idaje o hodnoté podilovych listi a hospodarské vysledky

Fondovy kapital fondu k 31. 10. 2022 ¢inil 314.798 tis. K¢ (k 30. 11. 2020 ¢inil
-123.211 tis. K¢&). Aktiva celkem cinila 316.569 tis. K¢ (celkova aktiva k 30. 11. 2020
Cinila 353.384 tis. K¢). Béhem ucetniho obdobi nepozadali podilnici o zpétny odkup
podilovych listd. Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list byla k
31. 10. 2022 307,721 K¢. K 30. 11. 2020 byla hodnota fondového kapitalu na jeden

podilovy list -120,442 K¢&.

Zasadni vliv, ktery zptsobil vykazani zaporného fondového kapitalu k 30. 11. 2020
m¢él rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8 C 445/2014-456 ze dne 24. 5.
2018, ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne
27.11. 2018, kde bylo rozhodnuto, Ze Investiéni spole¢nost je povinna zaplatit Ceské
republice ¢astku ve vysi 2.080.447 tis. K¢ s trokem z prodleni ve vysi 8,05 % od

1.9.2014 do zaplaceni (celkova ¢astka za v§echny byvalé C. S. Fondy).

Podrobngji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy

ucetni zaveérky.

Vyvoj kurzu podilového listu v pribéhu ucetni obdobi znazornuje graf vyvoje kurzu

podilového listu:
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Vyvoj fondového kapitalu na podilovy list AKRO globalni akciovy
fond

347,50 K¢

295,00 K& it

242,50 K¢

190.00 K¢
137.50 K¢
85.00 K¢
32.50Ke¢
-20.00 K¢
-72,50Ke¢

- 125,00 K¢

e e T T T B S

01.12.2020
31.10.2021
30.11.2021
31.12.2021
31.01.2022

28.02.2022
31.03.2022

31.08.2021
30.09.2021
30.04.2022
31.05.2022
30.06.2022
31.07.2022
31.08.2022
30.09.2022
31.10.2022

Fond vykazal za ucetni obdobiod 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 zisk ve vysi
438.009 tis. K&, za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 vykazal Fond ztratu
ve vysi 4.729 tis K¢. Valna hromada Investi¢ni spole¢nosti schvalila ucetni zavérku
za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11.2020 a rozhodla 0 pievedeni ztraty ve vysi
4.729 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi.

Fond vykazal v kalendainim roce 2018 vykazal Fond ztratu ve vysi 483.248 tis K¢.
Valna hromada Investi¢ni spole¢nosti schvalila ro¢ni ucetni zavérku za rok 2018 a
rozhodla o prevedeni ztraty ve vysi 483.248 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat z
ptedchozich obdobi.

8. Vynosy z uroki a podobné vynosy

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Prijaté uroky 243 0
Celkem 243 0

9. Vynosy z akcii a podilua

Titul Celkem v tis. K& k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Vynosy z tuzemskych CP 9314 8119
Vynosy ze zahrani¢nich CP 16 279 14 578
Celkem 25 593 22 697
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10. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020

Naklady na poplatky a provize -171 -71

Celkem -171 -71
11. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Titul Celkem v tis. K& k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020

Zisk/ztrata z cennych papirt 26 922 5020

- realizované

Zisk/ztrata z  kurzovych 10 070 -3 385

rozdilt a precenéni CP

Celkem 36 992 1635
12. Ostatni provozni vynosy

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020

Vracené naklady na exekuci 2127 0

Vraceny soudni poplatek 1 0

Celkem 2128 0
13. Ostatni provozni naklady

Titul Celkem v tis. K& Celkem v tis. K¢

k 31.10.2022 k 30.11.2020

Odepsané pohledavky -885 -573

Exekuce - vymozeno pro CR MF -16 254

Exekuce - vymozeno na nakl. exekuce -2 636

Celkem -885 -19 463

V tcetnim obdobi odepsal Fond pohledavky z titulu nezapocitatelné srazené dané
v zahrani¢i ve vysi 885 tis. K¢, v minulém Gc¢etnim obdobi odepsal Fond 573 tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spole¢nost, Ze soudni exekutor béhem ptedchozich
48 hodin nechal ptevést veskeré financni prostfedky, které byly soustfedény na
bankovnich uétech fondu. Pfevedené prostiedky zati¢toval fond na vrub nakladd,
které fond vykazal v ostatnich provoznich nékladech. Podrobngjsi informace k této
problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S. Fondu a také viz oddil

Soudni spory v ¢asti A) této piilohy ucetni zaveérky.
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14.

15.

16.

Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Audit -283 -359
Pravni a dafiové poradenstvi -24 714 -864
Obhospodarovatelsky popl. -13 022 -18 079
Depozitarsky poplatek -794 -829
Custody poplatek -374 -364
Ostatni popl, CDCP -46 -98
Naklady na soudni fizeni -30 -47
Celkem -39 263 -20 640

Investi¢ni spole¢nosti byl za ucetni obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 vyuctovan
maximaln¢ mozny obhospodarovatelsky poplatek. Hodnota obhospodatovatelného
poplatku k 31. 10. 2022 ¢inila: 11.638 tis. K¢.

Dale byl Investi¢ni spole¢nosti vyaétovan, v souladu se statutem Fondu, motivacni
poplatek ve vysi 15 % z ristu upraveného fondového kapitalu na kazdy podilovy list
za obdobi. Pfi stanoveni této Casti poplatku Investi¢ni spolecnosti se vychazi z
hodnoty fondového kapitalu na podilovy list po zauactovani 1,8%
obhospodarovatelského poplatku a pfed zat¢tovanim rezervy na dan z ptijmda.
Hodnota 15% obhospodatrovatelného poplatku k 31. 10. 2022 ¢inila: 1.384 tis. K¢.

Investi¢ni spole¢nosti byl za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 vyuctovan
maximalné¢ mozny obhospodatrovatelsky poplatek. Hodnota obhospodatovatelného
poplatku k 30. 11. 2020 ¢inila: 11.638 tis. K¢.

Dale byl investi¢ni spole¢nosti vyactovan, v souladu se statutem Fondu, motivaéni
poplatek ve vysi 15 % z rastu upraveného fondového kapitalu na kazdy podilovy list
za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020. Pii stanoveni této ¢asti poplatku investi¢ni
spolecnosti se vychazi z hodnoty fondového kapitalu na podilovy list po zatétovani
1,8% obhospodatovatelského poplatku a pied zauctovanim rezervy na dan z piijmd.
Hodnota 15% obhospodatrovatelného poplatku k 30. 11. 2020 ¢ini: 6.441 tis. K¢.

Odpis, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a rukam

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Tvorba opravné polozky -41 699 0
Celkem -41 699 0

Na zaklad¢ rozhodnuti Odvolaciho finan¢niho feditelstvi ze dne 3. 6. 2021, &.j.
20861/21/5200-11432-711891 rozhodla Investi¢ni spole¢nost o zauctovani opravné
polozku ve vysi 41.699 tis. K¢ k danové pohledavce.

Rozpusténi ostatnich rezerv

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Rozpusténi ostatnich rezerv 457 513 0
Celkem 457 513 0
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17.

18.

19.

Na zakladé usneseni Nejvyssiho soudu, ze dne 22. 6. 2021, ¢.j. 20 Cdo 2871/2020-
518 kterym byl exekucni titul — rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24. 5. 2018, ¢.j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni rozsudkem Méstského soudu v Praze
ze dne 27. 11. 2018, ¢.j. 30 Co 366/2018-524 — uznan materialn¢ nevykonatelnym
Fond rozpustil rezervu na troky z prodleni a rezervu na naklady exekuce.

Podrobnéjsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondu a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy Gcéetni zavérky.

Tvorba a poutziti ostatnich rezerv

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Tvorba rezervy na troky 0 -301
Tvorba rezervy na exekutora 0 -5 289
Pouziti rezervy na troky 0 16 254
Pouziti rezervy na naklady exekutora 0 2636
Celkem 0 13 300

Na zaklad¢ rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8 C 445/2014-456 ze dne 24.
5. 2018, ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne
27. 11. 2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice astku 2.080.447.226,- K& s
urokem z prodleni 8,05 % od 1. 9. 2014 do zaplaceni.

Fond dotétoval rezervu na moznou thradu Grokid z prodleni 8,05 % ve vysi 301 tis.
K¢, tak aby celkova hodnota rezervy na moznou uhradu troku z prodleni 8,05 %
byla ve vysi 471.114 tis. K¢. Dale fond zauctoval rezervu na kryti nakladt exekutora
ve vysi 5.289 tis. K& Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, ze soudni
exekutor béhem ptedchozich 48 hodin nechal prevést veskeré finan¢ni prostiedky,
které byly soustfedény na bankovnich uctech fondu, celkem bylo pievedeno 18.890
tis. K¢&. Z toho titulu fond pouzil rezervu na kryti uroka z prodleni ve vysi 16.254 tis.
K¢ a pouzil rezervu na kryti nakladi exekuce ve vysi 2.636 tis. K¢.

Podrobngjsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondu a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy tcéetni zaveérky.

Ocenovaci rozdily

Podilovy fond neuctoval v ucetnim obdobi o oceniovacich rozdilech, nebot’ nedrzel
majetek, ktery by byl pfecenovan rozvahove.

Zaruky, pijcky, hodnota nevyporadanych opénich a terminovych obchodii s CP

Fond neposkytl ani nepfijal v Gcetnim obdobi zadné zaruky.
Fond nema zadné nevyporadané op¢ni a terminové obchody.
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20. Dan z prijmu — danova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Hospodatsky vysledek pred 440 451 -2 542
zdanénim
Pricitatelné polozky 42 651 29129
Odecitatelné polozky -483 106 -45 642
Zaklad dané -4 -19 054
Zapocet danové ztraty 0 0
Zaklad dané po upravé 0 0
Dan z piijmt ve vys$i 5% 0 0
Zahrani¢ni dividendy 16 279 14 210
Daii ze zahrani¢nich dividend 2442 2132
Dai celkem 2442 2132
Dodate¢né zuétovani dané 0 55
Dari celkem 2442 2187

Z podilu na zisku byla v u¢etnim obdobi od 1. 12. 2020 do 31.10.2022 srazena Fondu
srazkova dan v zahrani¢i, kterd je zapoditatelnd proti danové povinnosti, ve vysi
1.436 tis. K¢&. Fond vykazuje danovy zavazek ve vysi 1.006 tis. K¢.

Titul Uketni Daiiova Docasny  Daiova OdloZena
hodnota hodnota rozdil sazba dan
Darova ztrata min. let 53534 53534 5% 2677

Celkem

2677

K31. 10. 2022 Fond identifikoval odloZzenou daniovou pohledavku ve vysi
2.677 tis. K¢. Z divodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené
¢astky, vzhledem k nejistym budoucim ziskiim, fond o odlozené danové pohledavce
k rozvahovému dni neti¢toval.

Z podilu na zisku byla v uéetnim od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 srazena Fondu
srazkova dan v zahrani¢i, kterd je zapocitatelnd proti daflové povinnosti, ve vysi
1.435 tis. K¢. Fond zaplatil na zalohach na dan z pfijmu 741 tis. K¢. Fond vykazuje
danovy pieplatek ve vysi 44 tis. K¢.

Titul Uketni Dariova Docasny  Dariova OdloZena

hodnota hodnota rozdil sazba dan
Rezerva 2653 2 653 5% 133
Danov4 ztrata min. let 53 530 53 530 5% 2677
Celkem 2810

Krom¢ piechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bod¢ 3. Ostatni aktiva, identifikoval v uc¢etnim obdobi fond
dalsi prechodné rozdily zvysujici odlozenou danovou pohledavku o 2.810 tis. K¢. Z
diivodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené ¢astky, vzhledem
Kk nejistym budoucim ziskim, fond o zvySeni odloZzené danové pohledavky
k rozvahovému dni neuctoval.
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_ZTZaméstnanci

Fond nem4 74dné zaméstnance.

22. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci
V poloZce hodnoty pfedané k obhospodarovani jsou vykéazana veskers aktiva fondu.

23. Podminéné zdvazky
Existuje riziko, Z¢ Fondu bude v budoucnu uloZena povinnost uhradit &astku
454.351 tis. K&, pfedstavujici troky z prodleni.

O tuto &astku vede Investiéni spole¢nost soudni spor s Ministerstvem financi CR
pod spisovou znackou 8 C 445/2014.

V pfipad€ neptiznivého vyvoje soudniho sporu miiZe dojit k situaci, Ze ucetni
jednotka nebude mit dostate¢né prostedky na thradu vy3e uvedené ¢4stky.

Existuje tak vyznamna (materialni) nejistota  souvisejici s vyse uvedenym
soudnim sporem, kterd miie zdsadnim zpusobem zpochybnit schopnost udetni
jednotky nepfetrZit& trvat, a Ze tdetni jednotka proto nemusi byt schopna v rdmci
b&Zné Cinnosti realizovat sv4 aktiva nebo dostat svym zavazkam.

E) Vyznamné udilosti po datu a&etni zaveérky

Zadné vyznamné udélosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Fondu
nenastaly v obdobi po rozvahovém dni a do data schvaleni této Gdetni zaverky.

V Praze dne 16. 11. 2022

Ing. Jifi Travnidek
pfedseda pfedstavenstva
AKRO investiéni spole¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikiim podilového fondu
Vyrok s vyhradou

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podilového fondu AKRO fond progresivnich
spolecnosti, otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna
547/25, Praha 6, identifikacni Cislo 60432608, (dale také fond) sestavené na zakladé ceskych
Ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 10. 2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o
zmeénach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 a prilohy této Gcetni
zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych tcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru, s vyhradou moznych vlivll skutecnosti popsané v oddilu Zaklad pro vyrok
s vyhradou, Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu AKRO
fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., k 31.
10. 2022 a nakladd a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10.
2022, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok s vyhradou

V bodé 23 Podminéné zavazky prilohy ucetni zavérky je uvedeno, Ze existuje riziko, ze Fondu
bude v budoucnu uloZena povinnost uhradit ¢astku 185 426 tis. K¢, predstavujici Uroky
z prodleni.

O tuto ¢astku vede Investicni spolecnost soudni spor s Ministerstvem financi CR pod spisovou
znackou 8C445/2014. V pripadé nepriznivého vyvoje soudniho sporu mize dojit k situaci, Ze
Gcéetni jednotka nebude mit dostatecné prostredky na Uhradu vyse uvedené Castky. Vzhledem
ke komplikovanosti celého soudniho sporu, ktery je detailnéji popsan v casti A) prilohy Gcetni
zavérky, jeho délky a s ohledem na rozdilnost stanovisek jednotlivych soudd v tomto pripadu,
nejsme schopni ziskat dostatecné dukazni informace pro stanoveni miry pravdépodobnosti, Ze
Gcéetni jednotka v soudnim sporu uspéje, pripadné, ze mu bude ulozena povinnost zaplatit
vyse uvedenou c¢astku. Z tohoto divodu nelze jednoznacné urcit, zda vySe uvedena skutecnost
ma byt zobrazena v Ucetni zavérce jako podminény zavazek nebo jako rezerva.

V pripadé, Ze by v Gc¢etni zavérce byla vykazana rezerva na Ghradu Grokd z prodleni, vykazoval
by Fond zaporny vlastni kapital. Cimz by rovnéz doslo k vyznamné (materialni) nejistoté
tykajici se nepretrzitého trvani ¢etni jednotky z diivodu stejnych rizik, jako jsou popsana

v bodé 23 Podminéné zavazky.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (1C0 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je sou¢asti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Vyznamna (materialni) nejistota tykajici se nepretrzitého trvani Fondu

Upozornujeme na bod 23 Podminéné zavazky prilohy Ucetni zavérky, podle néhoz existuje
riziko, Ze Fondu bude v budoucnu uloZena povinnost uhradit ¢astku 185 426 tis. K¢,
predstavujici Uroky z prodleni.

0 tuto ¢astku vede Investicni spolecnost soudni spor s Ministerstvem financi CR pod spisovou
znackou 8C445/2014. V pripadé nepriznivého vyvoje soudniho sporu mize dojit k situaci, Ze
Ucetni jednotka nebude mit dostatecné prostredky na Uhradu vyse uvedené Castky.

Existuje tak vyznamna (materialni) nejistota souvisejici s vySe uvedenym soudnim sporem,
ktera mze zasadnim zplsobem zpochybnit schopnost Ucetni jednotky nepretrzité trvat, a ze
Gcetni jednotka proto nemusi byt schopna v ramci bézné cinnosti realizovat sva aktiva nebo
dostat svym zavazkuam.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych poZadavka by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s uUcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postuptl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (1C0 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenni ¢islo
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. za ucetni
zavérku fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spoleCnost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Gcetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo
planuje zruseni fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve fondu odpovida dozorci rada AKRO investicni
spolecnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Gc¢etni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jeho vnitrniho kontrolniho systému.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (1C0 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenni ¢islo
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- Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze Gcetni
zaveérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni cetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné

zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 16. 11. 2022

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

; - , AV

BDO Audit s. r. o. Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (1C0 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je sou¢asti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO.
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Aktiva:

3. Pohledavky za bankami
v tom: a) splatné na poZadani
6. Akcie a podilové listy
11. Ostatni aktiva
13. Naklady a pFijmy priStich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

4.  Ostatni pasiva
5.

6. Rezervy

v tom: b) na dané
¢) ostatni

9. Emisni aZio

12. Kapitalové fondy

Vynosy a vydaje pristich obdobi

ROZVAHA

K 31. RIJNU 2022

31. fijna 2022

30. listopadu 2020

tis. K¢ tis. K¢
6 406 0

6 406 0
135502 193 230
1025 27 142

0 2

142 933 220 374

31. fijna 2022

30. listopadu 2020

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

z predchozich obdobi
15. Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

tis. K¢ tis. K¢
403 11 869

2 0

445 187 289
445 0

0 187 289

122 306 122 306
220 841 220 841
-321 931 -349 763
120 867 27 832
142 933 220 374
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PODROZVAHA
K 31. RIJNU 2022

31. fijna 2022

30. listopadu 2020

Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢
8. Hodnoty piedané k obhospodatovani 142 933 220 374
Podrozvahova aktiva celkem 142 933 220 374
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. RIJNA 2022

1.  Vynosy z uroki a podobné vynosy
Vynosy z akcii a podili
V tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podila
Niklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynos
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
V tom: b) ostatni spravni naklady
13. Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv
k pohledavkam a zarukam, cennym papirim
a zarukam
v tom: a) tvorba opravnych polozek
k pohledavkam
16. Rozpusténi ostatnich rezerv
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv

w

LRI

19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné
¢innosti pied zdanénim

23. Dai z pfijmi

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

1.12.2020-31.10.2022

1.1.2019-30.11.2020

tis. K¢

60
11473
11 473

-46

-39 123
239
-228
-20 307
-20 307

-16 845

-16 845

187 289

0

122 512

- 1645

120 867

tis. K¢

0
11214
11 214

-38
33313

0

-2 236
-12 732
-12 732

-97

-29 424

- 1592

-27 832
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Prehled o zménach fondového kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazena  ztrata za ucetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni Z pfedchozich nepievedeny
fondy azio/disazio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zistatek k 1. lednu 2019 220841 122 306 -147 013 -202 750 -6 616
Prodej podilovych list 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listl 0 0 0 0 0

Rozdéleni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 -202 750 202 750 0
Zisk od 1.1.2019 do 30.11.2020 0 0 0 27 832 27 832
Zistatek k 30. listopadu 2020 220841 122 306 -349 763 27 832 21 216
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listd 0 0 0 0 0
Rozdé€leni zisku/ztraty za

predchozi obdobi 0 0 27 832 -27 832 0
Zisk od 1.12.2020 do 31.10.2022 0 0 0 120 867 120 867
220841 122 306 -321 931 120 867 142 083

Zistatek k 31. Fijnu 2022




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S.
Ptiloha ucetni zavérky k 31. fijnu 2022

Priloha ucetni zavérky K 31. rijnu 2022

VSeobecné udaje

Rozvahovy den: 31. 10. 2022

BéZné ucetni obdobi: 1. 12. 2020 — 31. 10. 2022

Minulé aéetni obdobi: 1. 1. 2019 — 30. 11. 2020

V priabéhu roku 2021 Fond pfistoupil ke zméné ucetniho obdobi z hospodarského roku
zaCinajictho 1. 12. 2020 a koncictho 30. 11. 2021 na hospodaisky rok zacinajici
1. 11. 2022. V disledku provedeni zmény hospodaiského roku trvalo prechodné obdobi
23 kalendainich mésicu, tzn. od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022.

Pocatkem roku 2020 Fond piistoupil ke zméné ucetniho obdobi z kalendainiho roku
zaCinajiciho 1. 1. 2019 a konc¢iciho 31. 12. 2019 na hospodaisky rok zacinajici
1. 12. 2020. V duasledku provedeni zmény hospodaiského roku trvalo ptechodné ucetni

obdobi 23 kalendarnich mésict, tzn. od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020.

Bézné ucetni obdobi a minulé tcetni obdobi jsou porovnatelna, ob¢ ucetni obdobi trvala
shodné 23 kalendainich mésict.

Okamzik sestaveni: 16. 11. 2022

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.;
diive AKRO otevieny podilovy fond Kkapitalovych vynosi, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond* nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008471091
Sidlo:  Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodafuje: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také
LInvesticni spole¢nost®)



AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S.
Ptiloha ucetni zavérky k 31. fijnu 2022

Depozitar fondu:
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., vykonava pro specidlni fondy kolektivniho
investovani obhospodaiované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitaie od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky, ¢.j. 2013/8450/570,
¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a c¢.j. 2013/8448/570, Sp 2013/613/571 ze dne
25. 7. 2013, kterym Ceska narodni banka schvalila zménu depozitafe pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované Investi¢ni spolecnosti. Do 30. 8. 2013 ¢innost
depozitate pro specidlni fondy kolektivniho investovani obhospodafované Investi¢ni
spole¢nosti vykonavala Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha — oddéleni
depozitare.

EXEKUCE na majetek byvalvch C. S. Fondu

Dne 6. 3. 2019 podala Ceské republika-Ministerstvo financi, bez pfedchoziho upozornéni
a zaslani vyzvy k zaplaceni troku z prodleni, navrh na exekuci na majetek byvalych C. S.
Fondu:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.,

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.,

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

pro nezaplacené uroky z prodleni.

Nasledné Investi¢ni spolecnost obdrzela:

- ptikazy k provedeni exekuce penézité sumy ve vysi 725.215.455,98 K¢ (pohledavku
navy$enou o pravdépodobné naklady exekuce a pravdépodobné naklady MF CR).
Investi¢ni spolecnost timto okamzZikem ztratila pravo nakladat s pené€znimi prostredky
na vSech bankovnich uctech vsSech dotenych podilovych fondl, pouzivat tyto
prostfedky k platbdm anebo s nimi jinak nakladat.

- protokol o soupisu vSech cennych papirt dotéenych podilovych fondd. Investi¢ni
spolec¢nost timto okamZzikem ztratila pravo nakladat s cennymi papiry pojatymi do
soupisu, tj. se vSemi cennymi papiry dotcenych podilovych fondu.

- ptikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava nakladat s investicnimi nastroji. Investi¢ni
spole¢nost timto okamzikem ztratila pravo nakladat s veSkerymi investi€énimi néstroji
vsech dotcenych podilovych fondu.

Ode dne 6. 3. 2019, tj. ode dne zahdjeni exeku¢niho fizeni proti majetku v dotéenych
podilovych fondech, které bylo pod sp. zn. 074 EX 01559/19 vedeno u Exekutorského
ufadu Cheb Mgr. Davidem Konczem, soudnim exekutorem, nebyly Investi¢ni spole¢nosti
z majetku v dotcenych podilovych fondech hrazeny zadné pohledavky, které Investi¢ni
spole¢nost vuci dotéenym podilovym fondim evidovala, a to jak pohledavky z titulu
uplaty za obhospodatfovani a administraci majetku v podilovych fondech, tak i z titulu
prefakturace nakladu, které Investi¢ni spolecnost za podilové fondy pribézné hradila.
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Investi¢ni spole¢nost se proti exekuci aktivné branila navrhem na jeji zastaveni z divodu
nevykonatelnosti exeku¢niho titulu vici majetku v dotéenych podilovych fondech — ten
byl dne 13. 8. 2019 zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6 (¢. j. 34 EXE
384/2019-215). Proti tomuto rozhodnuti se Investi¢ni spolecnost odvolala. Méstsky soud
V Praze jako soud odvolaci prvostupniové rozhodnuti svym usnesenim ze dne 4. 3. 2020,
¢. j. 72 Co 384, 385/2019-310, potvrdil. Investi¢ni spole¢nost proti tomuto rozhodnuti
podala dovolani spojené snavrhem na odklad pravni moci predmétného usneseni
Me¢stského soudu v Praze. Nejvyssi soudu dne 13. 10. 2020 svym usnesenim ¢. j. 20 Cdo
2871/2020-495, pravni moc napadeného usneseni Méstského soudu v Praze odlozil, a to
do kone¢ného rozhodnuti o Investi¢ni spolecnosti podaném dovolani.

Investi¢ni spolecnost se proti probihajici exekuci na majetek v podilovych fondech déle
branila zalobami na vylou¢eni majetku podilovych fondi z exekuce. Tyto Zaloby byly
podany u Obvodniho soudu pro Prahu 6.

Fond Titul Cislo jednaci

AKRO globalni akciovy fond vylouceni cennych papiri z exekuce 13 C 165/2019

AKRO fond progresivnich
spole¢nosti

AKRO balancovany fond vylou€eni cennych papirt z exekuce 8 C 260/2019

vyloucdeni penéznich prostiedki na

vylouceni cennych papirti z exekuce 19 C 265/2019

AKRO globélni akciovy fond i 7 C 87/2019
uctech z exekuce
AKRO fond E)rogr§51vnlch vyloucem’ ?eneznlch prostiedkd na 19 C 264/2019
spole¢nosti uctech z exekuce
AKRO balancovany fond vyloueni penéznich prostiedkii na 27 C 260/2019

uctech z exekuce

V pribehu mésice srpna roku 2020 byly soudnim exekutorem pirevedeny veSkeré penézni
prostiedky z bankovnich Ucth tii dotCenych podilovych fondl. Celkova prevedena castka
byla 35.642 tis. K¢, tj. ¢astka 18.890 tis. K¢ z bankovniho uctu AKRO globalni akciovy
fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.; ¢astka 2.126 tis. K¢&
z bankovniho uctu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investiéni spolecnost, a. s.; ¢astka 14.626 tis. K¢ z bankovniho Géti AKRO
balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S.

Provedenim tohoto pifevodu do$lo k tomu, ze ke dni 30. 11. 2020 byla hodnota
bankovnich uéth viech tfi dotéenvych fondu 0 tis. K&.

Fond Pi'evedené prostiedky Bankovnich uéty k 30.11.2020
AKRO globalni akciovy fond 18 890 0
AKRO fond progresivnich spol. 2126 0
AKRO balancovany fond 14 626 0
Celkem 35 642 0

Dle vyjadieni soudniho exekutora Mgr. Davida Koncze byla z celkové prevedené Castky
35.642 tis. K¢, prevedena castka ve vysi 31.629 tis. K¢ na bankovni ucet Ministerstva
financi Ceské republiky a zbyvajici &astka 4.013 tis. K& zdstala deponovana u
Exekutorského uradu Cheb jako nadhrada nakladii exekuce.
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Nejvyssi soud CR svym usnesenim ze dne 22. 6. 2021, & j. 20 Cdo 2871/2020-518,
exekuci zastavil, a to z divodu vad vyroku exekuéniho titulu.

Vedena exekuce byla k 9. 7. 2021 zastavena.

Investicni spolecnost timto okamzikem ziskala zpét pravo nakladat s veskerymi
investi¢énimi nastroji a bankovnimi G¢ty vSech dotcenych podilovych fondi. Investi¢ni
spole¢nost zpét vzala Zaloby o vylouéeni majetku z exekuce fondu.

Fond Bankovni uéty k 30.6.2021 Bankovnich uéty k 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 0 15 255
AKRO fond progresivnich spol. 0 5593
AKRO balancovany fond 0 867
Celkem 0 21415

Stav bankovnich uéti k 31.7.2021 byl pievazné tvoren piijmem z titulu nevyplacenych
dividend, pfijmem z prodeje cennych papirti a thradou zavazku po splatnosti.

Fond DVD k 30.6.2021 DVD k 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 25288 2031
AKRO fond progresivnich spol. 11974 92
AKRO balancovany fond 1 966 182
Celkem 39 228 2 305
Fond Zavazky 30.6.2021 Zavazky 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 19 445 181
AKRO fond progresivnich spol. 12 045 12
AKRO balancovany fond 2 260 77
Celkem 33 750 270
Fond Prodej CP v pribéhu ¢ervence 2021
AKRO globalni akciovy fond 9529
AKRO fond progresivnich spol. 5632
AKRO balancovany fond 1112
Celkem 16 273
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Pravnimu zastupci Investi¢ni spolecnosti nalezela odména za ukonceni exekuce ve vysi
38.632 tis. K¢. Ukoncenim exekuce se podafilo pravnimu zastupci zachranit majetek ve
vysi 554.912 tis. K¢.

Fond Odména pravniho zastupce za ukonceni exekuce
AKRO globalni akciovy fond 23830
AKRO fond progresivnich spol. 13 064
AKRO balancovany fond 1738
Celkem 38 632

Dne 21. 1. 2022 Investi¢ni spolecnost, zaslala vyzvu, prostiednictvim pravniho zastupce
spole¢nosti, Ministerstvu financi Ceské republiky k vraceni ¢astky 31.629 tis. K&, ktera
byla z majetku podilovych fondti neopravnéné prevedena na uéet MF CR V ramci
nezakonné exekuce. Dne 31. 1. 2022 MF CR zaslalo odpovéd’ na vyzvu Investiéni
spole¢nosti, kde vraceni pozadované ¢astky neakceptovalo.

Dne 21. 1. 2022 Investi¢ni spolecnost, zaslala vyzvu, prostiednictvim pravniho zastupce
spole¢nosti, Mgr. Davidovi Konczovi, soudnimu exekutorovi Exekutorského ufadu Cheb,
k vraceni ¢astky 4.013 tis. K¢, ktera byla z majetku podilovych fondid neopravnéné
prevedena na ucet soudniho exekutora v ramci nezakonné exekuce.

Dne 4. 7. 2022 Mgr. Kajlikova, koncipientka z Exekutorského utadu Cheb, potvrdila, ze
Mgr. David Koncz, soudni exekutor Exekutorského tfadu Cheb, uhradi pozadované
castky Investi¢ni spolecnosti, dle vyzvy na jednotlivé bankovni ucty podilovych fondu.
Dne 4. 7. 2022 byla do majetku podilovych fonda vracena celkova ¢astka 4.013 tis. K¢.

Fond Exekutorem vracena ¢astka
AKRO globalni akciovy fond 2127
AKRO fond progresivnich spol. 239
AKRO balancovany fond 1647
Celkem 4013

Insolven¢ni navrh

S ohledem na neochotu soudniho exekutora hradit za podilové fondy, proti jejichz
majetku byla sporna exekuce vedena, jakékoli naklady souvisejici s jejich spravou, a to
vcetné nakladl depozitare, podala Investicni spolecnost v zafi roku 2020 za tf1 byvalé C.
S. Fondy insolvenéni navrhy, a to z divodu jejich platebni neschopnosti jak vici
obhospodarovateli, tak i depozitaii. VSechna tfi fizeni se ke dni 30. 11. 2020 nachazela ve
stadiu do rozhodnuti o upadku. Insolvenéni navrhy byly nasledné pocatkem roku 2021
vzaty zpét jesté pied rozhodnutim insolvenéniho soudu o upadku.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Podilovy fond nema zadné casti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.
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A. Prehled soudnich spori

Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
vlastnikid cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem
kolektivniho investovani, jestliZe hodnota piredmétu sporu pievySuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, priloha ¢. 2, pism. g))

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢ s prisluSenstvim

Dotcené fondy

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Tento soudni spor byl ukoncen zamitnutim stiznosti k Evropskému soudu pro lidska
prava, kterou AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 14. 4. 2022.

Jednalo se o spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., proti Ceské republice, zastoupené
Ministerstvem  financi a  Ministerstvem spravedlnosti, o zaplaceni castky
1.114.275.017,- K¢ s ptislusenstvim, piivodné vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2,
tykajici se Zaloby na nahradu $kody zptsobené nespravnym tfednim postupem statnich
organtl ve vztahu k majetku byvalych C. S. Fondu. Tato zaloba byla podana z divodu
pravni jistoty, a proto pii podani zaloby bylo soucasn€ navrzeno preruseni fizeni o této
nové zalobé do doby, nez bude Nejvyssim soudem Ceské republiky rozhodnuto o
dovolani AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35
Co 379, 380/2005-324. Nasledné bylo fizeni pferuSeno s ohledem na obnovené fizeni o
nahradu $kody vedené mezi AKRO investiéni spole¢nosti, a.s., a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nahradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
pteruSeného fizeni.

AKRO investiéni spole¢nost, a.s., vzala z divodu zaplaceni zalobu viici Ceské republice
— Ministerstvu financi ¢asteéné zpét. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a fizeni vuci
Ceské republice — Ministerstvu financi zastavil. Spor pokracoval vii¢i Ceské republice —
Ministerstvu spravedinosti. Rozsudkem ze dne 21. 1. 2018, ¢. j. 20 C 8/2006-656, soud
zalobu zamitl.

AKRO investicni spole¢nost, a.s., podala dne 15. 3. 2018 odvolani proti rozsudku soudu
L. stupné v celém jeho rozsahu. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 20. 3. 2019
odvolaci soud rozhodnuti soudu I. stupné potvrdil. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
podala proti rozsudku odvolaciho soudu dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky.
O investi¢ni spole¢nosti podaném dovolani rozhodl Nejvyssi soud Ceské republiky
usnesenim ze dne 26. 5. 2020, ¢. j. 30 Cdo 3394/2019-792, tak, ze dovolani odmitl. Dne
10. 7. 2020 byla proti rozhodnutim obecnych soudil v této véci podana k Ustavnimu
soudu Ceské republiky tstavni stiznost, ktera byla nalezem ze dne 7. 12. 2021, sp. zn. |.
US 1924/20, zamitnuta.

Nicméné Ustavni soud Ceské republiky v nalezu ze dne 7. 12. 2021, sp. zn. 1. US
1924/20, dal stézovateli — AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. S., ¢aste¢né za pravdu, kdyz
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dospél k zavéru, Ze i v obdobi 1993-1998, tj. v dobé od zruseni statnich notaistvi (a
ziizeni notafskych uradli) do pfijeti zdkona €. 82/1998, stat odpovidal za nespravny
uiedni postup notafe. Notaf (obdobné jako statni notéistvi) byl totiz organem vetejné
moci vykonavajici statem svéfenou pravomoc, a odpovédnost statu za nespravny uredni
potieba timto zpiisobem vylozit. Zaloba stézovatele — AKRO investiéni spolegnosti, a. s.,
nem¢la byt zamitnuta proto, ze v rozhodném obdobi (biezen 1997) stat za ¢innost notare
nenesl odpovédnost. Tato odpovédnost byla dana podle zadkona ¢. 58/1969.

Ustavni soud Ceské republiky viak v nalezu zaroven uvedl, Ze ackoli je odpovédnost
statu za nespravny ufedni postup notafe v rozhodném obdobi (biezen 1997) obecné déna
podle zakona ¢. 58/1969, neni divod, aby byla tato odpovédnost $irsi nez odpovédnost
statu za Cinnost notafl podle pozdé¢ji (v roce 1998) ptijatého zdkona ¢. 82/1998, a to
navzdory tomu, ze odpovédnost je tieba posuzovat podle pravniho predpisu ucinného v
dobg, kdy k nespravnému urednimu postupu doslo (tj. zakona ¢. 58/1969, podle kterého
v§ak Ceska republika odpovidala za ¢innost notart neomezeng).

Ustavni soud Ceské republiky tedy dovodil, Ze v konkrétnim piipadé stat za pochybeni
notare v souvislosti s vyhotovenim nezakonného notaiského zapisu ze dne 3. 3. 1997
neodpovida, nebot’ podle § 4 odst. 1 zakona ¢. 82/1998 (tj. zdkona, ktery v rozhodné dobé
nebyl ucinny) stat odpovidd pouze za Cinnost notafe pii sepisovani vetejnych listin o
pravnich ukonech, za zapisy skute¢nosti do vetejného rejstiiku provadéné notafem a za
ukony notafe jako soudniho komisafte. Jelikoz je notaisky zapis ze dne 3. 3. 1997 zapisem
o rozhodnuti pravnické osoby (kterym doslo k odvolédni stadvajicich ¢lenti predstavenstva
a jmenovani novych ¢lend piedstavenstva), a nikoli notaiskym zapisem o pravnim ukonu,
stdt za pochybeni notafe spocivajici v sepsani tohoto nezdkonného notarského zapisu
neodpovida. Podle Ustavniho soudu Ceské republiky totiz neni ditvod, pro¢ by mél stat
podle ptedchoziho zakona (zakona ¢. 58/1969) odpovidat za Cinnost notait ve veétSim
rozsahu, neZ za ni odpovida podle pozdé&ji piijatého zdkona €. 82/1998. Jinymi slovy, stat
za Skodu zpusobenou c¢innosti notai v dob& sepsani notatského zapisu (3. 3. 1997)
odpovidal, avSak pouze v rozsahu, v jakém za ni odpovidal podle pozdé€ji piijatého
zdkona ¢&. 82/1998. Ustavni soud Ceské republiky tedy dospél k zavéru, Ze za $kodu
zpiisobenou notafem sepsdnim tohoto typu notdiského zapisu (o rozhodnuti pravnické
osoby) stat podle zakona ¢. 58/1969 odpovédnost nenesl, nebot’ by za ni neodpovidal ani
podle pozdéji ptijatého zédkona €. 82/1998 (ackoli podle zakona €. 58/1969 odpovidal stat
za ¢innost notait neomezeng). Ustavni soud Ceské republiky tedy stiznost stézovatele
zamitl.

Tento nalez Ustavniho soudu Ceské republiky tedy zménil dosavadni judikaturu v tom
sméru, ze stat odpovidal za nespravny ufedni postup notéaie i v obdobi od 1. 1. 1993 do
15. 5. 1998.

AKRO investi¢ni spolec¢nost, a. S., podala dne 14. 4. 2022 stiznost k Evropskému soudu
pro lidska prava, ktera byla zamitnuta dne 30. 6. 2022.
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Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uradem pro zastupovani stitu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., o zaplaceni c¢astky
2.087.171.231,12,- K¢ s prisluSenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod
sp. zn. 8 C 445/2014

Dotcené fondy

AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s.
AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., doru¢ena Zaloba Ceské republiky
o zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12,- K& s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceské
republika domahala vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo
vzniknout z diivodu thrady ¢éastky 2.087.171.231,12,- K¢ ve prospéch AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s., na zakladé pozdgji Nejvyssim soudem Ceské republiky zrusenych
pravomocnych rozsudki vydanych ve sporu mezi AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.,
proti Ceské republice o néhradu $kody.

Vyse uvedena zaloba byla v rozsahu ¢astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou zpét
a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢astecné zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investiéni
spole¢nosti, a.s., o zaplaceni c¢astky 2.080.447.226,- K& s piisluSenstvim, vynesen
Obvodnim soudem pro Prahu 6 rozsudek ¢. j. 8 C 445/2018, kterym bylo ulozeno AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s., zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K¢ s Grokem z
prodleni 8,05 % ro¢n¢ od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo
AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., doruceno dne 22. 8. 2017.

AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s., podala dne 6. 6. 2018 odvolani proti predmétnému
rozsudku a dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek za odvolani ve vysi 4.100.000,- K¢&.
O podaném odvolani AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s., bylo dne 27. 11. 2018 Méstskym
soudem Vv Praze jako soudem odvolacim rozhodnuto tak, ze se rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014, v plném rozsahu potvrzuje.
Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., doruceno dne
28. 12. 2018.

Na zakladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s., uhradila
Ceské republice Castku 2.080.447.226,12,- K& predstavujici zalovanou jistinu. Uroky z
prodleni dle rozsudku uhrazeny nebyly, nebot se AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
rozhodla vyckat rozhodnuti o mimofadnych opravnych prostredcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., dovolani k
Nejvyssimu soudu Ceské republiky, které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, &.j. 29 Cdo
1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dne
2. 8. 2019 ustavni stiznost. Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. L.
US 2516/19, tstavni stiznost odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska prava,
podana dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8. 2020 rovnéz odmitnuta.

Ceska republika — Ministerstvo financi zahajila v roce 2019 exekuci pro vymozeni ¢astky
717.164.357,98,- K¢ z majetku byvalych C. S. Fondt (pfislusenstvi podle rozsudku
Meéstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s
rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456).
Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze



AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S.
Ptiloha ucetni zavérky k 31. fijnu 2022

dne 22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-518, z divodu materidlni nevykonatelnosti
exekuc¢niho titulu, tj. rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co
366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018,
C.J. 8 C 445/2014-456.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala dne 6. 8. 2021 u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 zalobu pro zmatecnost dle ust. § 229 odst. 2 pism. c) o. s. . proti rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s
rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456,
kterou se domaha, aby byl rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j.
30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, v rozsahu povinnosti zalované AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s., zrusen v rozsahu jeji povinnosti uhradit pfislusenstvi jistiny.

V reakci na podanou Zalobu pro zmate¢nost podala AKRO investicni spolecnost, a.s.,
dne 8. 10. 2021 proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018,¢.]. 8 C
445/2014-456, a rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢.,j. 30 Co
366/2018-524, rovnéz zalobu pro zmatecnost dle ustanoveni § 229 odst. 2 pism. ¢) o.s.f.,
kterou se domaha zruSeni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j.
8 C 445/2014-456, a rozsudku Mé&stského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co
366/2018-524, v celém rozsahu.

Obvodni soud pro Prahu 6 rozhodl usnesenim ze dne 5. 10. 2022, €. j. 8 C 445/2014-782,
tak, Ze rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-
456, ve spojeni s rozsudkem M¢éstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co
366/2018-524, v celém rozsahu zrusil. Ceska republika podala odvolani proti usneseni
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-782, kterym napadla
spravnost zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C
445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j.
30 Co 366/2018-524, v rozsahu povinnosti hradit jistinu. Ceska republika usneseni
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-782, nenapadla
Vv rozsahu zruSeni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C
445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j.
30 Co 366/2018-524, v casti tykajici se povinnosti hradit pfisluSenstvi jistiny — pro
pfipad, Ze je rozhodnuti o zruSeni exekucniho titulu pouze v rozsahu pfisluSenstvi
ptipustné, je zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢.j. 8 C
445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j.
30 Co 366/2018-524, v tomto rozsahu pravomocné.

Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zruseni exekuéniho titulu v rozsahu jistiny napadla
Ceska republika odvoldnim, které bude nyni posouzeno odvolacim soudem.
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Ceska republika proti AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. — navrh na nafizeni exekuce
k vymozZeni ¢astky 717.164.357,98,- K¢, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod
sp. zn. 34 EXE 384/2019 (povéieny soudni exekutor — Mgr. David Koncz,
Exekutorsky urad Cheb, sp. zn. 074 EX 01559/19)

Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvys§iho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., se proti exekuci branila navrhem na jeji zastaveni z
diivodu nevykonatelnosti exekucniho titulu vici majetku v dotéenych podilovych
fondech (byvalych C. S. Fondech). Navrh na zastaveni exekuce byl dne 13. 8. 2019
zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6, ¢. j. 34 EXE 384/2019-215. Proti
tomuto rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., odvolani. Méstsky soud v
Praze jako soud odvolaci prvostupiové rozhodnuti svym usnesenim ze dne
4. 3. 2020, ¢. j. 72 Co 384, 3852019-310, potvrdil. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
proti tomuto rozhodnuti podala dovolani spojené s navrhem na odklad pravni moci
pfedmétného usneseni Méstského soudu v Praze. Nejvyssi soud Ceské republiky dne
13. 10. 2020 svym usnesenim ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-495, pravni moc napadeného
usneseni Méstského soudu v Praze odlozil, a to do kone¢ného rozhodnuti o AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s., podaném dovolani.

Investi¢ni spolecnost se dale branila proti probihajici exekuci na majetek v podilovych
fondech zalobami na vylouceni majetku podilovych fondu z exekuce. Tyto zaloby byly
zastaveny z divodu zpétvzeti téchto zalob.

Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-518.

Ceska republika — Ministerstvo financi zarovei podala proti usneseni Nejvyssiho soudu
Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, &. j. 20 Cdo 2871/2020-518, kterym byla exekuce
vedena proti majetku byvalych C. S. Fondl pravomocné zastavena, ustavni stiznost k
Ustavniho soudu Ceské republiky (véc je u Ustavniho soudu Ceské republiky vedena pod
sp. zn. I. US 2449/21). Usnesenim Ustavniho soudu Ceské republiky ze dne 6. 4. 2022
bylo fizeni sp. zn. I. US 2449/21 pteruseno do doby pravomocného rozhodnuti o Zalobé
pro zmate¢nost, projednavané nyni u Obvodniho soudu pro Prahu 6. Nabylo-li usneseni
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-782, v rozsahu
zruSeni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-
456, ve spojeni s rozsudkem M¢estského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co
366/2018-524, v ¢asti tykajici se povinnosti hradit ptislusenstvi jistiny pravni moci, bude
nyni na Ustavnim soudu, aby rozhodl o pokratovani v ¥izeni a o ustavni stiznosti podané
Ceskou republikou rozhodl.
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Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., s Ceskou republikou, zastoupenou
Ministerstvem spravedInosti, 0 nahradu skody ve vysi 717.164.357,98,- K¢ dle zakona
¢. 82/1998 Sb., vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 10 C 39/2019.

Tento soudni spor byl ukonéen odmitnutim ustavni stiznosti k Ustavnimu soudu Ceské
republiky; s ohledem na rozhodnuti uvedena vySe by podani stiznosti k Evropskému
soudu pro lidské prava bylo bezpfedmétné.

AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s., uplatnila narok na nédhradu Skody u Ministerstva
spravedlnosti dne 2. 4. 2019. Ministerstvo spravedlnosti pozadavek na nahradu Skody a
nemajetkové Gjmy odmitlo dopisem ze dne 11. 9. 2019 s poukazem na to, ze AKRO
investicni spole¢nost, a.s., méla obdrzené plnéni vratit jiz po zruSeni rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, ¢. j. 35 Co 34/2012-761, a neméla vyckavat vysledku
fizeni o vydani bezdiivodného obohaceni.

AKRO investicni spole¢nosti, a.s., vznikl narok na ndhradu Skody ve vysi
717.164.357,98,- K& vici Ceské republice zejm. v disledku zcela zjevnych pritahi v
fizeni vedeném u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014 a také z divodu
nezdkonného rozhodnuti a nespravného ufedniho postupu ve véci exekué¢niho vymahani
urokd.

Z toho divodu dne 1. 10. 2019 AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala zalobu o
zaplaceni vyse uvedené ¢astky. Obvodni soud pro Prahu 6 rozsudkem ze dne 21. 1. 2020
zalobu AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., zamitl. Jeho rozhodnuti bylo potvrzeno
rozsudkem M¢éstského soudu v Praze ze dne 22. 7. 2020, ¢. j. 55 Co 144/2020-309.
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 16. 9. 2020 proti rozhodnuti odvolaciho
soudu dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky, které bylo odmitnuto.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., ve véci podala i Gstavni stiznost k Ustavnimu soudu
Ceské republiky, ktera byla odmitnuta (véc vedena pod sp. zn. IV. US 1621/2021).
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B. Pouzité finan¢ni nastroje a Fizeni rizik

Investicni spole¢nost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrzovat pravidla pro omezeni a rozlozeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spole¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména vyhodnocovani
trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodaiovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou
pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych
papirti v prub¢hu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti
takovéto ztraty.

Investi¢ni spolec¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e M¢énové riziko

Pii vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pfi
vyhodnocovani urokového rizika Investicni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici Urokovym mirdm v kazdé méné s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na alespon 6 ¢asovych pasem a
dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt riznych vynosovych kiivek.
Pii vyhodnocovani mé€nového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je prubézné¢ kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuZzivé Investiéni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodafovani podilovych fondt ve spolupraci s IT. VaR Fondu k
31. 10. 2022 byl 10,08 % (k 30. 11. 2020: 13,53 %).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje podilovy fond nepouziva. Fond rovnéz
nepouziva obchody typu REPO.
Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyva z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S ivérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku Zadné pijcky ani nepotidil do majetku
dluhovy cenny papir.
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Riziko likvidity

Piedstavuje riziko, Ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostiedkit ke kryti svych zavazkt. Likvidita je Investi¢ni spole¢nosti monitorovana a
fizena na zaklad¢ oCekavanych penéznich tokd.

Nejvetsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spole¢nosti odkoupit podilovy
list bez zbyteéného odkladu po obdrzeni zadosti podilnika o odkoupeni podilového listu,
nejpozdéji vsak do 15 pracovnich dni. Cena za odkoupeni je splatna do 7 dni od zapisu
ptevodu podilovych listt v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve svém portfoliu drzi cenné
papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které 1ze prodat béhem nékolika dnd, je
nepravdépodobné, ze by Fond nebyl schopen dostat svym zavazkiim z titulu odkoupeni
podilovych listt.

Investiéni spole¢nost muize pozastavit vydavani nebo odkupovéani podilovych listu
Podilového fondu, pokud je to potiebné z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych
z4jmu podilniki.

K 31. 10. 2022 bylo pozastaveno vydavani a odkupovani podilovych lista.

V nize uvedenych tabulkach je uvedena splatnost aktiv a pasiv dle nejdilezitéjSich druha
k rozvahovému dni.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti ptedstavuji cenné papiry urcené
k obchodovani a v ptipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do n¢kolika dn.

Riziko likvidity
31. fijna 2022

Do 3 3 mésice Vice nez

Aktiva mésici —1rok 1-5let  5let  Nespecifikovano | CELKEM
Pohledavky za

bankami 6 406 6 406
Akcie a podilové listy 135 502 135 502
Ostatni aktiva 1025 1025
Aktiva celkem 7431 135 502 142 933
Pasiva

Ostatni pasiva -403 -403
Vydaje pristich obdobi -2 -2
Rezervy -445 -445
Cista vySe aktiv 7026 -445 135 502 142 083
Kapital — disponibilni -142 083 -142 083
Rozdil 7026 -445 -6 581 0
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Ptiloha ucetni zavérky k 31. fijnu 2022

Riziko likvidity
30. listopadu 2020

Do3 3 mésice Vice

Aktiva mésici  —1rok 1-5let nez5let Nespecifikovano CELKEM
Pohledavky za bankami 0 0
Akcie a podilové listy 193 230 193 230
Ostatni aktiva 27 144 27 144
Aktiva celkem 220 374 220 374

Pasiva
Ostatni pasiva -11 869 -11 869
Rezervy -187 289 -187 289
Cista vyse aktiv 21 216 21 216
Kapital — disponibilni 21216 21 216
Rozdil 0 0

Z divodu probihajici exekuce nemél fond k 30. listopadu 2020 fizeni likvidity pod svoji kontrolou, a proto
fond vykazoval aktiva a pasiva s nespecifikovanou dobou splatnosti.
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C. Uplatnéné ucetni metody

Pii vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiovany piedev§im tyto
principy a zasady:

. akrudlni princip,

. zéasada opatrnosti,

" princip neménnosti i¢etnich metod,
. princip vyznamnosti,

= nezavislosti u¢etnich obdobi,

. pro vykazované udaje:

. srovnatelnost,

= spolehlivost,

. srozumitelnost,

. vhodnost,

. uplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Utetni zavérka je zpracovana na zakladé udetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi Gc¢etnimi zasadami pro vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, Ceskymi uCetnimi standardy pro financni instituce a
vyhlaSkou €. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a fondech, ucinného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani). VSe v platném znéni. Vykazované udaje za ptedchozi obdobi
jsou vykazované v podminkach roku, za ktery se ucetni zdvérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/1991 Sh., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 10. 2022
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zavazkt

. inventura cennych papirti

. inventura bankovnich ucta

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazki

Béhem inventur nebyly zjistény Zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulému ucetnimu obdobi — princip nepretriitého
trvani ucetni jednotky

V pribéhu minulého ucetniho obdobi doslo k poruseni principu nepfetrzitého trvani
Gcetni jednotky s ohledem na to, e dne 6. 3. 2019 Ceska republika podala navrh na
exekuci na majetek Fondu tak, jak je popsano v bodé A) Soudni spory.

Na zaklad¢ tohoto Fond upravil ucetni metody tak, aby byl majetek vykazan
v realizovatelnych hodnotach.

Nasledné byla exekuce usnesenim Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021,
€. j. 20 Cdo 2871/2020-518 pravomocné zastavena. Duivodem jejiho zastaveni je
materidlni nevykonatelnost exekucniho titulu, tj. rozsudku Méstského soudu
v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456.

Z tohoto divodu jiz neni princip nepfetrzitého travni ucetni jednotky pii sestavovani
ucetni zavérky za bézné obdobi porusen, 1 kdyz existuje vyznamna (materialni) nejistota
popsand v bodé 23 Podminéné zavazky, ktera muize zdsadnim zptisobem zpochybnit
schopnost Gcetni jednotky nepfetrzite trvat.

V uCetni zavérce za minulé obdobi Fond vykazoval majetek v realizovatelnych
hodnotach.

V bézném obdobi Fond upravil ucetni metody tak, aby byl majetek vykdzan v realnych
hodnotach. Nicméné dopad zmény metody na jednotlivé polozky rozvahy nebyl zadny.

Investi¢ni spolecnost vyhodnotila naplnéni tohoto principu i v souvislosti s vale¢nym
konfliktem na Ukrajing, ktery zapocal v prib&éhu ucetniho obdobi, a souvisejicimi
uvalenymi sankcemi proti Ruské federaci a Beélorusku. I v souvislosti s negativnim
makroekonomickym vyvojem spojenym s rastem urokovych sazeb, vys$si inflaci a
konkrétné¢ vys$im riistem cen energii provedla Investi¢ni spole¢nost identifikaci hlavnich
rizik, kterym muiZe ona sama i Fond pii obhospodafovani a v rdmci své investi¢ni ¢innosti
celit. Jelikoz Fond nedrZi Zadna financ¢ni aktiva pfimo navazand na spolecnosti dotéené
vale¢nym konfliktem, vyhodnotila Investi¢ni spolecnost toto specifické riziko jako nizké
a ocenéni drzenych akcii je dano vyvojem kapitalovych trhi a souvisejicimi finanénimi

riziky.

b) zpiisoby oceriovini majetku zdavazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pfi ocenovani majetku a zavazkll je postupovano v souladu s tGcetnimi predpisy a

S predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢. 240/2013 Sh., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, u¢inného od 19. 8. 2013).

2. Cenné papiry a majetkové ucasti
Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni néklady spojené s pofizenim

cenné¢ho papiru (napf. poplatky a provize makléiim, poradciim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

16



AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S.
Ptiloha ucetni zavérky k 31. fijnu 2022

Pii prodeji ¢i jiném ubytku cennych papirti se cenné papiry ocefuji zpisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirtistku cennych papiri pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirti (metoda FIFO).

Portfolio cennych papird bylo k rozvahovému dni piecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem precenuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se ptfi kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pieceniovani cenné¢ho papiru na redlnou hodnotu postupoval fond
V ucetnim obdobi Vv souladu s platnymi pravnimi ptedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a fondech, u¢inny od
19. 8. 2013 (diive Zékon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaskou
244/2013 Sb., o blizsi upraveé nekterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dfive vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi tpravé nékterych
pravidel v kolektivnim investovani)).

Pro pfecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlasované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

c) okamZik uskutecnéni uicetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru se rozumi
okamzik vypotadani obchodu.

Pii prodejich a zpétnych odkupech podilovych listd je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.

d) postupy uctovani

1. Emitované podilové listy
O emitovanych podilovych listech se uctuje v Gctové skupiné 56 - Kapitalové fondy.
2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vyuctovat az po obdrzeni vSech podkladi s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potiebné informace. Bez téchto podkladii nelze o prodeji a nakupu cennych papiri
uctovat.

Hospodaisky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, z devizovych ¢innosti, pevnych
terminovych operaci a opci aj. (viz PoloZzka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykazan jako Cisty
zisk nebo ¢ista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako naklady a vynosy z téchto
operaci.

Zmény realné hodnoty z precenéni cennych papiri k obchodovani oceniovanych realnou
hodnotou proti uctim nakladt nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se tctuji na
prislusné ucty nakladii nebo vynost souvztazné s prislusnymi Gcty cennych papirt.
Zmeény redlné hodnoty z pfecenéni realizovatelnych cennych papirt se uctuji na ptislusné
ucty vlastniho kapitalu v uctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil z precenéni majetku a
zavazkl. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a o alikvotnim trokovém
vynosu u bezkuponovych dluhopist se uGctuje v souladu s platnymi predpisy na ucty
vynosi souvztazng s prislusnymi Gcty cennych papirQ, resp. u zdvazki na ucty nakladu.
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Pfi ubytku majetku a zavazku se ptipadny ocenovaci rozdil z pfecenéni majetku a
zavazkl zactuje na prislusny ucet v actové skupiné 61 — Naklady na finan¢ni ¢innosti,
resp. v uctové skupin€ 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy U kuponovych dluhopist se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s tcetnimi predpisy
piecenén kursem vyhlagenym CNB k uvedenému datu.

V priibéhu téetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pfi Gétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského téetniho standardu
pro finan¢ni instituce ¢. 105.
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e) odloZena dan

Ugetni jednotka uétuje o odlozené dani (GGtova skupina 68, uéet Dafi z pifjmd —
odlozena), a to podle zavazkové metody rozvahového piistupu, kterda vychazi
z prechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozena danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oéekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnu.

{) stanoveni vyse opravnych poloZek a rezerv

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku, ktery se nepiecenuje na realnou hodnotu nebo
neni ocefiovan ekvivalenci, v piipadech, kdy sniZzeni hodnoty majetku v tcetnictvi je
prokazano na podkladé¢ udaji zjisténych pii inventarizaci a neni trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvoii rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym cCasovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvoii v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedku ptedstavujicich
ekonomicky  prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamena  pievysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

g) pohledavky

Pohledavky jsou ocefiovany v realizovatelnych hodnotach.

h) zavazky

ZavazKy jsou ocenovany v realizovatelnych hodnotach.

i) dohadné poloZky

V pribéhu ucetniho obdobi byla postupné na vrub nakladl Gctovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit ucetnictvi, dafiové poradenstvi,
obhospodarovatelské poplatky, poplatky za spravu a ischovu CP a poplatky depozitafi.
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2.

i) tétovani urokovych nakladii a vynosii

Ugetni jednotka tétuje o urokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni Girokové
miry. Metoda je zalozena na metod¢ vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni urokovych vynosi nebo nakladi béhem stanoveného obdobi
(akrualni princip).

. Informace o vyznamnych polozkach

Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020
Splatné na pozadani 6 406 0
Celkem 6 406 0

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spole¢nost, Ze soudni exekutor béhem piedchozich 48
hodin nechal pievést veskeré financni prosttedky, které byly soustiedény na bankovnich
uctech Fondu, celkem bylo pievedeno 2.126 tis. K¢&. Provedenim tohoto pievodu doslo
k tomu, ze ke dni 30. 11. 2020 byla hodnota bankovnich u¢ti Fondu O tis. K&. Vedena
exekuce byla v8ak k 9. 7. 2021 zastavena. Investi¢ni spole¢nost timto okamzikem ziskala
zpét pravo nakladat s veskerymi bankovnimi ucty Fondu.

v

Podrobnéjsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondu a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této ptilohy tcetni zaveérky.

Cenné papiry
Veskeré cenné papiry Fondu k31. 10. 2022 i k30. 11. 2020 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry precenované na realnou hodnotu oproti Gétim nakladi a
vynosu.

Akcie

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Akcie obchodované na 5616 5592
burzovnich trzich CR

Akcie obchodované na 129 886 187 638
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 135 502 193 230

3. Ostatni aktiva

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Nevyplacené dividendy 1025 8930
Danova pohledavka DDPPO 0 16 845
Pieplatek na dafiové povinnosti 0 1227
Ostatni pohledavky 0 140
Celkem 1025 27 142
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Fond k 31. 10. 2022 evidoval pohledavky z titulu nevyplacenych dividendovych piijmu
Vv celkové vysi 1.025 tis. K¢.

Z divodu exekuce evidoval Fond k 30. 11. 2020 nevyplacené dividendové piijmy ve vysi
8.930 tis. K¢. V navaznosti na ukonceni exekuce byly tyto pohledavky vyplaceny na
bankovni ucty Fondu.

Podrobngjsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondu a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy Gcéetni zavérky.

Na zakladé rozhodnuti Odvolaciho finan¢éniho feditelstvi ze dne 3. 6. 2021, ¢&.j.
21664/21/5200-11432-711891 rozhodla Investicni spolecnost 0 zatcétovani opravné
polozku ve vysi 16.845 tis. K¢ k dafiové pohledavce.

Danova pohledavka ve vysi 16.845 tis. K¢ je danova pohledavka vici spravei dané
z titulu vraceni dané na zakladé podanych dodateénych danovych piiznani k dani
Z ptijmi pravnickych osob (dale jen ,,DDPPO*). Fond byl opravnén podat jednotliva
DDPPO, nebot” dle rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 sp. zn. 8 C 445/2014 ze dne
24. 5. 2018 ve znéni rozsudku M¢éstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne
27.11. 2018 byl povinen vratit do statniho rozpo¢tu ¢astku, kterou piijal ve zdanovacim
obdobi roku 2012 jako nahradu $kody na zakladé rozsudku Méstského soudu v Praze sp.
zn. 35 Co 34/2012, 35 Co 379/2005 ze dne 27.9. 2012, nebot’ dle nadzoru Méstského
soudu nevznikl Fondu pravni narok na pfijatou nahradu skody, a jelikoz neuplynula
prekluzivni lhita dle § 38r ZDP pro podani takového dodate¢ného danového piiznani.

Pravo Fondu podat DDPPO bylo potvrzeno Generalnim finanénim feditelstvim ve
stanovisku k zadosti o vyjadfeni k problematice zdanéni nahrady Skody ze dne
11. 4. 2013. Specializovany finan¢ni Gfad vSak odmita akceptovat nazor svého
nadiizen¢ho orgdnu (Generdlniho finan¢niho feditelstvi), a soustavné odmitd piijmout
jednotliva DDPPO. Specializovany finan¢ni ufad pii hodnoceni skutkového stavu
upiednostiuje ryze formalni postup, ktery oduvodnuje aplikaci vnitiniho predpisu
Generalniho finan¢niho feditelstvi Pokyn D — 6, pfed vécnym obsahem vSech pravnich
jednani a ve vzajemnych souvislostech u¢inénych béhem vsech soudnich sportt Fondu
s Ceskou republikou ve véci pfiznani nahrady $kody z diivodu nespravného wfedniho
postupu podle zakona ¢. 58/1969 Sb.. Z tohoto diivodu vede Fond se spravcem dané spor,
ktery ke dni ptipravy ucetni zavérky jesté nebyl ukoncen.

Podrobnéji k této problematice také viz oddil Soudni spory Vv ¢asti A) této prilohy tcetni
zaverky.

Dalsi identifikované ptrechodné rozdily majici vliv na vySi odlozené dané vcetné
odtvodnéni jejich nevykazani jsou uvedeny v bodu 20.
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4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Nezaplacené faktury po splatnosti 0 5015
Nezaplacené faktury do splatnosti 240 6 635
Dohadné ucty pasivni 163 209
Soudni poplatek 0 0
Ostatni zavazky 0 10
Celkem 403 11 869

K 31. 10. 2022 neeviduje Fond zavazky po splatnosti.

Z davodu exekuce evidoval Fond k 30. 11. 2020 zavazky po splatnosti v celkové vysi
5.015 tis. K¢. V navaznosti na ukonceni exekuce byly tyto zavazky uhrazeny.

Podilovy fond nema zavazky zajisténé zastavnim pravem.

L4

Podrobngjsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondi a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této ptilohy Gcetni zavérky.

Rezervy

a. Rezerva na dan

Podilovy fond vytvofil rezervu na dafn z piijmt pravnickych osob za téetni obdobi od
1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 ve vysi 1.645 tis. K&. Rezerva na dan byla ponizena 0
zapocitatelné srazené dan¢ v zahranici ve vysi 1.200 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 445 tis. K¢

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z piijma pravnickych osob za ucetni obdobi od
1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 ve vysi 1.503 tis. K& Rezerva na dan byla ponizena 0
zapocitatelné srazené dané Vv zahrani¢i ve vysi 1.063 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na
danovou povinnost ve vysi 1.356 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl pieplatek na dafové povinnosti ve vysi 916 tis. K¢.

Vypocet dafiové povinnosti je popsana v bodé 20.
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b. Ostatni rezervy

Na zakladé usneseni Nejvyssiho soudu, ze dne 22. 6. 2021, ¢.j. 20 Cdo 2871/2020-518
kterym byl exekucni titul — rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018,
¢.j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni rozsudkem Meéstského soudu v Praze ze dne
27. 11. 2018, ¢j. 30 Co 366/2018-524 — uznan materialn¢ nevykonatelnym, Fond
V bézném obdobi rozpustil rezervu na uroky z prodleni a rezervu na néklady exekuce.

Na zéklad¢ dalsich skute¢nosti popsanych v bod¢ A) Prehled soudnich sporti nebylo tieba
vytvaret zadné rezervy na soudni spory.

Titul Celkem v tis.K¢& k 31.10.2020 Celkem v tis.K¢& k 30.11.2020
Uroky z prodleni 0 186 234
Naklady exekuce 0 1 055
Celkem 0 187 289

. Kapitalové fondy a Emisni azio

Podilové listy

Titul Pocet podilovych ~ Jmenovita hodnota  Emisni azio/disaZio
tis. K¢ listi (v ks) podil. lista

Zistatek k 1. 1. 2019 441 682 220 841 122 306
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych 0 0 0
Zistatek k 30. 11. 2020 441 682 220 841 122 306
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych 0 0 0
Ziistatek k 31. 10. 2022 441 682 220 841 122 306

. Fondovy kapital, idaje o hodnoté podilovych listi a hospodaiské vysledky

Fondovy kapital Fondu k 31. 10. 2022 cinil 142.083 tis. K¢ (fondovy kapital k
30. 11. 2020 byl 21.261 tis. K¢). Aktiva celkem cinila 142.933 tis. K¢ (celkova aktiva
k 30. 11. 2020 cinila 220 374 tis. K¢). Béhem tcéetniho obdobi nepozadali podilnici o
zpétny odkup podilovych listd. Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list byla k
31. 10. 2022 321,688 K¢. K 30. 11. 2020 byla hodnota fondového kapitalu na jeden
podilovy list 48,036 K¢.

Zasadni vliv na vysi fondového kapitalu k 30. 11. 2020 mél rozsudek Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5. 2018, ve znéni rozsudku Mé&stského soudu
v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27. 11. 2018, kde bylo rozhodnuto, ze AKRO
investi¢ni spoleGnost, a.s. je povinna zaplatit Ceské republice &astku ve vysi
2.080.447 tis. K¢ s urokem z prodleni ve vysi 8,05 % od 1.9.2014 do zaplaceni (celkova
¢astka za vSechny byvalé C. S. Fondy).

Podrobnéji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy ucetni
zaverky.
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Vyvoj kurzu podilového listu v pribéhu ucetniho obdobi znazoriiuje graf vyvoje

kurzu podilového listu:

Vyvoj fondového kapitalu na podilovy list AKRO fond
progresivnich spole¢nosti
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Fond vykazal za ucetni obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 zisk ve vysi 120.867 tis.
K¢, za Gcetni obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 vykazal Fond zisk ve vysi 27.832 tis.
K¢. Valna hromada Investi¢ni spolecnosti schvalila Géetni zavérku za obdobi od
1. 1. 2019 do 30. 11.2020 a rozhodla o pievedeni zisku ve vysi 27.832 tis. K¢ do
neuhrazenych ztrat z ptedchozich obdobi.

Fond vykazal v kalendainim roce 2018 vykazal Fond ztratu ve vysi 202.750 tis K¢. Valna
hromada Investi¢ni spole¢nosti schvalila ro¢ni ucetni zavérku za rok 2018 a rozhodla o
prevedeni ztraty ve vysi 202.750 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi.

8. Vynosy z trokii a podobné vynosy

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Ptijaté tiroky 60 0
Celkem 60 0

9. Vynosy z akcii a podila

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Vynosy z tuzemskych CP 506 598
Vynosy ze zahrani¢nich CP 10 967 10616
Celkem 11 473 11 214

24



AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S.
Ptiloha ucetni zavérky k 31. fijnu 2022

10. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Provize z obchodti s CP -29 -5
Ostatni poplatky a provize -17 -33
Celkem -46 -38

11. Zisk nebo ztrata z financnich operaci

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Zisk/ztrata z cennych papirti - 10 906 2 316
realizované

Zisk/ztrata z kurzovych rozdila -50 029 30 997
a ptecenéni CP

Celkem -39 123 33313

12. Ostatni provozni vynosy

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Vracené naklady na exekuci 239 0
Celkem 239 0

13. Ostatni provozni naklady

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020
Odepsané pohledavky -228 -110
Exekuce - vymozeno pro CR MF 0 -1 078
Exekuce - vymoZeno na nakl. exekuce 0 -1 048
Celkem -228 -2 236

V tcetnim obdobi odepsal Fond pohledavky z titulu nezapoditatelné srazené dané
v zahrani¢i ve vysi 228 tis. K¢, v minulém Gc¢etnim obdobi odepsal Fond 110 tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spole¢nost, Zze soudni exekutor béhem piedchozich
48 hodin nechal prevést veskeré financni prostiedky, které byly soustfedény na
bankovnich tG¢tech fondu. Prevedené prostfedky zauctoval fond na vrub nakladui, které
fond wvykézal v ostatnich provoznich nakladech. Podrobngjsi informace k této
problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S. Fondu a také viz oddil Soudni
spory Vv ¢asti A) této prilohy ucetni zavérky.
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14.

15.

16.

Spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Audit -143 -190
Pravni a daiové poradenstvi -13 345 -448
Obhospodatovatelsky -6 119 -11 352
poplatek

Depozitatsky poplatek -414 -435
Custody poplatek -226 -219
Ostatni popl., CDCP -50 -63
Naklady na soudni fizeni -10 -25
Celkem -20 307 -12 732

Investi¢ni spole¢nosti byl za ucetni obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 vyuctovan
obhospodarovatelsky poplatek, ktery ¢inil: 6.119 tis. K¢.

Investi¢ni spolecnosti byl za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 vyuctovan
maximalné mozny obhospodafovatelsky poplatek. Hodnota obhospodaiovatelného
poplatku k 30. 11. 2020 ¢inila: 6.175 tis. K¢.

Dale byl investi¢ni spoleénosti vyuctovan, v souladu se statutem Fondu, motivaéni
poplatek ve vysi 15 % z rastu upraveného fondového kapitalu na kazdy podilovy list
za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020. Pfi stanoveni této ¢asti poplatku investi¢ni
spole¢nosti se vychazi z hodnoty fondového kapitalu na podilovy list po zauctovani
1,8% obhospodaiovatelského poplatku a pted zauctovanim rezervy na dan z piijma.
Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 30. 11. 2020 ¢ini: 5.177 tis. K¢

Odpis, tvorba opravnych polozZek a rezerv k pohledavkam a rukam
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Tvorba opravné polozky -16 845 0
Celkem -16 845 0

Na zéaklad¢é rozhodnuti Odvolaciho finanéniho feditelstvi ze dne 3. 6. 2021, ¢&.j.
21664/21/5200-11432-711891 rozhodla Investi¢ni spole¢nost 0 zauctovani opravné
polozku ve vysi 16.845 tis. K¢ k danové pohledavce.

Rozpusténi ostatnich rezerv
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Rozpusténi ostatnich rezerv 187 289 0
Celkem 187 289 0

Na zaklade¢ usneseni Nejvyssiho soudu, ze dne 22. 6. 2021, ¢.j. 20 Cdo 2871/2020-518
kterym byl exekuéni titul — rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018,
¢.J. 8 C 445/2014-456, ve spojeni rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne
27. 11. 2018, ¢.j. 30 Co 366/2018-524 — uznan materialné¢ nevykonatelnym Fond
rozpustil rezervu na troky z prodleni a rezervu na naklady exekuce.

Podrobngjsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondu a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této prilohy ucetni zaveérky.
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17. Tvorba a poutziti ostatnich rezerv

18.

19.

Titul Celkem v tis. K& k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Tvorba rezervy na uroky 0 -120
Tvorba rezervy na exekutora 0 -2 103
Pouziti rezervy na uroky 0 1078
Pouziti rezervy na ndklady exekutora 0 1048
Celkem 0 -97

Na zakladé rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8 C 445/2014-456 ze dne
24. 5. 2018, ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne
27. 11. 2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K¢ s
urokem z prodleni 8,05 % od 1. 9. 2014 do zaplaceni.

Fond dotétoval rezervu na moznou thradu troka z prodleni 8,05 % ve vysi 120 tis. K¢,
tak aby celkova hodnota rezervy na moznou thradu uroku z prodleni 8,05 % byla ve vysi
187.312 tis. K¢. Dale fond zauctoval rezervu na kryti nakladt exekutora ve vysi 2.103 tis.
K¢. Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spole¢nost, Ze soudni exekutor béhem piedchozich
48 hodin nechal pievést veskeré finan¢ni prostiedky, které byly soustfedény na
bankovnich uctech fondu, celkem bylo pfevedeno 2.126 tis. K&. Z toho titulu fond pouzil
rezervu na kryti urokt z prodleni ve vysi 1.078 tis. K¢ a pouzil rezervu na kryti naklada
exekuce ve vysi 1.048 tis. K¢.

Ocenovaci rozdily

Podilovy fond neuctoval v ucetnim obdobi o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel
majetek, ktery by byl pfeceiiovan rozvahove.

Zaruky, pujcky, hodnota nevyporadanych opénich a terminovych obchodii s CP

Fond neposkytl ani nepfijal v i¢etnim obdobi zadné zaruky.
Fond nemé Zadné nevypotradané opcni a terminové obchody.
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20. Dan z prijmu

Daii z pfijmu — dafiova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022  Celkem v tis. K& k 30.11.2020
Hospodaisky vysledek pted 122 512 29424
zdanénim

Pricitatelné polozky 17 038 6 610
Odecitatelné polozky -198 762 -15 491
Zaklad dané -59 212 20543
Zapocet danové ztraty 0 -20 543
Zaklad dané po uprave 0 0
Dan z pfijmu ve vysi 5% 0 0
Zahraniéni dividendy 10 966 10 022
Dan ze zahrani¢nich dividend 1645 1503
Daii celkem 1645 1503
Dodatecné ziictovani dané 0 89
Daii celkem 1645 1592

Z podilu na zisku byla v ucetnim obdobi od 1. 12. 2020 do 31.10.2022 srazena Fondu
srazkova dan Vv zahrani¢i, ktera je zapoditatelna proti danové povinnosti, ve vysi
1.200 tis. K¢&. Fond vykazuje danovy zavazek ve vysi 445 tis. K¢.

Titul Uketni Dariova Docasny  Daiiova OdloZena dan
hodnota hodnota rozdil sazba

Daiova ztrata min. let 62 248 62 248 5% 3112

Celkem 3112

K 31. 10. 2022 Fond identifikoval odloZzenou dafiovou pohledavku ve vysi 3.112 tis. K¢.
Z divodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené ¢astky, vzhledem
K nejistym budoucim ziskim, fond o odlozené danové pohledavce k rozvahovému dni
neuctoval.

Z podilu na zisku byla v G¢etnim obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 srazena Fondu
srazkova dan v zahrani¢i, kterd je zapocitatelna proti datlové povinnosti, ve vysi
1.063 tis. K¢. Fond zaplatil na zalohach na dan z pfijmu 1.356 tis. K¢&. Fond vykazuje
danovy pieplatek ve vysi 916 tis. K¢

Titul Uketni Dariova Docasny  Dariova OdloZena dan
hodnota hodnota rozdil sazba

Rezerva 1055 1055 5% 53

Danova ztrata min. let 3035 3035 5% 152

Celkem 205

Krom¢ prechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bodé 3. Ostatni aktiva, identifikoval fond v ucetnim obdobi dalsi
ptechodné rozdily zvysujici odloZzenou danovou pohledavku o 205 tis. K¢ Z duvodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené castky, vzhledem Kk nejistym
budoucim ziskiim, fond o zvySeni odloZzené danové pohledavky k rozvahovému dni
neuctoval.
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21. Zaméstnanci

Fond nema Zadné zamé&stnance.

22. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty ptedané k obhospodafovéni jsou vykéazéna veskera aktiva fondu.

23. Podminéné zavazky

Existuje riziko, ¢ Fondu bude vbudoucnu uloZena povinnost uhradit &stku
185.426 tis. K¢, predstavujici uroky z prodleni.

O tuto Castku vede Investiéni spole¢nost soudni spor s Ministerstvem financi CR pod
spisovou znackou 8 C 445/2014.

V pfipad¢ nepfiznivého vyvoje soudniho sporu miize dojit k situaci, e G&etni jednotka
nebude mit dostateéné prostfedky na uhradu vyse uvedené ¢astky.

Existuje tak vyznamnd (materialnf) nejistota souvisejici s vyse uvedenym soudnim
sporem, kterd miZe zdsadnim zpisobem zpochybnit schopnost Gdetni jednotky
nepfetrzité trvat, a Ze G¢etni jednotka proto nemusi byt schopna v rimci b&Zné &innosti
realizovat sv4 aktiva nebo dostat svym zavazkim.

E. Vyznamné udalosti po datu iéetni zavérky

Zadné vyznamné udalosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Fondu nenastaly
v obdobi po rozvahovém dni a do data schvaleni této tidetni zavarky.

V Praze dne 16. 11. 2022

4 / b= i%g\
/ v O
/ e s)
Ing. Jiti Travni¢ek
pfedseda piedstavenstva
AKRO investiéni spoleénost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikiim podilového fondu
Vyrok s vyhradou

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podilového fondu AKRO balancovany fond,
otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6,
identifikacni Cislo 60432616, (dale také fond) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisd,
ktera se sklada z rozvahy k 31. 10. 2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho
kapitalu za obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 a prilohy této Gcéetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru, s vyhradou moznych vlivll skutecnosti popsané v oddilu Zaklad pro vyrok
s vyhradou, Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu AKRO
balancovany fond, otevreny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., k 31. 10. 2022 a
nakladu a vynosl a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022, v
souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok s vyhradou

V bodé 23 Podminéné zavazky prilohy ucetni zavérky je uvedeno, Ze existuje riziko, ze Fondu
bude v budoucnu uloZena povinnost uhradit ¢astku 45 758 tis. K¢, predstavujici Groky
z prodleni.

O tuto ¢astku vede Investicni spolecnost soudni spor s Ministerstvem financi CR pod spisovou
znackou 8C445/2014. V pripadé nepriznivého vyvoje soudniho sporu mize dojit k situaci, Ze
Gcéetni jednotka nebude mit dostatecné prostredky na Uhradu vyse uvedené Castky.

Vzhledem ke komplikovanosti celého soudniho sporu, ktery je detailnéji popsan v cCasti A)
prilohy Géetni zavérky, jeho délky a s ohledem na rozdilnost stanovisek jednotlivych soudl

v tomto pripadu, nejsme schopni ziskat dostate¢né dikazni informace pro stanoveni miry
pravdépodobnosti, Ze Ucetni jednotka v soudnim sporu uspéje, pripadné, ze mu bude ulozena
povinnost zaplatit vySe uvedenou Castku. Z tohoto diivodu nelze jednoznacné urcit, zda vyse
uvedena skutecnost ma byt zobrazena v Ucetni zavérce jako podminény zavazek nebo jako
rezerva.

V pfipadé, Ze by v Gc¢etni zavérce byla vykazana rezerva na Ghradu Grokd z prodleni, vykazoval
by Fond zaporny vlastni kapital. Cimz by rovnéz doslo k vyznamné (materialni) nejistoté
tykajici se nepretrzitého trvani ¢etni jednotky z diivodu stejnych rizik, jako jsou popsana

v bodé 23 Podminéné zavazky.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (1C0 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenni ¢islo
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Vyznamna (materialni) nejistota tykajici se nepretrzitého trvani Fondu

Upozornujeme na bod 23 Podminéné zavazky prilohy Ucetni zavérky, podle néhoz existuje
riziko, Ze Fondu bude v budoucnu uloZena povinnost uhradit castku 45 758 tis. Kc,
predstavujici Uroky z prodleni.

0 tuto ¢astku vede Investicni spolecnost soudni spor s Ministerstvem financi CR pod spisovou
znackou 8C445/2014. V pripadé nepriznivého vyvoje soudniho sporu mize dojit k situaci, Ze
Ucetni jednotka nebude mit dostatecné prostredky na Uhradu vyse uvedené Castky.

Existuje tak vyznamna (materialni) nejistota souvisejici s vySe uvedenym soudnim sporem,
ktera mze zasadnim zplsobem zpochybnit schopnost Ucetni jednotky nepretrzité trvat, a ze
Gcetni jednotka proto nemusi byt schopna v ramci bézné cinnosti realizovat sva aktiva nebo
dostat svym zavazkuam.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich predpisi na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych poZadavka by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s uUcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postuptl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. za ucetni
zavérku fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spoleCnost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
Gcetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo
planuje zruseni fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve fondu odpovida dozorci rada AKRO investicni
spolecnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Gc¢etni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod(l nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatinovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti U¢etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jeho vnitrniho kontrolniho systému.
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- Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadd a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze Gcetni
zaveérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni icetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
Gcéetni zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné

zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 16. 11. 2022

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
.

o o~

__t?.:i},—\.j 4“ \_ll-ff { _{. o ) = bl

BDO Audit s. r. o. Lukas Hendrych

evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169
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otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Aktiva:

3. Pohledavky za bankami

v tom: a) splatné na pozadani

. AKcie a podilové listy

11. Ostatni aktiva

13. Naklady a prijmy priStich obdobi

6

Aktiva celkem

Pasiva:

4.  Ostatni pasiva
5.

6. Rezervy

v tom: a) na dané
¢) ostatni

9.  Emisni azio

12. Kapitalové fondy

Vynosy a vydaje priStich obdobi

ROZVAHA

K 31. RIJNU 2022

31. fijna 2022

30. listopadu 2020

tis. K¢ tis. K¢
2610 0
2610 0
21 372 22 401
148 7202

0 2

24 130 29 605

31. fijna 2022

30. listopadu 2020

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

z predchozich obdobi
15. Zisk za uletni obdobi

Pasiva celkem

tis. K¢ tis. K¢
133 2227

2 0

61 44 777

61 6

0 44 771

36 354 36 354
68 354 68 354
-122 107 -119 556
41 333 -2551
24 130 29 605




AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. RIJNU 2022

31. fijen 2022

30. listopadu 2020

Podrozvahova aktiva: tis. K¢ tis. K¢
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 24130 29 605
Podrozvahova aktiva celkem 24 130 29 605




AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

w

L@ NAW

16.
17.

19.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. RIJNA 2022

Vynosy z uroki a podobné vynosy
Vynosy z akcii a podili
V tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podila
Niklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynos
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
V tom: b) ostatni spravni naklady
Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv
k pohledavkam a zarukam, cennym papiriim
a zarukam
v tom: a) tvorba opravnych polozek
k pohledavkam
Rozpusténi ostatnich rezerv
Tvorba a pouZziti ostatnich rezery

Zisk nebo ztrata za acetni obdobi z béZné

¢innosti pred zdanénim

23.

24.

Daii z prijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

1.12.2020-31.10.2022

1.1.2019-30.11.2020

tis. K¢

31
1936
1936

-28
2162
1647

-60

-3 294
-3 294

-5 665

-5 665

44771

0

41 500

- 167

41 333

tis. K¢

47
1778
1778

-27
-1117
0

-14 670
-2 338
2338

13929

-2 398

- 153

-2 551




AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Prehled o zménach fondového kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazena  ztrata za ucetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni Z pfedchozich nepievedeny
fondy ario/disazio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zastatek k 1. lednu 2019 68 354 36 354 -60 397 -59 159 -14 848
Prodej podilovych listi 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listl 0 0 0 0 0

Rozdéleni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 -59 159 59 159 0
Ztrata od 1.1.2019 do 30.11.2020 0 0 0 -2 551 -2 551
Zistatek k 30. listopadu 2020 68 354 36 354 -119 556 -2 551 -17 399
Prodej podilovych listd 0 0 0 0 0
Odkup podilovych list 0 0 0 0 0
Rozdéleni zisku/ztraty za

predchozi obdobi 0 0 -2 551 2551 0
Zisk 0d 1.12.2020 do 31.10.2022 0 0 0 41 333 41 333
68 354 36 354 -122 107 41 333 23934

Zustatek k 31. Fijnu 2022




AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky k 31. fijnu 2022

Priloha acetni zavérky K 31. Fijnu 2022

Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31. 10. 2022

BéZné ucetni obdobi: 1. 12. 2020 — 31. 10. 2022

Minulé acetni obdobi: 1. 1. 2019 — 30. 11. 2020

V pribéhu roku 2021 Fond piistoupil ke zméné ucetniho obdobi z hospodaiského roku
zacinajiciho 1. 12. 2020 a konc¢ictho 30. 11. 2021 na hospodaisky rok zacinajici
1. 11. 2022. V dusledku provedeni zmény hospodaiského roku trvalo piechodné obdobi
23 kalendarnich mésict, tzn. od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022,

Pocatkem roku 2020 Fond pfistoupil ke zméné ucéetniho obdobi z kalendainiho roku
zacinajiciho 1. 1. 2019 a kon¢iciho 31. 12. 2019 na hospodaisky rok zacinajici 1. 12. 2020.

V disledku provedeni zmény hospodarského roku trvalo ptechodné ucetni obdobi
23 kalendatnich mésict, tzn. od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020.

Bézné cetni obdobi a minulé Gcetni obdobi jsou porovnatelnd, ob& ucetni obdobi trvala
shodné 23 kalendainich mésict.

Okamzik sestaveni: 16. 11. 2022

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond:  AKRO balancovany fond, oteviceny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;
diive AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond* nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008473360

Sidlo:  Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaiuje: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodatrované Investi¢ni spolecnosti ¢innost depozitaie od 30. 8. 2013.



AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky k 31. fijnu 2022

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky , &.j. 2013/8450/570,
¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a c¢.j. 2013/8448/570, Sp 2013/613/571 ze dne
25. 7. 2013, kterym Ceska narodni banka schvalila zménu depozitafe pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované Investi¢ni spole¢nosti. Do 30. 8. 2013 ¢innost
depozitafe pro specidlni fondy kolektivniho investovani obhospodatfované Investicni
spole¢nosti vykonavala Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha — oddé€leni
depozitare.

EXEKUCE na majetek byvalvch C. S. Fondu

Dne 6. 3. 2019 podala Ceska republika-Ministerstvo financi, bez ptedchoziho
upozornéni a zaslani vyzvy k zaplaceni urokd z prodleni, ndvrh na exekuci na majetek

byvalych C. S. Fondu:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.,

o AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.,

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni Spolecnost,
a.s.

pro nezaplacené Uroky z prodleni.

Nasledné Investi¢ni spole¢nost obdrzela:

- prikazy k provedeni exekuce penézité sumy ve vysi 725.215.455,98 K¢ (pohledavku
navys$enou o pravdépodobné naklady exekuce a pravdépodobné naklady MF CR).
Investi¢ni spolenost timto okamzikem ztratila pravo nakladat s penéznimi
prostiedky na vSech bankovnich uctech vSech dotcenych podilovych fondl, pouzivat
tyto prostfedky k platbam anebo s nimi jinak nakladat.

- protokol o soupisu vSech cennych papiri dotcenych podilovych fondt. Investiéni
spole¢nost timto okamzikem ztratila pravo nakladat s cennymi papiry pojatymi do
soupisu, tj. se vSemi cennymi papiry dotcenych podilovych fondu.

- ptikaz k z&pisu pozastaveni vykonu prava nakladat s investi¢énimi nastroji. Investicni
spole¢nost timto okamzikem ztratila pravo nakladat s veSkerymi investi¢nimi
nastroji vSech dot¢enych podilovych fondu.

Ode dne 6. 3. 2019, tj. ode dne zah4jeni exekucniho fizeni proti majetku v dotcenych
podilovych fondech, které bylo pod sp. zn. 074 EX 01559/19 vedeno u Exekutorského
ufadu Cheb Mgr. Davidem Konczem, soudnim exekutorem, nebyly Investi¢ni
spole¢nosti z majetku v dotcenych podilovych fondech hrazeny Zadné pohledavky, které
Investi¢ni spole¢nost vii¢i dotéenym podilovym fondim evidovala, a to jak pohledavky
Z titulu uplaty za obhospodafovani a administraci majetku v podilovych fondech, tak i
z titulu prefakturace ndkladl, které Investicni spolecnost za podilové fondy pribézné
hradila.

Investi¢ni spole¢nost se proti exekuci aktivné branila navrhem na jeji zastaveni
z divodu nevykonatelnosti exekucniho titulu vi¢i majetku v dotéenych podilovych

2



AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky k 31. fijnu 2022

fondech — ten byl dne 13. 8. 2019 zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6
(¢.j. 34 EXE 384/2019-215). Proti tomuto rozhodnuti se Investi¢ni spole¢nost odvolala.
Méstsky soud v Praze jako soud odvolaci prvostupnové rozhodnuti svym usnesenim ze
dne 4. 3. 2020, ¢. j. 72 Co 384, 385/2019-310, potvrdil. Investi¢ni spolecnost proti
tomuto rozhodnuti podala dovolani spojené snavrhem na odklad pravni moci
piedmétného usneseni Méstského soudu v Praze. Nejvyssi soudu dne 13. 10. 2020 svym
usnesenim €. j. 20 Cdo 2871/2020-495, pravni moc napadené¢ho usneseni Méstského
soudu v Praze odlozil, a to do kone¢ného rozhodnuti o Investi¢ni spole¢nosti podaném
dovolani.

Investicni spolecnost se proti probihajici exekuci na majetek v podilovych fondech dale
branila zalobami na vylouc¢eni majetku podilovych fondd z exekuce. Tyto zaloby byly
podany u Obvodniho soudu pro Prahu 6.

Fond Titul Cislo jednaci

AKRO globalni akciovy fond vylouceni cennych papirl z exekuce 13 C 165/2019
AKRO fond progresivnich
spole¢nosti

AKRO balancovany fond vylouceni cennych papirti z exekuce 8 C 260/2019

vyloucem’ ?eneznlch prostiedkd na 7 C 87/2019
uctech z exekuce

AKRO fond progresivnich vylouceni penéznich prostfedki na
spole¢nosti uctech z exekuce

AKRO balancovany fond vyloucem’ ?eneznlch prostiedkd na
uctech z exekuce

vylou€eni cennych papirt z exekuce 19 C 265/2019

AKRO globalni akciovy fond

19 C 264/2019

27 C 260/2019

V prubéhu meésice srpna roku 2020 byly soudnim exekutorem ptevedeny veskeré
penéZzni prostfedky zbankovnich Uc¢td tif dotcenych podilovych fondl. Celkova
pievedena Castka byla 35.642 tis. K¢, tj. ¢astka 18.890 tis. K¢ z bankovniho uctu AKRO
globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.;
castka 2.126 tis. K€ z bankovniho u¢tu AKRO fond progresivnich spole€nosti, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.; ¢astka 14.626 tis. K¢ z bankovniho
ucti AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.
S.

Provedenim tohoto pievodu do$lo k tomu, e ke dni 30. 11. 2020 byla hodnota
bankovnich uétt viech tfi dotéenych fondu 0 tis. K¢&.

Fond Pievedené prostiedky Bankovnich uéty k 30.11.2020
AKRO globalni akciovy fond 18 890 0
AKRO fond progresivnich spol. 2126 0
AKRO balancovany fond 14 626 0
Celkem 35 642 0
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Dle vyjadreni soudniho exekutora Mgr. Davida Koncze byla z celkové pievedené Castky
35.642 tis. K¢, prevedena castka ve vysi 31.629 tis. K¢ na bankovni tcet Ministerstva
financi Ceské republiky a zbyvajici ¢astka 4.013 tis. K& zlstala deponovana u
Exekutorského uradu Cheb jako nédhrada nakladi exekuce.

Neijvyssi soud CR svym usnesenim ze dne 22. 6. 2021, & i. 20 Cdo 2871/2020-518,
exekuci zastavil, a to z divodu vad vyroku exekuéniho titulu.

Vedena exekuce byla k 9. 7. 2021 zastavena.

Investicni spolecnost timto okamzikem ziskala zpét pravo nakladat s veSkerymi
investi¢nimi nastroji a bankovnimi Géty vSech dotéenych podilovych fondi. Investi¢ni
spole¢nost zpét vzala zaloby o vylou¢eni majetku z exekuce fond.

Fond Bankovni uéty k 30.6.2021 Bankovnich uéty k 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 0 15 255
AKRO fond progresivnich spol. 0 5593
AKRO balancovany fond 0 867
Celkem 0 21 415

Stav bankovnich uétu k 31.7.2021 byl pievazné tvofen piijmem z titulu nevyplacenych
dividend, pfijmem z prodeje cennych papird a thradou zavazkt po splatnosti.

Fond DVD k 30.6.2021 DVD k 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 25 288 2031
AKRO fond progresivnich spol. 11974 92
AKRO balancovany fond 1 966 182
Celkem 39 228 2 305
Fond Zavazky 30.6.2021 Zavazky 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 19 445 181
AKRO fond progresivnich spol. 12 045 12
AKRO balancovany fond 2 260 77
Celkem 33 750 270
Fond Prodej CP v prabéhu ervence 2021
AKRO globalni akciovy fond 9529
AKRO fond progresivnich spol. 5632
AKRO balancovany fond 1112
Celkem 16 273

Pravnimu zéstupci Investicni spolecnosti nalezela odména za ukonceni exekuce ve
vysi 38.632 tis. K& Ukoncenim exekuce se podafilo pravnimu zastupci zachranit
majetek ve vysi 554.912 tis. K¢.

Fond Odména pravniho zastupce za ukonceni exekuce
AKRO globalni akciovy fond 23830
AKRO fond progresivnich spol. 13 064
AKRO balancovany fond 1738
Celkem 38 632
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Dne 21. 1. 2022 Investi¢ni spole¢nost, zaslala vyzvu, prostifednictvim pravniho zastupce
spole¢nosti, Ministerstvu financi Ceské republiky k vraceni astky 31.629 tis. K&, ktera
byla z majetku podilovych fondd neopravnéné pievedena na utet MF CR V ramci
nezédkonné exekuce. Dne 31. 1. 2022 MF CR zaslalo odpovéd na vyzvu Investi¢ni
spolecnosti, kde vraceni pozadované ¢astky neakceptovalo.

Dne 21. 1. 2022 Investi¢ni spole¢nost, zaslala vyzvu, prostiednictvim pravniho zastupce
spolecnosti, Mgr. Davidovi Konczovi, soudnimu exekutorovi Exekutorského uradu
Cheb, k vraceni castky 4.013 tis. K¢, ktera byla z majetku podilovych fondu
neopravnéné pievedena na ucet soudniho exekutora v ramci nezakonné exekuce.

Dne 4. 7. 2022 Mgr. Kajlikova, koncipientka z Exekutorského tfadu Cheb, potvrdila, ze
Mgr. David Koncz, soudni exekutor Exekutorského uradu Cheb, uhradi pozadované
castky Investi¢ni spoleCnosti, dle vyzvy na jednotlivé bankovni ucty podilovych fondu.
Dne 4. 7. 2022 byla do majetku podilovych fondd vracena celkova ¢astka 4.013 tis. K¢.

Fond Exekutorem vracena ¢astka
AKRO globalni akciovy fond 2127
AKRO fond progresivnich spol. 239
AKRO balancovany fond 1647
Celkem 4013

Insolven¢ni navrh

S ohledem na neochotu soudniho exekutora hradit za podilové fondy, proti jejichz
majetku byla sporna exekuce vedena, jakékoli naklady souvisejici s jejich spravou, a to
vcetné nakladi depozitafe, podala Investicni spolecnost v zati roku 2020 za tfi byvalé
C. S. Fondy insolven¢ni navrhy, a to z divodu jejich platebni neschopnosti jak vici
obhospodarovateli, tak i depozitafi. VSechna tfi fizeni se ke dni 30. 11. 2020 nachézela
ve stadiu do rozhodnuti o upadku. Insolvenéni navrhy byly nésledné pocatkem roku
2021 vzaty zpét jesté pied rozhodnutim insolvenéniho soudu o upadku.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Podilovy fond nema Zadné casti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.
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A) Priehled soudnich sporu

Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastniki cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych
fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevySuje 5 %
hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, piiloha ¢. 2, pism. g))

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vedeny s Ceskou republikou 0
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢ s prisluSenstvim

Dotcené fondy

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Tento soudni spor byl ukoncen zamitnutim stiznosti k Evropskému soudu pro lidska
prava, kterou AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 14. 4. 2022.

Jednalo se o spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., proti Ceské republice, zastoupené
Ministerstvem financi a Ministerstvem spravedlnosti, o zaplaceni ¢&astky
1.114.275.017,- K¢ s prisluSenstvim, ptivodné vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2,
tykajici se zaloby na nadhradu Skody zptisobené nespravnym tiednim postupem statnich
organti ve vztahu k majetku byvalych C. S. Fondii. Tato zaloba byla podana z divodu
pravni jistoty, a proto pii podani Zaloby bylo souc¢asné navrzeno pteruseni fizeni o této
nové zalobd do doby, nez bude Nejvyssim soudem Ceské republiky rozhodnuto o
dovolani AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35
Co 379, 380/2005-324. Nasledn¢ bylo tizeni pieruseno s ohledem na obnovené fizeni o
nahradu $kody vedené mezi AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o ndhradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
pteruSeného fizeni.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., vzala z diivodu zaplaceni Zzalobu viigi Ceské republice
— Ministerstvu financi ¢astecné zpét. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a fizeni viaci
Ceské republice — Ministerstvu financi zastavil. Spor pokradoval viigi Ceské republice —
Ministerstvu spravedlnosti. Rozsudkem ze dne 21. 1. 2018, ¢. j. 20 C 8/2006-656, soud
zalobu zamitl.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 15. 3. 2018 odvolani proti rozsudku soudu
L. stupné v celém jeho rozsahu. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 20. 3. 2019
odvolaci soud rozhodnuti soudu I. stupné potvrdil. AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
podala proti rozsudku odvolaciho soudu dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky.
O investi¢ni spole¢nosti podaném dovolani rozhodl Nejvyssi soud Ceské republiky
usnesenim ze dne 26. 5. 2020, ¢. j. 30 Cdo 3394/2019-792, tak, Ze dovolani odmitl. Dne
10. 7. 2020 byla proti rozhodnutim obecnych soudt v této véci podana k Ustavnimu
soudu Ceské republiky ustavni stiznost, ktera byla nélezem ze dne 7. 12. 2021, sp. zn. |.
US 1924/20, zamitnuta.

Nicméng Ustavni soud Ceské republiky v nalezu ze dne 7. 12. 2021, sp. zn. 1. US
1924/20, dal stézovateli — AKRO investi¢ni spolecnosti, a. S., ¢astecné za pravdu, kdyz
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dospél k zavéru, ze 1 v obdobi 1993-1998, tj. v dob¢ od zruSeni statnich notafstvi (a
ziizeni notafskych uradl) do pfijeti zdkona ¢. 82/1998, stat odpovidal za nespravny
uiedni postup notare. Notar (obdobné jako statni notaistvi) byl totiz organem veiejné
moci vykonavajici staitem svéfenou pravomoc, a odpovédnost statu za nespravny ufedni
je potieba timto zptisobem vylozit. Zaloba stdZovatele — AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a. S., neméla byt zamitnuta proto, Ze v rozhodném obdobi (bfezen 1997) stat za ¢innost
notare nenesl odpovédnost. Tato odpovédnost byla dana podle zakona ¢. 58/1969.
Ustavni soud Ceské republiky viak v nalezu zaroven uvedl, e ackoli je odpovédnost
statu za nespravny Ufedni postup notéaie v rozhodném obdobi (bfezen 1997) obecné dana
podle zakona ¢. 58/1969, neni divod, aby byla tato odpovédnost SirSi neZ odpovédnost
statu za Cinnost notaii podle pozdéji (v roce 1998) ptijatého zédkona ¢. 82/1998, a to
navzdory tomu, ze odpovédnost je tfeba posuzovat podle pravniho piedpisu tcinné¢ho v
dobé¢, kdy k nespravnému ufednimu postupu doslo (tj. zdkona ¢. 58/1969, podle kterého
v§ak Ceska republika odpovidala za ¢innost notart neomezeng).

Ustavni soud Ceské republiky tedy dovodil, Ze v konkrétnim ptipadé stat za pochybeni
notafe v souvislosti s vyhotovenim nezakonného notaiského zapisu ze dne 3. 3. 1997
neodpovida, nebot’ podle § 4 odst. 1 zakona ¢. 82/1998 (tj. zdkona, ktery v rozhodné
dobé nebyl Gc¢inny) stat odpovida pouze za Cinnost notafe pii sepisovani veiejnych listin
o pravnich tkonech, za zépisy skutecnosti do verejného rejstiiku provadéné notaiem a
za ukony notéfe jako soudniho komisate. Jelikoz je notaisky zapis ze dne 3. 3. 1997
zapisem o rozhodnuti pravnické osoby (kterym doslo k odvoldni stavajicich ¢lenti
ptredstavenstva a jmenovani novych ¢lenti piedstavenstva), a nikoli notarskym zapisem
o pravnim ukonu, stat za pochybeni notare spocivajici v sepsani tohoto nezdkonného
notaiského zapisu neodpovida. Podle Ustavniho soudu Ceské republiky totiz neni
divod, pro¢ by mél stat podle piedchoziho zakona (zakona ¢. 58/1969) odpovidat za
¢innost notarti ve vét§im rozsahu, nez za ni odpovida podle pozdéji ptijatého zakona ¢.
82/1998. Jinymi slovy, stat za Skodu zpasobenou ¢innosti notaiit v dobé sepsani
notaiského zapisu (3. 3. 1997) odpovidal, avSak pouze v rozsahu, v jakém za ni
odpovidal podle pozdgji piijatého zakona &. 82/1998. Ustavni soud Ceské republiky
tedy dospél k zavéru, Ze za Skodu zpiisobenou notafem sepsanim tohoto typu notarského
zapisu (o rozhodnuti pravnické osoby) stat podle zakona ¢. 58/1969 odpovédnost
nenesl, nebot’ by za ni neodpovidal ani podle pozdé¢ji piijatého zdkona ¢. 82/1998
(agkoli podle zékona &. 58/1969 odpovidal stat za ¢innost notatt neomezeng). Ustavni
soud Ceské republiky tedy stiznost stéZovatele zamitl.

Tento nalez Ustavniho soudu Ceské republiky tedy zménil dosavadni judikaturu v tom
sméru, ze stat odpovidal za nespravny Uredni postup notéaie i v obdobi od 1. 1. 1993 do
15. 5. 1998.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S., podala dne 14. 4. 2022 stiznost k Evropskému soudu
pro lidska prava, ktera byla zamitnuta dne 30. 6. 2022.
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Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uiadem pro zastupovani statu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., o zaplaceni ¢astky
2.087.171.231,12,- K¢ s piislusSenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod
sp. zn. 8 C 445/2014

Dotcené fondy

AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s.
AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., dorucena zaloba Ceské
republiky o zaplaceni Castky 2.087.171.231,12,- K¢ s pfislusenstvim. Touto Zalobou se
Ceska republika domahala vydani bezdtivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni
mélo vzniknout z divodu uhrady castky 2.087.171.231,12,- K¢ ve prospéch AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s., na zakladé pozdéji Nejvyssim soudem Ceské republiky
zruSenych pravomocnych rozsudkt vydanych ve sporu mezi AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s., proti Ceské republice o nahradu $kody.

Vyse uvedena Zaloba byla v rozsahu ¢astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou
zpét a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢aste¢né zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s., o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K& s pfisluSenstvim, vynesen
Obvodnim soudem pro Prahu 6 rozsudek ¢. j. 8 C 445/2018, kterym bylo ulozeno
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K& s
urokem z prodleni 8,05 % ro¢n€¢ od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni
rozsudku bylo AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., doru¢eno dne 22. 8. 2017.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 6. 6. 2018 odvolani proti predmétnému
rozsudku a dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek za odvolani ve vysi 4.100.000,- K¢&.
O podaném odvolani AKRO investi¢ni spole€nosti, a.s., bylo dne 27. 11. 2018
Méstskym soudem v Praze jako soudem odvolacim rozhodnuto tak, Zze se rozsudek
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014, v plném rozsahu
potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investicni spolecnosti, a.s.,
doruceno dne 28. 12. 2018.

Na zakladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investiéni spole¢nost, a.s., uhradila
Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,12,- K& predstavujici Zzalovanou jistinu. Uroky z
prodleni dle rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.,
rozhodla vyckat rozhodnuti o0 mimotadnych opravnych prostredcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dovolani k
Nejvyssimu soudu Ceské republiky, které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, &.j. 29 Cdo
1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dne 2. 8.
2019 tustavni stiznost. Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. I. US
2516/19, ustavni stiznost odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska prava, podana
dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8. 2020 rovnéz odmitnuta.

Ceska republika — Ministerstvo financi zahajila v roce 2019 exekuci pro vymozeni
castky 717.164.357,98,- K¢ zmajetku byvalych C. S. Fondd (pfislusenstvi podle
rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve
spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C
445/2014-456). Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvyssiho soudu
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Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, &. j. 20 Cdo 2871/2020-518, z diivodu materialni
nevykonatelnosti exeku¢niho titulu, tj. rozsudku Mestského soudu v Praze ze dne
27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro
Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala dne 6. 8. 2021 u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 zalobu pro zmatecnost dle ust. § 229 odst. 2 pism. c) o. s. f. proti rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s
rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456,
kterou se domaha, aby byl rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j.
30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, v rozsahu povinnosti zalované AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s., zrusen v rozsahu jeji povinnosti uhradit pfislusenstvi jistiny.

V reakci na podanou zalobu pro zmatecnost podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
dne 8. 10. 2021 proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8
C 445/2014-456, a rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢.j. 30 Co
366/2018-524, rovnéz zalobu pro zmatecCnost dle ustanoveni § 229 odst. 2 pism. c)
o.s.f., kterou se domaha zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, a rozsudku Mestského soudu v Praze ze dne
27.11.2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu.

Obvodni soud pro Prahu 6 rozhodl usnesenim ze dne 5. 10. 2022, €. j. 8 C 445/2014-
782, tak, Ze rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C
445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018,
&.j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu zrusil. Ceska republika podala odvolani proti
usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-782,
kterym napadla sprédvnost zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24.5.2018, ¢.j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem M¢éstského soudu v Praze ze
dne 27. 11. 2018, &. j. 30 Co 366/2018-524, v rozsahu povinnosti hradit jistinu. Ceska
republika usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, €. j. 8 C 445/2014-
782, nenapadla v rozsahu zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24.5.2018, ¢.j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem M¢stského soudu v Praze ze
dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v &asti tykajici se povinnosti hradit
ptisluSenstvi jistiny — pro pfipad, Ze je rozhodnuti o zruSeni exekucniho titulu pouze
Vv rozsahu piislusenstvi pfipustné, je zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze
dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Mé¢stského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v tomto rozsahu pravomocné.
Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zruseni exekucniho titulu v rozsahu jistiny napadla
Ceska republika odvolanim, které bude nyni posouzeno odvolacim soudem.
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Ceska republika proti AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. — navrh na nafizeni exekuce
k vymozZeni ¢astky 717.164.357,98,- K¢, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod
sp. zn. 34 EXE 384/2019 (povéfeny soudni exekutor — Mgr. David Koncz,
Exekutorsky urad Cheb, sp. zn. 074 EX 01559/19)

Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvys§siho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., se proti exekuci branila ndvrhem na jeji zastaveni z
diivodu nevykonatelnosti exeku¢niho titulu vi¢i majetku v dotéenych podilovych
fondech (byvalych C. S. Fondech). Navrh na zastaveni exekuce byl dne 13. 8. 2019
zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6, ¢. j. 34 EXE 384/2019-215. Proti
tomuto rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., odvolani. Méstsky soud v
Praze jako soud odvolaci prvostupnové rozhodnuti svym usnesenim ze dne
4. 3. 2020, ¢. j. 72 Co 384, 3852019-310, potvrdil. AKRO investicni spolecnost, a.s.,
proti tomuto rozhodnuti podala dovolani spojené s navrhem na odklad pravni moci
pfedmétného usneseni Méstského soudu v Praze. Nejvyssi soud Ceské republiky dne
13. 10. 2020 svym usnesenim ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-495, pravni moc napadeného
usneseni Méstského soudu v Praze odlozil, a to do kone¢ného rozhodnuti o AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s., podaném dovolani.

Investi¢ni spolecnost se déale brénila proti probihajici exekuci na majetek v podilovych
fondech zalobami na vylouceni majetku podilovych fonda z exekuce. Tyto zaloby byly
zastaveny z divodu zpétvzeti téchto zalob.

Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-518.

Ceska republika — Ministerstvo financi zarovei podala proti usneseni Nejvyssiho soudu
Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, ¢&. j. 20 Cdo 2871/2020-518, kterym byla exekuce
vedena proti majetku byvalych C. S. Fondd pravomocné zastavena, Ustavni stiznost k
Ustavniho soudu Ceské republiky (véc je u Ustavniho soudu Ceské republiky vedena
pod sp. zn. I. US 2449/21). Usnesenim Ustavniho soudu Ceské republiky ze dne
6. 4. 2022 bylo fizeni sp. zn. 1. US 2449/21 pieruseno do doby pravomocného
rozhodnuti o zalobé pro zmate€nost, projednavané nyni u Obvodniho soudu pro Prahu
6. Nabylo-li usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C
445/2014-782, v rozsahu zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24.5.2018, ¢. ). 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze ze
dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v casti tykajici se povinnosti hradit
prislusenstvi jistiny pravni moci, bude nyni na Ustavnim soudu, aby rozhodl o
pokracovani v fizeni a o tistavni stiznosti podané Ceskou republikou rozhodl.
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Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., s Ceskou republikou, zastoupenou
Ministerstvem spravedlnosti, 0 nahradu Skody ve vysi 717.164.357,98,- K¢ dle
zakona ¢. 82/1998 Sb., vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 10 C
39/2019.

Tento soudni spor byl ukonéen odmitnutim ustavni stiznosti k Ustavnimu soudu Ceské
republiky; s ohledem na rozhodnuti uvedena vyse by podani stiznosti k Evropskému
soudu pro lidska prava bylo bezptfedmétné.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., uplatnila narok na ndhradu Skody u Ministerstva
spravedlnosti dne 2. 4. 2019. Ministerstvo spravedlnosti pozadavek na nahradu skody a
nemajetkové jmy odmitlo dopisem ze dne 11. 9. 2019 s poukazem na to, ze AKRO
investicni spolecnost, a.s., méla obdrzené plnéni vratit jiz po zruseni rozsudku
Mgstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, ¢. j. 35 Co 34/2012-761, a neméla
vyckavat vysledku fizeni o vydani bezdlivodného obohaceni.

AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., vznikl narok na ndhradu sSkody ve wvysi
717.164.357,98,- K& vigi Ceské republice zejm. v diisledku zcela zjevnych pritaht v
fizeni vedeném u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014 a také z
davodu nezakonného rozhodnuti a nespravného uredniho postupu ve véci exekucniho
vymahani Grokda.

Z toho divodu dne 1. 10. 2019 AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala zalobu o
zaplaceni vyse uvedené castky. Obvodni soud pro Prahu 6 rozsudkem ze dne
21. 1. 2020 zalobu AKRO investicni spolecnosti, a.s., zamitl. Jeho rozhodnuti bylo
potvrzeno rozsudkem Mestského soudu v Praze ze dne 22. 7. 2020, ¢. j. 55 Co
144/2020-309. AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala dne 16. 9. 2020 proti
rozhodnuti odvolaciho soudu dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky, které bylo
odmitnuto.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., ve véci podala i ustavni stiznost k Ustavnimu soudu
Ceské republiky, ktera byla odmitnuta (véc vedena pod sp. zn. IV. US 1621/2021).
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B)

Pouzité finan¢ni nastroje a rizeni rizik

Investi¢ni spoleCnost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrzovat pravidla pro omezeni a rozlozeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spolecnost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména vyhodnocovani
trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodatovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny
cennych papiri V pribéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pii vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pti
vyhodnocovani trokového rizika Investicni spolecnost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici urokovym miram v kazdé méné s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze v§eobecn€ uzndvanych metod a je roz€lenéna na alespoii 6 ¢asovych pasem a
dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybl riznych vynosovych kiivek.
Pii vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovéni trzniho rizika metodou VaR je pribéZzné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spole¢nost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodafovani podilovych fondi ve spolupraci s IT. VaR Fondu k
31. 10. 2022 byl 8,82 % (k 30. 11. 2020 10,77 %).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje podilovy fond nepouziva. Fond
rovnéZ nepouziva obchody typu REPO.
Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyva z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S uvérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zaddné ptjcky ani nepotidil do majetku
dluhovy cenny papir.
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Riziko likvidity

Ptedstavuje riziko, Ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostiedki ke kryti svych zavazki. Likvidita je Investi¢ni spole¢nosti monitorovana a
fizena na zaklad¢ ocekavanych penéznich toki.

Nejvétsi riziko likvidity piedstavuje povinnost Investi¢ni spole¢nosti odkoupit podilovy
list bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni zadosti podilnika o odkoupeni podilového listu,
nejpozdeji vSak do 15 pracovnich dnti. Cena za odkoupeni je splatnd do 7 dnii od zapisu
ptevodu podilovych list v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve svém portfoliu drzi cenné
papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které 1ze prodat béhem nékolika dnt, je
nepravdépodobné, ze by Fond nebyl schopen dostat svym zavazkim z titulu odkoupeni
podilovych listt.

Investi¢ni spolecnost mize pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu, pokud je to potiebné z divodu ochrany prav nebo pravem
chranénych zajmi podilnikda.

K 31. 10. 2022 bylo pozastaveno vydavani a odkupovani podilovych lista.

V nize uvedenych tabulkdch je uvedena splatnost aktiv a pasiv dle nejdilezitéjSich
druhti k rozvahovému dni.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti piedstavuji cenné papiry urcené
k obchodovani a v ptipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do n¢kolika dnu.

Riziko likvidity
31. fijen 2022

Do3 3 mésice Vice

Aktiva mésici —1rok 1-5let nez5let Nespecifikovino CELKEM
Pohledavky za bankami 2610 2610
Akcie a podilové listy 21372 21 372
Ostatni aktiva 148 148
Aktiva celkem 2758 21372 24 130

Pasiva
Ostatni pasiva -133 -133
Vydaje piistich obdobi -2 -2
Rezervy -61 -61
Cista vyse aktiv 2623 -61 21372 23 934
Kapital — disponibilni -23 934 -23 934
Rozdil 2623 -61 -2 562 0
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Riziko likvidity
30. listopadu 2020

Do 3 3 mésice Vice

Aktiva mésici  —1rok 1-5let  nez5let Nespecifikovano CELKEM
Pohledavky za bankami 0 0
Akcie a podilové listy 22 401 22 401
Ostatni aktiva 7204 7204
Aktiva celkem 29 605 29 605

Pasiva
Ostatni pasiva -2 227 - 2227
Rezervy -44 777 -44 777
Cista vySe aktiv -17 399 -17 399
Kapital — disponibilni 17 399 17 399
Rozdil 0 0

Z divodu probihajici exekuce nemél fond k 30. listopadu 2020 fizeni likvidity pod svoji kontrolou, a
proto fond vykazoval aktiva a pasiva s nespecifikovanou dobou splatnosti.
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C)

Uplatnéné ucetni metody

Pfi vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatnovany predevsim tyto
principy a zasady:

. akrudalni princip,

. zasada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,

. nezavislosti ucetnich obdobi,

. pro vykazované udaje:

. srovnatelnost,
=  spolehlivost,

. srozumitelnost,
. vhodnost,

= aplnost,
. vérné a poctivé zobrazeni.
Popis metod

Utetni zavérka je zpracovana na zakladé udetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi G¢etnimi zasadami pro vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, C¢eskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce a
vyhlaSkou €. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech
a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sh. o
kolektivnim investovani). Ve v platném znéni. Vykazované udaje za piedchozi obdobi
jsou vykazované v podminkach roku, za ktery se ucetni zdvérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/1991 Sh., 0 ucetnictvi byly provedeny k 31. 10. 2022
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zadvazka

. inventura cennych papiri

. inventura bankovnich uct

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulému tiéetnimu obdobi — princip nepietriitého
trvani ucetni jednotky

V pribéhu minulého ucetniho obdobi doSlo k poruseni principu nepietrzitého trvani
G¢etni jednotky s ohledem na to, Ze dne 6. 3. 2019 Ceska republika podala navrh na
exekuci na majetek Fondu tak, jak je popsano v bod¢ A) Soudni spory.

Na zékladé¢ tohoto Fond upravil ucetni metody tak, aby byl majetek vykazan
Vv realizovatelnych hodnotach.

Naslednd byla exekuce usnesenim Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze dne
22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-518 pravomocné zastavena. Divodem jejiho
zastaveni je materidlni nevykonatelnost exekucniho titulu, tj. rozsudku Meéstského
soudu Vv Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456.

Z tohoto diivodu jiz neni princip nepfetrzitého travni Gcetni jednotky pii sestavovani
ucetni zaveérky za bézné obdobi porusen, i1 kdyz existuje vyznamné (materialni) nejistota
popsana v bodé¢ 23 Podminéné zavazky, ktera muze zasadnim zpusobem zpochybnit
schopnost Gcetni jednotky nepfetrzite trvat.

V uCetni zavérce za minulé obdobi Fond vykazoval majetek v realizovatelnych
hodnotach.

V bézném obdobi Fond upravil G¢etni metody tak, aby byl majetek vykazan v realnych
hodnotach. Nicméné dopad zmény metody na jednotlivé polozky rozvahy nebyl zadny.

Investi¢ni spolec¢nost vyhodnotila naplnéni tohoto principu i v souvislosti s vale¢nym
konfliktem na Ukrajing, ktery zapocal v prib&éhu ucetniho obdobi, a souvisejicimi
uvalenymi sankcemi proti Ruské federaci a Bé&lorusku. I v souvislosti s negativnim
makroekonomickym vyvojem spojenym s riistem urokovych sazeb, vyssi inflaci a
konkrétné vy$$im rdstem cen energii provedla Investi¢ni spole¢nost identifikaci
hlavnich rizik, kterym muize ona sama i Fond pii obhospodafovani a vramci své
investi¢ni ¢innosti Celit. Jelikoz Fond nedrzi Zadna financni aktiva pfimo navazana na
spolec¢nosti dotéené valeénym konfliktem, vyhodnotila Investiéni spolecnost toto
specifické riziko jako nizké a ocenéni drzenych akecii je ddno vyvojem kapitalovych trhi
a souvisejicimi finan¢nimi riziky.

b)_zpiisoby oceriovdni majetku zdvazkii

1. Obecné zasady oceniovani

Pfi ocefiovani majetku a zavazki je postupovano v souladu s Gcetnimi piedpisy a
S predpisy 0 investi¢nich spolec¢nostech a fondech (se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, u€¢inného od 19. 8. 2013).

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocefiovdny pofizovaci cenou. Soucasti

pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakcéni naklady spojené s porfizenim
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cenné¢ho papiru (napf. poplatky a provize maklétiim, poradciim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pii prodeji ¢i jiném ubytku cennych papir se cenné papiry ocenuji zptisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni prirtistku cennych papir pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirti (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirG bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem preceniuje méesicné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pifi kazdém
novém ocenéni rozpusti. Pfi pfecenovani cenného papiru na redlnou hodnotu postupoval
fond v ucetnim obdobi v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb.,
o ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, Géinny od
19. 8. 2013 (diive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaskou ¢.
244/2013 Sb., o blizsi upraveé nekterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dfive vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobng&jsi Gpravé nékterych
pravidel v kolektivnim investovani)).

Pro ptecenéni portfolia pouzivd ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

C) okamZik uskuteénéni uicetniho piipadu

Okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypotadani obchodu.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.
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d) postupy uctovdani

1. Emitované podilové listy
O emitovanych podilovych listech se uctuje v uctové skupin€ 56 - Kapitalové fondy.
2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry Ize vyuctovat az po obdrzeni vSech podkladu s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potfebné informace. Bez téchto podkladii nelze o prodeji a ndkupu cennych papirti
uctovat

Hospodaisky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, z devizovych ¢innosti, pevnych
terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykazan jako Cisty
zisk nebo ¢ista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako naklady a vynosy z téchto
operaci.

Zmény realné hodnoty z ptfecenéni cennych papird k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti Gétiim nakladd nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na pfislusné ucty nakladii nebo vynosi souvztazné s ptislusnymi Géty cennych
papirt. Zmény realné hodnoty z ptecenéni realizovatelnych cennych papirt se uctuji na
ptislusné ucty vlastniho kapitalu v uctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil z precenéni
majetku a zavazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a o alikvotnim
urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopist se Gétuje v souladu s platnymi ptedpisy
na Géty vynosu souvztazné s prislusnymi ucty cennych papirQ, resp. u zavazku na Gcéty
naklad. Pti Ubytku majetku a zavazkd se ptipadny oceitiovaci rozdil z ptecenéni
majetku a zavazkil zuctuje na piislusny tcet v uctové skupin€ 61 — Naklady na finan¢ni
¢innosti, resp. V uctové skuping€ 71 — Vynosy z finanénich ¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisii se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s tcetnimi piedpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pritbéhu i¢etniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii uétovani 0 kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského uéetniho standardu
pro finan¢ni instituce €. 105.

e) _odloZend daii

Utetni jednotka uétuje o odlozené dani (G&tova skupina 68, ucéet Dan z pifjmd —
odlozend), a to podle zavazkové metody rozvahového piistupu, kterd vychazi
Z ptechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
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hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozena danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym zisktim v budoucnu.

f) stanoveni vyse opravnych poloZek a rezerv

1.  Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k uc¢tim majetku, ktery se neptfeceniuje na readlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
V ucetnictvi je prokdzano na podkladé tdaji zjiSténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvofi v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedkl piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfiCemz ,pravdépodobné” znamena prevySujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

g) pohledavky

Pohledavky jsou oceniovany v realizovatelnych hodnotach.

h) zdvazky
ZavazKy jsou ocenovany v realizovatelnych hodnotach.

i) dohadné poloZky

V prubéhu ucetniho obdobi byla postupné na vrub nakladl uctovana dohadna polozka
za sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit ucetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodafovatelské poplatky, poplatky za spravu a uschovu CP a
poplatky depozitafi.

J) uctovani urokovych ndkladit a vynosii

Ugetni jednotka tétuje o trokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni Girokové
miry. Metoda je zalozena na metod¢ vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni urokovych vynost nebo nakladi b&éhem stanoveného obdobi
(akrualni princip).
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D) Informace o vyznamnych poloZkach

1. Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Splatné na pozadani 2610 0
Celkem 2610 0

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, ze soudni exekutor béhem ptredchozich 48
hodin nechal ptevést veskeré finan¢ni prostiedky, které byly soustiedény na bankovnich
uctech Fondu, celkem bylo pievedeno 14.626 tis. K¢&. Provedenim tohoto pievodu doslo
k tomu, Ze ke dni 30. 11. 2020 byla hodnota bankovnich téta Fondu O tis. K¢. Vedena
exekuce byla vsak k9. 7. 2021 zastavena. Investi¢ni spole¢nost timto okamzikem
ziskala zpét pravo nakladat s veSkerymi bankovnimi uéty Fondu.

Podrobngjsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondu a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této prilohy tcetni zavérky.

2. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry Fondu k 31. 10. 2022 i k 30. 11. 2020 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry piecefiované na realnou hodnotu oproti u¢tim nakladu

a vynosu.

Akcie

Titul Celkem v tis.K¢& k 31.10.2022 Celkem v tis.K¢& k 30.11.2020
Akcie obchodované na 7 308 6 304
burzovnich trzich CR

Akcie obchodované na 14 064 16 097
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 21 372 22 401

3. Ostatni aktiva

Titul Celkem v tis.K¢& k 31.10.2022 Celkem v tis.K¢& k 30.11.2020
Nevyplacené dividendy 148 1537
Darnova pohledavka DDPPO 0 5 665
Celkem 148 7 202

Fond k 31. 10. 2022 evidoval pohledavky z titulu nevyplacenych dividendovych piijmu
v celkové vysi 148 tis. K¢.

Z davodu exekuce evidoval Fond k 30. 11. 2020 nevyplacené dividendové piijmy ve

vysi 1.537 tis. K¢. V navaznosti na ukonceni exekuce byly tyto pohledavky vyplaceny
na bankovni téty Fondu.
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v

Podrobngjsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondu a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této prilohy tcetni zavérky.

Na zéaklad¢ rozhodnuti Odvolaciho finan¢niho feditelstvi ze dne 3. 6. 2021, ¢&.j.
21680/21/5200-11432-711891 rozhodla Investi¢ni spolecnost 0 zatctovani opravné
polozku ve vysi 5.665 tis. K¢ k danové pohledavce.

Danova pohledavka byla zauctovana vici spravei dané z titulu vraceni dané na zakladé
podanych dodate¢nych danovych pfiznani k dani z piijmt pravnickych osob (dale jen
,DDPPO*). Fond byl opravnén podat jednotliva DDPPO, nebot dle rozsudku
Obvodniho soudu pro Prahu 6 sp. zn. 8 C 445/2014 ze dne 24.5. 2018 ve znéni
rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27.11. 2018 byl
povinen vratit do statniho rozpoctu castku, kterou piijal ve zdanovacim obdobi roku
2012 jako nahradu skody na zakladé rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 35 Co
34/2012, 35 Co 379/2005 ze dne 27.9. 2012, nebot dle nazoru Méstského soudu
nevznikl Fondu pravni narok na pfijatou nahradu skody, a jelikoz neuplynula
prekluzivni lhita dle § 38r ZDP pro podani takového dodatecného danového piiznani.
Pravo Fondu podat DDPPO bylo potvrzeno Generalnim finan¢nim feditelstvim ve
stanovisku Kk zadosti o vyjadieni k problematice zdanéni nahrady skody ze dne
11. 4. 2013. Specializovany finan¢ni Ufad vSak odmitd akceptovat nazor svého
nadiizeného orgénu (Generalniho finanéniho feditelstvi), a soustavné odmita pfijmout
jednotliva DDPPO. Specializovany finan¢ni tGfad pfi hodnoceni skutkového stavu
upiednostiiuje ryze formalni postup, ktery oduvodnuje aplikaci vnitiniho predpisu
Generalniho finanéniho feditelstvi Pokyn D — 6, pfed vécnym obsahem vsech pravnich
jednéani a ve vzajemnych souvislostech u¢inénych béhem vSech soudnich sporiit Fondu
s Ceskou republikou ve véci piiznani ndhrady $kody z divodu nespravného ufedniho
postupu podle zdkona ¢. 58/1969 Sb.. Z tohoto divodu vede Fond se spravcem dané
spor, ktery ke dni ptipravy ucetni zaveérky jesté nebyl ukoncen.

Podrobngji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této pfilohy tcetni
zaverky.

Dalsi identifikované ptfechodné rozdily majici vliv na vysi odlozené dané vcetné
odivodnéni jejich nevykazani jsou uvedeny v bodu 20.

4. Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢

k 31.10.2022 k 30.11.2020
Nezaplacené faktury po splatnosti 0 1368
Nezaplacené faktury do splatnosti 40 665
Dohadné ucty pasivni 93 133
Ostatni zavazky 0 20
Zavazek DPPO 2018 0 41
Celkem 133 2227

K 31. 10. 2022 neeviduje Fond zavazky po splatnosti.

Z divodu exekuce evidoval Fond k 30. 11. 2020 zavazky po splatnosti v celkové vysi
1.368 tis. K¢. V navaznosti na ukonceni exekuce byly tyto zavazky uhrazeny.
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Podilovy fond nema zavazky zajisténé zastavnim pravem.

Podrobnéjsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondu a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této prilohy ucetni zavérky.

5. Rezervy
a. Rezerva nadan

Podilovy fond vytvoiil rezervu na dan z piijmi pravnickych osob za ucetni obdobi od
1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 ve vysi 167 tis. K¢. Rezerva na dan byla ponizena o
zapocitatelné srazené dané v zahrani¢i ve vysi 106 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 61 tis. K¢

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z pfijmi pravnickych osob za ucetni obdobi od
1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 ve vysi 147 tis. K& Rezerva na dan byla ponizena o
zapocitatelné srazené dan¢ V zahranic¢i ve vysi 102 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na
danovou povinnost ve vysi 39 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl pteplatek na danové povinnosti ve vysi 6 tis. K¢

Vypocet dafiové povinnosti je popsana v bod¢é 20.

b. Ostatni rezervy

Na zakladé usneseni Nejvyssiho soudu, ze dne 22. 6. 2021, ¢.j. 20 Cdo 2871/2020-518
kterym byl exekucni titul — rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018,
¢.J. 8 C 445/2014-456, ve spojeni rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne
27. 11. 2018, ¢j. 30 Co 366/2018-524 — uznan materidln¢ nevykonatelnym, Fond
vV bézném obdobi rozpustil rezervu na uroky z prodleni a rezervu na naklady exekuce.

Na zakladé dalsich skute¢nosti popsanych v bodé¢ A) Piehled soudnich sport nebylo
tieba vytvaret zadné rezervy na soudni spory.

Titul Celkem v tis.K¢& k 31.10.2022 Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020
Uroky z prodleni 0 44 441
Naklady exekuce 0 330
Celkem 0 44 771
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6. Kapitalové fondy a Emisni 4Zio

Podilové listy

Titul Pocet podilovych ~ Jmenovita hodnota  Emisni aZio/disaZio
tis. K¢ listi (v ks) podil. listi

Zustatek k 1. 1. 2019 136 707 68 354 36 354
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych 0 0 0
Zustatek k 30. 11. 2020 136 707 68 354 36 354
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych 0 0 0
Zistatek k 31. 10. 2022 136 707 68 354 36 354

7. Fondovy kapital, idaje o hodnoté podilovych listi a hospodaiské vysledky

Fondovy kapital Fondu k 31. 10. 2022 ¢inil 23.934 tis. K¢& (k 30. 11. 2020 -17.399 tis.
K¢). Aktiva celkem ¢inila 24.130 tis. K¢ (celkova aktiva k 30. 11. 2020 ¢inila 29.605
tis. K¢).

Bé&hem ucetniho obdobi nepozadali podilnici o zpétny odkup podilovych listi. Hodnota
fondového kapitalu na jeden podilovy list byla k 31. 10. 2022 175,075 KC¢&.
K 30. 11. 2020 byla hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list -127,274 K¢.

Zasadni vliv, ktery zptsobil vykazani zaporného fondového kapitalu k 30. 11. 2020 m¢l
rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8 C 445/2014-456 ze dne 24. 5. 2018, ve
znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27. 11. 2018,
kde bylo rozhodnuto, Ze Investi¢ni spole¢nost je povinna zaplatit Ceské republice ¢astku
ve vysi 2.080.447 tis. K¢ s trokem z prodleni ve vysi 8,05 % od 1. 9. 2014 do zaplaceni
(celkova Castka za vSechny byvalé C. S. Fondy).

Podrobngji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy ucetni
zaverky.
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Vyvoj kurzu podilového listu v priabéhu ucetniho obdobi znazorfiuje graf vyvoje kurzu

podilového listu.

Vyvoj fondového kapitalu na podilovy list AKRO balancovany

fond
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Fond vykazal za G¢etni obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 zisk ve vysi 41.333 tis.
K¢, za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 vykazal Fond ztratu ve vysi
2.551 tis. K¢. Valna hromada Investi¢ni spole¢nosti schvalila ucetni zavérku za obdobi
od 1. 1. 2019 do 30. 11.2020 a rozhodla o pievedeni ztraty ve vysi 2.551 tis. K¢ do

neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi.

Fond vykazal v kalendainim roce 2018 vykazal Fond ztratu ve vysi 59.159 tis. K¢&.
Valnd hromada Investi¢ni spole¢nosti schvalila rocni ucetni zavérku za rok 2018 a
rozhodla o ptevedeni ztraty ve vysi 59.159 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat z pfedchozich

obdobi.

8. Vynosy z troki a podobné vynosy

Titul Celkem v tis. K& k 31.10.2022 Celkem v tis. K& k 30.11.2020
Uroky z vklada 31 47
Celkem 31 47

9. Vynosy z akcii a podila

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Vynosy z tuzemskych CP 823 756
Vynosy ze zahrani¢nich CP 1113 1022
Celkem 1936 1778
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10. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K& k 31.10.2022 Celkem v tis. K& k 30.11.2020
Provize z obchodt s CP -5 -24
Ostatni poplatky a provize -23 -3
Celkem -28 -27

11. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Titul Celkem v tis. K& k 31. 10. 2022 Celkem v tis.K¢ k 30. 11. 2020
Zisk/ztrata z cennych papirti - 2228 201
realizované

Zisk/ztrata z kurzovych rozdila -66 -1318
a precenéni CP

Celkem 2162 -1117

12. Ostatni provozni vynosy

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Vracené naklady na exekuci 1647 0
Celkem 1647 0

13. Ostatni provozni naklady

Titul Celkem v tis.K¢ k 31. 10. 2022 Celkem v tis.K¢& k 30. 11. 2020
Odepsané pohledavky -60 -44
Exekuce - vymozeno pro CR MF 0 -14 297
Exekuce - vymozeno na nakl. exekuce 0 -329
Celkem -60 -14 670

V tcetnim obdobi odepsal Fond pohledavky z titulu nezapoditatelné srazené dané
v zahrani¢i ve vysi 60 tis. K¢, v minulém tucetnim obdobi odepsal Fond 44 tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spole¢nost, Zze soudni exekutor béhem piedchozich
48 hodin nechal prevést veSkeré financni prostiedky, které byly soustfedény na
bankovnich tG¢tech fondu. Prevedené prostfedky zauctoval fond na vrub nakladui, které
fond wvykézal v ostatnich provoznich nakladech. Podrobngjsi informace k této
problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S. Fondu a také viz oddil Soudni

spory Vv ¢asti A) této prilohy ucetni zavérky.
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14. Spravni naklady

15.

16.

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Audit -59 -81
Pravni a danové poradenstvi -2 120 -258
Obhospodarovatelsky -959 -1 808
poplatek

Depozitaisky poplatek -61 -96
Custody poplatek -29 -29
Ostatni popl., CDCP -47 -56
Naklady na soudni fizeni -19 -10
Celkem -3294 -2 338

Investi¢ni spolecnosti byl za Gcetni obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 vyuctovan
obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 959 tis. K¢.

Investi¢ni spole¢nosti byl za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 vyuctovan
maximaln¢ mozny obhospodaiovatelsky poplatek. Hodnota obhospodafovatelného
poplatku k 30. 11. 2020 ¢inila: 1.402 tis. K¢.

Dale byl investi¢ni spole¢nosti vyuctovan, v souladu se statutem Fondu, motivacni
poplatek ve vysi 15% ristu upraveného fondového kapitalu na kazdy podilovy list za
obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020. Pti stanoveni této ¢asti poplatku investi¢ni
spole¢nosti se vychazi z hodnoty fondového kapitidlu na podilovy list po zauctovani
1,8% obhospodarovatelského poplatku a pted zati¢tovanim rezervy na dan z piijmu.
Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 30. 11. 2020 ¢inila: 406 tis. K¢

Odpis, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a rukam

Titul Celkem v tis. K& k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢& k 30.11.2020
Tvorba opravné polozky -5 665 0
Celkem -5 665 0

Na zaklad¢ rozhodnuti Odvolaciho finan¢niho feditelstvi ze dne 3. 6. 2021, &.j.
21680/21/5200-11432-711891 rozhodla Investi¢ni spolecnost 0 zauctovani opravné
polozku ve vysi 5.665 tis. K¢ k datiové pohledavce.

Rozpusténi ostatnich rezerv
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Rozpusténi ostatnich rezerv 44 771 0
Celkem 44771 0

Na zaklad¢ usneseni Nejvyssiho soudu, ze dne 22. 6. 2021, ¢.j. 20 Cdo 2871/2020-518
kterym byl exekuéni titul — rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018,
¢.j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni rozsudkem Mestského soudu v Praze ze dne
27. 11. 2018, ¢.j. 30 Co 366/2018-524 — uznan materialné nevykonatelnym Fond
rozpustil rezervu na troky z prodleni a rezervu na naklady exekuce.

Podrobngjsi informace k této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondt a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této prilohy tcetni zavérky.
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17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

18.

19.

Titul Celkem v tis. K& k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢& k 30.11.2020
Tvorba rezervy na troky 0 -38
Tvorba rezervy na exekutora 0 -659
Pouziti rezervy na troky 0 14 297
Pouziti rezervy na naklady exekutora 0 329
Celkem 0 13929

Na zéklad¢ rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8 C 445/2014-456 ze dne
24. 5. 2018, ve znéni rozsudku M¢stského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 363/2018 ze dne
27. 11. 2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice Castku 2.080.447.226,- K¢ s
urokem z prodleni 8,05 % od 1. 9. 2014 do zaplaceni.

Fond douctoval rezervu na moznou thradu urokd z prodleni 8,05 % ve vysi 38 tis. K¢,
tak aby celkova hodnota rezervy na moznou uhradu urokt z prodleni 8,05 % byla ve
vysi 58.738 tis. K¢. Dale fond zauctoval rezervu na kryti naklada exekutora ve vysi 659
tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, ze soudni exekutor béhem piredchozich 48
hodin nechal pievést veskeré finan¢ni prostiedky, které byly soustfedény na bankovnich
uctech fondu, celkem bylo pievedeno 14.626 tis. K¢&. Z toho titulu fond pouzil rezervu
na kryti urokt z prodleni ve vysi 14.297 tis. K¢ a pouzil rezervu na kryti naklada
exekuce ve vysi 329 tis. K¢.

Podrobngjsi informace Kk této problematice viz EXEKUCE na majetek byvalych C. S.
Fondi a také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této ptilohy Gcetni zavérky.

Ocenovaci rozdily

Podilovy fond neuctoval v ucetnim obdobi o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel
majetek, ktery by byl pfeceiovan rozvahove.

Zaruky, pijcky, hodnota nevypoiadanych opénich a terminovych obchodii s CP

Fond neposkytl ani nepfijal v i¢etnim obdobi zadné zaruky.
Fond nema zadné nevypoiadané op¢ni a terminové obchody.
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AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky k 31. fijnu 2022

20. Dan z prijmu

Daii zZ pfijmu — dafiova analyza

Titul Celkem v tis. K€ k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Hospodaisky vysledek pied 41500 -2 398
zdanénim

Pricitatelné polozky 5732 15 843
Odetitatelné polozky -46 707 -16 878
Zaklad dan¢ 525 -3433
Zapocet danové ztraty -525 0
Zaklad dané po uprave 0 0
Dan z pfijmu ve vys$i 5% 0 0
Zahrani¢ni dividendy 1112 984
Daii ze zahrani¢nich dividend 167 147
Daii celkem 106 147
Dodatecné ziictovani dané 0 6
Daii celkem 61 153

Z podilu na zisku byla v téetnim obdobi od 1. 12. 2020 do 31.10.2022 srazena Fondu
srazkova dan v zahraniéi, ktera je zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 106 tis.

K¢. Fond vykazuje danovy zavazek ve vysi 61 tis. K¢.

Titul Uketni Daiiova Docasny  Daiiova OdloZena

hodnota hodnota rozdil sazba dan
Daiova ztrata min. let 5987 5987 5% 299
Celkem 299

K 31. 10. 2022 Fond identifikoval odlozenou dafiovou pohledavku ve vysi 299 tis. K¢.
Z divodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené ¢astky, vzhledem
K nejistym budoucim ziskim, fond o odlozené danové pohledavce k rozvahovému dni

neuctoval.

Z podilu na zisku byla v ti¢etnim obdobi od 1. 1. 2019 do 31.10.2020 srazena Fondu
srazkova dan v zahraniéi, ktera je zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vysi 102 tis.
K¢. Fond zaplatil zalohy na dan z piijmt ve vysi 39 tis. K& Fond vykazuje danovy

nedoplatek ve vysi 6 tis. K¢.

Titul Uketni Daiiova Docasny  Daiiova OdloZena

hodnota hodnota rozdil sazba dan
Rezerva 330 330 5% 17
Daiova ztrata min. let 6 512 6512 5% 326
Celkem 343

Kromé pirechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bod¢ 3. Ostatni aktiva, identifikoval fond v ucetnim obdobi dalsi
prechodné rozdily zvysujici odloZenou danovou pohledavku o 343 tis. Ké. Z duvodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené castky, vzhledem k nejistym
budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené danové pohledavky k rozvahovému dni

neudtoval.
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AKRO balancovany fond,

otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole&nost, a. s.
Ptiloha roéni uletni zavérky k 31. fijnu 2022

21. Zaméstnanci
Fond nema Zadné zaméstnance.
22. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci
V polozce hodnoty pfedané k obhospodatovani jsou vykazana veskera aktiva fondu.

23. Podminéné zavazky

Existuje riziko, Z¢ Fondu bude v budoucnu uloZena povinnost uhradit &astku
45.758 tis. K¢&, predstavujici Groky z prodleni.

O tuto ¢astku vede Investi¢ni spolednost soudni spor s Ministerstvem financi CR pod
spisovou znackou 8 C 445/2014.

V pfipad® nepfiznivého vyvoje soudniho sporu muZe dojit k situaci, e uéetni
jednotka nebude mit dostate¢né prosttedky na tihradu vy3e uvedené Castky.

Existuje tak vyznamna (materidlni) nejistota souvisejici s vyse uvedenym soudnim
sporem, kterd miiZe zdsadnim zpisobem zpochybnit schopnost ucetni jednotky
nepfetrZit® trvat, a Ze Ucetni jednotka proto memusi byt schopna v rémci b&mé
¢innosti realizovat své aktiva nebo dostat svym zdvazkiim.

E) Vyznamné udilosti po datu uéetni zavérky

74dné vyznamné udalosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Fondu
nenastaly v obdobi po rozvahovém dni a do data schvéleni této idetni zavérky.

V Praze dne 16. 11. 2022

Ing. Jifi Travni¢ek
predseda pfedstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Tel: +420 241 046 111 BDO Audit s.r.o.
www.bdo.cz V parku 2316/12
Praha 4

Zprava nezavislého auditora

Akcionarim spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s., se
sidlem Slunna 547/25, Praha 6, identifikacni Cislo 49241699, (dale také spolecnost) sestavené
na zakladé ceskych Ucetnich predpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31.10.2022, vykazu zisku a
ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 12. 2021 do 31. 10. 2022 a
prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
AKRO investicni spolecnost, a.s. k 31. 10. 2022 a nakladl a vynosu a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi od 1. 12. 2021 do 31. 10. 2022, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme
na spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisi. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny
a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Zdaraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na skuteénost uvedenou v kapitole Dalsi vyznamné skutec¢nosti duleZité pro
hodnoceni cinnosti investicni spolecnosti prilohy Gcetni zavérky, ktera popisuje vyznamnou
nejistotu tykajici se vysledku soudnich sporti Ceska republika vs. AKRO investi¢ni spole¢nost
a.s. Tato skutecnost se tyka nasledujicich trech otevienych podilovych fond(: AKRO globalni
akciovy fond, otevreny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s., AKRO fond
progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. a AKRO
balancovany fond, otevreny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s., které AKRO
investi¢ni spolecnost a.s. v Ucetnim obdobi 1. 12. 2021 - 31. 10. 2022 obhospodarovala.
Nejedna se o skutecnost, ktera by primo ukazovala na existenci vyznamné (materialni)
nejistoty, ktera miZe zasadnim zpusobem zpochybnit schopnost spolecnosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. nepretrzité trvat. Tato skutecnost nepredstavuje vyhradu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi

BDO Audit s.r.o., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, DIC CZ45314381, registrovana u Méstského soudu Praha, oddil C, vlozka 7279,
auditorské opravnéni Komory auditort CR €. 018), je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruéenim omezenym registrované ve Velké Britanii)
a je soucasti mezinarodni sité nezavislych clenskych firem BDO.
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informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni
zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti, tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit
Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spole¢nosti AKRO investicni spole€nost, a.s.
za ucetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. odpovida za sestaveni ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy
vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s.
povinno posoudit, zda je spoleCnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni,
popsat v priloze Gcetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti
predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pripad(, kdy
predstavenstvo planuje zruseni spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida dozorci rada
spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.
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Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatinovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gc¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych Uéetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadi a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s.
uvedlo v priloze Ucetni zaverky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
spolecCnosti nepretrzité trvat. JestliZze dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spoleCnosti nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu spolecnosti AKRO investicni
spolecnost, a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatku ve
vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 16. 11. 2022

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
}D’D 41,{\_“.[""6 __(.' 1y o B £ \/_ijp\\

BDO Audit s.r.o. Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169



AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

ROZVAHA

K 31. RIJNU 2022

Aktiva:
1. Pokladni hotovost
3. Pohledavky za bankami
vtom: a) splatné na pozadani
6. Akcie a podilové listy
9. Dlouhodoby nehmotny majetek
10. Dlouhodoby hmotny majetek
11. Ostatni aktiva
13. Naklady a pfijmy pristich obdobi

Aktiva celkem

31. fijna 2022

30. listopadu 2020

tis. K¢ tis. K¢
34 42

18 299 4188
18 299 4188
14 16
1132 185
575 82
1238 6 285
239 85
21531 10 883

31. fijna 2022

30. listopadu 2020

Pasiva:
4.  Ostatni pasiva
5. Vynosy a vydaje piistich obdobi
6. Rezervy
v tom: b) na dané
¢) ostatni
8.  Zakladni kapital
12. Kapitalové fondy
13. Ocenovaci rozdily
z toho: a) z majetku a zavazka
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z piedchozich obdobi
15. Zisk za icetni obdobi

Pasiva celkem

tis. K¢ tis. K¢&
3283 4 995
37 39

4 486 0
4 486 0
0 0
3300 3300
7 350 7 350
1 3

1 3

-23 804 200
26 878 -5 004
21531 10 883




AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

PODROZVAHA
K 31. RIJNU 2022

31. fijna 2022

30. listopadu 2020

Podrozvahova pasiva: tis. K¢& tis. K¢&
15.  Hodnoty pievzaté k obhospodafovani 483 632 849 844
Podrozvahova pasiva celkem 483 632 849 844




AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AN AR

11.

12.

13.

16.

19.

23.

24,

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. RIJNA 2022

Vynosy z uroki a podobné vynosy
Vynosy z poplatki a provizi
Niklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady
v tom:
a) néklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socialni a zdravotni pojisténi

b) ostatni spravni naklady
QOdpisy, tvorba rezerv a opravnych poloZek
k DHM a DNHM
Vv tom: a) odpis hmotného majetku

d) odpis nehmotného majetku

Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k
pohledavkam, cennym papirim a zarukam,
vynosy z diive odepsanych pohledavek

v tom: b) rozpusténi opravnych polozek k
pohledavkam

Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZek a
rezerv k pohledavkam, cennym papiram a
zarukam

v tom:a) tvorba opravnych polozek k
pohledavkam

Rozpusténi ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z béZné
¢innosti pied zdanénim

Daii z prijmi

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

1.12.2020 — 31. 10. 2022

1.1.2019 —30. 11. 2020

tis. K¢ tis. K¢
254
32 457 42 469
-7 -7
-38 -32
21 2
-32 560 -17 762
-20 153 -7 311
-15 332 -5 350
-4 821 -1 961
-12 407 -10 451
-273 -165
-154 -165
-119
37779 0
37779 0
-6 269 -31 510
-6 269 -31 510
0 2001
31364 -5 004
-4 486 0
26 878 -5 004




AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéle  Zisk nebo
ny zisk/ ztrata za
Rezervni neuhraze ucetni
fondy a na ztrata obdobi
ostatni z predcho nebo
Zakladni fondy ze  Kapitalové  Ocenovaci zich nepfevede
kapital zisku fondy rozdily obdobi ny HV Celkem

Zustatek k 1. ledna 2019 14 960 0 0 3 200 1166 16 329
Snizeni zakladniho kapitalu -11 660 -11 660
Piispévky mimo zakladni kapital 7 350 7 350
Podily na zisku -1 076 -1 076
Tantiémy -90 -90
Ztrata od 1.1.2019 do 30.11.2020 -5 004 -5 004
Zistatek k 30. listopadu 2020 3300 0 7 350 3 200 -5 004 5849
Rozdé&leni zisku/ztraty za

pfedchozi obdobi -5 004 5004 0
Vyplata zalohy na zisk -19 000 -19 000
Zisk od 1.12.2020 do 31.10.2022 26 878 26 878
Ocetovaci rozdil -2 -2
Zistatek k 31. Fijnu 2022 3300 0 7350 1 -23 804 26 878 13725




AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zaveérky k 31. fijnu 2022

Priloha acetni zavérky K 31. ¥ijnu 2022

Vseobecné udaje

Rozvahovy den: 31. 10. 2022

BéZné ucetni obdobi: 1. 12. 2020 — 31. 10. 2022

Minulé ucetni obdobi: 1. 1. 2019 — 30. 11. 2020

V priabéhu roku 2021 Fond ptistoupil ke zméné tcetniho obdobi z hospodaiského roku
zacinajictho 1. 12. 2020 a konciciho 30. 11. 2021 na hospodaisky rok zacinajici
1. 11. 2022. V duasledku provedeni zmény hospodaiského roku trvalo ptechodné
obdobi 23 kalendainich mésict, tzn. od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022.

Pocatkem roku 2020 Fond pfistoupil ke zméné ucetniho obdobi z kalendainiho roku
zacinajiciho 1. 1. 2019 a konciciho 31. 12. 2019 na hospodaisky rok zacinajici
1. 12. 2020. V disledku provedeni zmény hospodaiského roku trvalo piechodné téetni
obdobi 23 kalendainich mésict, tzn. od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020.

Bézné ucetni obdobi a minulé Ucetni obdobi jsou porovnatelnd, obé tcetni obdobi
trvala shodn¢ 23 kalendainich mésici.

Okamzik sestaveni: 16. 11. 2022

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

ICO: 49 24 16 99

DIC: CZ49241699

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993 zapisem do obchodniho
rejstiiku, vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, ¢islo vlozky 2164.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. se v pribéhu roku 2014 podtidila zakonu jako celku
postupem podle § 777 odst. 5 zdkona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spolecnostech a
druZstev.

Predmét ¢innosti:

» obhospodafovani investi¢nich fond nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda
= administrace investi¢nich fondu nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda



AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
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Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 3.300.000,- K¢ a je pln¢ splacen.

Akcie: 10 ks — kmenové listinné akcie na jméno o jmenovité hodnoté 330 tis. K¢.

Dne 27. 7. 2021 byl zapsan Zapis o pribéhu zasedani ptedstavenstva ze dne
15. 6. 2021, kde byl zvolen do funkce predseda predstavenstva AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s., a dale bylo zapsano Rozhodnuti jediného akcionafe v plisobnosti
valné hromady ze dne 15. 6. 2021, kdy byli odvolani a znovu voleni ¢lenové
predstavenstva a dozor¢i rady.

Dne 20. 12. 2021 bylo zapsano rozhodnuti jediného akcionafe spole¢nosti AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 492 41 699, se sidlem Praha 6, Slunnd 547/25, PSC
162 00, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 2164, v ptusobnosti valné hromady, ze dne 20. 12. 2021 o spojeni vsech 55 000
ks kmenovych listinnych akcii na jméno o jmenovité hodnoté 60,- K¢ tak, ze se vzdy
5500 ks po sob& jdoucich akcii spoji do 1 kmenové listinné akcie na jméno 0
jmenovité hodnoté 330.000,- K¢ a tim doslo ke zméné stanov, kdy zakladni kapital
spole¢nosti, ¢inici 3.300.000,- K&, je rozvrzen na 10 ks kmenovych listinnych akcii,
kazdd o jmenovité hodnoté¢ 330.000,- K¢ a s jednou akcii o jmenovité hodnoté
330.000,- K¢ je spojen jeden hlas. Celkovy pocet hlasti ve spolecnosti je deset. Dale
spolecnost ziidila Rezervni fond pro uhradu piipadné ztraty spolecnosti.

Akcionafi spolecnosti pfedpokladaji nepretrzité trvani ucetni jednotky V nasledujicim
roce.

Spoleénost ptisobi na uzemi Ceské republiky a vynosy realizuje v Ceské republice.
Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Spole¢nost nemd Zadné ucasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

SloZeni organi spole¢nosti Kk rozvahovému dni:

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:  Ing. Jifi Travnicek

Clen predstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
Clen predstavenstva: Ing. Natasa Hnatkova

Dozor¢i rada:

Piedseda dozor¢i rady: Prof. Ing. Zbyn¢k Revenda, CSc.
Clen dozor¢i rady: JUDr. Zbyn&k Valenta
Clen dozor¢i rady: prof. Ing. Milos Marek, DrSc.
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AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. obhospodarovala k 31. 10. 2022 nasledujici fondy:

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. provadi k 31. 10. 2022 likvidaci fondu:

AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO

investi¢ni spole¢nost, a.s.



AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zaveérky k 31. fijnu 2022

EXEKUCE na majetek byvalvch C. S. Fondu

Dne 6. 3. 2019 podala Ceskd republika-Ministerstvo financi, bez piedchoziho

upozornéni a zaslani vyzvy k zaplaceni urokd z prodleni, ndvrh na exekuci na majetek
byvalych C. S. Fondu:

. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni
spolec¢nost, a.s.,

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.,

J AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

pro nezaplacené uroky z prodleni.

Nasledné Investi¢ni spole¢nost obdrzela:

- piikazy k provedeni exekuce penézité sumy ve vysi 725.215.455,98 K¢
(pohledavku navySenou o pravdépodobné naklady exekuce a pravdépodobné
naklady MF CR). Investi¢ni spole¢nost timto okamzikem ztratila pravo nakladat s
penéznimi prostiedky na vSech bankovnich uGétech vsech dotéenych podilovych
fondil, pouzivat tyto prostfedky k platbam anebo s nimi jinak nakladat.

- protokol o soupisu vSech cennych papirti dotéenych podilovych fondt. Investi¢ni
spole¢nost timto okamzikem ztratila pravo nakladat s cennymi papiry pojatymi do
soupisu, tj. se vSemi cennymi papiry dot¢enych podilovych fondu.

- piikaz k zdpisu pozastaveni vykonu prava naklddat s investiénimi nastroji.
Investi¢ni spolecnost timto okamzikem ztratila pravo naklddat s veSkerymi
investiénimi nastroji v§ech dotéenych podilovych fondd.

Ode dne 6. 3. 2019, tj. ode dne zahdjeni exekuéniho fizeni proti majetku v dotéenych
podilovych fondech, které bylo pod sp. zn. 074 EX 01559/19 vedeno u Exekutorského
ufadu Cheb Mgr. Davidem Konczem, soudnim exekutorem, nebyly Investiéni
spolec¢nosti z majetku v dotéenych podilovych fondech hrazeny zadné pohledavky,
které Investi¢ni spolecnost viéi dotéenym podilovym fondim evidovala, a to jak
pohledavky z titulu uplaty za obhospodafovani a administraci majetku v podilovych
fondech, tak i z titulu ptefakturace nakladt, které Investi¢ni spole¢nost za podilové
fondy pribézné hradila.

Investi¢ni spole¢nost se proti exekuci aktivné branila navrhem na jeji zastaveni
z divodu nevykonatelnosti exekuc¢niho titulu vi¢i majetku v dot¢enych podilovych
fondech — ten byl dne 13. 8. 2019 zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6
(¢. j. 34 EXE 384/2019-215). Proti tomuto rozhodnuti se Investicni spolecnost
odvolala. Méstsky soud v Praze jako soud odvolaci prvostupiiové rozhodnuti svym
usnesenim ze dne 4. 3. 2020, ¢. j. 72 Co 384, 385/2019-310, potvrdil. Investi¢ni
spolecnost proti tomuto rozhodnuti podala dovoldni spojené s navrhem na odklad
pravni moci pfedmétného usneseni Méstského soudu v Praze. Nejvyssi soudu dne
13. 10. 2020 svym usnesenim €. j. 20 Cdo 2871/2020-495, pravni moc napadeného
usneseni Méstského soudu v Praze odlozil, a to do kone¢ného rozhodnuti o Investi¢ni
spole¢nosti podaném dovolani.
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Investicni spole¢nost se proti probihajici exekuci na majetek v podilovych fondech
dale branila zalobami na vylouc¢eni majetku podilovych fondt z exekuce. Tyto zaloby
byly podéany u Obvodniho soudu pro Prahu 6.

Fond Titul Cislo jednaci

AKRO globélni akciovy fond vylouéeni cennych papirt z exekuce 13 C 165/2019

AKRO fond progresivnich
spole¢nosti

AKRO balancovany fond vylouceni cennych papirti z exekuce 8 C 260/2019

vylouceni penéznich prostfedkli na

vylouceni cennych papirti z exekuce 19 C 265/2019

AKRO globélni akciovy fond i 7 C87/2019
uctech z exekuce
AKRO fond grog@mvmch Vyloucen{ ?eneznlch prostiedkd na 19 C 264/2019
spole¢nosti uctech z exekuce
AKRO balancovany fond vylougeni penéznich prostedkii na 27 C 260/2019

uétech z exekuce

V pribéhu mésice srpna roku 2020 byly soudnim exekutorem pievedeny veskeré
penézni prostiedky z bankovnich G¢td tii dotéenych podilovych fondi. Celkova
prevedend Castka byla 35.642 tis. K¢, tj. castka 18.890 tis. K¢ z bankovniho uctu
AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s.; Castka 2.126 tis. K¢ z bankovniho u¢tu AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.; ¢astka 14.626 tis. K¢
z bankovniho ucti AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.

Provedenim tohoto pievodu do$lo k tomu, ze ke dni 30. 11. 2020 byla hodnota
bankovnich uéta viech tfi dotéenych fondu 0 tis. K¢.

Fond Pievedené prostiedky Bankovnich ucty k 30.11.2020
AKRO globalni akciovy fond 18 890 0
AKRO fond progresivnich spol. 2126 0
AKRO balancovany fond 14 626 0
Celkem 35 642 0

Dle vyjadieni soudniho exekutora Mgr. Davida Koncze byla z celkové pievedené
Castky 35.642 tis. K¢, prevedena Castka ve vysi 31.629 tis. K¢ na bankovni ucet
Ministerstva financi Ceské republiky a zbyvajici Castka 4.013 tis. K& zistala
deponovana u Exekutorského tfadu Cheb jako nahrada naklada exekuce.

Nejvyssi soud CR svym usnesenim ze dne 22. 6. 2021, & i. 20 Cdo 2871/2020-518,
exekuci zastavil, a to z diivodu vad vyroku exekuéniho titulu.

Vedend exekuce byla k 9. 7. 2021 zastavena.

Investicni spole¢nost timto okamzikem ziskala zpét pravo nakladat s veSkerymi
investi¢nimi nastroji a bankovnimi ¢ty vSech dotéenych podilovych fondd.
Investi¢ni spole¢nost zpét vzala zaloby o vylouceni majetku z exekuce fond.

Fond Bankovni uéty k 30.6.2021 Bankovnich uéty k 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 0 15 255
AKRO fond progresivnich spol. 0 5593
AKRO balancovany fond 0 867
Celkem 0 21 415
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Stav bankovnich u¢ta k 31.7.2021 byl pievazné tvofen piijmem z titulu nevyplacenych
dividend, pfijmem z prodeje cennych papird a thradou zavazkt po splatnosti.

Fond DVD k 30.6.2021 DVD k 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 25288 2031
AKRO fond progresivnich spol. 11974 92
AKRO balancovany fond 1966 182
Celkem 39228 2 305
Fond Zavazky 30.6.2021 Zavazky 31.7.2021
AKRO globalni akciovy fond 19 445 181
AKRO fond progresivnich spol. 12 045 12
AKRO balancovany fond 2 260 77
Celkem 33 750 270
Fond Prodej CP v pribéhu ervence 2021
AKRO globalni akciovy fond 9529
AKRO fond progresivnich spol. 5632
AKRO balancovany fond 1112
Celkem 16 273

Pravnimu zéstupci Investi¢ni spolecnosti nalezela odména za ukonceni exekuce ve
vysi 38.632 tis. K¢. Ukonéenim exekuce se podatilo pravnimu zastupci zachranit
majetek ve vysi 554.912 tis. K¢.

Fond Odména pravniho zastupce za ukonceni exekuce
AKRO globalni akciovy fond 23830
AKRO fond progresivnich spol. 13064
AKRO balancovany fond 1738
Celkem 38 632

Dne 21. 1. 2022 Investi¢ni spolecnost, zaslala vyzvu, prostiednictvim pravniho
zéstupce spoleénosti, Ministerstvu financi Ceské republiky k vraceni &astky
31.629 tis. K¢, ktera byla z majetku podilovych fondt neopravnéné pievedena na tcet
MF CR v ramci nezdkonné exekuce. Dne 31. 1. 2022 MF CR zaslalo odpovéd’ na
vyzvu Investi¢ni spole¢nosti, kde vraceni pozadované castky neakceptovalo.

Dne 21. 1. 2022 Investi¢ni spolecnost, zaslala vyzvu, prostfednictvim pravniho
zastupce spolecnosti, Mgr. Davidovi Konczovi, soudnimu exekutorovi Exekutorského
ufadu Cheb, k vraceni castky 4.013 tis. K¢, ktera byla z majetku podilovych fonda
neopravnéné prevedena na ucet soudniho exekutora v ramci nezakonné exekuce.

Dne 4. 7. 2022 Mgr. Kajlikova, koncipientka z Exekutorského ufadu Cheb, potvrdila,
ze Mgr. David Koncz, soudni exekutor Exekutorského tfadu Cheb, uhradi pozadované
Castky Investi¢ni spole¢nosti, dle vyzvy na jednotlivé bankovni ucty podilovych
fondd. Dne 4. 7. 2022 byla do majetku podilovych fondd vracena celkova castka

4.013 tis. K¢.

Fond Exekutorem vricena ¢astka
AKRO globalni akciovy fond 2127
AKRO fond progresivnich spol. 239
AKRO balancovany fond 1647
Celkem 4013
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Insolvenc¢ni navrh

S ohledem na neochotu soudniho exekutora hradit za podilové fondy, proti jejichz
majetku byla sporna exekuce vedena, jakékoli naklady souvisejici s jejich spravou, a
to véetné nakladi depozitaie, podala Investiéni spole¢nost v zaii roku 2020 za tfi
byvalé C. S. Fondy insolven¢ni navrhy, a to z divodu jejich platebni neschopnosti jak
vaci obhospodaiovateli, tak i depozitafi. VSechna tii fizeni se ke dni 30. 11. 2020
nachazela ve stadiu do rozhodnuti o upadku. Insolvenéni navrhy byly nasledné
pocatkem roku 2021 vzaty zpét jesté pied rozhodnutim insolvenéniho soudu o upadku.
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Pouzité finanCni nastroje a rizeni rizik

Rizeni rizik

Investi¢ni spole¢nost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
Vv souladu se Zakonem a Statutem a dodrzovat pravidla pro omezeni a rozlozeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni  spole¢nost pro fondy vrozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodarovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni néstroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papirit v pribchu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v ramci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pti vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pii
vyhodnocovani trokového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici irokovym miram v kazdé méné s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz€lenéna na alespon 6 asovych pasem
a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt riznych vynosovych
ktivek. Urokové riziko investiéni spoletnost nepovaZuje za vyznamné vzhledem
k tomu, Ze vétSina aktiv a pasiv neni tiro¢ena.

Pfi vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spole¢nost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodatrovani podilovych fondt ve spolupraci s ITM.

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje investi¢ni spole¢nost ani podilové
fondy nepouzivaji. Investi¢ni spole¢nost ani podilové fondy rovnéZ nepouzivaji
obchody typu REPO.

Investi¢ni spole¢nost nema podfizena aktiva ani pasiva.

Uvérové riziko
Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo

neochoty protistrany splatit své zavazky. S tvérovym rizikem je také spojeno riziko
likvidity. Vzhledem ke struktuie aktiv nepovazuje fond tivérové riziko za vyznamné.
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Riziko likvidity

Predstavuje riziko, ze Investicni spole¢nost nebude mit dostatek disponibilnich
penéznich prostredkit ke kryti svych zavazkl. Likvidita je Investi¢ni spolecnosti
monitorovana a fizena na zaklad¢ ocekavanych penéznich toka.

Riziko likvidity
31. fijna 2022

Do 3 3 mésice —

Aktiva mésici 1 rok 1-5let  Nespecifikoviano CELKEM
Pokladni hotovost a
pohledavky za bankami 18 333 18 333
Akcie a podilové listy 14 14
Dlouhodoby majetek 1707 1707
Ostatni aktiva 1238 1238
Naéklady ptistiho obdobi 239 239
Aktiva celkem 19 810 1721 21531

Pasiva
Ostatni pasiva -3283 -3283
Vydaje ptistich obdobi -37 -37
Rezervy -4 486 -4 486
Cista vySe aktiv 16 490 -4 486 1721 13725
Kapital — disponibilni -13 725 -13725
Rozdil 16 490 -4 486 -12 004 0
Riziko likvidity

30. listopadu 2020

Do 3 3 mésice —

Aktiva mésici 1 rok 1-5let Nespecifikovano CELKEM
Pokladni hotovost a
pohledavky za bankami 4230 4230
Akcie a podilové listy 16 16
Dlouhodoby majetek 267 267
Ostatni aktiva 6 285 6 285
Néklady ptistiho obdobi 85 85
Aktiva celkem 10 600 0 0 283 10 883

Pasiva
Ostatni pasiva -4 995 -4 995
Vydaje ptistich obdobi -39 -39
Rezervy 0 0
Cista vySe aktiv 5 566 283 5849
Kapital — disponibilni -5 849 -5 849
Rozdil -283 0 0 283 0
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Operacni riziko

Minimalizaci operacniho rizika zabezpecuje spolecnost zejména kontrolnimi systémy,
které v ramci svych fidicich pravomoci uplatiiuje kazdy zaméstnanec spolecnosti.
Vedouci zaméstnanci jsou povinni zabezpecit prubéznou kontrolu cinnosti jim
podiizeného oddéleni, pficemz zejména identifikuji a vyhodnocuji opera¢ni rizika,
vytvareji podminky pro snizovani a omezovani opera¢niho rizika, jeho dopadiu a
nasledk, navrhuji a realizuji v tomto sméru pfislusna feseni.

Princip nepfetrzitého trvani tcetni jednotky

Investi¢ni spole¢nost vyhodnotila naplnéni tohoto principu v souvislosti s vale¢nym
konfliktem na Ukrajing, ktery zapocal v pribéhu ucetniho obdobi, a souvisejicimi
uvalenymi sankcemi proti Ruské federaci a Bélorusku. I v souvislosti s negativnim
makroekonomickym vyvojem spojenym s rustem urokovych sazeb, vyssi inflaci a
konkrétné vys$im ristem cen energii provedla Investi¢ni spole¢nost identifikaci
hlavnich rizik, kterym muze v ramci své investi¢ni ¢innosti Celit. Investicni spolecnost
vyhodnotila specifické riziko jako nizké.

Uplatnéné ucetni metody

Utetni zavérka je zpracovana na zikladé tcetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi G¢etnimi zasadami pro vedeni G¢etnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucletnictvi, ¢eskymi ucetnimi standardy pro financni instituce a
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a fondech, G¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani). Ve v platném znéni.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménéach vlastniho
kapitalu a piilohu k uéetni zavérce. Udaje ve vykazech a v piiloze Gdetni zavérky jsou
zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), pokud neni uvedeno jinak. Ugetni
zavérka je nekonsolidovana.
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Pfi vedeni uCetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatnovany piedev§im tyto
principy a zasady:

= akrualni princip,
= zasada opatrnosti,
*  princip neménnosti G¢etnich metod,
= princip vyznamnosti,
= nezavislosti tcetnich obdobi,
= pro vykazované udaje:
= srovnatelnost,
= spolehlivost,
= srozumitelnost,
= vhodnost,
. uplnost,
. veérné a poctivé zobrazeni

Podle § 29 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 10. 2022
nasledujici inventury:

= inventura

* hmotného a nehmotného majetku

* inventura pohleddvek a zavazkl

* inventura cennych papirii

» inventura pokladni hotovosti

* inventura bankovnich uctt

* inventura ostatnich polozek majetku a zavazki

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
Obecné zasady oceniovani

Pfi ocenovani majetku a zavazku je postupovano Vv souladu s Gcetnimi piedpisy a
S pfedpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem &. 240/2013 Sh., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, u¢inného od 19. 8. 2013 (diive v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). Béhem ucetniho obdobi nebyly
zménény metody oceniovani majetku a zavazka.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se ocenuje pofizovacimi cenami.
Za dlouhodoby je povazovan takovy majetek, u né¢hoz je piedpokladana doba
vyuzitelnosti a uzivani delsi nez jeden rok od data zarazeni a potizovaci cena je vyssi
nez 40 000 K¢ u hmotného majetku a vyssi nez 60 000 K¢ u nehmotného majetku,
pokud ucetni jednotka nerozhodne jinak.

O jednotlivych polozkdch hmotného majetku, jejichZ pofizovaci cena je niz$i nebo
rovna 40 000 K¢ a ucetni jednotka nerozhodla o zatazeni takového majetku jako o
dlouhodobém se v roce potizeni uctuje ptimo na vrub uctu tiidy 6 — Naklady. O takto
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pofizeném majetku se vede mimoucetni evidence. V této evidenci se sleduje hmotny
majetek, jehoz potizovaci cena je vys$si nez 30 000 K¢ a nizsi nebo rovna 40 000 K¢.

O jednotlivych polozkach nehmotného majetku, jehoz pofizovaci cena je nizsi nebo
rovna 60 000 K¢ a ucetni jednotka nerozhodla o zatazeni takového majetku jako o
dlouhodobém se v roce pofizeni Gctuje piimo na vrub Gctu tiidy 6 — Naklady. O takto
pofizeném majetku se vede mimotcetni evidence. V této evidenci se sleduje nehmotny
majetek, jehoz potizovaci cena je vyssi nez 40 000 K¢ a nizsi nebo rovna 60 000 K¢.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odpisovan linearni roc¢ni odpisovou
sazbou na zakladé odpisového planu, prostiednictvim Gétu opravek. Odpisy majetku se
provadéji mési¢né. Odpisovani se zahdji v mésici zatazeni do uzivani v ptipadé¢
zatazeni majetku do 15. dne mésice v¢etné a v mésici nasledujicim po mésici zarazeni
do uzivani v piipadé¢ zatazeni majetku po 15. dni mésice.

Linearni ro¢ni odpisova sazba je u nové pofizovaného dlouhodobého hmotného
majetku stanovena na zakladé pfedpokladané doby zivotnosti majetku.

Pofizovaci cena majetku ziskaného formou finanéniho nebo operativniho leasingu
neni aktivovana do dlouhodobého majetku. Leasingové splatky jsou ucétovany do
naklad rovhomérné po celou dobu trvani leasingu. Budouci leasingové splatky, které
nejsou k rozvahovému dni splatné, jsou vykazany v piiloze Géetni zavérky, ale nejsou
zachyceny v rozvaze.

Cenné papiry

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocefiovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou pfimé transakéni naklady spojené s potizenim
cenné¢ho papiru (napf. poplatky a provize maklétim, poradciim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pfi prodeji ¢i jiném ubytku cennych papirti se cenné papiry ocenuji zpisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piiristku cennych papiri pouZije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papird (metoda FIFO).

Portfolio cennych papird bylo k rozvahovému dni piecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem preceniuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfecefiovani cenného papiru na realnou hodnotu postupovala
spole¢nost v G¢etnim obdobi Vv souladu s platnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
fondech, u¢inny od 19. 8. 2013 (dfive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani) a vyhlaSkou ¢. 194/2011 Sb., o podrobné&jsi upravé nékterych pravidel
v kolektivnim investovani).

Pro ptecenéni portfolia pouziva tcetni jednotka trzni kursy vyhlasované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

Operace s cennymi papiry Ize vyuctovat az po obdrzeni vSech podkladl s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedné se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
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dalsi potiebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a nakupu cennych
papirt uctovat.

Zmény redlné hodnoty z precenéni cennych papirdt k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynosu (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na piislusné ucty nakladt nebo vynost souvztazné s ptislusSnymi ucty cennych
papird. Zmény realné hodnoty z piecenéni realizovatelnych cennych papirii se Gctuji
na pfislusné ucty vlastniho kapitdlu v uctové skupin€é 56, ucet Ocenovaci rozdil
Z pfecenéni majetku a zavazku. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisi se uctuje v souladu
s platnymi piedpisy na ucty vynost souvztazné s ptisluSnymi ucéty cennych papirt,
resp. u zavazkl na Géty nakladu. Pti ubytku majetku a zavazku se pripadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazka zictuje na prislusny ucet v actové skupiné 61 —
Naklady na finan¢ni Cinnosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich
¢innosti podle jeho povahy.

Za Grokové vynosy u kuponovych dluhopisti se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu Se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

Hospodaisky vysledek zobchodovani scennymi papiry, zdevizovych Ccinnosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz. Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako Cisty zisk nebo ¢ista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
naklady a vynosy z téchto operaci.

Pohledavky

Pohledavky jsou oceniovany v realizovatelnych hodnotach.

Zavazky

Zavazky jsou oceniovany v realizovatelnych hodnotach.

Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s Gcetnimi predpisy
pfecenén kursem vyhlaSenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu ucetniho obdobi je pouzZivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Gétovani o kurzovych rozdilech postupuje spole¢nost podle Ceského twidetniho
standardu pro finan¢ni instituce ¢. 105.

v _r 7

Okamzik uskutecnéni ucetniho
Okamzikem uskute¢néni Ucetniho piipadu pii nakupu a prodeji cenného papiru se

rozumi okamzik vypotadani obchodu. V ostatnich ptipadech se postupuje v souladu
s ¢eskym ucetnim standardem pro finan¢ni instituce ¢. 101.
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Dar z pfijmu

Danovy zaklad pro dan z ptijmu pravnickych osob je stanoven z vysledku hospodaieni
bézného obdobi pfi¢tenim danoveé neuznanych ndkladl a odectenim vynosu, které
nejsou piedmétem dané z ptijmu pravnickych osob. Daéle se daniovy zaklad upravuje o
ptipadné slevy na dani. Splatna dan se vypocte podle zakona ¢. 586/1992 Sb. 0 danich
Z pfijmi, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Ugetni jednotka uétuje o odlozené dani (G&tova skupina 68, Gcet Dai z pfijma —
odlozena), a to podle zavazkové metody rozvahového pfistupu, ktera vychazi
z prechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zévazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnu.

Opravné polozKky

Opravné polozky se tvoii K uétim majetku, ktery se nepfeceiiuje na realnou hodnotu
nebo neni Ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
V GCetnictvi je prokazano na podklad€ udaji zjiSténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

Rezervy

Investi¢ni spolecnost tvoii rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

* je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzadd se odtok prostiedki
predstavujicich ekonomicky prospéch, ptiCemz ,pravdépodobné znamena
prevysujici pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

*  je mozn¢ provést piimeiené spolehlivy odhad plnéni.

Uétovani irokovych nakladi a vynost
Spolecnost uctuje o trokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni trokové

miry. Metoda je zaloZena na vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo zavazku
a rozdéleni trokovych vynosli nebo nékladii béhem stanoveného obdobi (akrualni

princip).

Zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi nebyly zménény ani pouzity nové tcetni metody a postupy.
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Informace o vvznamnvch polozkach

1. Pohledavky za bankami
Titul Celkem v tis.K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020
Bézné Géty u bank 18 299 4188
Celkem 18 299 4188

Spole¢nost neméla k 31. 10. 2022 zadné finanéni prostfedky uloZeny na terminovanych
vkladech.

2. Akcie a podilové listy

Spolec¢nost eviduje ve svém portfoliu podilové listy fondi AKRO akciovy fond novych
ekonomik, AKRO globalni akciovy fond, oteviené podilové fondy AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. ve vysi 14 tis. K¢&. (30. 11. 2020: 16 tis. K¢).

3. Dlouhodoby nehmotny majetek
K 31. 10. 2022 Pofizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Software 4574 4 507 67
Ostatni nehmotny majetek 1065 0 1065
Celkem 5639 4 507 1132
K 30. 11. 2020 Pofizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Software 5163 5163 0
Ostatni nehmotny majetek 185 0 185
Celkem 5348 5163 185
4. Dlouhodoby hmotny majetek

K 31.10.2022 Porizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Samostatné movité  véci 1372 827 545
nebo soubory movitych véci

Jiny dlouhodoby hmotny 30 0 30
majetek

Celkem 1402 827 575
K 30.11.2020 Pofizovaci cena Opravky Zistatkova cena
Samostatné movité  véci 1333 1281 52
nebo soubory movitych véci

Jiny dlouhodoby hmotny 30 0 30
majetek

Celkem 1363 1281 82
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Spolecnost nema majetek neuvedeny v rozvaze, majetek zatizeny zastavnim pravem,
majetek, jehoz trzni ocenéni je vyrazné vyssi nez jeho ocenéni v ucetnictvi.

5. Ostatni aktiva
Titul Celkem v tis.K¢ k 30.11.2022  Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020
Pohledavky za fondy 1218 32239
Opravna polozka k pohledavkam 0 -31510
Preplatek na dafiové povinnosti 0 869
Dohadné polozky aktivni 0 4678
Ostatni pohledavky 20 9
Celkem 1238 6 285

Spolecnost k 30.11.2022 evidovala pohledavky ve splatnosti ve vysi 1.238 tis. K¢.

6. Ostatni pasiva
Titul Celkem v tis.K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020
Nezaplacené faktury 1385 983
Zavazky za zaméstnance 905 119
Socialni/Zdravotni pojisténi 537 62
Zaloha na dai ze zavislé Cin. 174 16
Srazkova dan 1 4
Ptijaté zalohy 0 3597
Dohadné polozky 281 214
Celkem 3283 4 995

K 30. 11. 2020 vykazuje spolecnost zavazky z obchodniho styku v celkové vysi 1.385
tis. K¢ (30. 11. 2020: 983 tis. K&). Spole¢nost nema zadné zavazky zajisténé zastavnim
pravem. ZavazKky jsou k datu sestaveni Gi¢etni zavérky uhrazeny.

7. Rezervy
Titul Celkem v tis.K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Rezervy na dané 4 486 0
Celkem 4 486 0

Vypocet danové povinnosti je popsan vV bode 17.

8. Kapitalové fondy
Titul Celkem v tis.K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020
Kapitalové fondy 7 350 7 350
Celkem 7350 7350
9. Vynosy z poplatki a provizi
Titul Celkem v tis. K& k 31. 10.2022  Celkem v tis. K¢ k 30. 11.2020
Obhospodatovatelské popl. 32 457 42 469
Celkem 32 457 42 469
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Vynosy z poplatkt a provizi jsou kalkulovany na zakladé fondového kapitalu piipadné
upravené¢ho fondového kapitalu spravovanych fondd.

10. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020

Poplatky bank -7 -7

Celkem -7 -7
11. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020

Realizované kurzové rozdily -38 -32

Celkem -38 -32

12. Spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020

Naklady na zaméstnance -20 153 -7311

Ostatni spravni naklady -12 407 -10 451
z toho: naklady na audit, -1 247 -1 356
pravni/danové poradenstvi

Celkem -32 560 -17 762

Vedouci pracovnici a zaméstnanci

K 31. 10. 2022 bylo zaméstnano ve firmé AKRO investicni spolecnost, a.s. jedenéct
zaméstnancd, z toho tii fidici pracovnici.
Néklady na zamé&stnance jsou soucasti spravnich ndklad a zahrnuji odmény ¢lenti

piedstavenstva a dozor¢i rady.

K 30. 11. 2020 bylo zaméstnano ve firmé¢ AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. deset
zaméstnancd, z toho tfi fidici pracovnici.

Néklady na zameéstnance jsou soucasti spravnich nakladi a zahrnuji odmény ¢lenti
predstavenstva a dozor¢i rady

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢
k 31.10.2022 k 30.11.2020

Mzdy a odmény vedoucich osob -7 821 -2 400

Odmény ¢lenum piedstavenstva -714 -145

Odmény ¢lenim dozoréi rady -559 -129

Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény -6 238 -2 676

zamé&stnanciim

Socialni néaklady pojisténi a zdravotni -4 821 -1 961

pojisténi

Celkem -20 153 -7 311
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13. Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM

Titul Celkem v tis. K& k 31.10.2022  Celkem v tis. K¢& k 30.11.2020

Odpis DHM -154 -165
Odpis DNHM -119 0
Celkem -273 -165

14. Rozpusténi opravnych polozek k pohledavkam

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Rozpusténi opravnych 37779 0
polozek k pohledavkam

Celkem 37779 0

V navaznosti na zastaveni exekuce spole¢nost rozpustila opravné polozky
k pohledavkam za fondy, proti kterym byla vedena exekuce.

15. Tvorba opravnych polozek k pohledavkam

Spole¢nost do 30. 6. 2021 tvoftila opravné polozky k pohledavkam za fondy, proti
kterym byla vedena exekuce.

16.  RozpusSténi ostatnich rezerv
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Rozpusténi rezervy na bonusy 0 2001
Celkem 0 2001

Spolecnost v ucetnim obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 rozpustila rezervu tvofenou
vV minulych obdobich na bonusy.
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17. Dan z pFijmu — danova analyza

Titul Celkem v tis. K& k 31.10.2022 Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Hospodatsky vysledek pied 31 364 -5 004
zdanénim

Pricitatelné polozky 6 426 12 321
Odecitatelné polozky -9 836 -10 433
Ost. polozky snizujici zaklad -40 0
Zaklad dané 27914 -3116
Zapocet danové ztraty 4261 -20 543
Zaklad dané€ po upravéeé 23 653 0
Dan z ptijma ve vysi 19% 4494 0
Sleva na dani 8 0
Daii celkem 4 486 0
Dodatecné ziictovani dané 0 0
Daii celkem 4 486 0

Spole¢nost stanovila dafiovou povinnost za obdobi od 1. 12. 2020 do 31. 10. 2022 ve

Vyii 4.486 tis. K&.

Spolec¢nost zaplatila v minulém obdobi na danovou povinnost zalohy je vysi 869 tis. K¢.
Za Gicetni obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 nevznikla Spole¢nosti danova povinnost.
Spole¢nost identifikovala v minulém Ucetnim obdobi piechodné rozdily zakladajici
vyCisleni vySe odloZzené dan¢ ztitulu rozdilu mezi ucetni a danovou hodnotou
dlouhodobého majetku, z titulu rozdilu mezi Géetni a danovou hodnotou zistatkovych
cen pohledavek a ztitulu zistatku danové ztraty. Spolecnost spocitala odlozenou
danovou pohledavku na 1.503 tis. K¢ Z diavodu nizké pravdépodobnosti budouciho
uplatnéni vyse uvedené Castky, vzhledem k nejistym budoucim zisktim, spole¢nost 0

odlozené danové pohledavce k rozvahovému dni neuctovala.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty pievzaté k obhospodafovani jsou vykazané aktiva celkem fondd,

kterd Investi¢ni spolecnost obhospodartuje.
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Dalsi vvznamné skuteénosti dulezité pro hodnoceni ¢innosti
investiéni spole¢nosti

Soudni spory spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost:

Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastniki cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestliZe hodnota pfedmétu sporu
prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, pFiloha
¢. 2, pism. Q))

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K¢ s piisluSenstvim

Dotcené fondy

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Tento soudni spor byl ukonéen zamitnutim stiznosti k Evropskému soudu pro lidska
prava, kterou AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., podala dne 14. 4. 2022.

Jednalo se o spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., proti Ceské republice, zastoupené
Ministerstvem financi a Ministerstvem spravedlnosti, o =zaplaceni c¢astky
1.114.275.017,- K¢ s pftislusenstvim, ptivodné vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu
2, tykajici se zaloby na nahradu Skody zpiisobené nespravnym ufednim postupem
statnich organi ve vztahu k majetku byvalych C. S. Fondi. Tato zaloba byla podana z
divodu pravni jistoty, a proto pfi podani zaloby bylo soucasné navrzeno pieruSeni
fizeni o této nové zalobd do doby, nez bude Nejvyssim soudem Ceské republiky
rozhodnuto o dovolani AKRO investicni spolecnosti, a.s., proti rozsudku Me¢stského
soudu v Praze 35 Co 379, 380/2005-324. Nasledné bylo fizeni preruseno s ohledem na
obnovené fizeni o ndhradu Skody vedené mezi AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., a
Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nahradé skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
preruseného fizeni.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vzala z divodu zaplaceni zalobu vuci Ceské
republice — Ministerstvu financi ¢aste¢né zpét. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a
fizeni vaci Ceské republice — Ministerstvu financi zastavil. Spor pokradoval vici
Ceské republice — Ministerstvu spravedinosti. Rozsudkem ze dne 21. 1. 2018,
¢. J. 20 C 8/2006-656, soud Zzalobu zamitl.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 15. 3. 2018 odvolani proti rozsudku
soudu I. stupné v celém jeho rozsahu. Rozsudkem M¢stského soudu v Praze ze dne 20.
3. 2019 odvolaci soud rozhodnuti soudu |I. stupné potvrdil. AKRO investicni
spolecnost, a.s., podala proti rozsudku odvolaciho soudu dovolani k NejvysSimu soudu
Ceské republiky. O investi¢ni spoleénosti podaném dovolani rozhodl Nejvyssi soud
Ceské republiky usnesenim ze dne 26. 5. 2020, ¢&. j. 30 Cdo 3394/2019-792, tak, Ze
dovolani odmitl. Dne 10. 7. 2020 byla proti rozhodnutim obecnych soudi v této véci
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podana k Ustavnimu soudu Ceské republiky Gstavni stiznost, kterd byla nalezem ze
dne 7. 12. 2021, sp. zn. 1. US 1924/20, zamitnuta.

Nicméné Ustavni soud Ceské republiky v nalezu ze dne 7. 12. 2021, sp. zn. 1. US
1924/20, dal stézovateli — AKRO investi¢ni spolecnosti, a. S., ¢astecné za pravdu, kdyz
dospél k zavéru, ze i v obdobi 1993-1998, tj. v dobé od zruseni statnich notafstvi (a
ziizeni notarskych uradil) do piijeti zdkona ¢. 82/1998, stat odpovidal za nespravny
ufedni postup notéafe. Notar (obdobn¢ jako statni notafstvi) byl totiz organem veiejné
moci vykonavajici statem svéfenou pravomoc, a odpovédnost stitu za nespravny
58/1969, ktery je potieba timto zptsobem vylozit. Zaloba stéZovatele — AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. S., nem¢la byt zamitnuta proto, ze v rozhodném obdobi
(bfezen 1997) stat za ¢innost notafe nenesl odpovédnost. Tato odpovédnost byla dana
podle zékona ¢. 58/1969.

Ustavni soud Ceské republiky viak v nalezu zarovei uvedl, Ze atkoli je odpovédnost
Statu za nespravny ufedni postup notafe v rozhodném obdobi (bfezen 1997) obecné
dana podle zdkona ¢. 58/1969, neni divod, aby byla tato odpovédnost §ir§i nez
odpovédnost statu za Cinnost notait podle pozdé¢ji (v roce 1998) piijatého zdkona €.
82/1998, a to navzdory tomu, Ze odpovédnost je tfeba posuzovat podle pravniho
pfedpisu u¢inného v dobé, kdy Kk nespravnému ufednimu postupu doslo
(tj. zakona ¢&. 58/1969, podle kterého vsak Ceska republika odpovidala za &innost
notarii neomezeng).

Ustavni soud Ceské republiky tedy dovodil, Ze v konkrétnim p¥ipadé stat za pochybeni
notafe v souvislosti s vyhotovenim nezakonného notaiského zapisu ze dne 3. 3. 1997
neodpovida, nebot’ podle § 4 odst. 1 zédkona ¢. 82/1998 (tj. zdkona, ktery v rozhodné
dobé nebyl ucinny) stat odpovida pouze za Einnost notafe pii sepisovani vefejnych
listin o pravnich ukonech, za zapiSy skutecnosti do vetejného rejstiiku provadeéné
notafem a za Ukony notafe jako soudniho komisate. Jelikoz je notaisky zapis ze dne
3. 3. 1997 zapisem o rozhodnuti pravnické osoby (kterym doslo k odvolani stavajicich
¢lent predstavenstva a jmenovani novych ¢lend predstavenstva), a nikoli notarskym
zapisem o pravnim Ukonu, stat za pochybeni notafe spocivajici v sepsani tohoto
nezékonného notaiského zapisu neodpovida. Podle Ustavniho soudu Ceské republiky
totiz neni divod, pro¢ by mél stat podle predchoziho zakona (zakona ¢. 58/1969)
odpovidat za ¢innost notaft ve vétSim rozsahu, neZ za ni odpovida podle pozdé¢ji
piijatého zakona ¢. 82/1998. Jinymi slovy, stat za Skodu zptsobenou ¢innosti notaia v
dob¢ sepsani notarského zapisu (3. 3. 1997) odpovidal, avSak pouze v rozsahu, v
jakém za ni odpovidal podle pozdgji ptijatého zakona ¢&. 82/1998. Ustavni soud Ceské
republiky tedy dospél k zavéru, Ze za Skodu zpisobenou notafem sepsanim tohoto
typu notaiského zapisu (o rozhodnuti pravnické osoby) stat podle zakona ¢. 58/1969
odpovédnost nenesl, nebot’ by za ni neodpovidal ani podle pozdéji piijatého zakona €.
82/1998 (ackoli podle zakona €. 58/1969 odpovidal stat za Cinnost notaitt neomezeng).
Ustavni soud Ceské republiky tedy stiznost stéZovatele zamitl.

Tento nalez Ustavniho soudu Ceské republiky tedy zménil dosavadni judikaturu v tom
sméru, Ze stat odpovidal za nespravny Gfedni postup notaie i v obdobi od 1. 1. 1993 do
15. 5. 1998.

AKRO investi¢ni spolecnost, a. S., podala dne 14. 4. 2022 stiznost k Evropskému
soudu pro lidska prava, ktera byla zamitnuta dne 30. 6. 2022.
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Soudni spor Ceské republiky, zastoupené U¥adem pro zastupovani stitu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., o zaplaceni ¢astky
2.087.171.231,12,- K¢ s prisluSenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 8 C 445/2014

Dotcené fondy

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla AKRO investi¢ni spolec¢nosti, a.s., doru¢ena zaloba Ceské
republiky o zaplaceni ¢astky 2.087.171.231,12,- K¢ s piislusenstvim. Touto zalobou se
Ceska republika domahala vydani bezdiivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni
melo vzniknout z diivodu uhrady castky 2.087.171.231,12,- K& ve prospéch AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s., na zékladé pozdé&ji Nejvyssim soudem Ceské republiky
zruSenych pravomocnych rozsudkid vydanych ve sporu mezi AKRO investiéni
spoleénosti, a.s., proti Ceské republice o nahradu $kody.

Vyse uvedena zaloba byla v rozsahu ¢astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou
zpét a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢aste¢né zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v Fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investiéni
spoleCnosti, a.s., o zaplaceni castky 2.080.447.226,- K¢ s pfislusenstvim, vynesen
Obvodnim soudem pro Prahu 6 rozsudek ¢. j. 8 C 445/2018, kterym bylo uloZeno
AKRO investiéni spole¢nosti, a.s., zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K&
s urokem z prodleni 8,05 % rocné od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni
rozsudku bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., doru¢eno dne 22. 8. 2017.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 6. 6. 2018 odvolani proti pfedmétnému
rozsudku a dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek za odvolani ve vysi 4.100.000,-
K¢. O podaném odvolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., bylo dne 27. 11. 2018
Me¢stskym soudem v Praze jako soudem odvolacim rozhodnuto tak, ze se rozsudek
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014, v plném rozsahu
potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.,
doruc¢eno dne 28. 12. 2018.

Na zaklad¢ rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., uhradila
Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,12,- K& piedstavujici zalovanou jistinu. Uroky z
prodleni dle rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
rozhodla vyc¢kat rozhodnuti o mimofadnych opravnych prostredcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dovolani
k Nejvyssimu soudu Ceské republiky, které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, &.j. 29
Cdo 1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podala AKRO investiéni spole¢nost, a.s., dne 2. 8.
2019 tstavni stiznost. Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. I. US
2516/19, ustavni stiznost odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska prava,
podané dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8. 2020 rovnéz odmitnuta.

Ceska republika — Ministerstvo financi zahajila v roce 2019 exekuci pro vymozeni
Castky 717.164.357,98,- K& zmajetku byvalych C. S. Fondi (pfisluSenstvi podle
rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve
spojeni S rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C
445/2014-456). Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim NejvySsiho soudu
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Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, ¢&. j. 20 Cdo 2871/2020-518, z ditvodu materialni
nevykonatelnostl exekuéniho titulu, tj. rozsudku Meéstského soudu v Praze ze dne
27.11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro
Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala dne 6. 8. 2021 u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 zalobu pro zmate¢nost dle ust. § 229 odst 2 pism. c¢) o. s. f. proti rozsudku
Meéstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018 524, ve spojeni s
rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014- 456
kterou se domaha, aby byl rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢

j- 30 Co 366/2018 524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, v rozsahu povinnosti zalované¢ AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s., zrusen v rozsahu jeji povinnosti uhradit pfislusenstvi jistiny.

V reakci na podanou zalobu pro zmate¢nost podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
dne 8. 10. 2021 proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j.
8 C 445/2014-456, a rozsudku M¢stského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢&.j. 30
Co 366/2018-524, rovnéz zalobu pro zmatecnost dle ustanoveni § 229 odst. 2 pism. C)
o.s.f., kterou se domdha zruSeni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, a rozsudku M¢stského soudu v Praze ze dne
27.11.2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu.

Obvodni soud pro Prahu 6 rozhodl usnesenim ze dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-
782, tak, ze rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C
445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem M¢éstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018,
&. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu zrusil. Ceska republika podala odvolani
proti usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-
782, kterym napadla spravnost zruSeni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
24.5.2018,¢.j.8C 445/2014 456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v Praze
ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v rozsahu povinnosti hradlt jistinu.
Ceska republika usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, ¢&.j. 8 C
445/2014-782, nenapadla Vv rozsahu zru$eni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze
dne 24. 5. 2018, ¢.j. 8 C 445/2014 456, ve spojeni s rozsudkem Méstského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v ¢asti tykajici se povinnosti
hradit ptisluSenstvi jistiny — pro pfipad, Ze je rozhodnuti o zruSeni exekucniho titulu
pouze V rozsahu pfisluéenstvi ptipustné, je zruSeni rozsudku Obvodniho soudu pro
Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢.j. 8 C 445/2014 456, ve spojeni s rozsudkem M¢stského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v tomto rozsahu
pravomocné.

Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zruSeni exekuéniho titulu v rozsahu jistiny
napadla Ceska republika odvolanim, které bude nyni posouzeno odvolacim soudem.
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Ceska republika proti AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. — navrh na nafizeni
exekuce k vymozZeni ¢astky 717.164.357,98,- K¢, vedeny u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 34 EXE 384/2019 (povéfeny soudni exekutor — Mgr. David
Koncz, Exekutorsky tuiad Cheb, sp. zn. 074 EX 01559/19)

Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., se proti exekuci branila navrhem na jeji zastaveni z
divodu nevykonatelnosti exekucniho titulu vi¢i majetku v dotéenych podilovych
fondech (byvalych C. S. Fondech). Navrh na zastaveni exekuce byl dne 13. 8. 2019
zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6, ¢. j. 34 EXE 384/2019-215. Proti
tomuto rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., odvolani. Méstsky soud v
Praze jako soud odvolaci prvostupnové rozhodnuti svym usnesenim ze dne
4. 3. 2020, ¢. j. 72 Co 384, 3852019-310, potvrdil. AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
proti tomuto rozhodnuti podala dovolani spojené s navrhem na odklad pravni moci
predmétného usneseni Méstského soudu v Praze. Nejvyssi soud Ceské republiky dne
13. 10. 2020 svym usnesenim ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-495, pravni moc napadeného
usneseni Méstského soudu v Praze odlozil, a to do kone¢ného rozhodnuti o AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s., podaném dovolani.

Investi¢ni spole¢nost se dale branila proti probihajici exekuci na majetek v podilovych
fondech Zalobami na vylouceni majetku podilovych fondt z exekuce. Tyto zaloby
byly zastaveny z diivodu zpétvzeti téchto zalob.

Exekuce byla pravomocné zastavena usnesenim Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-518.

Ceska republika — Ministerstvo financi zarovei podala proti usneseni Nejvys§iho
soudu Ceské republiky ze dne 22. 6. 2021, &. j. 20 Cdo 2871/2020-518, kterym byla
exekuce vedena proti majetku byvalych C. S. Fondt pravomocné zastavena, tstavni
stiznost k Ustavniho soudu Ceské republiky (véc je u Ustavniho soudu Ceské
republiky vedena pod sp. zn. I. US 2449/21). Usnesenim Ustavniho soudu Ceské
republiky ze dne 6. 4. 2022 bylo fizeni sp. zn. I. US 2449/21 pieruseno do doby
pravomocného rozhodnuti o zalobé pro zmatecnost, projedndvané nyni u Obvodniho
soudu pro Prahu 6. Nabylo-li usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne
5.10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-782, v rozsahu zruseni rozsudku Obvodniho soudu pro
Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v ¢asti tykajici se
povinnosti hradit pfislusenstvi jistiny pravni moci, bude nyni na Ustavnim soudu, aby
rozhodl o pokratovani Viizeni a o ustavni stiznosti podané Ceskou republikou
rozhodl.
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Soudni spor AKRO investi¢ni spoleénost, a.s., s Ceskou republikou, zastoupenou
Ministerstvem spravedlnosti, o nihradu $kody ve vysi 717.164.357,98,- K& dle
zikona ¢. 82/1998 Sb., vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 10 C
39/2019.

Tento soudni spor byl ukon&en odmitnutim stavni stiznosti k Ustavnimu soudu Ceské
republiky; s ohledem na rozhodnuti uvedena vy3e by podani stiznosti k Evropskému
soudu pro lidské prava bylo bezptedmétné.

AKRO investi¢ni spole€nost, a.s., uplatnila ndrok na nahradu 8kody u Ministerstva
spravedlnosti dne 2. 4. 2019. Ministerstvo spravedlnosti po¥adavek na nahradu skody
a nemajetkové Gjmy odmitlo dopisem ze dne 11. 9. 2019 s poukazem na to, ¢ AKRO
investiéni spole¢nost, a.s., méla obdrZené plnéni vratit jiz po zrueni rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, ¢&. j- 35 Co 34/2012-761, a neméla
vyCkavat vysledku Fizeni o vydani bezdtivodného obohaceni.

AKRO investiéni spole¢nosti, a.s., vznikl ndrok na nahradu $kody ve vysi
717.164.357,98,- K& viiéi Ceské republice zejm. v disledku zcela zjevnych priitaht v
fizeni vedeném u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014 a také z
diivodu nezdkonného rozhodnuti a nespravného tiedniho postupu ve vé&ci exekuéniho
vymahani uroka.

Z toho divodu dne 1. 10. 2019 AKRO investiéni spolegnost, a.s., podala Zalobu o
zaplaceni vySe uvedené &astky. Obvodni soud pro Prahu 6 rozsudkem ze dne
21. 1. 2020 Zalobu AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s., zamitl. Jeho rozhodnuti bylo
potvrzeno rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 7. 2020, &. j- 55 Co
144/2020-309. AKRO investi¢ni spoletnost, a.s., podala dne 16. 9. 2020 proti
rozhodnuti odvolaciho soudu dovolani k Nejvys$3imu soudu Ceské republiky, které
bylo odmitnuto.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., ve véci podala i tustavni stiznost k Ustavnimu soudu
Ceské republiky, ktera byla odmitnuta (v&c vedena pod sp. zn. IV. US 1621/2021).

Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Z4dné vyznamné udalosti s dopadem na finanéni situaci a vykonnost Fondu nenastaly
v obdobi po rozvahovém dni a do data schvalen{ této uéetni zavérky.

V Praze dne 16. 11. 2022

Ing. Jiti Travnicek
pfedseda pfedstavenstva
AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.
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