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Oprava a doplnéni daji ve vyro¢ni zpravé za rok 2019 — 2020,
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Vyro¢ni zprava za rok 2019 — 2020 (obdobi od 1. 1. 2019 az 30. 11. 2020), AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., zvefejnéna dne 31. 3. 2021, byla opravena v nasledujicich udajich ke dni 8. 6.
2021 nasledovné:

V ¢&asti C) TEXTOVA CAST — UDAJE ZA JEDNOTLIVE FONDY KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI, kap. 2. AKRO fond progresivnich spole&nosti, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s., bod 2.10. Udaje o srovnani celkového fondového
kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 3 uplynula ucetni
obdobi, pfi¢emz srovnavané hodnoty se tykaji vzdy konce ticetniho obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. h) ZISIF) byla v tabulce upravena hodnota Fondového kapitilu
fondu (v tis. K¢) v roce 2020 (adaj k 30. 11. 2020) z hodnoty 21 217 na hodnotu
21 216. K této zmeéné doslo upravou zaokrouhlovaci metody.

V Piiloze Gcetni zaverky k 30. listopadu 2020, AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investicni spole¢nost, a.s., ¢ast D. Informace o
vyznamnych polozkach, bod 7. Fondovy kapital, iidaje o hodnoté podilovych listii doslo
k nasledujici apravé nespravné formulovaného textu (oznaceno tu¢né):

Puvodni text:

Zasadni vliv, ktery zpusobil vykazani zaporného fondového kapitalu k 30. 11. 2020
ma rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5. 2018, ve
znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27. 11. 2018,
kde bylo rozhodnuto, ¢ AKRO investiéni spolenost, a.s. je povinna zaplatit Ceské
republice Castku ve vysi 2.080.447 tis. KC s trokem z prodleni ve vysi 8,05 % od
1.9.2014 do zaplaceni (celkova ¢astka za vSechny byvalé C. S. Fondy).

AKRQO investicni spolecnost, a.s, Slunnd 25, 162 00 Praha 6, 1CO: 49241699, tel.: 234 261 600, fax: 234 261 605, internet: www.akro.cz
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Novy text:

Zasadni vliv na vysi fondového kapitalu k 30. 11. 2020 mé rozsudek Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5. 2018, ve znéni rozsudku M¢stského
soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27. 11. 2018, kde bylo rozhodnuto, ze
AKRO investiéni spole¢nost, a.s. je povinna zaplatit Ceské republice ¢astku ve vysi
2.080.447 tis. K¢ s urokem z prodleni ve vysi 8,05 % od 1.9.2014 do zaplaceni (celkova
¢astka za vSechny byvalé C. S. Fondy).

e V priloze ucetni zavérky k 30. listopadu 2020, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
v Organizacni struktufe byla do schématu doplnéna pozice Risk Managera, ktera byla
opomenuta, viz schéma nize. Nov¢ pfidand pozice graficky oznafena cervenym
oramovanim.

Praha, 8. 6. 2021
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Dopis vedeni u€etni jednotky AKRO INVESTICNI SPOLECNOST, A.S. a ji spravovaného fondu AKRO
FOND PROGRESIVNICH SPOLECNOST{, OTEVRENY PODILOVY FOND AKRO INVESTICNI SPOLECNOST,
A.S.- Oprava a doptnéni vyrocni zpravy za obdobi od 1. 1. 2019 do 30.11.2020

Vazeny pane,

Obdrzeli jsme od Vas zadost o pisemné vyjadreni auditora k dokumentu Oprava a doplnéni (daju
ve vyro&ni zpravé za obdobi od 1. 1. 2019 do 30.11.2020 ze dne 27.5.2021. Udaje, které uvadite
v tomto dokumentu jsme porovnali s informacemi uvedenymi v (Cetnich zavérkach k 30.11.2020,
které jsme auditovali a ke kterym jsme vydali dne 18.1.2021 zpravy nezavislého auditora, které

obsahovaly vyroky s vyhradou k zavérkam vyse uvedenych tcetnich jednotek.

NaSe vyroky k Gcetnim zavérkam se k ostatnim informacim uvedenych ve spolecné vyroéni zpravé
nevztahuji. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materialnim) nesouladu s icetnimi zavérkami &i s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi
béhem ovérovani iCetnich zavérek nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokazeme posoudit,
uvadime, Ze ostatni informace uvedené v dokumentu Oprava a doptnéni k Vyrocni zpravé za
Gcetni obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem
zobrazeni v UCetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s U¢etni
zavérkou.

Oprava a doplnéni k Vyro¢ni zpravé nema vliv na znéni a zavéry zpravy nezavislého auditora,
kterou jsme vydali dne 18.1.2021 k ucetni zaverce k 30.11.2020.

S pozdravem

Ing. LuKa endrych
BDO Au Fit s.r.o.

BDO Audit s. r. 0., Eeské spoleCnost s ruéenim omezenym (10 453 14 381, registrovana u Méstského soudu v Praze, oddil C, viozka
7279, auditorské opravnéni Komory auditorti CR €. 018) je Clenem BDO International Limited (spole€nosti s ru€enim omezenym
registrované ve Velké Briténii) a je soucasti mezinarodni sité nezdvislych Elenskych firem BDO.
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AKRO investicni spolecnost, a.s.

Uvodni slovo piedsedy piredstavenstva o podnikatelské ¢innosti a o stavu majetku
spole¢nosti v obdobi 2019 — 2020 a o zamérech pro rok 2021

Vézeni podilnici, akcionafi, kolegové a pratelé,

dovolte mi Vas na tomto misté seznamit s podnikatelskou c¢innosti AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. s., a se stavem ji obhospodatovanych podilovych fonda v obdobi 2019 — 2020.
Zaroven mi dovolte stru¢né predstavit vyhled pro rok 2021 a nase dalsi zdméry.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., obhospodafovala k 30. 11. 2020 majetek ve Ctyfech
podilovych fondech (AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO
investicni spolecnost, a. s., AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s., AKRO fond progresivnich spolec¢nosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., a AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.) v celkovém objemu 849 844 tis. K¢.

Ve vztahu ke tfem posledné jmenovanym podilovym fondum (byvalym C. S. fondam) byla
¢innost investi¢ni spole¢nosti poznamenana od biezna roku 2019 zahajenim exekuc¢niho fizeni
pro vymozeni &astky 717 mil. K& ve prospéch Ceské republiky. Tato ¢astka predstavuje Girok
z prodleni, jehoz tthrada byla investi¢ni spoleénosti spolu s povinnosti vratit Ceské republice
vroce 2012 obdrzenou finan¢ni kompenzaci ve vysi presahujici 2 mld. K& pravomocné
ulozena rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018. Pfijetim této kompenzace
za nespravny ufedni postup Finan¢né analytického utvaru Ministerstva financi se meéla
investi¢ni spole¢nost dle nazoru soudu bezdivodn¢ obohatit.

Dovolani podané investicni spole¢nosti proti tomuto rozsudku bylo v ¢ervnu roku 2019
odmitnuto. Odmitnuty byly i nasledné podané stiznosti k Ustavnimu soudu Ceské republiky a
Evropskému soudu pro lidska prava ve Strasburku, které byly investi¢éni spole¢nosti podany
Vv srpnu roku 2019 a v kvétnu roku 2020.

Od zahgjeni exekucniho fizeni v bfeznu roku 2019 se investi¢ni spolecnost provedeni exekuce
brani dostupnymi procesnimi prostiedky, a to mimo jiné argumentaci, ze exekuéni titul se na
majetek fondl nevztahuje, kdyz v ném ani jeden z podilovych fondt, proti nimz je exekuce
vedena, neni na zddném misté zminén. Z tohoto diivodu investi¢ni spole¢nost podala navrh na
zastaveni exekuce, jenZz byl vS8ak vbieznu roku 2020 pravomocné zamitnut Méstskym
soudem v Praze. Na zaklad¢ investi¢ni spolec¢nosti podaného dovolani vsak Nejvyssi soud
Vv fijnu tohoto roku pravni moc potvrzujiciho rozhodnuti Méstského soudu v Praze odlozil, a
to do svého koneéného rozhodnuti o dovolani, ve kterém by otazka vykonatelnosti
exekucniho titulu vii¢i majetku v podilovych fondech méla byt s konecnou platnosti vyiesena.
Do tohoto okamziku, tj. do koneéného rozhodnuti Nejvyssiho soudu o investi¢ni spole¢nosti
podaném dovolani, exekuci nelze provést.

V srpnu roku 2020 piresto doslo k vymozeni c¢astky presahujici 35 mil. K¢ soudnim
exekutorem z bankovnich G¢ta byvalych C. S. fondi. Majetek ve formé cennych papird
dotc¢en zadnym zpiisobem nebyl.
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Pocatkem roku 2020 investi¢ni spole¢nost rovnéz piistoupila ke zméné ucetniho obdobi
z kalendainiho roku na rok hospodarsky, ktery pro ni trval od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020.

Ve druhé vétvi soudnich sporti s Ceskou republikou o nahradu $kody za nespravny ufedni
postup statnich organi v souvislosti s ,,vytunelovanim“ majetku v C. S. fondech v bfeznu
roku 1997 byla v Cervenci tohoto roku podana ustavni stiznost, ktera je nyni pfedmétem
rozhodovéni Ustavniho soudu. P¥ipomenu, Ze v daném sporu se jedna o odpovédnost statu za
postup notaie, ktery v rozporu se zakonem sepsal notaifsky zapis, na jehoz zakladé ziskali
pachatelé dispozi¢ni opravnéni k uctim pozdéji vykradenych fonda.

S ohledem na pfetrvavajici neochotu soudniho exekutora hradit za podilové fondy, proti
jejichz majetku je sporna exekuce vedena, jakékoli naklady souvisejici s jejich spravou, a to
vcetné nakladli depozitare, podala investicni spolecnost v zaii roku 2020 za tfi byvalé C. S.
fondy insolven¢ni navrhy z divodu jejich platebni neschopnosti jak vii¢i obhospodatovateli,
tak i depozitafi. VSechna tii fizeni se ke dni 30. 11. 2020 nachazela ve stadiu do rozhodnuti o
Upadku.

O vyvoji vSech soudnich fizeni tykajicich se investi¢ni spolecnosti obhospodarovanych fondi
podilniky dotcenych fondd pribézné informujeme prostiednictvim naSich internetovych
stranek.

Vyse uvedené skutecnosti vyplyvajici z probihajiciho exekucniho ftizeni se pochopitelné
nepiiznivé promitly i do vysledkt hospodafeni investi¢ni spole¢nosti, ktera s ohledem na
absenci piijmu z titulu Uplaty za spravu tii exekuci postizenych fondt dosahla ztraty ve vysi
5004 tis. K¢, a to i pfes piijeti pomérn¢ vyraznych tspornych opatieni. Co se vysledka
hospodatfeni samotnych C. S. fondu tyce, tak v obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020
zaznamenal nartst fondového kapitalu ve vysi 20 552 tis. K¢.

Informace o predpokladaném vyvoji spole¢nosti AKRO a zamérech pro rok 2021

V nadchazejicim obdobi bude pro celkovy stav investi¢ni spole¢nosti a ji obhospodafovanych
podilovych fondu zasadni dalsi pribéh vsech fizeni, ktera se byvalych C. S. fondu tykaji.
Investi¢ni spole¢nost bude Vv jejich vedeni i nadale pokracovat a veSkeré své kroky hodla i v
budoucnu ¢init s tim zamérem, aby byla podilnikim zptisobena nespravedInost v co nejvyssi
mife napravena. Pro hodnoty portfolii jednotlivych fondi bude neméné zasadni piedevsim
VyVoj nejvyznamnéjsich evropskych a svétovych ekonomik, ktery 1ze za soucasné probihajici
pandemie COVID-19 s jistotou ptedvidat jen stézi.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., je soukromou, odborn¢ silnou a fungujici investi¢ni
spole¢nosti. NaSe spolecnost je zakladajicim &lenem Asociace pro kapitalovy trh Ceské
republiky (AKAT CR) a dale usiluje o rozvoj svych aktivit. Za timto Gi¢elem v sou¢asné dobé
74da Ceskou narodni banku o rozsifeni své licence pro oblast obhospodatovani fondd
kvalifikovanych investorti.

Za spolupréaci a podporu v minulém obdobi bych chtél timto podékovat v§em zamé&stnancim,
podilnikiim i obchodnim partnerim. Pod€kovani patii i akcionafiim investi¢ni spolecnosti.

Ing. Jiti Travnicek
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A) TEXTOVA CAST - UDAJE ZA OBHOSPODAROVATELE -
INVESTICNi SPOLECNOST

Tato Vyroc¢ni zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 233 a § 234 zakona ¢.
240/2013 Sh., o0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen ,,Zakon*),
v souladu s vyhlaSkou ¢&. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, zejména v souladu s jeji piilohou ¢. 2
(dale jen Vyhlaska), v souladu s vyhlaskou ¢. 267/2020 Sh., o oznamovani U(daji
obhospodafovatelem a administratorem investi¢niho fondu a zahrani¢niho investi¢niho
fondu Ceské narodni bance a s nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., 0 investovani investi¢nich

fondil a o technikéch k jejich obhospodatovani (dale jen ,,Nafizeni vlady*).

Rozhodnym obdobim se pro tcely této Vyroéni zpravy rozumi Gcetni obdobi, za které je
Vyro¢ni zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020.

Zkratka ,,PL* pouzivana v dalSim textu znamena ,,podilovy list*.
Majetkem fondu se v této zpraveé rozumi celkova aktiva fondu.
1. Zakladni udaje o Investi¢ni spole¢nosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku)

Nazev spolecnosti:

Obchodni firma: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo spolecnosti:

Ulice: Slunné 547/25
Obec: Praha 6

PSC: 162 00

Vznik spolecnosti:

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993 zapisem do obchodniho
rejstiiku vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vloZka 2164.

Identifikacni udaje:

IC: 49 24 16 99

DIC: CZ 49241699

Bankovni spojeni: 266141783/0300 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Praha

Zakladni kapital:
Zakladni kapital: 3300 000,-- K¢&; splaceno 100%
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Akcie:
Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité

hodnoté 60,- K¢.
Orgdny spolecnosti (dle vypisu 7 obchodniho rejstiiku):

PREDSTAVENSTVO

predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek

Clen predstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
¢len piedstavenstva: Ing. NataSa Hnatkovéa
DOZORCI RADA

Clen: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
Clen: JUDr. Zbynék Valenta

Clen: prof. Ing. Milo§ Marek, DrSc.

den vzniku Clenstvi: 28. 6. 2016
2. Udaje, které byly do OR zapsany v rozhodném obdobi:

Dne 1. kvétna 2019 byla zapsana zména hodnoty zékladniho kapitalu, kterou rozhodl
jediny akcionai spoleénosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 49241699, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164, v plisobnosti valné hromady dne
12.12.2018 o snizeni zdkladniho kapitalu spolecnosti s uc€innosti ode dne 1.1.2019 z
dosavadni vySe 14.960.000,- K¢ (Etrnact miliont devét set Sedesat tisic korun ¢eskych)
o c¢astku 11.660.000,- K¢ (jedenact miliond Sest set Sedesat tisic korun ¢eskych) na
vyslednou vysi 3.300.000,- K¢ (tfi miliony tii sta tisic korun ¢eskych)

Dne 1. kvétna 2019 doSlo k zapsani zmén ohledné snizeni jmenovité hodnoty vSech 55
000 ks kmenovych listinnych akci na jméno, a to z jejich stavajici jmenovité hodnoty
ve vysi 272,- K¢ (dve sté sedmdesat dvé koruny ¢eské) na novou jmenovitou hodnotu
ve vySi 60,- K¢ (Sedesat korun ¢eskych).

3. Udaje, které byly do OR zapséany po datu Géetni zavérky:
nejsou
4. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany Investi¢ni spole¢nosti

Podilové fondy jsou fondy kolektivniho investovani, byly vytvofeny jako oteviené
podilové fondy, které nemaji pravni osobnost. Podilové fondy jsou specidlnimi fondy
podle § 94 odst. 2 Zakona.
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4.1. V rozhodném obdobi obhospodarovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. tyto
fondy:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spolecnost, a. s.
ISIN (s a¢innosti od 10. 8. 2010): CZ0008473378
ICO fondu: 60167611
Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku
2000.

» AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.
ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624
Fond je obhospodai‘ovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku
1997.

» AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a. s.
ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608
Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku
1997.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.
ISIN (s ucinnosti od 10. 8. 2010): CZ0008473360
ICO fondu: 60432616
Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku
1997.

4.2. V rozhodném obdobi spravovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. tento
zruseny podilovy fond:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

5. Udaje o ¢lenech predstavenstva, dozoréi rady, ostatnich vedoucich osobach a
portfolio manaZerech Investi¢ni spole¢nosti

5.1.1. Predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek
Vzdé¢lani: Vysoka $kola ekonomicka v Praze, fakulta obchodni, obor ekonomika
zahrani¢niho obchodu
Praxe: 47 let, z toho 17 let v kolektivnim investovani
Ve funkci piedsedy piedstavenstva od 24. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi
pro cenné papiry)

5.1.2.Clen piedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates
Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze, obor pravo
Praxe: 47 let, z toho 21 let v kolektivnim investovani
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Ve funkci od: 5. 8. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

5.1.3. Clenka piedstavenstva Ing. Natasa Hnatkova

5.2.

5.2.1.

Vzdélani: Ceskd zeméd&lska univerzita, fakulta Provozn& ekonomicka, obor
Ekonomie a Management

Praxe: 17 let, z toho 17 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 21. 6. 2013 (den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu)

Clenové dozorci rady

Clen dozoréi rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.

&len védeckeé rady fakulty financi a uéetnictvi VSE

¢len European Finance Association

¢len redak¢ni rady Casopisu Bank and Credit (National Bank of Poland)
Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta narodohospodaiska, obor
finance

Praxe: 39 let, z toho 23 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 8. 9. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

5.2.2.Clen dozor¢i rady: JUDr. Zbynék Valenta

Vzdé¢lani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze

Od roku 1997 zapsan do seznamu maklétt

Praxe: 31 let, z toho 25 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 15. 11. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

5.2.3. Clen dozor¢i rady: prof. Ing. Milo§ Marek, DrSc.

5.3.

Vzdélani: Vysoka Skola chem. technologické Praha; Aplikovana matematika
na MFF KU Praha (kurz 3 roky v Sedesatych letech)

Clen védecké rady Ceské akademie véd (od r. 2011 dosud)

Visiting Professor na universitach v Kanadé, USA a Japonsku (od roku 1970)
Praxe: 55 let, z toho 25 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 28. 6. 2016

Ostatni vedouci osoby

5.3.1.Ing. JiFi Travni¢ek — generalni feditel Investi¢ni spole¢nosti (viz vyse —5.1.1)

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné zejména za oblast finan¢niho ftizeni
AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od 20. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi
pro cenné papiry)

5.3.2.Jeremy Laurence Monk — feditel pro obhospodafovani (viz nize - 5.4.1)

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku
v podilovych fondech AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. od 23. 2. 2005 (datum
schvéleni byv. Komisi pro cenné papiry)

5.3.3.Ing. Natasa Hnatkova — provozni feditel (viz vySe —5.1.3)

Ve funkci provozniho feditele od 1. 6. 2007.
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Z&dné dalsi ostatni vedouci osoby v AKRO investiéni spole¢nosti nejsou.

5.4. Portfolio manazer

5.4.1. Jeremy Laurence Monk
Vzdélani:
Imperial College, University of London - Master of Business Administration
(MBA),
Diploma of Imperial College (DIC) City University Business School,
London - Bachelor of Science (BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment Professional (ASIP)
Praxe: 33 let, z toho 33 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 23. 2. 2005 (datum schvéleni byv. Komisi pro cenné papiry)

5.4.2.PhDr. Michal Mare§, CFA - zastupce portfolio managera
Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester
Institute of Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute,
1997)
Praxe: 37 let, ztoho 29 let v oblasti investiéniho rozhodovani, ocenovani
spolecnosti a corporate finance.
Ve funkci od: 1. 12. 2007

6. Identifikacni wudaje kaZdého depozitife fondi kolektivniho investovani
V rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost depozitife vykonaval (dle
Vyhlasky, priloha €. 2, pism. b))

Fondy obhospodafované Investi¢ni spolecnosti mély po celé rozhodné obdobi pouze
jednoho depozitafe. Vykon ¢innosti depozitate fonda kolektivniho investovani vykonavala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
ICO: 000 01 350

Telefon: 224 114 438

Fax: 224 119 630

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykondva pro fondy Kkolektivniho investovani
obhospodafované a administrované Investi¢ni spolecnosti ¢innost depozitate od 30. 8.
2013.

Depozitai je zapsan v seznamu depozitart investiénich fondéi vedeném Ceskou narodni
bankou dle § 596 pism. d) Zakona.

7. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodéach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udaju o protistranach obchodi, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik (dle Vyhlasky, p¥iloha ¢. 2, pism.
)
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Pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku obhospodafovanych specialni
fondi kolektivniho investovani byla pro vSechny investicni ndstroje pouzita metoda
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR; metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou
pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych
papirti v prubehu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti
takovéto ztraty). Spole¢nost k vyhodnocovani trzniho rizika metodou hodnoty v riziku
vyuzivd systém Bloomberg L.P, funkci PORT, a provadi vzdy k poslednimu dni
piedchoziho mésice a 10. a 20. dni aktudlniho mésice, pro kazdy fond zvlast'.
Pro vypocet rizikové hodnoty:

- Je pouzZivan jednostranny konfidenéni interval na hladin¢ spolehlivosti 99 %

(spolecnost zjistuje 1 % pravdépodobnost, ze fond v disledku drzeni investi¢nich

instrumentd v obdobi 1 mésice ztrati x % z hodnoty svého fondoveho kapitalu).

- je obdobim drZeni néstroji 1 mésic.

- je efektivni historické obdobi pozorovani alespon 1 rok.

- se datové soubory obnovuji alespon jednou za tii mésice, piipadné ¢astéji, dochazi-li

ke znaénym zménam trznich podminek,

- je model zaloZen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na

simulacich Monte Carlo,

- model zohlednuje pfipadné specifické riziko a obsahuje zpétné a stresové testovani.

Pfi vyhodnocovani akciového rizika spole¢nost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici
kazdému trhu, na kterém ma fond vyznamné akciové pozice. P vyhodnocovani
urokového rizika spolecnost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici trokovym mirdm v
kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky vychéazi ze vsSeobecné uznavanych
metod a je roz¢lenéna na alespon 6 ¢asovych pasem a déle zohledniuje riziko vyplyvajici
Z neparalelnich pohybti riznych vynosovych kiivek. Pfi vyhodnocovani ménového rizika
spole¢nost zohlediuje rizikové faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Kromé metody uvedené vyse pouziva spolecnost tyto dalsi zptisoby vyhodnocovani trzniho
rizika spojeného s investovanim:

1. Stresové testovani (zptisob, jakym jsou vyhodnocovéna trzni rizika spojend
s investovanim majetku specialni fondu kolektivniho investovani v pfipadé mimotadnych
udalosti, které mohou nastat na kapitalovych trzich). Spole¢nost pro stresové testovani
vyuZiva systém Bloomberg L.P, funkci PORT (Scenarios), a provadi jej alespoii jednou
mésicné, pro kazdy fond zvlast'. Pro ucely stresového testovani vytvari spolecnost stresové
scénafe zohlediujici rizikovou charakteristiku fondu, zejména faktory, vici jejichz zméné
je investi¢ni fond nejzranitelnéjsi, a pravidelné provéiuje platnost predpoklada stresovych
scénafit s ohledem na meénici se podminky na trhu nebo ménici se podminky na strané
fondu. Cilem je posoudit dopady extrémné nepfiznivych trznich podminek pro fond
kolektivniho investovani a odhadnout tak maximalni ztraty pii stresovych situacich,
zejména pii krizovém vyvoji urokovych mér, akciovych trhli a ménovych kurzi.

2. Historickou volatilitu, ktera je definovana jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadiuje se
vypoctem rocni smerodatné odchylky dennich zmén portfolia. Spole¢nost pro stanoveni
historické volatility vyuziva systtm BLOOMBERG, funkce PORT, ktera vypocte
historickou volatilitu jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésicti. Rocni historicka
volatilita je vypocitavana pro kazdé portfolio zvlast’, alespon jednou mési¢né.



Vyrocni zprava k 30. 11. 2020

AKRO investicni spolecnost, a.s.

3. Analyzu urokovych mér a vynosovych kiivek, kdy se obvykle analyzuje jednomési¢ni
Casovy usek a provadi se analyza béznych typa zakfiveni vynosové kiivky (napiiklad
parallel shift, steepening, flattening, hump, trough atd.). Spole¢nost k tomuto ucelu
vyuziva systtm BLOOMBERG, funkci PORT (Scenarios > Main View > zobrazeni Full
Valuation). Analyza urokovych mér se provadi jen pro portfolia, kterd obsahuji dluhopisy,
alespon jednou mési¢né.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje primérné zobchodované mnozstvi
investi¢nich nastrojii na svétovych trzich v tfimésicnim Casovém tUseku a urcuje se Cas
potiebny k prodeji portfolia. Spolecnost k tomuto ucelu vyuziva systtm BLOOMBERG,
funkci PORT (Characteristics > Liquidity Risk). Analyza likvidity je vypocitavana pro
kazdé portfolio zvlast, alespon jednou mésicné.

7.1. Udaje o protistranach obchodi, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik

Spole¢nost do majetku fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi nepotizovala
derivaty, ani nepouZzivala repo obchody.

8. Udaje z rozvahy a vykazu zisk a ztrat

Udaje zrozvahy a vykazu zisku a ztrdty o AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. ke dni
30. 11. 2020 jsou uvedeny v ptilohach k této Vyrocni zprave.
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B) TEXTOVA CAST - UDAJE SPOLECNE PRO VSECHNY
SPRAVOVANE FONDY

1. Udaje o &innosti spoleénosti AKRO (obhospodarovatele) ve vztahu k majetku
fondu v acetnim obdobi (dle ZISIF, § 234, odst. (1), pism. b))

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (dale téz ,,Investi¢ni spolecnost®) je obhospodarovatelem
vSech fondi AKRO. Investi¢ni spole¢nost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti
vedeném Ceskou narodni bankou dle § 596 pism. a) Zakona.

AKRO investicni spolecnost, a.s. provadi administraci vSech fondii AKRO jako jejich
obhospodarovatel.

2. Identifika¢ni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)
fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost
vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (dle Vyhlasky,
pFiloha ¢. 2, pism. a))

Pfijmeni a jméno: Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA), Diploma of Imperial College (DIC)
City University Business School, London - Bachelor of Science
(BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professionals (ASIP)

Odborné praxe: praxe 33 let, z toho 33 let v kolektivnim investovani

Jeremy L. Monk vykonava ¢innost pro AKRO investi¢ni spole¢nosti obhospodafované
fondy od svého schvaleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodatovani
majetku ve fondech kolektivniho investovani (tfeditel pro obhospodafovani) byvalou
Komisi pro cenny papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti pravni moci Rozhodnuti Komise
pro cenné papiry).

Zastupce portfolio managera

Pfijmeni a jméno: PhDr. Michal Mares, CFA

Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA
(Rochester Institute of Technology, 1991), Chartered
Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

Praxe: 37 let, ztoho 29 let v oblasti investicniho rozhodovani,
oceflovani spole¢nosti a corporate finance.
Ve funkci od: 1.12. 2007

-10 -
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3. Identifika¢ni UOdaje kaZzdého depozitafe fondd kolektivniho investovani
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou c¢innost depozitife vykonaval (dle
Vyhlasky, priloha €. 2, pism. b))

Fondy obhospodafované a administrované Investi¢ni spolecnosti mély po celé rozhodné
obdobi pouze jednoho depozitate. Vykon cinnosti depozitaife fondt kolektivniho
investovani vykonavala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
1CO: 000 01 350

Telefon: 224 114 438

Fax: 224 119 630

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro fondy Kkolektivniho investovani
obhospodafované a administrované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitafe od 30. 8.
2013.

4. Identifika¢ni udaje kazdé osoby, ktera byla depozitafem povérena Uschovou nebo
opatrovanim majetku fondi, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty
majetku fondi kolektivniho investovani (dle VVyhlasky, priloha &. 2, pism. c))

V rozhodném obdobi zadna osoba nezajistovala uschovu ani jinak neopatrovala vice nez
1 % majetku n&jakého ze spole¢nosti obhospodaiovaného podilového fondu.

5. Identifika¢ni udaje kaZdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera
vykonavala ¢innosti hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku fondi kolektivniho
investovani, v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé po Kkterou tuto cinnosti
vykonavala (dle Vyhlasky, p¥iloha &. 2, pism. d))

V rozhodném obdobi Zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podpurce ve vztahu
k majetku fondii kolektivniho investovani.

-11 -
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6. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych p¥ijmech pracovnikii a vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem
investi¢niho fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v tcetnim obdobi,
¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o po¢tu pracovnikiu a vedoucich
osob obhospodarovatele tohoto fondu a tdaje o pripadnych odménach za
zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodaiovatel vyplatil
(dle ZISIF, § 234, odst. (2), pism. b)).

Udaje o: v tis. CZK
- mzdach, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikl a vedoucich osob
vyplacenych obhospodatovatelem investicniho fondu jeho pracovnikiim 50751

nebo vedoucim osobam v G&etnim obdobi - PEVNA SLOZKA

- mzdach, uplatach a obdobnych piijmech pracovnikl a vedoucich osob

vyplacenych obhospodatovatelem investicniho fondu jeho pracovnikiim 0
nebo vedoucim osobdm v i¢etnim obdobi - POHYBLIVA SLOZKA

- 0 pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond 0
nebo jeho obhospodatovatel vyplatil

Udaje o: pocet
- udaje o poc¢tu vedoucich osob obhospodaiovatele tohoto fondu 3

- udaje o poctu pracovnikil obhospodaiovatele tohoto fondu 10

7. Udaje 0o mzdach, Gplatach a obdobnych p¥ijmech pracovniki nebo vedoucich osob,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem
investi¢niho fondu tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma
podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fond vyplatil (dle ZISIF, § 234, odst. (2),

pism. c))

Udaje o: v tis. CZK
- mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikt a vedoucich osob
vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu jeho pracovnikiim, 02
jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

! Do této ¢astky nejsou zahrnuty Udaje o mzdach, Uplatdch a obdobnych piijmech pracovnika a
vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikim, jejichz
¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu, které jsou uvedeny v tabulce nize.

2 Cést této ¢astky je obsazena i v tabulce vySe ((daj o ptipadnych odménach za zhodnoceni kapitélu,
které investi¢ni fond nebo jeho obhospodaiovatel vyplatil).
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8. Informace 0 soudnich nebo rozhodc¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastniki cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papira
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu
prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, pFiloha
¢. 2, pism. g))

8.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K& s prislusenstvim

8.1.1. Dotcené fondy

o  AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Spor AKRO investiéni spole¢nost, a. s., proti Ceské republice, zastoupené
Ministerstvem financi a Ministerstvem spravedlnosti, o zaplaceni castky
1.114.275.017,- K¢ s ptislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jedna se
o zalobu na nahradu $kody zpisobené nesprdvnym ufednim postupem statnich organt
na majetku byvalych C. S. Fondt. Tato zaloba byla podana z diivodu pravni jistoty, a
proto pfi podani zaloby bylo soucasné navrzeno pteruseni fizeni o této nové zalobé do
doby, nez bude Nejvyssim soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO
investicni spolecnosti, a. s., proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35 Co 379,
380/2005-324. Nasledn¢ bylo fizeni pferuSeno s ohledem na obnovené fizeni o
nahradu $kody vedené mezi AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s., a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nédhrad¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
ptreruseného fizeni.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. vzala z divodu zaplaceni ¢aste¢né zpét zalobu vuci
Ceské republice Ministerstvu financi. Soud navrhu na zpétvzeti vyhoveél a tizeni viici
Ceské republice Ministerstvu financi zastavil.

Spor pokragoval viiéi Ceské republice Ministerstvu spravedlnosti. Rozsudkem ¢&. j. 20
C 8/2006-656 ze dne 21. 1. 2018 soud Zalobu zamitl.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., podala dne 15. 3. 2018 odvolani proti rozsudku
soudu v celém jeho rozsahu. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 20. 3.
2019 odvolaci soud rozhodnuti soudu I. stupné potvrdil. AKRO podalo proti
rozsudku dovolani. O investi¢ni spole¢nosti podaném dovolani rozhodl Nejvyssi
soud Ceské republiky dne 26. 5. 2020 tak, Ze dovolani odmitl (usneseni Nejvy3siho
soudu ze dne 26. 5. 2020, ¢&. j. 30 Cdo 3394/2019-792). Dne 10. 7. 2020 byla proti

3 Piivodné zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K¢ s pfisluSenstvim byla v diisledku ukonéeného konkurzu
Plzeniské banky, a.s. v likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢.
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rozhodnutim obecnych soudit v této véci podiana k Ustavnimu soudu Ceské
r,epublikv ustavni stiznost, o’které dosud nebylo rozhodnuto (spis veden u
Ustavniho soudu pod sp. zn. |. US 1924/20).

8.2. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené U¥adem pro zastupovani stitu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., 0 zaplaceni
¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s prislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014

8.2.1. Dotcené fondy

o  AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spole¢nosti AKRO doruéena Zaloba Ceské republiky o zaplaceni
astky 2.087.171.231,12 K¢ s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
domaéhala vydani bezdavodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
divodu uhrady ¢astky 2.087.171.231,12 K& na zakladé zruSeni pravomocnych
rozsudkt vydanych v fizeni AKRO proti Ceské republice o nahradu $kody Nejvyssim
soudem Ceské republiky.

Vyse uvedena Zaloba byla v rozsahu ¢astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou
zpét a v tomto rozsahu bylo fizeni castecné zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. S., o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K¢ s pfislusenstvim, vynesen
Obvodnim soudem pro Prahu 6 rozsudek (¢. j. 8 C 445/2018), kterym bylo uloZeno
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K&
s urokem z prodleni 8,05 % ro¢n€ od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni
rozsudku bylo investi¢ni spole¢nosti doru¢eno dne 22. 8. 2017.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S., dne 6. 6. 2018 podala odvolani proti pfedmétnému
rozsudku a dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek z odvolani ve vysi 4.100.000,-
K¢. O podaném odvolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. S., bylo dne 27. 11. 2018
rozhodnuto tak, Ze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6, ¢. j. 8 C 445/2014, v
plném rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a. S., doru¢eno dne 28. 12. 2018.

Na zéaklad¢ rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S., uhradila
Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,12 K& predstavujici zalovanou jistinu. Uroky z
prodleni dle rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se investi¢ni spole¢nost rozhodla vyckat
rozhodnuti o mimotadnych opravnych prostredcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podalo AKRO dovolani k Nejvyssimu soudu CR,
které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, ¢.j. 29 Cdo 1297/2019-625, odmitnuto.
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8.3.

AKRO investicni spolecnost, a.s.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podalo AKRO dne 2. 8. 2019 Ustavni stiZznost.
Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. I. US 2516/19, Gstavni
stiznost a s ni spojené navrhy odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska
prava, podana dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8. 2020 odmitnuta rovnéz.

Ceska republika proti AKRO investiéni spole¢nosti, a. s. — exekué¢ni Fizeni
pro vymoZzeni ¢astky 717.164.357,98 K¢, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 34 EXE 384/2019. Povéieny soudni exekutor — Mgr. David Koncz -
Fizeni vedeno u Exekutorského uifadu Cheb pod sp. zn. 074 EX 01559/19.

AKRO investi¢ni_spoleénost se proti exekuci brani navrhem na jeji zastaveni
z duvodu _nevykonatelnosti _exekuéniho titulu vii¢i  majetku v dotéenych
podilovych fondech — ten byl dne 13. 8. 2019 zamitnut usnesenim Obvodniho
soudu pro Prahu 6 (¢. j. 34 EXE 384/2019-215). Proti_tomuto rozhodnuti se
investi¢ni__spole¢nost odvolala. Méstsky soud v Praze jako soud odvolaci
prvostupinové rozhodnuti svvm usnesenim ze dne 4. 3. 2020, ¢. j. 72 Co 384,
3852019-310, potvrdil. AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., proti tomuto rozhodnuti
podala dovolani spojené s ndvrhem na odklad pravni moci predmétného usneseni
Méstského soudu v Praze. NejvysSi soudu dne 13. 10. 2020 svym usnesenim ¢. j.
20 Cdo 2871/2020-495, pravni_moc_ napadeného usneseni Méstského soudu
v Praze odlozil, a to do kone¢ného rozhodnuti o investi¢ni spole¢nosti podaném
dovolani.

Investiéni spoleénost se dale proti probihajici exekuci na majetek v podilovych
fondech brani zalobami na vylouc¢eni majetku podilovvch fondi z exekuce. Tyto
Zaloby byly podany u Obvodniho soudu pro Prahu 6 a jsou v nasledujicich fazich
Fizeni:

Stav k datu vyrocni

Fond Titul Cislo jednaci .
zprévy

Zaloba zamitnuta
soudem I. stupné,
rozsudek potvrzen
odvolaci soudem —
13 C 165/2019 dovolani
k NejvysSimu soudu
podano 27. 8. 2020
(sp. zn. 20 Cdo
3289/2020)

AKRO globalni vylouceni cennych
akciovy fond papirt z exekuce

Zaloba zamitnuta
VleElCoel’ll cennych 19 C 265/2019 Soud,ertl l. St}lpne,
papirt z exekuce odvolani podano 21.
9. 2020

AKRO fond
progresivnich
spolecnosti

Zaloba zamitnuta
VleElCoel’ll cennych 8 C 260/2019 Soud,ertl l. Stypne,
papirt z exekuce odvolani podano 10.
12. 2020

AKRO balancovany
fond
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. vylouceni penéznich
AKRO globalni prostiedkiina | 7C87/2019 | fizeni preruseno
akciovy fond
uctech z exekuce
AKRO fond vylouceni penéZnich ::L%gif? r: :ltln Llj]tg
progresivnich prostiedki na 19 C 264/2019 °m % Supne,
. o odvolani podano 21.
spole¢nosti uctech z exekuce 9. 2020
. | vylou€eni penéznich o "
AKRO balancovany prostredkii na 27 C 260/2019 Jednani odroc¢eno na
fond 11. 2. 2021
uctech z exekuce T

8.4. Soudni spor AKRO investi¢ni spoletnost, a. s., s Ceskou republikou,
zastoupenou Ministerstvem spravedlnosti, 0 ndhradu Skody 717.164.357,98 K¢
dle zakona ¢. 82/1998 Sb., vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 10
C 39/20109.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., uplatnila narok na ndhradu Skody u Ministerstva
spravedlnosti dne 2. 4. 2019. Ministerstvo spravedInosti poZzadavek na nadhradu Skody
a nemajetkové ujmy odmitlo dopisem ze dne 11. 9. 2019 s poukazem na to, Ze AKRO
investi¢ni spoleCnost, a. s., méla obdrzené plnéni vratit jiz po zruSeni rozsudku
M¢éstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, ¢. j. 35 Co 34/2012-761, a neméla
vyckavat vysledku fizeni o vydani bezdiivodného obohaceni.

AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s., vznikl narok na nahradu $kody vici Ceské
republice v disledku zcela zjevnych prutaht v fizeni vedeném u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014 a také z divodu nezdkonného rozhodnuti a
nespravného ufedniho postupu ve véci vysSe uroku z prodleni, které jsou exekucné
vymahany, a to ve vysi 717.164.357,98 K¢.

Z toho duvodu dne 1. 10. 2019 AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., podala Zalobu o
zaplaceni vySe uvedené ¢astky. Obvodni soud pro Prahu 6 rozsudkem ze dne 21.
1. 2020 Zalobu investi¢ni spole¢nosti zamitl. Jeho rozhodnuti bylo potvrzeno
rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 7. 2020, &. j. 55 Co 144/2020-309.
AKRO investi¢ni spole¢nost podala dne 17. 9. 2020 proti rozhodnuti odvolaciho
soudu_dovolani_k Nejvy$simu soudu Ceské republiky, o kterém dosud nebylo
rozhodnuto.
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9. Podstatné udaje, které zajisti, aby vyro¢ni zprava poskytla investorim vérny a
poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodareni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni obdobi
(podle 8§ 234, odst. (1), pism. j) ZISIF

9.1. Exekuce na majetek byvalych CS fondi

V souvislosti se soudnimi spory (popsanymi vyse v této zprave) podala dne 6. 3. 2019
Ceska republika — Ministerstvo financi navrh na exekuci na majetek podilovych
fondu:

- AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.,

- AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.,

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

pro vymozeni nezaplacenych droka z prodleni.

Nasledné spole¢nost AKRO obdrzela:

- prikazy k provedeni exekuce penézité sumy ve vySi 725.215.45598 K¢
(pohledavku navySenou o pravdépodobné ndklady exekuce a pravdépodobné
naklady MF CR). Spole¢nost AKRO timto okamzikem ztratila pravo nakladat s
penéznimi prostiedky na vSech tuétech vSech dotéenych podilovych fondd,
pouzivat tyto prostiedky k platbam anebo s nimi jinak nakladat.

- protokol o soupisu vSech cennych papira dotéenych podilovych fondd. Spole¢nost
AKRO timto okamzikem ztratila pravo nakladat s cennymi papiry pojatymi do
soupisu, tj. se vSemi cennymi papiry dotcenych podilovych fondu.

- ptikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava nakladdat s investicnimi ndstroji.
Spolecnost AKRO timto okamzikem ztratila pravo nakladat s veSkerymi
investi¢nimi nastroji vSech dotcenych podilovych fondd.

Spole¢nost AKRO se proti exekuci brani ndvrhem na zastaveni exekuce (viz vyse),

zalobami na vylou¢eni majetku podilovych fondu z exekuce, které jsou projednavany

u Obvodniho soudu pro Prahu 6 (viz vySe), dale pak byl dne 2. 4. 2019 vuci

Ministerstvu spravedlnosti podan navrh na:

- uplatnéni naroku na ndhradu Skody ve vysi 717.164.357,98 K¢ dle zakona ¢.
82/1998 Sb.

- uplatnéni naroku na pfiméfené zadostiu€inéni za vzniklou nemajetkovou Gjmu dle
zékona ¢. 82/1998 Sb.

Ode dne 6. 3. 2019, tj. ode dne zahajeni exeku¢niho fizeni proti majetku v dotcenych
podilovych fondech, které je pod sp. zn. 074 EX 01559/19 vedeno u Exekutorského
ufadu Cheb Mgr. Davidem Konczem, soudnim exekutorem, nejsou investicni
spole¢nosti z majetku v dotéenych podilovych fondech hrazeny Zadné pohledavky,
které investicni spole¢nost vici dotCenym podilovym fondim eviduje, a to jak
pohledavky z titulu Uplaty za obhospodafovani a administraci majetku v podilovych
fondech, tak i z titulu ptefakturace nakladt, které investi¢ni spole¢nost za podilové
fondy prubézné hradi.
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Ke dni 30. 11. 2020 byla z penéznich ucta tfi dotcenych podilovych fonda (byvalych
C. S. fonda) soudnim exekutorem vymozena celkova castka 35.642.276.44 K¢, tj.
Castka 18 890 303,65 K¢ z penézniho tuétu AKRO globalni akciovy fond, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.; ¢astka 2 125 815,61 K¢ z penézniho
uctu AKRO fond progresivnich spoleénosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.; ¢astka 14 626 157,18 K¢ z penéznich uc¢ta AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. Provedenim tohoto ukonu
doslo k tomu, Ze ke dni 30. 11. 2020 je hodnota prostiedkt na penéznich uctech vsech
tii dotéenych fondu 0,- K¢.

9.2. Podani insolven¢nich navrhi za byvalé C. S. fondy
S ohledem na platebni neschopnost, ve které se podilové fondy

- AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

- AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.
S.

ve vztahu jak k obhospodaiovateli, AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., tak depozitafi,
Ceskoslovenské obchodni bance, a. s., nalézaji, podal obhospodafovatel dotéenych
podilovych fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., za kazdy z téchto podilovych fondi
dne 10. 9. 2020 insolvenéni navrh spojeny s ndvrhem na prohlaSeni konkursu. VSechna tii
insolven¢ni fizeni, ktera jsou u Méstského soudu v Praze vedena pod sp. zn. 91 INS
19156/2020, 91 INS 19157/2020 a 91 INS 19159/2020, se ke dni 30. 11. 2020 nachézela
ve fazi do rozhodnuti o Upadku.

9.3. Soudni spor AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., s Mgr. Davidem Konczem,
soudnim exekutorem, Exekutorsky urad Cheb, o zaplaceni 61.500,- K¢ s
prislusenstvim (ndhrada nakladi obhospodarovani podilového fondu v exekuci)

Investi¢ni spolecnost se od okamziku zahdjeni exeku¢niho fizeni proti dotenym
podilovym fondim obracela na soudniho exekutora szZadostmi o cCasteéné zruSeni
exekucnich piikazi tak, aby bylo z majetku v piislusném podilovem fondu hradit Gplatu
investi¢ni spole¢nosti za spravu majetku v daném podilovém fondu, ktera z podstaty véci
probiha i béhem exekuéniho ftizeni. Soudni exekutor zadost investi¢ni spole¢nosti
dopisem ze dne 20. 8. 2019 odmitl. Investi¢ni spole¢nost proto dne 16. 4. 2020 podala u
Okresniho soudu v Chebu Zalobu o zaplaceni jedné z ji vydanych faktur z titulu Uplaty za
obhospodaiovani majetku v AKRO balancovaném fondu, otevieném podilovém fondu,
AKRO investiéni spole¢nost, a. s. Véc je u Okresniho soudu v Chebu vedena pod sp. zn.
17 C 151/2020, jednani ve véci je bylo nafizeno na 28. 1. 2021.
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9.4. Nizka uroven kapitalu investi¢ni spole¢nosti

Spoleénost AKRO holding a.s., IC: 279 20 488, se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, jako
jediny akcionai spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost a.s., rozhodl v roce 2019 dvakréat
o poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital spole¢nosti, pokazdé ve vysi 1.200.000,- K¢.
AKRO investi¢ni spole¢nost a.s. s poskytnutim piiplatku vyslovila souhlas. Castky dvakrat
1.200.000,- K¢, byly pfevedeny jedinym akcionafem na et AKRO investi¢ni spolecnosti,
a. s. dne 21. 8. a 30. 10. 2019.

Déle Spole¢nost AKRO holding a.s., IC: 279 20 488, se sidlem Slunna 547/25, Praha 6,
jako jediny akcionat spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost a.s., rozhodl v roce 2020
tiikrat o poskytnuti piiplatku mimo zdkladni kapital spolecnosti, ve vysi 60.000,- K¢,
90.000,- K¢ a 4.800.000,- K¢. AKRO investi¢ni spolec¢nost a.s. s poskytnutim piiplatka
vyslovila souhlas. Castky byly pievedeny jedinym akcionafem na u¢et AKRO investiéni
spolecnosti, a. s. dne 11. 5. 2020 ve vysi 60.000,- K¢, dne 10. 6. 2020 ve vysi 90.000,- K¢
a Gastka ve vysi 4.800.000,- K¢ byla ptevedena dne 7. 9. 2020 ve vySi 1.000.000,- K¢ a dne
30. 9. 2020 ve vysi 3.800.000,- Ke.

9.5. Dopad viru SARS-CoV-2

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni uéetni zavérky mozny dopad situace kolem
viru SARS-CoV-2, kdy se v ramci Ceské republiky, ale i celosvétové zavadgji riizna
opatieni v souvislosti s bojem proti Sifeni virové choroby COVID-19. Tato opatieni
mohou mit pfimy nebo neptimy dopad i na budouci hospodaiskou situaci Fondi. JelikozZ v
soucasné dobé nelze odhadnout, jaka opatfeni a po jak dlouhou dobu budou v Ucinnosti,
nelze konkrétni dopady v soucasnosti spolehlivé urdit.

Investi¢ni spole¢nost se nicméné na zakladé vyhodnoceni vdech aktualné dostupnych
informaci domniva, ze pifedpoklad neptetrzitého trvani tcetni jednotky neni u investi¢ni
spolecnosti ohroZen, a tudiz pouZiti tohoto ptedpokladu pro sestaveni Gcetni zavérky je i
nadale vhodné, a v soucasnosti ani neexistuje vyznamna nejistota tykajici se tohoto
ptedpokladu. Naopak, u spravovanych fondu, na jejichz majetek je uvalena exekuce, jiz
princip nepretrzitého trvani s ohledem na situaci popsanou Vv zavérkach jednotlivych
fondu porusen je.
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C) TEXTOVA CAST - UDAJE ZA JEDNOTLIVE FONDY
KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

1. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

1.1. Udaje o fondu

Uplny nazev fondu: AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624

Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti, investicni
spole¢nosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C.S.
Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond“. C.S. Fond, a.s.,
investi¢ni spolec¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond, byl vytvofen na zakladé
povoleni Ministerstva Financi ze dne 20. 10. 1993 ¢.j. 101/58 489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spole¢nost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika, a Ze proto doSlo k
ohroZeni zajmu investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze pii
obhospodatovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni spole¢nosti
C.S. Fond, as., tato spolecnost nekvalifikovan¢ zachdzela se svéfenym majetkem
podilniki, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z uctd podilovych fondu v celkovém
tthrnu 1.240 miliéna K¢&. Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozd¢jsich predpist.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spole¢nosti C. S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodatovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Piivodni nazev fondu ,,C. S. Fond,
a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond* se v souladu s ust. § 9
odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond energetiky,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.“.
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S u¢innosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podiloveho fondu na ,,AKRO globalni
akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.”“ a ke zméné
investi¢ni strategie fondu.

S ohledem na pfijeti finan¢nich prostiedkt na ndhradu Skody do majetku podilového fondu
v prosinci 2012 a nasledné vraceni téchto prostiedku v prosinci 2018, nemusi byt vSechny
Udaje v této ¢asti porovnatelné s pfedchozimi obdobimi.

1.2. Udaje o podstatnych zmé&nach tdaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu,
ke kterym doslo v pribéhu tcetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

S ucinnosti od 1. 6. 2019 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény tykajici se obhospodafovatele, kdy se vySe jeho zakladniho kapitalu,
kdy se jeho vySe 14.960 000,- K¢ sniZila na 3.300 000, - K¢.

- Zmény tykajici se vedenych soudnich sporii a exekuce — doplnén byl popis
rizik s y’m souvisejici a upraven/aktualizovan byl ¢lanek popisujici/upravujici
spor s Ceskou republikou.

S ucinnosti od 1. 8. 2019 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény se tykaji frekvence ocenovani - ztydenniho na mési¢ni, a stim
souvisejiciho stanoveni a uvefejnéni aktualni hodnoty podilovych listd. V
souvislosti s tim byla upravena lhuta pro vydavani a odkupovani podilovych
listli a rovnéZ byla upravena oteviraci doba pro vefejnost.

- Zmény se tykaji oteviraci doby pro vetejnost.

S ucinnosti od 1. 1. 2020 byly provedeny tyto zmény:

- Zmeény tykajici se vedenych soudnich sport a exekuce — doplnén byl popis
rizik s tim souvisejici a upraven/aktualizovan byl ¢lanek popisujici/upravujici
spor s Ceskou republikou.

- Zmény se tykaji oteviraci doby pro vetejnost.
S ucinnosti od 5. 3. 2020 byly provedeny tyto zmény:

- Zména uéetniho obdobi. Udetni obdobi je zménéno z kalendainiho roku na
hospodarsky rok. Hospodaiskym rokem se rozumi obdobi od 1. 12. do 30. 11.
nasledujiciho roku.

- Zména nazvu Povéfeni jiného jednotlivou ¢innosti dle 8 22 pism. a), pism. b) a
pism. c¢) Statutu pii obhospodafovani z ING Bank N.V., London Branch, se
sidlem 60 London Wall, London EC2M 5TQ UK, registrovand jako UK
Establishment of an Oversea Company with number BR000341 na INTL FC
STONE, se sidlem 1st Floor, Moor House, 120 London Wall EC2Y 5ET,
registrovana jako Registered in England and Wales Company No. 5616586

S ucinnosti od 4. 9. 2020 byly provedeny tyto zmény:
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- Zmény tykajici se uplaty za obhospodafovani majetku v podilovém fondu
béhem probihajiciho exekucniho fizeni.

Dale byly k 1. 2. 2019 a 30. 1. 2020 v ptilohach statutu fondu AKRO globalni akciovy
fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. aktualizovany
dynamické udaje.

V prvnim ¢tvrtleti roku 2020 byly dale aktualizovany udaje o auditorovi — zména sidla
a danovém poradci — zména nNdzvu spolecnosti.

Jiné zmény, neZ v tomto odstavci uvedené, provedeny nebyly.

1.3.

Identifikace majetku fondu AKRO globalni akciovy fond. otevieny podilovy

fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., ktery presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové

pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 30. 11. 2020 (dle ptilohy &. 2. pism. e)

Vyhlasky)

1.3.1.

1.3.2.

Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro udely této

zpravy, s uvedenim celkové potizovaci ceny a v readlné hodnoté ke dni 30. 11. 2020:

Druh majetku

Celkova porizovaci

Reéalna hodnota k

cena (v tis. CZK) 30. 11. 2020
(v tis. CZK)
Investi¢ni cenné papiry podle § 46,
odst. (1), pism. a) Nafizeni vlady 232700 292070
Investi¢ni cenné papiry podle § 46, 0 0
odst. (1), pism. b) Nafizeni vlady
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 0 0

Identifikace majetku, ktery presahuje 1 % hodnoty majetku fondu:
Porizovaci Realna
Nazev Popis | cena (v tis. | hodnota (v

K¢) tis. K&)
ALTIUS MINERALS CORPORATIO |akcie 7163 13637
BANK OF AMERICA CORP akcie 7422 23393
BANK OF CHINALTD -H akcie 8487 6944
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 9133 14952
CEZ AS akcie 18502 19080
COSCO SHIPPING INT COLTD akcie 15805 13857
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 7464 19380
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS akcie 11003 8505
KOMERCNI BANKA AS akcie 14177 10455
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LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 9587 12713
MOL HUNGARIAN OIL GAS PLC akcie 12748 5625
MONETA MONEY BANK AS akcie 17963 14980
OTP BANK RT akcie 12738 11929
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 10808 13877
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 16918 11993
SHS APPLE INC. ORD REG. akcie 12459 41641
SPAREBANK 1 SMN akcie 7380 11108
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 7039 7438
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO |akcie 9842 16930
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR |akcie 10210 3307
WESTERN DIGITAL CORP akcie 5854 10326
1.4. Udaje o:

- hodnoté v§ech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy
&. 2, pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listt vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci
ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. c) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci uéetniho obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. e) ZISIF)

- Odaje o celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych a odkoupenych v
ucetnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: K 30. 11. 2020
hodnot¢ vSech vyplacenych podilti na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 1022 997
fondovém kapitalu na 1 PL (v K¢/PL) -120,442
hodnota podilového listu 0
celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych v rozhodném

obdobi 0
celkovém PL listi fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 0

1.5. Skladba a zména skladby majetku fondu k 30. 11. 2020 ve srovnani k 31. 12.
2018 (podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

Vklady podle § 50 Natizeni 0* 0,00 % 11 257 3,17 %

4 Ke snizeni hodnoty Vkladu podle § 50 Naiizeni vliady doslo v disledku exekuce na majetek byvalych CS
fondu, podrobnéji v kapitole B odst. 9. 1.
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vlady

- Z toho: vklady, se kt. je
mozno voln¢ nakladat

termin. vklady (spl.
max. 3 mésice)

0 0,00 % 3,17 %

11 257
0 0,00 % 0 0,00 %

Investi¢ni cenné papiry podle §
46 odst. 1 Nafizeni vliady 292 070 82,65 % 301 780 84,91 %
CELKEM

Investi¢ni cenné papiry podle §
46 odst. 1 pism. a) Nafizeni 292 070 82,65% | 301780 | 84,91%
vlady

Investi¢ni cenné papiry podle 8
46 odst. 1 pism. b) Nafizeni 0 0,00 % 0 0,00 %
vlady

1.6. Udaje o skute¢n& zaplacené tplaté obhospodafovateli za obhospodafovani
fondu, s rozliSenim na idaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitaie, administratora,
hlavniho podpurce a auditora, a Udaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle pfilohy
¢. 2, pism. i) Vyhlasky)

Udaje o nakladech, které jsou k 30. 11. 2020 k 30. 11. Z toho
jisté®: 2020 uhrazeno
skute¢n¢ priznané uplaté Investicni spole¢nosti
za obhospodarovani a administraci fondu (v tis.
K¢) 18079 1012
Skute¢n¢ piiznané Uplaté za ¢innosti, kterymi
byl v ramci administrace povéien jiny
CELKEM (v tis. K¢) 619 40
- z toho daj o skute¢né pfiznané uplaté za
vykon funkce Centralniho depozitate cennych

papiri 47 6
- z toho udaj o skute¢né piiznané uplaté za
vykon funkce danového poradce 572 34
Skute¢né ptiznané tplaté za vykon funkce
depozitate (véetné sluzeb custody) (v tis. K<) 1193 670
zahrnuto v
Skutecné€ ptiznané tplaté za vykon funkce uplaté
administratora (v tis. K¢) Investi¢ni
spolecnosti
skute¢né pfiznané uplaté za vykon funkce
hlavniho podpiirce (v tis. K<) 0 0
skute¢né ptfiznané uplaté za vykon funkce
auditora (v tis. K&) 359 0

5 Ode dne zah4jeni exekucéniho Fizeni proti majetku v dotéenych podilovych fondech nejsou obhospodaiovateli
hrazeny Z&dné néklady, avsak tyto naklady jsou jisté. Podrobné&ji v kapitole B odst. 9. 1.
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aroky dle soudniho rozsudku CELKEMS(v tis.

K&) 18890 18890
- Z toho ve prospéch CR MF 16254 16254
- Z toho ve prospéch nakladt exekuce 2636 2636

dalsich nakladech (v tis. K¢&) 876 55

rezerva na dan z piijmu (v tis. K¢) 2132

Na zakladé rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5.
2018, ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27. 11.
2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K¢ s tirokem z
prodleni 8,05 % ro¢né od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Z tohoto titulu vytvotil fond rezervu na
moznou thradu Grokd z prodleni 8,05 % ve vysi 471.114 tis. K¢ a na zakladé Probihajici
exekuce vytvoril fond rezervu na kryti naklada exekuce ve vysi 5.289 tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, Ze soudni exekutor béhem piedchozich 48
hodin nechal pievést veSkeré finan¢ni prostiedky, které byly soustfedény na bankovnich
ucétech fondu, celkem bylo ptrevedeno 18.890 tis. K¢. Z toho titulu fond sniZil hodnotu
rezervy na kryti Urokt z prodleni o 16.254 tis. K& a snizil hodnotu rezervy na kryti
naklada exekuce 0 2.636 tis. K¢.

6 Podrobn&ji o soudnim rozsudku v kapitole B odst. 9. 1.
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1.7. Udaje o vyvoiji aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF) v grafické
podobé

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papirti) a bankovnich Gétt v rozhodném obdobi

Vyvoj aktiv AKRO globalniho akciového fondu
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1.8. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle pfilohy
&. 1, odst. 3, pism. ) Vyhlasky)

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.(od1.1.2019 do 30. 11. 2020)

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO globalniho akcioveého
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1.9. Udaje o sledovani urtitého indexu nebo jiného finan¢niho kvantitativné
vyjadieného ukazatele (benchmarku) (podle pfilohy &. 2, pism. 1) Vyhlasky)

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.
s., nesleduje zadny urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadieny ukazatel
(benchmark).

1.10.  Udaje o srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu
akcii nebo podilovy list za 3 uplynuld u¢etni obdobi, pfiCemZ srovnhavané hodnoty
se tvkaji vzdy konce uéetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapitél podilového fondu
kolektivniho investovani a fondovy

kapital pripadajici na jeden PL za AVZD AL AU
posledni tii uplynula obdobi

Fondovy kapital fondu (v tis. K&) -123 211 -118 483 367 122
Fondovy kapital fondu pfipadajicina | i

jeden PL (v K&/PL) 120,442 115,820 356,539

1.11.  Udaje o vysledném objemu zévazkt vztahujici se k technikdm, které
obhospodaiovatel pouzivd k obhospodafovani fondu, ke konci Gcetniho obdobi, s
rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty podle § 234, odst. (1), pism.

1) ZISIF)

-27-



Vyrocni zprava k 30. 11. 2020

AKRO investicni spolecnost, a.s.

Spole¢nost do majetku fondd kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nepotizovala derivaty, ani nepouzivala repo obchody.

1.12. DalSi podstatné udaje, které zajisti, aby vyroéni zprava poskytla investorim
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich

hospodafeni obhospodaiovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé
ucetni obdobi

Z&dné vyznamné udélosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydani nenastaly.
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2. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, oteviceny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

2.1. Udaje o fondu

Uplny nazev fondu: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s
ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608

Fond je obhospodai‘ovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nésl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti, investicni
spole¢nosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C.S.
Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitalovych vynosu, otevieny podilovy fond“. C.S.
Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy fond byl
vytvoren na zékladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993 ze dne 20. 10.
1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spole¢nost porusovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika, a Ze proto doslo k
ohroZeni zajmt investorii. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze pii
obhospodaiovani majetku v podilovych fondech obhospodatovanych investi¢ni spolenosti
C.S. Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikované zachazela se svéfenym majetkem
podilnikd, coz vyustilo v pievod penéznich ¢astek z ucti podilovych fonda v celkovém
thrnu 1.240 miliént K&, Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozd¢jsich predpisi.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., a souc¢asn¢ rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodatovani podilového fondu na AKRO investiéni spole¢nost, a.s.,
IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, VVaclavské ndm. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S. Fond,
a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitalovych vynosi, otevieny podilovy fond“ se v souladu
s ust. § 9 odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
kapitalovych vynost, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“.

S uc¢innosti od 1. 5. 2005 doSlo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO fond
progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spole¢nost, a.5.“ a
ke zméné investi¢ni strategie fondu.

S ohledem na ptijeti finanénich prostfedk na nahradu skody do majetku podilového fondu

v prosinci 2012 a nasledné vraceni téchto prostfedka v prosinci 2018 nemusi byt vSechny
Udaje v této Casti porovnatelné s predchozimi obdobimi.
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2.2. Udaje o podstatnych zmé&nach tdaji uvedenych ve statutu investi¢niho fondu,
ke kterym doslo v prubé&hu ucéetniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

S ucinnosti od 1. 6. 2019 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény tykajici se obhospodafovatele, kdy se vySe jeho zakladniho kapitalu,
kdy se jeho vy3e 14.960 000,- K¢ snizila na 3.300 000, - K¢&.

- Zmény tykajici se vedenych soudnich sporii a exekuce — doplnén byl popis
rizik s tim souvisejici a upraven/aktualizovan byl ¢lanek popisujici/upravujici
spor s Ceskou republikou.

S ucinnosti od 1. 8. 2019 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény se tykaji frekvence ocenovani - ztydenniho na mésiéni, a stim
souvisejiciho stanoveni a uvetejnéni aktualni hodnoty podilovych listd. V
souvislosti s tim byla upravena lhita pro vydavani a odkupovani podilovych
listi a rovnéz byla upravena oteviraci doba pro vefejnost.

- Zmény se tykaji oteviraci doby pro vetejnost.

S ucinnosti od 1. 1. 2020 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény tykajici se vedenych soudnich sporii a exekuce — doplnén byl popis
rizik s y’m souvisejici a upraven/aktualizovan byl ¢lanek popisujici/upravujici
spor s Ceskou republikou.

- Zmény se tykaji oteviraci doby pro vetejnost.
S t¢innosti od 5. 3. 2020 byly provedeny tyto zmény:

- Zména ucetniho obdobi. Ugetni obdobi je zménéno z kalendainiho roku na
hospodéaisky rok. Hospodaiskym rokem se rozumi obdobi od 1. 12. do 30. 11.
nasledujiciho roku.

- Zména nazvu Povéieni jiného jednotlivou ¢innosti dle § 22 pism. a), pism. b) a
pism. c¢) Statutu pfi obhospodafovani z ING Bank N.V., London Branch, se
sidlem 60 London Wall, London EC2M 5TQ UK, registrovana jako UK
Establishment of an Oversea Company with number BR0O00341 na INTL FC
STONE, se sidlem 1st Floor, Moor House, 120 London Wall EC2Y 5ET,
registrovana jako Registered in England and Wales Company No. 5616586

S ucinnosti od 4. 9. 2020 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény tykaji se uplaty za obhospodatovani majetku v podilovém fondu béhem
probihajiciho exekuéniho fizeni.

Déle byly k1. 2. 2019 a30. 1. 2020 v piilohach statutu fondu AKRO fond
progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
aktualizovany dynamické udaje.
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V prvnim étvrtleti roku 2020 byly dale aktualizovany Gdaje o auditorovi — zména sidla

a daitovém poradci — zména nazvu spolecnosti.

Jiné zmény, neZ v tomto odstavci uvedené, provedeny nebyly.

2.3.

2.3.1.

2.3.2.

Identifikace majetku fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny

podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., kterv piesahuje 1 % hodnoty

majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro udely této zpravy,

s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v redlné hodnoté ke dni 30. 11. 2020 (dle

prilohy &. 2. pism. e) VyhlaSky)

Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této

zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a v readlné hodnoté ke dni 30. 11. 2020:

Celkova Realna hodnota
Druh majetku pofizovaci cena | k 30.11. 2020
(v tis. CZK) (v tis. CZK)

Ir)vestlcm cia’nne’paplry podle 8§ 46, odst. (1), 108 920 193 230
pism. a) Nafizeni vlady

Investi¢ni cenné papiry podle § 46, odst. (1), 0

pism. b) Nafizeni vlady

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 0

Identifikace majetku, ktery piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu:

Porizovaci | Redlna
Nazev Popis cena (v tis. [hodnota

K&) (v tis. K&)
ALPHA SYSTEMS INC akcie 2903 10638
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 3388 5538
CMC CORP akcie 3321 12829
COSCO SHIPPING INT COLTD akcie 11419 9518
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 3321 7967
FUJI OOZX INC akcie 4539 2385
GRAVITY COLTD akcie 1096 32314
GRIFFIN MINING LIMITED akcie 2180 7608
HIRANO TECSEED CO(KINZOKU) akcie 3371 9304
JERVOIS MINING LTD akcie 3230 2507
KANEMATSU ELECTRONICS LTD akcie 2332 11023
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS akcie 7307 5592
NAKANO REFRIGERATORS COLTD akcie 3523 13306
NIHON DENGI CO LTD akcie 4964 16043
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NIPPON ANTENNA CO LTD akcie 2383 3353
O2MICRO INTERNATIONAL-ADR akcie 2421 4165
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 9604 6627
REDDE NORTHGATE PLC ORD akcie 3543 3228
ROBERT WALTERS PLC akcie 4350 5378
SHINKO SHOJI CO LTD akcie 4133 7253
SPAREBANK 1 SMN akcie 3140 4727
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 3195 3321
TENOX CORP akcie 3754 5346
2.4, Udaije o:

- hodnoté vech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list (podle piilohy
¢. 2. pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listii vydanych fondem, které jsou v ob&hu ke konci
ucetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. ¢) ZISIF)

- fondovém kapitalu na jeden podilovy list ke konci uéetniho obdobi (podle § 234,
odst. (1), pism. e) ZISIF)

- udaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych v
ucetnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: K 30. 11. 2020
hodnoté v§ech vyplacenych podilti na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 441 682
fondovém kapitalu na 1 PL (v K&/PL) 48,036
hodnota podilového listu 0
celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych v rozhodném

obd.

celkovém PL lista fondu odkoupenych v rozhodném obdobi

2.5. Skladba a zména skladby majetku fondu k 30. 11. 2020 ve srovnani k 31. 12.
2018 (podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

VKlady podle § 50 Naiizeni vlady 0’ 0,00% | 1435 | 0,79%
- Z toho: vklady, se kt. je moZno volné 0 0
nakladat 0 | 000% | 1435 | O79%

7 Ke snizeni hodnoty Vkladu podle § 50 Natizeni vlady doslo v diisledku exekuce na majetek byvalych CS
fondu, podrobnéji v kapitole B odst. 9. 1.
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o termin. vklady (spl. max. 3 0 0,00 % 0 0,00 %
mésice)
Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 0 0
| Nafizeni vlady CELKEM 193230| 87,68% |162151| 89,15%
Investiéni cenné papiry podle § 46 0dst. | 193 559 | g7.6895 |162 151 89,15 %
1 pism. @) Natizeni vlady
|nV?Stlcnl cenné pa}plry podle 8§ 46 odst. 0 0,00 % 0 0,00 %
1 pism. b) Natizeni vlady

Udaje o skute¢n& zaplacené (platé obhospodaiovateli za obhospodafovéni

fondu, s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora,

hlavniho podptrce a auditora, a idaje o dalSich nakladech &i danich ((podle piilohy

¢. 2, pism. 1) Vyhlasky)

;J(;:Izagg_o pgkladech, které jsou k 30. 11. k30 11 2020 Z toho
Jisté®: uhrazeno
skute¢n¢ priznané uplaté Investicni
spole¢nosti za obhospodafovani a
administraci fondu (v tis. K¢) 11353 537
skutecné priznané Uplaté za ¢innosti, kterymi
byl v rdmci administrace povéien jiny
CELKEM (v tis. K¢) 371 40
- z toho udaj o skute¢né pfiznané uplaté za
vykon funkce Centralniho depozitare
cennych papira 47 6
- Z toho Udaj o skute¢né priznané uplaté za
vykon funkce danového poradce 324 34
skutecné priznané tplaté za vykon funkce
depozitare (véetné sluzeb custody) (v tis. K<) 654 365
skute¢n¢ ptiznané uplaté za vykon funkce zahrnuto v
administratora (v tis. K&) Uplaté Investicni

spolecnosti
skute¢né priznané tplaté za vykon funkce
hlavniho podpitrce (v tis. K¢) 0 0
skute¢né priznané uplaté za vykon funkce
auditora (v tis. K¢) 190 0
uroky dle soudniho rozsudku CELKEM?® (v
tis. K<) 2126 2126

8 Ode dne zahajeni exekuéniho Fizeni proti majetku v dotéenych podilovych fondech nejsou obhospodatovateli
hrazeny 7&4dné néklady, av3ak tyto ndklady jsou jisté. Podrobnégji v odst. 9. 1.

® Podrobnéji o soudnim rozsudku v kapitole B odst. 9. 1.
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- z toho ve prospéch CR MF 1078 1078
- z toho ve prospéch nakladt exekuce 1048 1048

dalsich nakladech (v tis. K¢)

237 22

rezerva na dan z piijmu (v tis. K¢) 1503

Na zé&kladé rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5.
2018, ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27.
11. 2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice &astku 2.080.447.226,- K¢& s
urokem z prodleni 8,05 % ro¢né od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Z tohoto titulu vytvofil
fond rezervu na moznou thradu urokd z prodleni 8,05 % ve vysi 187.312 tis. K¢ a na
zaklad¢ Probihajici exekuce vytvoril fond rezervu na Kryti nakladi exekuce ve vySi
2.103 tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, ze soudni exekutor béhem ptredchozich
48 hodin nechal pievést veSkeré financni prostiedky, které byly soustiedény na
bankovnich uétech fondu, celkem bylo pfevedeno 2.126 tis. K¢&. Z toho titulu fond
snizil hodnotu rezervy na kryti Urokt z prodleni o 1.078 tis. K& a snizil hodnotu
rezervy na kryti nakladt exekuce o 1.048 tis. K¢.

2.7. Udaje o vyvoiji aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. g) ZISIF) v grafické
podobé

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papirt) a bankovnich ucti v rozhodném obdobi

Vyvoj aktiv AKRO fondu progresivnich spole¢nosti
e Tr7ni portfolio
20.00%
15.00%
10.00%
5.00%
0.00%
-5.00%

-10,00%
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Vyvoj aktiv AKRO fondu progresivnich spole¢nosti

e B ank ovni Gcet
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2.8. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle piilohy

¢. 1, odst. 3, pism. f) Vyhlasky)

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. S. (od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020)

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO fondu progresivnich spolecnosti
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2.9. Udaje o sledovani ur¢itého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativné vyjadfeného
ukazatele (benchmarku) (podle pfilohy &. 2, pism. 1) Vyhlasky)
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AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s., nesleduje zadny urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark).

2.10. Udaje o srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu
akcii nebo podilovy list za 3 uplynuld G¢etni obdobi, pfiéemz srovnavané hodnoty se
tykaji vzdy konce Gcetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapital podilového fondu a fondovy
kapital pripadajici na jeden PL za posledni tri 2020 2018 2017
uplynula obdobi
Fondovy kapital fondu (v tis. K¢) 21 217 -6 616 | 198 049
Fqndovy kapital fondu ptipadajici na jeden PL (v 48,036 14.978 | 443792
K¢/PL)

2.11. Udaje o vysledném objemu zévazk® vztahujici se k technikdm, které

obhospodaiovatel pouzivd k obhospodafovani fondu, ke konci Gcetniho obdobi, s
rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty podle § 234, odst. (1), pism. i)

ZISIF)

Spole¢nost do majetku fondt kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nepofizovala derivaty, ani nepouZivala repo obchody.

2.12. DalSi podstatné Udaje, které zajisti, aby vyro¢ni zprava poskytla investorim
vérny a poctivy Obraz o finanéni situaci, podnikatelské &innosti @ 0 vysledcich
hospodaieni obhospodafovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé Udetni

obdobi

Z&dné vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydani nenastaly.
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3. AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

3.1. Udaje o fondu

Uplny nazev fondu: AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZz0008473360 (SIN kdd pouzivany do
9. 8. 2010: 770000002285)
ICO fondu: 60432616

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

,Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. 8 5 a nasl. zakona ¢. 248/1992 Sh., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist, investi¢ni
spole¢nosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond“. C.
S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond
byl vytvoren na zaklad¢é povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993 ze dne 20. 10.
1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, ze tato
spole¢nost porusovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika a Ze proto dosSlo k
ohroZeni zajmt investorti. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze pfi
obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni spole¢nosti
C.S. Fond, as., tato spolecnost nekvalifikované zachazela se svéfenym majetkem
podilnikta, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z Géth podilovych fondu v celkovém
ahrnu 1.240 miliént K&. Tento pevod byl podle Ministerstva financi CR v rozporu se
zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdgjsich piedpisu.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném prevodu obhospodatovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Piivodni nazev fondu ,,.C. S. Fond,
a.s., investicni spolecnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond* se v
souladu s ust. 8 9 odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO uzavieny podilovy
fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s“. Po otevieni podilového
fondu se jeho ndzev zménil na ,,AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych dividend,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Sucinnosti od 1. 5. 2005 doSlo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO

balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“ a ke zméné
Investi¢ni strategie fondu.
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S ohledem na pfijeti finan¢nich prostiedkt na nahradu Skody do majetku podilového fondu
v prosinci 2012 a nasledné vraceni téchto prostredka v prosinci 2018 nemusi byt vSechny
Udaje v této ¢asti porovnatelné s piedchozimi obdobimi.

3.2. Udaje o podstatnych zménéach udajti uvedenych ve statutu investi¢niho fondu,
ke kterym doslo v prib&hu Getniho obdobi (podle § 234, odst. (2), pism. a) ZISIF)

S Ucinnosti od 1. 6. 2019 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény tykajici se obhospodafovatele, kdy se vySe jeho zakladniho kapitalu,
kdy se jeho vySe 14.960 000,- K¢ snizila na 3.300 000, - K¢&.

- Zmény tykajici se vedenych soudnich spori a exekuce — doplnén byl popis
rizik s tim souvisejici a upraven/aktualizovan byl ¢lanek popisujici/upravujici
spor s Ceskou republikou.

S tc¢innosti od 1. 8. 2019 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény se tykaji frekvence ocenovani - ztydenniho na mésiéni, a stim
souvisejiciho stanoveni a uvetejnéni aktualni hodnoty podilovych lista. V
souvislosti s tim byla upravena lhtta pro vydavani a odkupovani podilovych
listli a rovnéZ byla upravena oteviraci doba pro vefejnost.

S ucinnosti od 1. 1. 2020 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény tykajici se vedenych soudnich sport a exekuce — doplnén byl popis
rizik s tim souvisejici a upraven/aktualizovan byl ¢lanek popisujici/upravujici
spor s Ceskou republikou.

- Zmény se tykaji oteviraci doby pro vefejnost.
S ucinnosti od 5. 3. 2020 byly provedeny tyto zmény:

- Zména uéetniho obdobi. Udetni obdobi je zménéno z kalendainiho roku na
hospodaisky rok. Hospodatrskym rokem se rozumi obdobi od 1. 12. do 30. 11.
nasledujiciho roku.

- Zména nazvu Povéfeni jiného jednotlivou ¢innosti dle § 22 pism. a), pism. b) a
pism. ¢) Statutu pii obhospodafovani z ING Bank N.V., London Branch, se
sidlem 60 London Wall, London EC2M 5TQ UK, registrovana jako UK
Establishment of an Oversea Company with number BR000341 na INTL FC
STONE, se sidlem 1st Floor, Moor House, 120 London Wall EC2Y 5ET,
registrovana jako Registered in England and Wales Company No. 5616586

S uc¢innosti od 4. 9. 2020 byly provedeny tyto zmény:

- Zmény tykaji se Uplaty za obhospodatovani majetku v podilovém fondu béhem
probihajiciho exekuéniho fizeni.
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Déle byly k 1. 2. 2019 a 30. 1. 2020 v piilohach statutu fondu AKRO balancovany
fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. aktualizovany

dynamické udaje.

V prvnim ¢tvrtleti roku 2020 byly dale aktualizovany udaje o auditorovi — zména sidla
a danovém poradci — zména nazvu spolecnosti.

Jiné zmény, neZ v tomto odstavci uvedené, provedeny nebyly.

Identifikace majetku fondu AKRO balancovaného fondu, otevieny podilovy

fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., ktery presahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové

pofizovaci ceny a Vv redlné hodnoté ke dni 30. 11. 2020 (dle pfilohy & 2, pism. e)

Vyhlasky)
3.3.1. Identifikace majetku ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této
zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a Vv realné hodnoté ke dni 30. 11.
2020:
Druh majetku Celkova Realna hodnota
pofizovaci cena | k 30. 11. 2020
(v tis. CZK) (v tis. CZK)
Ir}vestlcnl cenné papiry podle § 46, odst. (1), 19 675 99 401
pism. a) Naftizeni vlady
Investicni cenné papiry podle 8 46, odst. (1),
. R 0 0
pism. b) Natizeni vlady
Vklady podle § 50 Natizeni vlady 0 0

3.3.2. Identifikace majetku, ktery piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu:

Pofizovaci| Realna
Nazev Popis cena (v tis. | hodnota (v

K& | tis. K&)
ALTIUS MINERALS CORPORATIO akcie 511 960
BANK OF AMERICA CORP akcie 488 1539
BANK OF CHINALTD -H akcie 789 646
CA NORD DE FRANCE-CCI akcie 812 1329
CEZ AS akcie 1629 1679
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 784 2024
KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS akcie 1085 839
KOMERCNI BANKA AS akcie 1536 1178
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 1127 1494
MOL HUNGARIAN OIL GAS PLC akcie 1135 501
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MONETA MONEY BANK AS akcie 1589 1314
OTP BANK RT akcie 1134 1062
PHILIP MORRIS CR a.s. akcie 1008 1294
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 1120 874
SHS APPLE INC. ORD REG. akcie 579 1874
SPAREBANK 1 SMN akcie 408 614
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 779 823
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 581 1026
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 988 320
WESTERN DIGITAL CORP akcie 570 1006

-

3.3.3. Udaje o:

- hodnoté vSech vyplacenych podilti na zisku na jeden podilovy list (podle pfilohy

¢. 2, pism. h) Vyhlasky),

- celkovém poctu podilovych listi vydanych fondem, které jsou v obéhu ke konci

ucéetniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. c) ZISIF)

- fondovém kapitélu na jeden podilovy list ke konci i¢etniho obdobi (podle § 234,

odst. (1), pism. e) ZISIF)

- udaje o celkovém poétu podilovych listt fondu vydanych a odkoupenych v

ucetnim obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. d) ZISIF)

Udaje o: k 30. 11. 2020
hodnoté viech vyplacenych podili na zisku na 1 PL (v K¢) 0
celkovém poctu PL vydanych fondem (v ks) 136 707
fondovém kapitalu na 1 PL (v K¢&/PL) -127,27
hodnota podilového listu 0
celkovém poctu podilovych listi fondu vydanych v rozhodném obdobi 0
celkovém PL listi fondu odkoupenych v rozhodném obdobi 0

3.3.4. Skladba a zména skladby majetku fondu k 30. 11. 2020 ve srovnani k 31. 12.

2018 (podle § 234, odst. (1), pism. f) ZISIF)

Vklady podle § 50 Natizeni vlady 010 0,00 % 13375 | 30,13 %

- Z toho: vklady, se kt. je mozno volné

nakladat 0 0,00 % 13375 | 30,13 %
termin. vklady (spl. max. 3 mésice) 0 0,00 % 0 0,00 %

10 Ke snizeni hodnoty Vkladu podle § 50 Natizeni vlady doslo v diisledku exekuce na majetek byvalych CS

fondu, podrobnéji v kapitole B odst. 9. 1.
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Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1

Nafizeni viady CELKEM 22401 | 75,67% | 25307 | 57,01 %

Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1 29401 | 7567% | 25307 | 57.01%
pism. a) Nafizeni vlady , ,

Investi¢ni cenné papiry podle § 46 odst. 1 0

pism. b) Nafizeni vlady 0,00 % 0 0,00 %

3.4, Udaje o skute¢n& zaplacené tplaté obhospodafovateli za obhospodafovéani
fondu, s rozliSenim na Udaje o uplaté za vykon &innosti depozitaie, administratora,
hlavniho podpurce a auditora, a Udaje o dalSich nakladech ¢i danich ((podle pfilohy &.
2, pism. i) Vyhlasky)

skute¢né priznané tplaté Investi¢ni spolecnosti za

obhospodafovani a administraci fondu (Vv tis. K¢) 1809 123

skute¢né pfiznané tplaté za ¢innosti, kterymi byl v

ramci administrace povéten jiny CELKEM (v tis. K¢) 259 40

- z toho 0daj o skute¢né ptiznané uplaté za vykon

funkce Centralniho depozitare cennych papirt 47 6

- Z toho Udaj o skute¢né ptiznané uplaté za vykon

funkce danového poradce 212 34

skute¢né pfiznané uplaté za vykon funkce depozitaie

(vCetné sluzeb custody) (v tis. K<) 125 91
zahrnuto v

skute¢n¢ priznané uplaté za vykon funkce uplaté

administratora (v tis. K¢) Investiéni
spolecnosti

skuteéné piiznané uplaté za vykon funkce hlavniho

podptrce (v tis. K<) 0 0

skutecné ptiznané tplaté za vykon funkce auditora (v

tis. K¢) 81 0

aroky dle soudniho rozsudku CELKEM?? (v tis. K&) 14626 14626

- z toho ve prospéch CR MF 14297 14297

- z toho ve prospéch naklada exekuce 329 329

dalsich nakladech (v tis. K¢&) 96 7

rezerva na dan z ptijmu (Vv tis. K¢) 148

Na zakladé rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.J. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5.
2018, ve znéni rozsudku Méstskeho soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27.
11. 2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K¢ s

11 Ode dne zah4jeni exekuéniho Fizeni proti majetku v dotéenych podilovych fondech nejsou obhospodaiovateli
hrazeny 7adné naklady, avSak tyto naklady jsou jisté. Podrobnéji v kapitole B odst. 9. 1.
2 podrobnéji o soudnim rozsudku v kapitole B odst. 9. 1.
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urokem z prodleni 8,05 % roéné od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Fond uhradil jistinu ve
vySi 170.395 tis. K¢&. Z tohoto titulu vytvofil fond rezervu na moznou thradu trokt
z prodleni 8,05 % ve vysi 58.738 tis. K¢ a na zakladé Probihajici exekuce vytvoril
fond rezervu na kryti nakladi exekuce ve vysi 659 tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spole¢nost, ze soudni exekutor béhem piedchozich
48 hodin nechal pievést veSkeré financni prostiedky, které byly soustiedény na
bankovnich uctech fondu, celkem bylo pfevedeno 14.626 tis. K¢&. Z toho titulu fond
snizil hodnotu rezervy na kryti Urokt z prodleni o 14.297 tis. K¢ a snizil hodnotu
rezervy na kryti ndkladt exekuce o 329 tis. K¢.

Udaje o vyvoiji aktiv fondu (podle § 234, odst. (1), pism. q) ZISIF) v grafické
podobé

Vyvoj trzniho portfolia (cennych papirt) a bankovnich ucta v rozhodném obdobi

Vyvoj aktiv AKRO balancovaného fondu

e Tr7ni portfolio

5,00%
0,00%
-5.00%
-10,00%
-15,00%
20,00%
G I G I T T TN T TS TS T~ TP TP, TP, TP B, BN OV P B B T
A A A A A A A AR A A A A A A A S A A A S S S
v ¥ v -~ ¥ ] % ' v "
AN ey Lo A R O RN N AT T T B AT R 9 QN
NY AT a T AT Dy T AT AT N NY N T N A AT Ay GoA TR NN
N AP AT DT AN AT AN AN AR N QY AN A A TN AT AN TAR TN AN T Y
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Vyvoj aktiv AKRO balancovany fond

e ank ovni uéty

20.00%
0,00% 1
-20,00%
-40,00%
-60,00%
-80,00%
-100,00% \—
,\9\%ﬂ\\.\o‘ﬁ_\)® ﬂ\\.\o‘m\q ﬂ/\\.\q,@\c\ ,o\a Q\qﬁ}\@ ngs\qnp\q n!g\.\q ﬁ§9h<‘>\ < 6‘9 V\">‘ > \§>" §9 S 5'{9
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Vyvoj aktiv AKRO balancovany fond
e Terminované vklady
100,00%
80.00%
60.00%
40.00%
20.00%
0,00% =
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NV 3\"'&’\"%\"310\"’\‘\"3%"'&“"\‘"Q‘Q-\-
ﬁj\\’m\ DY AT AN AR AN AN S _‘p\ﬁj\\/'\\\ D AADT AN DTN AN TR OV
3.6. Vyvoj hodnoty PL v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé (dle piilohy

&. 1, odst. 3. pism. f) Vyhlasky)

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
(od 1.1.2019 do 30. 11. 2020)
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Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO balancované¢ho fondu

-90 K¢
-100 K¢
-110 K¢

-120 K¢
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’

3.7. Udaje o sledovéni urcitého indexu nebo jiného finanéniho kvantitativng vyjadieného
ukazatele (benchmarku) (podle pfilohy &. 2, pism. ) Vyhlasky)

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.,
nesleduje Z&dny urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné vyjadfeny ukazatel
(benchmark).

3.8. Udaje o srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu
akcii nebo podilovy list za 3 uplynul4 Géetni obdobi, pfi¢emz srovnavané hodnoty se
tykaji vZdy konce t¢etniho obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. h) ZISIF)

Fondovy kapitél podilového fondu a
fondovy kapital pripadajici na jeden PL za 2020 2018 2017
posledni tii uplynula obdobi
Fondovy kapital fondu (v tis. K¢) -17 399 -14 848 45 253
Fondvovy kapital fondu ptipadajici na jeden PL 12727 108,616 | 323,899
(v K¢/PL)

3.9. Udaje o vysledném objemu zivazk®i vztahujici se k technikdm, které

obhospodafovatel pouzivda k obhospodafovéni fondu, ke konci uéetniho obdobi, s
rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty podle § 234, odst. (1), pism. i)

ZISIF)

Spole¢nost do majetku fondd kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
nepofizovala derivaty, ani nepouZivala repo obchody.
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3.10. DalSi podstatné Udaje, které zajisti, aby vyroéni zprava poskytla investorim
vérny a poctivy obraz o finandni situaci, podnikatelské &innosti a o vysledcich

hospodaieni obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni
obdobi

Z&dné vyznamné udalosti, které by nebyly obsahem této vyroéni zpravy, k datu jejiho
vydani nenastaly.
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4. AKRO konzervativni balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. - fond, u kterého AKRO investi¢ni spolenost, a.s. provadi pouze
¢innosti dle § 376, resp. § 378 Zakona

SIN: Registrace emise SIN 770980000408 byla na p¥ikaz emitenta v databazi
Stirediska cennych papiri zruSena dne 24. 4. 2006
ICO fondu: 90023586

41. Informace o odejmuti povoleni k vytvofeni fondu AKRO konzervativni
balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. 9. 2005, které
nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005, na zaklad¢ oznameni spole¢nosti AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s. ze dne 31. 3. 2005 a dne 18. 7. 2005, Ze vySe vlastniho
kapitalu fondu AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. je dlouhodob¢ (déle nez 6 kalendarnich mésict) ve vysi cca 6
mil. K¢, bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zdkona o kolektivnim investovani spole¢nosti
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. odejmuto povoleni k vytvoreni podilového fondu
AKRO konzervativni balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze
dne 16. 12. 1997.

Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a 8 99 odst. 1 a 4 zakona o kolektivnim investovani
byla spole¢nost AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:

a) ke dni zruSeni podilového fondu sestavit mimotadnou tcéetni zavérku podle
zvlastniho Gcetniho piedpisu upravujiciho ucetnictvi,

b) do Sesti mésict od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry
prodat majetek v podilovém fondu a vypotadat jeho pohledavky a zavazky, bylo-li
to z povahy véci mozné,

c) do tfech mésici ode dne vyporadani pohledavek a zavazki vzniklych
z obhospodatrovani majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikiim jejich podily a
nevyplacené podily uloZit do soudni Gschovy. Pokud poplatek za zahajeni fizeni o
uschové¢ piesahne vySi ukladané castky, nevyplacené podily se neulozi do soudni
uschovy a nevyzvednuté ¢astka ptipadne statu.

Rozhodnuti Komise pro cenné papiry nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005 a den 5. 10.
2005 je tak dnem zruSeni tohoto podilového fondu. ProtoZze doSlo k odnéti povoleni,
nemuze nadale dochazet ke shromazdovani penéznich prostiedkd upisovanim
podilovych listi AKRO konzervativniho balancovaného fondu a k jejich investovani.
Pro AKRO konzervativni balancovany fond se od 5. 10. 2005 provadéji pouze ¢innosti
dle 8 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., 0 kolektivnim investovani.
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4.2. Postup AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. po odejmuti povoleni k vytvofeni
fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala
spole¢nost AKRO investiéni spole¢nost, a. s. podnikat kroky vedouci k vypotradani
majetku a zavazka podilového fondu a jinou ¢innosti za fond jiZz nevykonavala.

Oznamenim ze dne 4. 5. 2006 ¢&.j.: 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce
regulace dohledu nad kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich
fondu, informovana o skuteénosti, ze aktualni situace AKRO konzervativniho
balancovaného fondu zatim neumoZiiuje konefné vyporadani pohledavek a
zavazki, nebot’ v zajmu podilnik fondu spole¢nost uplatiiuje pohledavky, které
vznikly v souvislosti s Upadkem obchodnika s cennymi papiry Private Investors, a.s., tj.
pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni upadce Private Investors, a.s ,V
konkurzu* a pohledavku za Garan¢nim fondem obchodnikd s cennymi papiry.

ProtozZe byla ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penézni prostiedky na bankovnim
Uctu uloZené u depozitafe) a cast byla tvofena pohledavkami — pohledavkou
uplatiiovanou v konkurznim fizeni, resp. spornou pohledavku na ndhradu uplatiiovanou
proti Garan¢nimu fondu obchodnikii s cennymi papiry — piistoupila spole¢nost, po
provedeném pravnim rozboru, ze kterého nevyplynuly Zadné pravni piekazky,
k vyplaté podstatné ¢asti majetku AKRO konzervativniho balancovaného fondu.

Vzhledem k fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., jesté pred
samotnou vyplatou podild na likvidaénim zastatku AKRO konzervativniho
balancovaného fondu, kazdému podilnikovi ke zvaZzeni moznost rozhodnout se, zda ma
zajem podilet se na vymahani nahrady vié¢i Garanénimu fondu obchodnikd s cennymi
papiry ¢i nikoli. Ke sdéleni svého stanoviska byli vSichni podilnici vyzvani pisemné
doporucenym dopisem ze dne 15. 6. 2006.

Pokud se podilnik rozhodl vyméhani ndhrady netcastnit, byla mu vyplacena cela cast
vyplaceného podilu na likvida¢nim zustatku a spolec¢nost ucinila kroky k ukonceni
vymahani nahrady za tohoto podilnika proti Garan¢nimu fondu obchodnikt s cennymi
papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl zucastnit vymahdni ndhrady vici Garanénimu fondu
obchodnikti s cennymi papiry, byl mu ¢aste¢né vyplaceny podil na likvidaénim ztstatku
fondu sniZen o odhadovany podil na nakladech uplatiovani nahrady vici Garanénimu
fondu obchodniki s cennymi papiry, vcetné¢ podilu na ndhradé¢ nakladt fizeni
Garan¢niho fondu obchodnikti s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika ptipadal
jako nejvySe mozny (podilnik se podilel na odhadovanych nékladech dle vyse své
vlastni pohledavky uplatiiované v zalobé vii¢i Garan¢nimu fondu).

Podilnikim byla vyplacena cast podilu na likvidacnim zustatku fondu, ktery byl
stanoven na zakladé aktudlni vysSe vlastniho kapitalu (tj. stavu vlastniho kapitalu bez
vypotadani pohledavky za Private Investors, a.s. ,,v konkurzu“, resp. pohledavky
uplatiiované pro podilniky - fyzické osoby proti Garan¢nimu fondu obchodnikt
s cennymi papiry), pii¢emz v podilovém fondu byly ponechany prosttedky ve vysi
spole¢nosti odhadovanych nakladi (vyc¢isleny advokatni kancelaii JUDr. J. Vorsilky) na
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dokonceni zruseni fondu a castka odhadovanych nakladi na vedeni sporu proti
Garan¢nimu fondu.

Pivodné Zalovana Castka 21.092.734,42 K¢ s ptislusenstvim byla podanim ze dne 21. 9.
2006 snizena (vlivem ¢astecného zpétvzeti zaloby ohledné castky 6.480.830,83 K¢) na
¢astku na 14.611.903,58 K¢ s piislusenstvim. Soucasti castecného zpétvzeti zaloby byl
jmenny seznam podilnikd, ktefi pisemné poZadali AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. o
zpétvzeti Zaloby v rozsahu nahrady uplatnéné za jejich osobu. Po zamitavém rozhodnuti
Méstského soudu v roce 2007 informovala AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.klienty
fondu 0 moznosti zpétvzeti zaloby ve lhuté do 30. 4. 2007 bez podilu na nakladech
dalSiho stupné fizeni. Vlivem zpétvzeti Zaloby za tyto dalsi podilniky se Zalovana
¢astka sniZila az na koneénych 13.635.371,15 K¢&.

Po obdrzeni pisemného vyhotoveni rozsudku M¢stského soudu v Praze ze dne 21. 3.
2007 (¢.j.. 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investicni spole¢nost, a. s.
prostiednictvim pravniho zastupce JUDr. J. VorSilky dne 16. 4. 2007 odvolani
k Vrchnimu soudu v Praze. Vrchni soud rozsudkem ¢.j. 5 Cmo 362/2007-147 ze dne
25. 10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil. Proti rozsudku soudu II.
stupné podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dovolani k Nejvysdimu soudu CR,
kterym se domahala zruSeni rozsudkd Vrchniho a M¢stského soudu v Praze. V
rozsudku ¢.j. 29Cdo 2722/2008-17 Nejvyssiho soudu byl potvrzen pravni nézor
vyplaceni ndhrady z Garan¢niho fondu. Zavéry Vrchniho a Méstského soudu v Praze
napadla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. Ustavni stiznosti u Ustavniho soudu CR.
Usnesenim Ustavniho soudu &.j.: IIIUS 1513/09 byla Gstavni stiznost spolegnosti proti
rozsudkiim Nejvyssiho soudu CR, Vrchniho soudu v Praze a Méstského soudu v Praze,
odmitnuta. Vyse uvedené rozsudky byly shledany Ustavnim soudem jako spravné a
neporusujici ustavou zarucena prava.

Jelikoz odmitnutim dstavni stiznosti bylo definitivn¢ ukon¢eno vymahani nahrady vuci
GFOCP, provedla AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. kone¢né vyuctovani nakladi
soudniho Fizeni a vypotadala nedo¢erpané naklady (ptivodné odhadované naklady byly
vy$8§i, nez Castka, ktera byla skute¢né na uplatiiovani nahrady z GFOCP vynaloZena).

K 10. 3. 2010 byly odeslany penézni prosttedky vSem podilnikim, ktefi se ucastnili
soudniho sporu az do Uplného konce a byly vypotradany veSkeré zavazky fondu z titulu
zpétvzeti zaloby béhem vedeni soudniho sporu. Nebyly odeslany penézni prostiedky
t&m podilniktim, ktefi byli dle sdéleni Ceské posty, s. p. na adrese neznami nebo ktefi
zemieli. N¢které odeslané podily se vratily jako nevyzvednuté, ponizené o poplatky
Ceské posty.

Po dokonceni vyplaty nedocerpané casti nakladi je tak majetek fondu tvofen pouze
prostiedky uréenymi na uplné dokonceni likvidace fondu, prostiedky, které nebylo
mozné podilniktim vyplatit, nebo které se vratily jako nevyzvednuté, a Groky.

V konkurznim F¥izeni Private Investors, a.s. vedeném u M¢stského soudu v Praze pod
¢.j. 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
prihlasené pohledavky. Usnesenim ze dne 17. 5. 2007 doSlo k zastaveni fizeni
konkurzniho veétitele AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pro pfihlaSenou a zjisténou
castku 5.374.450,- K¢, a to na zakladé¢ castecného zpétvzeti ze strany AKRO investi¢ni
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spole¢nost, a.s. Usnesenim ze dne 4. 9. 2007 byl sucinnosti od 27. 7. 2007 byl
ustanoven novy spravce konkurzni podstaty JUDr. Lenka Duskova.

Dne 15. 9. 2010 probéhlo jednani ve véci konkurzniho fizeni Private Investors, a.s.
Predmétem fizeni bylo schvaleni konecné zpravy spravkyné konkurzni podstaty o
zpenézovani konkurzni podstaty. Dle kone¢né zpravy bylo dosazeno v priubéhu
konkurzniho fizeni nasledujicich vysledkd:

a) piijmy z podstaty — 64.557.104,69 K¢,
b) vydaje z podstaty — 33.368.631,43 K¢,
c) zustatek k rozdéleni — 31.188.473,26 K¢.

Mgéstsky soud v Praze schvalil kone¢nou zpravu o zpenézeni konkurzni podstaty.

Dne 11. 10. 2010 Garan¢ni fond obchodnikt s cennymi papiry podal odvolani proti
usneseni o schvaleni kone¢né zpravy.

Vrchni soud usneseni Méstského soudu v Praze potvrdil.

Garanc¢ni fond obchodnikti s cennymi papiry podal dovolani proti usneseni Vrchniho
soudu v Praze.

Dne 27. 11. 2013 bylo Nejvy3sim soudem CR rozhodnuto o dovolani konkursniho
vétitele Garan¢niho fondu obchodnikii s cennymi papiry tak, ze Nejvyssi soud zrusil
rozhodnuti odvolaciho soudu a véc vratil odvolacimu soudu k dalSimu projednani.

Nyni se véc nachazi u Méstského soudu v Praze, kterym nam sdélil, ze dne 4. 11. 2014
pozadal insolvencni spravce o prodlouzeni lhity k vyfizeni. Jeho zadosti soud vyhovél a
spravci byla prodlouzena lhita k vyfizeni véci.

Dne 20. 1. 2015 byly ze strany Garan¢niho fondu obchodnika s cennymi papiry podany
namitky. V bieznu 2015 se konalo jednani ve véci. Bylo rozhodnuto, ze kone¢na zprava
musi byt spravcem prepracovana. V dubnu 2015 poZadat spravce o prodlouzeni lhity k
piepracovani konec¢né zpravy. Soud mu vyhovél a lThuta mu byla prodlouzena do 30. 6.
2015. V zafi spravce znovu pozadal o prodlouzeni lhity k piepracovani konecné
zpravy. Véfitelsky vybor pozadal, aby byla ptedloZena zprava do fijna 2015. Nyni se ve
véci ¢eka na zpravu sprvce a na zpravu véfitelského vyboru. Telefonickym dotazem
bylo u soudu zjiSténo, ze lhuta byla spravci prodlouzena do 31. 10. 2016.

Dne 22. 05. 2017 bylo vydano usneseni o ¢astetném rozvrhu, ve kterém byla
spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. pfiznana ¢astka ve vysi 478.670,98 Kc.
Toto usneseni nabylo pravni moci a vykonatelnosti dne 24. 06. 2017. Dne 18. 12. 2017
bylo vydano rozhodnuti o prodlouzeni lhity k provedeni ¢aste¢ného rozvrhu do 15. 12.
2018. Spravce podal Zadost o dalSi prodlouZeni Ihity, o které neni doposud rozhodnuto.

Dne 31.5.2019 podal spravce konkurzni podstaty zadost o dalsi prodlouZeni lhuty
stanovené soudem ke splnéni rozvrhového usneseni a to do 30.12.20109.

Usnesenim Méstského soudu v Praze ¢.j.: 91 K 12/2001-3393 ze dne 17.6.2019 byla
lhita stanovena k provedeni ¢aste¢ného rozvrhu prodlouzena do 30.12.2019.
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Vyrocni zprava k 30. 11. 2020

AKRO investicni spolecnost, a.s.

Dne 24.6.2020 probéhla schuze konkurznich véFitelu.

Konkursni Fizeni stale neni ukonéeno.

O vyse uvedeném je priibézné informovana Ceska narodni banka.
5. Udaje z rozvahy a vykazu ziski a ztrat

Udaje z rozvahy a vykazu ziskt a ztrat fondd kolektivniho investovani jsou uvedeny
v ucetni zavércee, jez tvori prilohu této Vyro¢ni zpravy.

6. Komentar k priloham

Soucasti této Vyrocni zpravy je ucetni zaveérka a piilohy k ucetni zavérce, jez podavaji
informace o hospodateni investicni spole¢nosti i o hospodareni jednotlivych fond.
Rozvaha, podrozvaha a vysledovka fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti obsahuji idaje uspofadané podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho
Gcetnictvi (Zakon ¢. 563/91 Sb., o GCetnictvi). Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou
uvedeny v tisicich CZK.

V Praze, dne 15. 1. 2021

Ing. Jifi Travnicek
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.



Vyrocni zprdava k 30. 11. 2020 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA 1.
Zprava o vztazich
Informace za obdobi: od 1. 1.2019 do 30. 11. 2020
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICI OSOBOU A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJINOU OVLADAJICI OSOBOU
ZA OBDOBI
OD 1. LEDNA 2019 po 30. LisToPADU 2020

Tato zprava byla vypracovéna statutarnim organem spole¢nosti AKRO investi¢ni spoleénost,
a.s. na zaklad¢ povinnosti stanovené v § 82, zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich
v platném znéni, za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. listopadu 2020.

OVLADAJICI OSOBA:

AKRO holding, a.s.

Sidlo: Praha 6, Stresovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikaéni ¢islo: 279 20 488

AKRO holding, a.s. byla dne 1. cervence 2007 fadné zapsana do obchodniho rejstiiku vedeného
Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vloZzka 12058 (dale jen ,,ovladajici osoba").

OVLADANA OSOBA:

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

Sidlo: Praha 6, Stresovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 49 24 16 99

AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s., byla dne 8. fijna 1993 fadné zapsana do obchodniho rejstiiku
vedeného Méstskym obchodnim soudem v Praze., oddil B, ¢islo vlozky 2164 (dale jen
,;,ovladana osoba").

OSOBY OVLADANE STEINOU OVLADAIJICI OSOBOU

Identitikacni
Nazev spole¢nosti Sidlo Ulice ¢islo
MARINCO a.s. Praha 6, StieSovice, PSC: 162
00 Slunna 547/25 250 83 422

Spole¢nost MARINCO, a.s. byla
dne 17. fijna 1996 tadné zapsana
do obchodniho rejstiiku vedené¢ho
Méstskym obchodnim soudem

v Praze, oddil B, vlozka 4357

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI OVLADAJICI OSOBOU A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI 0SOBOU A ULOHA
OVLADANE OSOBY ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2019 DO 30. LISTOPADU 2020

Struktura vztahii mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, a dale mezi ovlddanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou, za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. listopadu
2020, nevytvari skupinu.

Ovladajici osoba je jedinym akcionafem ovladané osoby; vlastni 100 % akcii ovladan¢ osoby.
Ovladajici osoba AKRO holding, a. s. je vlastnéna tfemi spole¢niky — Ing. Jifim Travnickem,
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vlastnicim 33 % akcii, Ing. Ivanem Kinkorem, vlastnicim 33 % akcii a Ing. Pavlem
Rosendortem, CSc., vlastnicim 34 % akcii.

2. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI
Ovladané osoby nespolupracuji.
3. PREHLED JEDNANI ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2019 DO 30. LISTOPADU 2020

Ptehled jednani u¢inénych za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. listopadu 2020, ktera byla u¢inéna
na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani
tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle
posledni ucetni zavérky:

Na zaklad¢ rozhodnuti valné hromady ze dne 18. 1. 2019, bylo rozhodnuto o vyplaté dividend
Jedinému akcionari, spolec¢nosti AKRO holding, a.s., ve vysi 1.076.306,29 K¢.

Zadna jednani (kterd jiz nejsou v této zpravé popsana) nebyla v obdobi od 1. ledna do 30.
listopadu 2020 v zajmu nebo na popud ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob u¢inéna.

4, PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI OVLADAJICI A OSOBOU OVLADANOU A MEZI
OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI OSOBOU ZA OBDOBI OD 1.
LEDNA 2019 DO 30. LISTOPADU 2020

PREHLED SMLUV MEZI OVLADAJICI OSOBOU A OSOBOU OVLADANOU
V rozhodném obdobi mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou trvaly tyto smlouvy:

1. Smlouva o poskytovani sluzeb souvisejicich s provozem a spravou kancelafi uzaviena
dle § 269 odst. 2 Obchodniho zakoniku mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s. (dale jen ,,zakaznik*) a spole¢nosti MARINCO a. s. (dale jen ,,poskytovatel) dne
23.12.2004.
Pfedmétem této smlouvy je poskytovani sluzeb spocivajicich v zabezpeceni provozu a
spravy kancelafi, v€etné komunika¢ni a bezpe¢nostni infrastruktury sekretariatu.
Poskytovatelem bylo zahajeno plnéni dne 1. 1. 2005.

E\J

Smlouva o podnajmu nebytovych prostor mezi spoletnosti AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. a MARINCO a. s. ze dne 23. 12. 2004

Pfedmétem této smlouvy je podnajem nebytovych prostor, véetné tthrady naklada za
sluzby vztahujici se k pronajimanym prostoram (voda, plyn, elektricka energie).
Poskytovatelem bylo zahajeno plnéni dne 1. 1. 2005.

3. Smlouva o poskytnuti piipatku mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spolenost, a. s. a
AKRO holding, a. s. ze dne 15. 8. 2019.
Pfedmétem této smlouvy je zavazek spolecnosti AKRO holding, a. s. poskytnout
spoleCnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. pfiplatek ve vysi 1.200.000,- K¢
k doplnéni vlastniho kapitalu spole¢nosti.
Ptiplatek byl poskytnut dne 21. 8. 2019.
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4. Smlouva o poskytnuti pfipatku mezi spole¢nosti AKRO investiéni spole¢nost, a. s. a
AKRO holding, a. s. ze dne 30. 9. 2019.
Piedmétem této smlouvy je zavazek spoleCnosti AKRO holding, a. s. poskytnout
spole¢nosti AKRO investicni spoleCnost, a. s. pfiplatek ve vysi 1.200.000,- K¢
k doplnéni vlastniho kapitalu spole¢nosti.
Piiplatek byl poskytnut dne 30. 10. 2019.

5. Smlouva o poskytnuti pfipatku mezi spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. a
AKRO holding, a. s. ze dne 11. 5. 2020.
Pfedmétem této smlouvy je zavazek spoleCnosti AKRO holding, a. s. poskytnout
spolec¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. ptiplatek ve vysi 60.000,- K¢ k doplnéni
vlastniho kapitalu spolecnosti.
Piiplatek byl poskytnut dne 11. 5. 2020.

6. Smlouva o poskytnuti pfipatku mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. a
AKRO holding, a. s. ze dne 10. 6. 2020.
Predmétem této smlouvy je zavazek spolecnosti AKRO holding, a. s. poskytnout
spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. pfiplatek ve vysi 90.000,- K¢ k doplnéni
vlastniho kapitalu spole¢nosti.
Priplatek byl poskytnut dne 10. 6. 2020.

7. Smlouva o poskytnuti pfipatku mezi spolec¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. a
AKRO holding, a. s. ze dne 31. 8. 2020.
Pfedmétem této smlouvy je zavazek spole¢nosti AKRO holding, a. s. poskytnout
spole¢nosti AKRO investicni spole¢nost, a. s. priplatek ve vysi 4.800.000,- K¢
k doplnéni vlastniho kapitalu spolecnosti.
Priplatek byl poskytnut dne 7. 9. 2020 ve vysi 1.000.000,- K¢ a dne 30. 9. 2020 ve vysi
3.800.000,- K¢.

Jiné smlouvy v rozhodném obdobi podepsany nebyly.

VSechna plnéni byla uskute¢néna za béznych ekonomickych podminek a za ceny obvyklé a
spole¢nosti z nich nevznikla zadna ujma.

Statutarni organ ovladané osoby shledava vyhody plynouci ze vzajemnych vztahl spoCivajici
zejména v synergickych efektech. Statutarni organ si neni védom nevyhod a rizik plynoucich
ze vzajemnych vztahu.

5. ZAVERECNE PROHLASENI
Statutarni organ ovladané osoby prohlasuje, Ze mu v ic¢etnim obdobi od 1. ledna 2019 do 30.
listopadu 2020 nejsou znamy zadné dalsi ekonomicko-hospodaiské vztahy ovladané osoby

s propojenymi osobami.

Spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. nevznikla ze vztaht, z uzavienych smluv a jinych
pravnich tkonu s ovladajici spole¢nosti ani s propojenymi osobami Zadna ujma.
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V Praze dne 14. 1. 2021

Ing. Jifi Travnicek
piedseda predstavenstva



Vyrocni zprdava k 30. 11. 2020 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA I1I.

Zpravy nezavislého auditora o ovéreni ucetni zavérky fondu

kolektivniho investovani a investi¢ni spole¢nosti a ucetni
zavérky fondiu kolektivniho investovani a investi¢ni spole¢nosti

k 30. 11. 2020
(podle § 234, odst. (1), pism. a) ZISIF)

Udaje ke dni: 30. 11. 2020

deaie za obhospodarované fondy:

» AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

» AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢n{
spolecnost, a.s.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Udaje za AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikim podilového fondu
Vyrok s vyhradou

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky podilového fondu AKRO globalni akciovy fond,
otevreny podilovy fond, AKRO investicni spole&nost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6,
identifikacni Cislo 60432624, (déle také fond) sestavené na zaklade ceskych ucetnich predpisu,
ktera se sklada z rozvahy k 30. 11. 2020, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho
kapitalu za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 a prilohy této Gcetni zaverky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych G¢etnich metod a dal&i vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru, s vyhradou moznych vlivii skutecnosti popsaneé v oddilu Zaklad pro vyrok
s vyhradou, (cetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu AKRO
balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., k 30. 11. 2020 a
nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020, v
souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok s vyhradou

V rozvaze je polozka Ostatni aktiva vykazana v hodnoté 61 312 tis. K&. Soucasti této polozky je
i pohledavka ve vysi 41 699 tis. K¢ v(i¢i spravci dané z titulu vraceni dané na zakladé podanych
dodatecnych danovych pfiznani k dani z prijma pravnickych osob (déle jen ,,DDPPO*).
Specializovany financni Urad vyjadril po prezkoumani DDPPO pochybnosti o spravnosti
podaného DDPPO a fond obdrzel dne 19. 2. 2019 vyzvu k odstranéni pochybnosti, na kterou ve
stanovené LhGté reagoval.

Fond vede se spravcem dané v této zaleZitosti spor, ktery ke dni vydani zpravy auditora jeité
nebyl ukoncen. Vzhledem k ojedinélosti a slozitosti tohoto Fizeni nelze uréit s dostatecnou
mirou jistoty koneény vysledek. Situace je blize popsana v Priloze cetni zavérky v oddile D
bod 3).

Vzhledem k vyse uvedenym skutecnostem a nejistotam jsme nebyli schopni ziskat dostatecné
a vhodné dikazni informace pro posouzeni, zda bylo nezbytneé provést (pravy zalctované
pohledavky vici spravci dané v polozce rozvahy Ostatni aktiva a s tim souvisejicich prvk
tvoricich vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitalu. Z davodu, Ze by
pripadné zpochybnéni existence pohledavky vici spravci dané ovlivnilo i hodnotu vlastniho
kapitalu, nebyli jsme schopni ziskat také dostate¢né a vhodné dilkazni informace pro
posouzeni, zda by bylo nezbytné provést Ostatnich spravnich naklad a souvisejici polozky
rozvahy, nebot’ z hodnoty vlastniho kapitalu jsou odvozeny poplatky za obhospodarovani.

BDO Audit s. r. 0., teskd spoleénost s rufenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vioika C. 7279, evidenéni fislo
Komary auditorl CR 018) je Elenem BDO International Limited (spolecnosti s rufenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavistych clenskych firem BDO.
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Pokud by pohledavka viici spravci dané byla od(¢tovana, byla by hodnota polozky Ostatni
aktiva 0 41 699 tis. K¢ nizsi, hodnota Ostatnich provoznich nakladi o 41 699 tis. K& vyssi. Dale
by vyse uvedené mélo vliv na zai¢tovanou hodnotu poplatkd za obhospodarovani a v disledku
by doslo ke sniZeni poloZky Ostatnich spravnich nakladd o 6 623 tis. K& a souvisejici polozky
rozvahy, Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi i vlastni kapital by byly o 35 076 tis. K& nizsi.

Zduraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v oddile C) odstavec a) a b) prilohy Gcetni zavérky
informujici o poruseni principu nepretrzitého trvani Gcetni jednotky a vykazovani majetku
v realizovatelnych hodnotach.

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou na strané ¢. 1 prilohy Gcetni zavérky informujici o
zméné (cetniho obdobi a nesrovnatelnosti minulého Gcetniho obdobi.

Nas vyrok neni v souvislosti s témito zaleZitosti modifikovan.
Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpraveé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zaverky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Getni zavérkou i s
nasimi znalostmi o U¢etni jednotce ziskanymi béhem provadeni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vSech vyznamnych ohledech vypracovény v souladu s prislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpist na formalni
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpisobilé ovlivnit Gsudek cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaverce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s G&etni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich 3adné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

BDO Audit s, r. 0., ceska spoleénost s ruéenim omezenym (IC0 453 14 381, registrovand u Rejstiikovéha soudu Praha, oddil a vloika C. 7279, evidenéni Eislo
Komory auditor( CR 018} je clenem BDO International Limited (spolefnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je sou€asti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO,
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Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. za Ucetni
zavérku fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. odpovida za sestaveni Gcetni zaveérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi (cetnimi predpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni G¢etni zaverky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani cetni zavérky je predstavenstvo AKRO investiéni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetritého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pi sestaveni uetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo
planuje zruseni fondu nebo ukonceni jeho Einnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve fondu odpovida dozoréi rada AKRO investicni
spoleCnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, e (cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Gcetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé (cetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Gisudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti G&etni zaverky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jeho vnitiniho kontrolniho systému,

BDO Audit s. r. o., Ceska spolecnost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a viaka C. 7279, evidenéni islo
Komory auditorli CR 018) je Elenem BDO International Limited {spolecnosti s rufenim omezenym ve Velké Britanii} a je sougasti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO.
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- Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfimérenost provedenych Géetnich odhadi a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze Gcetni
zaveérky.

- Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni cetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zavery tykajici se schopnosti fondu nepretrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah (cetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné

zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 18. 1. 2021

Auditorska spolecnost: Sta{;_utérm’ auditor:
K.DLJ A"DL'L £e9. / : \

BDO Audit s. r. o. Lukas Hendrych
evidenni &islo 018 evidenéni &islo 2169

BDO Audit s. r. 0., ¢eska spolefnost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni éislo
Komory auditord CR 018) je Elenem BDO Intemational Limited (spolecnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soufasti mezinarodni sité
nezavislych €lenskych firem BDO.



AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

ROZVAHA
K 30. LISTODADU 2020

Aktiva:

3. Pohledavky za bankami
v tom: a) splatné na pozadani
6.  Akcie a podilové listy
11. Ostatni aktiva
13. Naklady a piijmy priStich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

4.  Ostatni pasiva
6. Rezervy
v tom: a) na dané
c) ostatni
9.  Emisni &zio
12. Kapitélové fondy
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z piredchozich obdobi
15. Zisk za ti¢etni obdobi

Pasiva celkem

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

tis. K¢ tis. K¢
0 11 257

0 11 257

292 070 301 780
61 312 42 377
2 2

353 384 355414

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

tis. K& tis. K&
19 082 3083
457 513 470 813
0 0

457 513 470 813
359 221 359 221
511 499 511 499
-989 202 -505 954
- 4729 -483 248
353 384 355 414




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

PODROZVAHA
K 30. LISTOPADU 2020

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
8. Hodnoty piedané k obhospodatovani 353 384 355414
Podrozvahova aktiva celkem 353 384 355 414




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 30. LISTOPADU 2020

1.1.2019-30. 11. 2020

tis. K¢

1. Vynosy z iirokii a podobné vynosy 0

3. Vynosy z akcii a podili 22 697

v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 22 697

5. Naklady na poplatky a provize -71

6.  Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1635

8.  Ostatni provozni naklady -19 463

9.  Spravni naklady -20 640

v tom: b) ostatni spravni naklady -20 640

17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 13 300
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné

¢innosti pired zdanénim -2 542

23. Dar z pFijmi -2187

24. Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi po zdanéni -4729




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazena  ztrata za Gcetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni Z predchozich nepievedeny
fondy &zio/diséZio obdobi HV Celkem
tis. K& tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zistatek k 1. lednu 2018 514 840 358 236 -544 914 38 960 367 122
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi -3341 985 0 0 -2 356

Rozdéleni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 38 960 -38 960 0
Ztrata roku 2018 0 0 0 -483 248 -483 248
Zistatek k 31. prosinci 2018 511 499 359 221 -505 954 -483 248 -118 482
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi 0 0 0 0 0
Rozdéleni zisku/ztraty za

predchozi obdobi 0 0 -483 248 483 248 0
Ztrata od 1.1.2019 do 30.11.2020 0 0 0 -4729 -4729
Zistatek k 30. listopadu 2020 511 499 359 221 -989 202 -4729 -123 211




AKRO globélni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Priloha ucetni zaveérky k 30. listopadu 2020

Priloha ucetni zavérky K 30. listopadu 2020

VSeobecné Udaje

Rozvahovy den: 30. 11. 2020
Ucetni obdobi: 1.1.2019 - 30. 11. 2020
Poc¢atkem roku 2020 Fond pfistoupil ke zméné tcetniho obdobi z kalendainiho roku na

rok hospodarsky. Z davodu nesrovnatelnosti t¢etnich obdobi se neuvadi minulé ucetni
obdobi ve vykazu zisku a ztraty za rok koncici k 30. listopadu 2020.

Okamzik sestaveni:  15. 1. 2021

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO globalni akciovy fond, oteviceny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.;

diive: AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale také ,,podilovy fond“ nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008471117
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaiuje: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodarované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitatre od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky , &,;.
2013/8450/570, ¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a <¢.j. 2013/8448/570, Sp
2013/613/571 ze dne 25. 7. 2013, kterym Ceska narodni banka schvalila zménu
depozitate pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované Investi¢ni spole¢nosti.



AKRO globélni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Priloha ucetni zaveérky k 30. listopadu 2020

Do 30. 8. 2013 cinnost depozitafe pro specialni fondy kolektivniho investovani
obhospodaiované Investi¢ni spolecnosti vykondvala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — odd¢€leni depozitare.

EXEKUCE na majetek byvalych C. S. fondu

Dne 6. 3. 2019 podala Cesk4 republika - Ministerstvo financi, bez pfedchoziho

upozornéni a zaslani vyzvy k zaplaceni troki z prodleni, navrh na exekuci na majetek
byvalych C. S. fondi:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.,

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.,

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

pro nezaplacené uroky z prodleni.

Podrobnéji k této problematice viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy
ucetni zavérky.

Insolven¢ni navrh

S ohledem na neochotu soudniho exekutora hradit za podilové fondy, proti jejichz
majetku je sporna exekuce vedena, jakékoli naklady souvisejici s jejich spravou, a to
veetné nakladi depozitare, podala Investi¢ni spole¢nost v zati roku 2020 za tfi byvalé
C. S. fondy insolven¢ni navrhy zdavodu jejich platebni neschopnosti jak vici
obhospodarovateli, tak i depozitafi. VSechna tfi fizeni se ke dni 30. 11. 2020 nachazela
ve stadiu do rozhodnuti o Upadku.

Podrobnéji k této problematice viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy
ucetni zavérky.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Podilovy fond nema zadné tcasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.



AKRO globélni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Priloha ucetni zaveérky k 30. listopadu 2020

A)

1.

Prehled soudnich spori

Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastniki cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papira
vydavanych fondem Kkolektivniho investovani, jestliZe hodnota predmétu sporu
prevySuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, priloha
¢. 2, pism. g))

1.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vedeny s Ceskou republikou o

zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K& s prisluSenstvim

1.1.1. Dotcené fondy

a AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

a AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

a AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Spor AKRO investi¢ni spoletnost, a. s., proti Ceské republice, zastoupené
Ministerstvem financi a Ministerstvem spravedlnosti, o zaplaceni cCastky
1.114.275.017,- K¢ s pfislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jedna se
o zalobu na nahradu Skody zplisobené nespravnym ufednim postupem statnich organt
na majetku byvalych C. S. Fondl. Tato zaloba byla podéna z diivodu pravni jistoty, a
proto pii podani zaloby bylo souc¢asn¢ navrzeno pieruseni fizeni o této nové zalobé do
doby, nez bude Nejvyssim soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO
investi¢ni spoleCnosti, a. s., proti rozsudku M¢stského soudu v Praze 35 Co 379,
380/2005-324. Nasledn¢ bylo fizeni preruseno s ohledem na obnovené fizeni o
néhradu $kody vedené mezi AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s., a Ceskou republikou.
S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nédhradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokracovani
pteruseného fizeni.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. vzala z ditvodu zaplaceni ¢astecné zpét zalobu vici
Ceské republice Ministerstvu financi. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a fizeni viiéi
Ceské republice Ministerstvu financi zastavil.

Spor pokradoval vii¢i Ceské republice Ministerstvu spravedInosti. Rozsudkem &. j. 20
C 8/2006-656 ze dne 21. 1. 2018 soud Zalobu zamitl.

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., podala dne 15. 3. 2018 odvolani proti rozsudku
soudu v celém jeho rozsahu. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 20. 3.
2019 odvolaci soud rozhodnuti soudu I. stupné potvrdil. AKRO podalo proti
rozsudku dovolani. O investi¢ni spole¢nosti podaném dovolani rozhodl Nejvyssi
soud Ceské republiky dne 26. 5. 2020 tak, 7e dovolini odmitl (usneseni Nejvvssiho
soudu ze dne 26. 5. 2020, &. j. 30 Cdo 3394/2019-792). Dne 10. 7. 2020 byla proti
rozhodnutim obecnych soudi v této véci poddna k Ustavnimu soudu Ceské
republiky Ustavni_stiznost, o které dosud nebylo rozhodnuto (spis veden u
Ustavniho soudu pod sp. zn. 1. US 1924/20).

1 Piivodné zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K& s pfisluSenstvim byla v diisledku ukonéeného konkurzu
Plzefiské banky, a.s. v likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢.
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1.2. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené U¥adem pro zastupovani statu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.. o zaplaceni
castky 2.087.171.231,12 K¢ s prisluSenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014

1.2.1. Dotéene fondy

a AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

a AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

a AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spole¢nosti AKRO doruéena Zaloba Ceské republiky o zaplaceni
astky 2.087.171.231,12 K¢ s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
domahala vydani bezdivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
duvodu uhrady ¢astky 2.087.171.231,12 K& na zakladé zruSeni pravomocnych
rozsudkii vydanych v ¥izeni AKRO proti Ceské republice o nahradu $kody Nejvy3sim
soudem Ceské republiky.

Vyse uvedena Zaloba byla v rozsahu &astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou
zpét a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢astecné zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve vé&ci zaloby Ceské republiky proti AKRO investiéni
spolecnosti, a. S., o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K¢ s pfiislusenstvim, vynesen
Obvodnim soudem pro Prahu 6 rozsudek (¢. j. 8 C 445/2018), kterym bylo uloZeno
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K&
s urokem z prodleni 8,05 % ro¢né od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni
rozsudku bylo investi¢ni spole¢nosti doru¢eno dne 22. 8. 2018.

AKRO investiéni spole¢nost, a. S., dne 6. 6. 2018 podala odvolani proti pfedmétnému
rozsudku a dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek z odvolani ve vysi 4.100.000,-
K¢. O podaném odvolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. S., bylo dne 27. 11. 2018
rozhodnuto tak, Ze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6, ¢. j. 8 C 445/2014, v
plném rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investicni
spolecnosti, a. S., doru¢eno dne 28. 12. 2018.

Na zakladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investi¢ni spolecnost, a. S., uhradila
Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,12 K& predstavujici zalovanou jistinu. Uroky z
prodleni dle rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se investi¢ni spole¢nost rozhodla vyckat
rozhodnuti o mimotadnych opravnych prostredcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podalo AKRO dovolani k Nejvyssimu soudu CR,
které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, ¢.j. 29 Cdo 1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podalo AKRO dne 2. 8. 2019 Ustavni stiznost.
Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. I. US 2516/19, Gstavni
stiznost a s ni spojené navrhy odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska
prava, podana dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8. 2020 odmitnuta rovnéz.
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1.3. Ceska republika proti AKRO investi¢ni spoletnosti, a. s. — exeku¢ni Fizeni

pro vymoZzeni ¢astky 717.164.357,98 K¢, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 34 EXE 384/2019. Povéieny soudni exekutor — Mgr. David Koncz -
Fizeni vedeno u Exekutorského uiradu Cheb pod sp. zn. 074 EX 01559/19.

AKRO investi¢ni_spoleénost se proti_exekuci brani navrhem na jeji zastaveni
z duvodu nevykonatelnosti exekuéniho titulu vuéi majetku v dotéenych podilovych
fondech — ten byl dne 13. 8. 2019 zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu
6 (€. j. 34 EXE 384/2019-215). Proti tomuto rozhodnuti se investi¢ni spole¢nost
odvolala. Méstsky soud v Praze jako soud odvolaci prvostupiiové rozhodnuti svym
usnesenim_ze dne 4. 3. 2020, & j. 72 Co 384, 3852019-310, potvrdil. AKRO
investi¢ni_spole¢nost, a. s.. proti_tomuto rozhodnuti podala dovolini_spojené
snavrhem na odklad pravni moci predmétného usneseni Méstského soudu
V Praze. NejvysSi soudu dne 13. 10. 2020 svym usnesenim ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-
495, pravni_ moc napadeného usneseni Méstského soudu v Praze odlozil, a to do
kone¢ného rozhodnuti o investi¢ni spole¢nosti podaném dovolani.

Investiéni spoleénost se dale proti probihajici exekuci na majetek v podilovych
fondech brani Zalobami na vylouéeni majetku podilovvch fonda z exekuce. Tyto
Zaloby byly podany u Obvodniho soudu pro Prahu 6 a jsou v nasledujicich fazich
Fizeni:

Fond Titul Cislo jednaci Stav k datu vyro¢ni zpravy
Zaloba zamitnuta soudem 1.
stupné, rozsudek potvrzen
AKRO globalni akciovy vylouceni cennych odvolaci soudem — dovolani
e 13 C 165/2019 e )
fond papirt z exekuce k Nejvyssimu soudu podano 27.
8. 2020 (sp. zn. 20 Cdo
3289/2020)
AKRO fond vlougeni cennvch Zaloba zamitnuta soudem 1.
progresivnich yioue Y 19 C 265/2019 stupné, odvolani podano 21. 9.
- , papirt z exekuce
spole¢nosti 2020
. . , Zaloba zamitnuta soudem 1.
AKRO balancovany vylouceni cennych 8 C 260/2019 | stupné, odvolani podano 10. 12
fond papirt z exekuce
2020
e oo | vylouceni penéznich
AKRO gl(;(t))ﬁ!jnl akciovy prostiedki na uctech z 7 C 87/2019 fizeni pferuSeno
exekuce
AKRO fond vylouceni penéznich Zaloba zamitnuta soudem 1.
progresivnich prostiedki na uctech z 19 C 264/2019 stupné, odvolani podano 21. 9.
spolecnosti exekuce 2020
. vylouceni penéznich
AKRO ?gLe:jncovany prostiedkii na Gétech z 27 C 260/2019 Jednani odro¢eno na 11. 2. 2021
exekuce
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1.4. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., s Ceskou republikou,
zastoupenou Ministerstvem spravedlnosti, 0 nahradu Skody 717.164.357,98 K¢
dle zakona ¢. 82/1998 Sb., vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 10
C 39/20109.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., uplatnila narok na ndhradu Skody u Ministerstva
spravedlnosti dne 2. 4. 2019. Ministerstvo spravedInosti poZzadavek na nadhradu Skody
a nemajetkové ujmy odmitlo dopisem ze dne 11. 9. 2019 s poukazem na to, Ze AKRO
investi¢ni spoleCnost, a. s., méla obdrzené plnéni vratit jiz po zruSeni rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, ¢. j. 35 Co 34/2012-761, a neméla
vyckavat vysledku fizeni o vydani bezdiivodného obohaceni.

AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s., vznikl narok na nahradu $kody vici Ceské
republice v disledku zcela zjevnych prutaht v fizeni vedeném u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014 a také z divodu nezdkonného rozhodnuti a
nespravného ufedniho postupu ve véci vysSe uroku z prodleni, které jsou exekucné
vymahany, a to ve vysi 717.164.357,98 K¢.

Z toho divodu dne 1. 10. 2019 AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., podala Zalobu o
zaplaceni vySe uvedené ¢astky. Obvodni soud pro Prahu 6 rozsudkem ze dne 21.
1. 2020 Zalobu investi¢ni spole¢nosti zamitl. Jeho rozhodnuti bylo potvrzeno
rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 7. 2020, &. j. 55 Co 144/2020-309.
AKRO investi¢ni spole¢nost podala dne 17. 9. 2020 proti rozhodnuti odvolaciho
soudu dovolani k Nejvys$§imu soudu Ceské republiky, o kterém dosud nebylo
rozhodnuto.
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2. Podstatné udaje, které zajisti, aby piiloha ucetni zavérky poskytla investorim
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich
hospodareni obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé
ucetni obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. j) ZISIF

2.1. Exekuce na majetek byvalych C. S. fondi

V souvislosti se soudnimi spory (popsanymi vyse v této zprave) podala dne 6. 3. 2019
Ceska republika — Ministerstvo financi navrh na exekuci na majetek podilovych
fondu:

- AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.,

- AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.,

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

pro vymozeni nezaplacenych aroka z prodleni.

Nésledné spole¢nost AKRO obdrzela:

- prikazy k provedeni exekuce penézité sumy ve vysi 725.215.455,98 K¢
(pohledavku navySenou o pravdépodobné ndklady exekuce a pravdépodobné
néklady MF CR). Spole¢nost AKRO timto okamZikem ztratila pravo nakladat s
penéznimi prostiedky na vSech tuétech vsech dotéenych podilovych fondd,
pouzivat tyto prostiedky k platbdm anebo s nimi jinak nakladat.

- protokol o soupisu vSech cennych papirti dotéenych podilovych fondd. Spole¢nost
AKRO timto okamzZikem ztratila pravo nakladat s cennymi papiry pojatymi do
soupisu, tj. se vSemi cennymi papiry dotcenych podilovych fondu.

- prikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava naklddat s investinimi néstroji.
Spole¢nost AKRO timto okamzikem ztratila pravo naklddat s veskerymi
investi¢nimi nastroji vSech dotéenych podilovych fondu.

Spole¢nost AKRO se proti exekuci brani navrhem na zastaveni exekuce (viz vyse),

Zalobami na vylou¢eni majetku podilovych fondt z exekuce, které jsou projednavany

u Obvodniho soudu pro Prahu 6 (viz vyse), dale pak byl dne 2. 4. 2019 vaci

Ministerstvu spravedInosti podan navrh na:

- uplatnéni naroku na nahradu skody ve vysi 717.164.357,98 K¢ dle zékona ¢.
82/1998 Sb.

- uplatnéni naroku na piiméfené zadostiucinéni za vzniklou nemajetkovou jmu dle
zakona ¢. 82/1998 Sb.

Ode dne 6. 3. 2019, tj. ode dne zahajeni exekucniho fizeni proti majetku v dotcenych
podilovych fondech, které je pod sp. zn. 074 EX 01559/19 vedeno u Exekutorského
ufadu Cheb Mgr. Davidem Konczem, soudnim exekutorem, nejsou investi¢ni
spole¢nosti z majetku v dotéenych podilovych fondech hrazeny Zadné pohledavky,
které investicni spole¢nost vici dotéenym podilovym fondim eviduje, a to jak
pohledavky z titulu tplaty za obhospodafovani a administraci majetku v podilovych



AKRO globélni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Priloha ucetni zaveérky k 30. listopadu 2020

fondech, tak i z titulu ptefakturace nakladu, které investi¢ni spolec¢nost za podilové
fondy prubézné hradi.

Ke dni 30. 11. 2020 byla z penéznich uctd tfi dotcenych podilovych fonda (byvalych
C. S. fond@) soudnim exekutorem vymozena celkova Castka 35.642.276,44 K¢, t.
Castka 18 890 303,65 K¢ z penézniho tétu AKRO globalni akciovy fond, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spoleCnost, a. s.; ¢astka 2 125 815,61 K¢ z pen¢zniho
uctu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.; ¢astka 14 626 157,18 K¢ z penéznich uc¢ti AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. Provedenim tohoto ukonu
doslo k tomu, Ze ke dni 30. 11. 2020 je hodnota prostiedkti na penéznich uctech vsech
tii dot¢enych fondt 0,- K¢.

Fond Pi‘evedené z toho:
prostiedky ve prospéch CR MF  ve prospéch
nakladi exekuce

AKRO globalni akciovy fond 18 890 16 254 2636
AKRO fond progresivnich spol. 2126 1078 1048
AKRO halancovany fond 14 626 14 297 329
Celkem 35 642 31629 4013

Daéle v textu jen Probihajici exekuce.
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2.2. Podani insolven¢nich navrhi za byvalé C. S. fondy
S ohledem na platebni neschopnost, ve které se podilové fondy

- AKRO globéalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a. S.

- AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. S.

ve vztahu jak k obhospodatovateli, AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. S., tak depozitafi,
Ceskoslovenské obchodni bance, a. s., nalézaji, podal obhospodafovatel dotéenych
podilovych fondi, AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., za kazdy z téchto podilovych
fondti dne 10. 9. 2020 insolvenéni navrh spojeny s ndvrhem na prohl&Seni konkursu.
VSechna tii insolvenéni fizeni, ktera jsou u Méstského soudu v Praze vedena pod sp.
zn. 91 INS 19156/2020, 91 INS 19157/2020 a 91 INS 19159/2020, se ke dni 30. 11.
2020 nachéazela ve fazi do rozhodnuti o Upadku.

2.3. Soudni spor AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., s Mgr. Davidem Konczem,
soudnim exekutorem, Exekutorsky urad Cheb, o zaplaceni 61.500,- K¢
s pfisluSenstvim (nahrada nakladid obhospodafovani podilového fondu
v exekuci).

Investicni spolecnost se od okamziku zahajeni exekucniho fizeni proti dotéenym
podilovym fondiim obracela na soudniho exekutora s zadostmi o ¢asteéné zruSeni
exekucnich piikazu tak, aby bylo z majetku v pfislusném podilovém fondu hradit
uplatu investi¢ni spole¢nosti za spravu majetku v daném podilovém fondu, ktera
z podstaty véci probiha i béhem exekucniho fizeni. Soudni exekutor zadost investi¢ni
spolecnosti dopisem ze dne 20. 8. 2019 odmitl. Investi¢ni spole¢nost proto dne 16. 4.
2020 podala u Okresniho soudu v Chebu Zalobu o zaplaceni jedné z ji vydanych faktur
z titulu Uplaty za obhospodafovani majetku v AKRO balancovaném fondu, otevieném
podilovém fondu, AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. Vé je u Okresniho soudu
Vv Chebu vedena pod sp. zn. 17 C 151/2020, jednéni ve véci je bylo nafizeno na 28. 1.
2021.
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B) Pouzité finanéni nastroje a rizeni rizik

Investi¢ni spole¢nost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrzovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spole¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spoleénost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodafovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VVaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papirt v priabéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v ramci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Ménové riziko

Pfi vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pii
vyhodnocovani urokového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici irokovym mirdm v kazdé mén¢ s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze v§eobecné uznavanych metod a je rozélenéna na alespon 6 ¢asovych pasem
a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybd raznych vynosovych
kiivek. Pfi vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spolec¢nost zohlediiuje rizikové
faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je prubézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spole¢nost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
odd¢leni obhospodatovani podilovych fondu ve spolupréaci s IT. VaR Fondu k 30. 11.
2020 byl 11,28 % (k 31. 12. 2018: 6,31 %).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje podilovy fond nepouziva. Fond
rovnéz nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyva z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S Uvérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné pijcky ani nepotidil do majetku
dluhovy cenny papir.

Volné finanéni prostiedky z titulu ndhrady $kody od Ceské republiky jsou ukladany na
bankovni G¢ty se splatnosti max. 3 mésice do bankovnich instituci s povolenim Ceské
narodni banky pisobit na uzemi Ceské republiky. Uvérové riziko neni tedy pro
podilovy fond vyznamné.
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Riziko likvidity

Predstavuje riziko, Ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostiedkt ke kryti svych zavazki. Likvidita je Investi¢ni spole¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ oekavanych penéznich tokd.

Nejveétsi riziko likvidity piredstavuje povinnost Investicni spole¢nosti odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni Zadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdgji vsak do 15 pracovnich dnii. Cena za odkoupeni je splatna
do 7 dnt od zapisu pievodu podilovych listt v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve
svém portfoliu drzi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které lze
prodat béhem né¢kolika dnt, je nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl schopen dostat
svym zavazkam z titulu odkoupeni podilovych listt.

Investi¢ni spole¢nost muze pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to potiebné z davodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmu podilnika.

vvvvv

druht k rozvahovému dni.
Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti ptedstavuji cenné papiry urcené
k obchodovéni a v ptipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do nékolika dnd.

Riziko likvidity
30. listopad 2020

Do3 3 mésice Vice

Aktiva mésici  —1rok 1-5let nez5let Nespecifikovano CELKEM
Pohledéavky za bankami 0 0
Akcie a podilové listy 292 070 292 070
Ostatni aktiva 61 314 61 314
Aktiva celkem 353 384 353 384

Pasiva
Ostatni pasiva -19 082 -19 082
Rezervy -457513  -457 513
Cista vyse aktiv -123211  -123 211
Kapital — disponibilni -123211  -123211
Rozdil 0 0

Z dtivodu Probihajici exekuce nema fond fizeni likvidity pod svoji kontrolou, a proto se fond rozhodl
vykazovat aktiva a pasiva s nespecifikovanou dobou splatnosti.
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Riziko likvidity
31. prosince 2018

Do3 3 mésice Vice

Aktiva mésici  —1rok 1-5let nez5let Nespecifikovano CELKEM
Pohledéavky za bankami 11 257 11 257
Akcie a podilové listy 301 780 301 780
Ostatni aktiva 678 41699 42 377
Aktiva celkem 11935 41699 301 780 355 414

Pasiva
Ostatni pasiva -3083 -3083
Rezervy -470 813 -470 813
Cista vySe aktiv 8852 41699 -470813 301780 -118482
Kapital — disponibilni -118 482 -118 482
Rozdil 127334 41699 -470813 301 780 0
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C) Uplatnéné ucetni metody

Pfi vedeni ucetnictvi a zpracovani Ucetni zavérky jsou uplatiiovany ptedevsim tyto
principy a zasady:

. akrualni princip,

" zasada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
" princip vyznamnosti,

] nezavislosti ucetnich obdobi,

" pro vykazované udaje:

" srovnatelnost,

= spolehlivost,

" srozumitelnost,

. vhodnost,

. Uplnost,

=  v&érné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ugetni zavérka je zpracovana na zakladé udetnictvi vedeného v souladu s obecnd
uznavanymi ucetnimi zasadami pro vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ceskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce a
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech, G¢inného od 19. 8. 2013 (diive v souladu se Zakonem ¢.
189/2004 Sh. o kolektivnim investovani). VSe v platném znéni. Vykazované udaje za
predchozi obdobi jsou vykazované v podminkéch roku, za ktery se tcéetni zavérka
sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 zékona ¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi byly provedeny k 30. 11. 2020
nésledujici inventury:

. inventura pohledavek a zavazka

" inventura cennych papiri

] inventura bankovnich ucta

" inventura ostatnich poloZzek majetku a zavazku

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

V prib¢hu tcéetniho obdobi doSlo k poruseni principu nepietrzitého trvani ucetni
jednotky, na zaklad¢ toho fond upravil Géetni metody tak, aby byl majetek vykézan
Vv realizovatelnych hodnotach. Nicmén¢ dopad zmény metody na jednotlivé polozky
rozvahy nebyl Zadny.

b) zpiisoby oceriovani majetku zavazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pti ocenovani majetku a zavazki je postupovano v souladu s uéetnimi piedpisy a
s piedpisy o investicnich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, u¢inného od 19. 8. 2013).

Poruseni principu nepietrzitého trvani icetni jednotky

S ohledem na exekuci fondu a na zaporny vlastni kapital fondu byl porusen
princip nepretrzitého trvani tcetni jednotky. Fond upravil ucetni metody tak,
aby byl majetek vykazan v realizovatelnych hodnotéach.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenné¢ho papiru jsou piimé transakéni naklady spojené s potfizenim
cenneho papiru (napt. poplatky a provize makléfim, poradciim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji €1 jiném ubytku cennych papirt se cenné papiry ocenuji zpiisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirtistku cennych papirti pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirii (metoda FIFO).

Portfolio cennych papiri bylo k rozvahovému dni ptecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem pfecenuje tydné. Oceniovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pii pfecenovani cenného papiru na realnou hodnotu postupoval fond
Vv U¢etnim obdobi v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, G¢inny od
19. 8. 2013 (dtive Zékon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaskou ¢.

a investi¢nich fondech (dfive vyhl&Ska ¢. 194/2011 Sb., o podrobné&;jsi tpraveé
nékterych pravidel v kolektivnim investovani).

Pro ptecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

C) okamZik uskutecnéni ucetniho piipadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypofadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
piipadu pii nakupu a prodeji cenného papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.
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Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.

d) postupy ucltovani

1. Emitované podilové listy
O emitovanych podilovych listech se uétuje v uctové skupiné 56 - Kapitalové fondy.
2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vytétovat az po obdrzeni vSech podkladi s nlezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potiebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a nédkupu cennych
papirt uctovat.

Hospodaisky vysledek zobchodovani scennymi papiry, z devizovych cinnosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz PoloZka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako Cisty zisk nebo ¢ista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
néklady a vynosy z téchto operaci.

Zmény realné hodnoty z pfecenéni cennych papird k obchodovani ocenovanych
redlnou hodnotou proti u¢tim nakladt nebo vynosu (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prisluSné Gcty nakladi nebo vynost souvztazné s ptislusnymi ucty cennych
papiri. Zmény redlné hodnoty z piecenéni realizovatelnych cennych papirit se tctuji
na prislusné Gcty vlastniho kapitdlu v uétové skupiné 56, Ucet Ocenovaci rozdil
z piecenéni majetku a zavazkt. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim drokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisti se uctuje v souladu
s platnymi piedpisy na ucty vynost souvztazné S piislusnymi Géty cennych papirt,
resp. u zavazki na ucty naklada. Pii ibytku majetku a zavazkl se piipadny ocenovaci
rozdil z ptecenéni majetku a zavazkt zaétuje na prislusny ucet v étové skupiné 61 —
Naklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finanénich
¢innosti podle jeho povahy.

Za Grokové vynosy u kuponovych dluhopisti se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s ucetnimi piedpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii uétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského Giéetniho standardu
pro finan¢ni instituce ¢. 105.
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e) odloZend darn

Ugetni jednotka uétuje o odlozené dani (idtova skupina 68, Gcet Daii z piijmi —
odlozend), a to podle zavazkové metody rozvahoveho piistupu, ktera vychazi
Z ptechodnych rozdili mezi danovou zdkladnou aktiva nebo zdvazku a jeho ucetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym zisktim v budoucnu.

f) stanoveni vySe opravnych polozZek a rezerv

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku, ktery se nepiecefiuje na realnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokdzano na podkladé udaju zjisténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, S nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvoii v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (prdvni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pii¢emz ,pravdépodobné” znamena prevySujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

g) pohledavky

Pohledavky jsou ocetiovany v realizovatelnych hodnotach.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenovany v realizovatelnych hodnotach.

i) dohadné poloZzky

V prubéhu tcetniho obdobi byla postupné na vrub nakladu aétovana dohadna polozka
za sluzby souvisejici scelkovymi ro¢nimi naklady na audit ucetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodatovatelské poplatky, poplatky za spravu a uUschovu CP a
poplatky depozitafi.
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D)

1) Uétovani urokovych ndkladii a vynosii

Ucetni jednotka udétuje o Grokovych vynosech a néakladech dle metody efektivni
Urokové miry. Metoda je zaloZena na vypoctu nabéhlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni Urokovych vynost nebo nakladi béhem stanoveného obdobi
(akrualni princip). Z divodu opatrnosti je k uznanym urokim z pfijatych nahrad
tvofena rezerva ve vysi téchto uroki.

Informace o vyznamnych polozkach

Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Splatné na pozadani 0 11 257
Celkem 0 11 257

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spole¢nost, Ze soudni exekutor béhem piedchozich
48 hodin nechal prevést veskeré¢ financni prostiedky, které byly soustiedény na
bankovnich uc¢tech fondu, celkem bylo pifevedeno 18.890 tis. K¢. Podrobnéji k této
problematice viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této ptilohy ucetni zavérky.

Cenne papiry

VeSkeré cenné papiry Fondu k30.11.2020 i k31.12.2018 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry piecefiované na realnou hodnotu oproti tétim nakladt
a vynosil.

Akcie

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Akcie  obchodované na 66 895 77 362
burzovnich trzich CR
Akcie  obchodované na 225175 224 418
burzovnich trzich mimo CR
Celkem 292 070 301 780

Ostatni aktiva

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2018
Nezaplacené faktury 0 76
Nevyplacené dividendy 19 569 353
Danova pohledavka DDPPO 41 699 41 699
Pieplatek na dafové povinnosti 44 249
Celkem 61 312 42 377

Danova pohledavka ve vysi 41.699 tis. K¢ je danova pohledavka vaci spravei dané
z titulu vréceni dané na zakladé podanych dodate¢nych danovych pfiznani k dani
z ptijmi pravnickych osob (dale jen ,,DDPPO*). Fond byl opravnén podat jednotliva
DDPPO, nebot’ dle rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 sp. zn. 8 C 445/2014 ze
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dne 24. 5. 2018 ve znéni rozsudku M¢stského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze
dne 27.11. 2018 byl povinen vratit do statniho rozpoctu castku, kterou ptijal ve
zdanovacim obdobi roku 2012 jako nahradu Skody na zakladé rozsudku Méstského
soudu v Praze sp. zn. 35 Co 34/2012, 35 Co 379/2005 ze dne 27. 9. 2012, nebot’ dle
nazoru M¢stského soudu nevznikl Fondu pravni narok na pfijatou nahradu Skody, a
jelikoz neuplynula prekluzivni Ihiuta dle § 38r ZDP pro podani takového dodate¢ného
danového ptiznéni.

Pravo Fondu podat DDPPO bylo potvrzeno Generalnim finanénim feditelstvim ve
stanovisku k zadosti o vyjadieni k problematice zdanéni nahrady skody ze dne 11. 4.
2013. Specializovany finan¢ni Gfad vSak odmitd akceptovat ndzor svého nadtizeného
organu (Generalniho finan¢niho feditelstvi), a soustavné odmita pfijmout jednotliva
DDPPO. Specializovany finanéni Gfad pii hodnoceni skutkového stavu upiednostiuje
ryze formalni postup, ktery odivodnuje aplikaci vnitiniho piedpisu Generdlniho
finan¢niho feditelstvi Pokyn D — 6, pfed vécnym obsahem vSech pravnich jednani a ve
vzdjemnych souvislostech u¢inénych b&hem viech soudnich sporit Fondu s Ceskou
republikou ve véci ptiznani nahrady Skody z divodu nespravného uredniho postupu
podle zdkona ¢. 58/1969 Sb.. Z tohoto diivodu vede Fond se spravecem dané spor, ktery
ke dni pfipravy ucetni zavérky jesté nebyl ukoncen.

Podrobngji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy
ucetni zaveérky.

Dalsi identifikované piechodné rozdily majici vliv na vysi odloZzené dané véetné
odivodnéni jejich nevykazéni jsou uvedeny v bodu 16.

Fond vykazuje pohledavky za nevyplacené dividendy na bankovni uéty fondu z titulu
Probihajici exekuce.

Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2018
Nezaplacené faktury po splatnosti 13094 0
Nezaplacené faktury do splatnosti 5569 0
Dohadné ucty pasivni 298 385
Soudni poplatek 0 2698
Ostatni zavazky 121 0
Celkem 19 082 3083

Na zaklad¢ probihajici exekuce vykazuje fond z&vazky po splatnosti ve vysi 13.094
tis. K¢.

K 31. 12. 2018 na zaklad¢ rozhodnuti odvolaciho soudu 30 Co 366/2018 byl Fond
povinen uhradit soudni poplatek ve vysi 2.698 tis. K¢.

Podilovy fond neméa zavazky zajisténé zastavnim pravem.
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Rezervy
a. Rezerva na dan

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z pfijma pravnickych osob za Gcetni obdobi ve
vySi 2.132 tis. K& Rezerva na dan byla poniZzena o zapocitatelné srazené dané
v zahrani¢i ve vySi 1.435 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na dafiovou povinnost ve vysi
741 tis. K¢&.

Podilovému fondu vznikl pteplatek na danové povinnosti ve vysi 44 tis. K&

Podilovy fond vytvotil rezervu na dan z ptijmt pravnickych osob za rok 2018 ve vysi
1.258 tis. K¢&. Rezerva na dan byla poniZzena o zapocitatelné srazené dané v zahranici
ve vysi 708 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na dafiovou povinnost ve vysi 799 tis. K¢.
Podilovému fondu vznikl pteplatek na daiiové povinnosti ve vysi 249 tis. K¢

Vypocet datiové povinnosti je popséna v bod¢ 16.

b. Ostatni rezervy

Na zékladé rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5.
2018, ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27.
11. 2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice &astku 2.080.447.226,- K¢& s
urokem z prodleni 8,05 % roéné od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Z tohoto titulu vytvofil
fond rezervu na moznou uhradu uroka z prodleni 8,05 % ve vysi 471.114 tis. K¢ a na
zakladé Probihajici exekuce vytvotil fond rezervu na kryti naklada exekuce ve vysi
5.289 tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spole¢nost, Ze soudni exekutor béhem piedchozich
48 hodin nechal pievest veSkeré finan¢ni prostiedky, které byly soustiedény na
bankovnich uctech fondu, celkem bylo ptevedeno 18.890 tis. K¢. Z toho titulu fond
sniZil hodnotu rezervy na kryti urokt z prodleni o 16.254 tis. K¢ a sniZil hodnotu
rezervy na kryti nakladu exekuce 0 2.636 tis. K¢.

Titul Celkem v tis. K¢ Pievedené Celkem v tis.K¢

k 31.12.2018 prostiedky k 30.11.2020
Uroky z prodleni 471114 16 254 454 860
Néaklady exekuce 5289 2636 2 653
Celkem 476 403 18 890 457 513

Podrobngji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy
ucetni zaveérky.
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6.

Kapitalové fondy a Emisni &Zio

Podilové listy

Titul Pocet podilovych Jmenovita hodnota Emisni &Zio/disazio
tis. K¢ listd (v ks) podil. listi

Zistatek k 1. 1. 2018 1029 681 514 840 358 236
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -6 684 -3 341 985
Zustatek k 31. 12. 2018 1022 997 511 499 359 221
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych 0 0 0
Zustatek Kk 30. 11. 2020 1022 997 511 499 359 221

Fondovy kapital, udaje o hodnoté podilovych lista

Fondovy kapitdl fondu k 30. 11. 2020 ¢inil -123.211 tis. K& (k 31. 12. 2018 ¢inil
-118.482 tis. K¢). Aktiva celkem ¢ini 353.384 tis. K¢ (celkova aktiva k 31. 12. 2018
Cinila 355.414 tis. K¢). Béhem tucetniho obdobi nepozadali podilnici o zpétny odkup
podilovych listti. Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list byla k 30. 11. 2020
-120,442 K¢. K 31. 12. 2018 byla hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list -
115,820 K¢.

Zasadni vliv, ktery zpisobil vykazani zaporného fondového kapitalu k 30. 11. 2020
mé rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5. 2018,
ve znéni rozsudku M¢stského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27. 11.
2018, kde bylo rozhodnuto, ze AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. je povinna zaplatit
Ceské republice ¢astku ve vysi 2.080.447 tis. K¢ s Grokem z prodleni ve vysi 8,05 %
od 1.9.2014 do zaplaceni (celkova ¢astka za vSechny byvalé C. S. Fondy).

Podrobnéji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této ptilohy
ucetni zaveérky.

Vyvoj kurzu podilového listu v prubéhu ucetni obdobi znazoriuje graf vyvoje kurzu
podilového listu:

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO globalniho akciového fondu
80 K&
90 K&
-100 K¢
-110 K&
-120 K&

-130 K¢
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Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond vykéazal za ucetni obdobi ztratu ve vysi 4.729 tis. K&, v hospodatském roce 2018
vykazal fond ztratu ve vySi 483.248 tis K¢&. Valnd hromada AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. schvdlila ro¢ni ucetni zavérku za rok 2018 a rozhodla o pievedeni

ztraty ve vysi 483.248 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat z ptedchozich obdobi.

8. Vynosy z akcii a podili
Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Vynosy z tuzemskych CP 8119
Vynosy ze zahrani¢nich CP 14 578
Celkem 22 697
9. Naklady na poplatky a provize
Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Ostatni poplatky a provize -71
Celkem -71
10. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Titul Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020
Zisk/ztrata z cennych papiri - 5020
realizované
Zisk/ztrata z kurzovych rozdila a -3 385
precenéni CP
Celkem 1 635
11. Ostatni provozni naklady

Titul Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020
Odepsané pohledavky -573
Exekuce - vymozeno pro CR MF -16 254
Exekuce - vymoZeno na nakl. exekuce -2 636
Celkem -19 463

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, Ze soudni exekutor béhem piedchozich
48 hodin nechal pievést veSkeré financni prostiedky, které byly soustiedény na
bankovnich uc¢tech fondu. Pievedené prostiedky zatctoval fond na vrub naklada, které

fond vykéazal v ostatnich provoznich nakladech.

V tcetnim obdobi odepsal fond pohledavky z titulu nezapocitatelné srazené¢ dané

Vv zahranic¢i ve vysi 573 tis. K¢.
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12. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Audit -359
Pravni a dafiové poradenstvi, -864
ostatni poradenstvi

Obhospodarovatelsky popl. -18 079
Depozitarsky poplatek -829
Custody poplatek -364
Ostatni popl, CDCP -98
Naklady na soudni fizeni -47
Celkem -20 640

Investicni  spole¢nosti byl za 1uetni obdobi vyGftovan maximalné mozny
obhospodarovatelsky poplatek. Hodnota obhospodafovatelného poplatku k 30. 11.
2020 ¢ini: 11.638 tis. K¢.

Dale byl investi¢ni spole¢nosti vyuctovan, v souladu se statutem Fondu, motivacni
poplatek ve vysi 15 % z meziro¢niho rustu upraveného fondového kapitalu na kazdy
podilovy list za obdobi od 1.1.2019 do 31.12.2019. Pti stanoveni této ¢asti poplatku
investi¢ni spole¢nosti se vychazi z hodnoty fondového kapitalu na podilovy list po
zalctovani 1,8 % obhospodatrovatelského poplatku a pied zatc¢tovanim rezervy na dan
Z ptijmi.

Hodnota 15 % obhospodarovatelného poplatku k 30. 11. 2020 ¢ini: 6.441 tis. K¢

13. Tvorba a rozpusténi ostatnich rezerv
Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Tvorba rezervy na Uroky -301
Tvorba rezervy na exekutora -5289
Pouziti rezervy na Uroky 16 254
Pouziti rezervy na naklady exekutora 2636
Celkem 13 300

Na zakladé rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5.
2018, ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27.
11. 2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice &astku 2.080.447.226,- K& s
urokem z prodleni 8,05 % od 1. 9. 2014 do zaplaceni.

Fond douctoval rezervu na moznou uhradu troki z prodleni 8,05 % ve vysi 301 tis.
K¢, tak aby celkova hodnota rezervy na moznou thradu uroku z prodleni 8,05 % byla
ve vySi 471.114 tis. K¢. Déle fond zatctoval rezervu na kryti nakladi exekutora ve
vysi 5.289 tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, Ze soudni exekutor béhem piredchozich
48 hodin nechal pievést veSkeré financni prostiedky, které byly soustiedény na
bankovnich uctech fondu, celkem bylo pifevedeno 18.890 tis. K¢&. Z toho titulu fond
pouZil rezervu na kryti aroka z prodleni ve vysi 16.254 tis. K¢ a pouZil rezervu na
kryti nakladd exekuce ve vysi 2.636 tis. K¢&.
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Podrobnéji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy
ucetni zaveérky.

14. Ocenovaci rozdily
Podilovy fond netétoval v icetnim obdobi o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel
majetek, ktery by byl pfecenovan rozvahové.

15. Zaruky, pijcky, hodnota nevypoiadanych op¢nich a terminovych obchodu s CP
Fond neposkytl ani nepfijal v i¢etnim obdobi Zadné zaruky.

Fond nema Zadné nevypoiadané op¢ni a terminové obchody.

16. Dar z p¥ijmu — danova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Hospodaisky vysledek pted -2 542
zdanénim
Pricitatelné polozky 29129
Odetitatelné polozky -45 642
Zéklad dané -19 054
Zapocet danové ztraty 0
Zaklad dané po upravé 0
Dan z piijmi ve vys$i 5% 0
Zahrani¢ni dividendy 14 210
Daii ze zahrani¢nich dividend 2132
Daii celkem 2132
Dodateéné ziétovani dané 55
Daii celkem 2187

Z podilu na zisku byla v ucetnim obdobi Fondu srazkova dan v zahrani€i, ktera je
zapocitatelna proti danové povinnosti, ve vySi 1.435 tis. K¢. Fond zaplatil na zalohéch
na dan z ptijmu 741 tis. K¢. Fond vykazuje danovy preplatek ve vysi 44 tis. K¢.

Titul Ucetni Danova Docasny  Datova Odlozena

hodnota hodnota rozdil sazba dan
Rezerva 2 653 2 653 5% 133
Datiova ztrata min. let 53 530 53 530 5% 2677
Celkem 2 810

Kromé pitechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bod¢ 3. Ostatni aktiva, identifikoval v u¢etnim obdobi fond
dalsi ptechodné rozdily zvysujici odloZzenou danovou pohledavku o 2.810 tis. K&. Z
divodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené castky, vzhledem
k nejistym budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené dafiové pohledavky
k rozvahovému dni netctoval.
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Z podilu na zisku byla v roce 2018 srazena Fondu srazkova dail v zahrani¢i. ktera je
zapocitatelna proti dafnové povinnosti, ve vysi 708 tis. K¢&. Fond zaplatil na zalohach
na dan z piijmu 799 tis. K¢. Fond vykazuje danovy preplatek ve vysi 249 tis. K¢&.

17. Zameéstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

18. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V poloZzce hodnoty predané k obhospodafovani jsou vykazana veskera aktiva fondu.

E) Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V obdobi sestaveni této Getni zavérky se v ramci Ceské republiky i celosvétove
zavadéji riznd opatieni v souvislosti s bojem proti Sifeni virové choroby COVID-19
zpusobené koronavirem SARS-CoV-2. Tato opatfeni mohou mit pfimy nebo nepfimy
dopad i na budouci hospodaiskou situaci Fondu a souvisejici ocenéni majetku a
zavazku. Jelikoz v soucasné dobé nelze odhadnout, jaka opatfeni a po jak dlouhou
dobu budou v G¢innosti, nelze konkrétni dopady v soucasnosti spolehlivé urcit. Avsak
vzhledem, k tomu, Ze pfedpoklad nepfetrzitého trvani uéetni jednotky je jiz z duvodi
popsanych v pfiloze acetni zavérky porusen, nema dle nazoru obhospodarovatele
pandemie COVID 19 zadny zasadni vliv na u¢etni jednotku.

V Praze dne 15. 1. 2021

Ing. Jifi Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikiim podilového fondu
Vyrok s vyhradou

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky podilového fondu AKRO fond progresivnich
spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investicni spole¢nost, a.s., se sidlem Slunna
547/25, Praha 6, identifikacni Cislo 60432608, (dale také fond) sestavené na zakladé ceskych
Gcetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 30. 11. 2020, vykazu zisku a ztraty a prehledu o
zmeénach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 a prilohy této Gcetni
zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru, s vyhradou moznych vlivi skutecnosti popsané v oddilu Zaklad pro vyrok
s vyhradou, Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu AKRO
fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., k 30.
11. 2020 a nakladl a vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11.
2020, v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok s vyhradou

V rozvaze je polozka Ostatni aktiva vykazana v hodnoté 27 142 tis. KC. Soucasti této polozky je
i danova pohledavka ve vysi 16 845 tis. KC vci spravci dané z titulu vraceni dané na zakladé
podanych dodatecnych danovych priznani k dani z prijma pravnickych osob (dale jen
,DDPPO*). Specializovany financni Grad vyjadril po prezkoumani DDPPO pochybnosti o
spravnosti podaného DDPPO a fond obdrzel dne 19. 2. 2019 vyzvu k odstranéni pochybnosti, na
kterou ve stanovené lhaté reagoval.

Fond vede se spravcem daneé v této zalezitosti spor, ktery ke dni vydani zpravy auditora jesté
nebyl ukoncen. Vzhledem k ojedinélosti a slozitosti tohoto rizeni nelze urcit s dostatecnou
mirou jistoty konecny vysledek. Situace je blize popsana v Pfiloze Gcetni zavérky v oddile D
bod 3).

Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem a nejistotam jsme nebyli schopni ziskat dostatecne
a vhodné dlkazni informace pro posouzeni, zda bylo nezbytné provést Gpravy zalctované
pohledavky vuci spravci dané v polozce rozvahy Ostatni aktiva a s tim souvisejicich prvkd
tvoricich vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitalu. Z dGvodu, ze by
pripadné zpochybnéni existence pohledavky vuci spravci dané ovlivnilo i hodnotu vlastniho
kapitalu, nebyli jsme schopni ziskat také dostatecné a vhodné dikazni informace pro
posouzeni, zda by bylo nezbytné provést Ostatnich spravnich naklad( a souvisejici polozky
rozvahy, nebot’ z hodnoty vlastniho kapitalu jsou odvozeny poplatky za obhospodarovani.
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Pokud by pohledavka vici spravci dané byla odictovana, byla by hodnota polozky Ostatni
aktiva o 16 845 tis. KC nizsi, hodnota Ostatnich provoznich nakladl o 16 845 tis. K¢ vyssi. Dale
by vySe uvedené mélo vliv na zatictovanou hodnotu poplatkd za obhospodarovani a v dusledku
by doslo ke snizeni polozky Ostatnich spravnich nakladd o 1 512 tis. K¢ a souvisejici polozky
rozvahy, Zisk nebo ztrata za GcCetni obdobi i vlastni kapital by byly o 15 333 tis. K¢ niZsi.

Zduraznéni skutecnosti

Upozorniujeme na skutecnost uvedenou v oddile C) odstavec a) a b) prilohy Gcetni zavérky
informujici o poruseni principu nepretrzitého trvani ucetni jednotky a vykazovani majetku
v realizovatelnych hodnotach.

Upozornujeme na skutecnost uvedenou na strané €. 1 prilohy ucetni zavérky informujici o
zméné Ucetniho obdobi a nesrovnatelnosti minulého Gc¢etniho obdabi.

Nas vyrok neni v souvislosti s témito zalezitosti modifikovan.
Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetni zavérkou ¢i s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zavérce, jsou ve vech vyznamnych ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. za ucetni
zavérku fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. odpovida za sestaveni ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo
planuje zruseni fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve fondu odpovida dozorci rada AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v iCetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zaklade
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatinovat béhem
celého auditu odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.
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- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na Ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, primérenost provedenych tGcetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze Gcetni
zaverky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
ucetni zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase
zavery tykajici se schopnosti fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které
jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Gcetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladoveé transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné

zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 18. 1. 2021

Auditorska spolenost: Statutarni auditor:
BDo Lol L ' \

BDO Audit s. r. o. Lukas H d)ych
evidencni ¢islo 018 evidencnj Cislo 2169
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AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

ROZVAHA
K 30. LISTOPADU 2020

Aktiva:

3. Pohledavky za bankami
v tom: a) splatné na pozadani
6. Akcie a podilové listy
11. Ostatni aktiva
13. Naéklady a p¥Fijmy p¥iStich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:
4.  Ostatni pasiva
6. Rezervy
v tom: b) na dané
c) ostatni

9.  Emisni &zZio

12. Kapitélové fondy

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi

15. Zisk za icetni obdobi

Pasiva celkem

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

tis. K¢ tis. K¢
0 1435

0 1435

193 230 162 151
27 142 18 302
2 0
220374 181 888

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

tis. K¢ tis. K¢
11 869 1312
187 289 187 192
0 0

187 289 187 192
122 306 122 306
220 841 220 841
-349 763 -147 013
27832 -202 750
220 374 181 888




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

PODROZVAHA
K 30. LISTODADU 2020

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
8. Hodnoty pfedané k obhospodatovani 220 374 181 888
Podrozvahova aktiva celkem 220 374 181 888




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 30. LISTOPADU 2020

1.1.2019 - 30. 11. 2020

tis. K&

1.  Vynosy z rokii a podobné vynosy 0

3. Vynosy z akcii a podilt 11214

v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 11214

5. Naklady na poplatky a provize -38

6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 33313

8. Ostatni provozni naklady -2 236

9. Spravni néklady -12 732

v tom: b) ostatni spravni naklady -12 732

17. Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -97
19. Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z béZné

¢innosti pred zdanénim 29424

23. Daii z pFijmi -1 592

24. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 27 832




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazenda  ztrata za Gcetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni Z piedchozich nepievedeny
fondy &ZioldiséZio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zistatek k 1. lednu 2018 223132 121929 -201 573 54 560 198 048
Prodej podilovych listh 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi -2291 377 0 0 -1914

Rozdéleni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 54 560 -54 560 0
Ztrata roku 2018 0 0 0 -202 750 -202 750
Zistatek k 31. prosinci 2018 220841 122 306 -147 013 -202 750 -6 616
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi -0 0 0 0 0
Rozdéleni zisku/ztraty za

predchozi obdobi 0 0 -202 750 202 750 0
Zisk 0d 1.1.2019 do 30.11.2020 0 0 0 27 832 27 832
Zistatek k 30, listopadu 2020 220841 122 306 -349 763 27 832 21 216




AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zavérky k 30. listopadu 2020

Priloha ucetni zavérky Kk 30. listopadu 2020

VSeobecné Udaje

Rozvahovy den: 30.11. 2020

Uketni obdobi: 1.1.2019 - 30. 11. 2020

Pocatkem roku 2020 Fond pfistoupil ke zméné ucetniho obdobi z kalendainiho roku na

rok hospodaisky. Z diivodu nesrovnatelnosti ucetnich obdobi se neuvadi minulé ucetni
obdobi ve vykazu zisku a ztraty za rok koncici k 30. listopadu 2020.

Okamzik sestaveni: 15.1.2021

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.;
diive AKRO otevieny podilovy fond kapitialovych vynosi, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond“ nebo ,,Fond*)

ISIN:  CZ0008471091

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaruje: AKRO investicni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodatované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitaie od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské nérodni banky , &.j. 2013/8450/570,
¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a ¢.j. 2013/8448/570, Sp 2013/613/571 ze dne 25. 7.
2013, kterym Ceska narodni banka schvélila zménu depozitafe pro fondy kolektivniho
investovani obhospodaiované Investi¢ni spole¢nosti.



AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zavérky k 30. listopadu 2020

Do 30. 8. 2013 <cinnost depozitdie pro specialni fondy kolektivniho investovani
obhospodafované Investi¢ni spolecnosti vykondvala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — odd¢€leni depozitare.

EXEKUCE na majetek byvalych C. S. fondi

Dne 6. 3. 2019 podala Ceska republika - Ministerstvo financi, bez pfedchoziho

upozornéni a zaslani vyzvy k zaplaceni aroki z prodleni, navrh na exekuci na majetek
byvalych C. S. fondi:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.,

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investicni
spolecnost, a.s.,

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

pro nezaplacené uroky z prodleni.

Podrobnéji k této problematice viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy ucetni
zavérky.

Insolvenc¢ni navrh

S ohledem na neochotu soudniho exekutora hradit za podilové fondy, proti jejichZ
majetku je spornd exekuce vedena, jakékoli naklady souvisejici s jejich spravou, a to
veetné nakladii depozitare, podala Investi¢ni spolenost v zaii roku 2020 za tii byvalé C.
S. fondy insolvenéni navrhy zdivodu jejich platebni neschopnosti jak vuci
obhospodarovateli, tak i depozitafi. VSechna tfi fizeni se ke dni 30. 11. 2020 nachazela ve
stadiu do rozhodnuti o Upadku.

Podrobnéji k této problematice viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy ucetni
zavérky.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Fond nema Zadné ucasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.



AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zavérky k 30. listopadu 2020

A. Prehled soudnich spori

1. Informace o soudnich nebo rozhodcich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papiri vydiavanych fondem
kolektivniho investovani, jestliZe hodnota piredmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi (dle VVyhlasky, p¥iloha &. 2, pism. g))

1.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K& s prisluSenstvim

1.1.1. Dotcené fondy

a AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

a AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

a AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Spor AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., proti Ceské republice, zastoupené Ministerstvem
financi a Ministerstvem spravedlnosti, o zaplaceni castky 1.114.275.017,- K& s
prislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jednad se o zalobu na ndhradu
Skody zplsobené nespravnym Ufednim postupem statnich organti na majetku byvalych C.
S. Fondi. Tato zaloba byla podana z divodu pravni jistoty, a proto pii podani Zaloby bylo
soucasné navrzeno preruSeni fizeni o této nové zalobé do doby, nez bude NejvysSim
soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., proti
rozsudku Méstského soudu v Praze 35 Co 379, 380/2005-324. Nasledné bylo fizeni
preruseno s ohledem na obnovené fizeni o ndhradu Skody vedené mezi AKRO investi¢ni
spoleénosti, a. s., a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o ndhrad¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokra¢ovani pieruseného
fizeni.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. vzala z divodu zaplaceni castecné zpét zalobu vici
Ceské republice Ministerstvu financi. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a fizeni vici
Ceské republice Ministerstvu financi zastavil.

Spor pokracoval vigi Ceské republice Ministerstvu spravedlnosti. Rozsudkem &. j. 20 C
8/2006-656 ze dne 21. 1. 2018 soud Zalobu zamitl.

AKRO investi¢ni spoleénost, a. s., podala dne 15. 3. 2018 odvolani proti rozsudku
soudu v celém jeho rozsahu. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 20. 3. 2019
odvolaci soud rozhodnuti soudu I. stupné potvrdil. AKRO podalo proti rozsudku
dovolani. O investi¢ni spole¢nosti podaném dovolani rozhodl Nejvyssi soud Ceské
republiky dne 26. 5. 2020 tak, 7e dovolani odmitl (usneseni NejvysSiho soudu ze dne
26. 5. 2020, ¢. j. 30 Cdo 3394/2019-792). Dne 10. 7. 2020 byla proti rozhodnutim
obecnych soudii v této véci podina k Ustavnimu soudu Ceské republiky ustavni

stiznost, o které dosud nebylo rozhodnuto (spis veden u Ustavniho soudu pod sp. zn. |.

US 1924/20).

1 Piivodné zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K& s pfisluSenstvim byla v diisledku ukonéeného konkurzu
Plzenské banky, a.s. v likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢.
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1.2. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Ufadem pro zastupovani stitu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investicni spole¢nosti, a. s.. o zaplaceni ¢astky
2.087.171.231,12 K¢ s prislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod
sp. zn. 8 C 445/2014

1.2.1. Dotcené fondy

a AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

a AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

a AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spole¢nosti AKRO dorugena zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Sastky 2.087.171.231,12 K& s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceskd republika
domahala vydani bezdivodného obohaceni, které¢ dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
divodu uhrady ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ na zaklad¢ zruSeni pravomocnych rozsudki
vydanych v fizeni AKRO proti Ceské republice o nahradu $kody Nejvys$im soudem
Ceské republiky.

Vyse uvedena zaloba byla v rozsahu &astky 6.724.005,- K¢ vzata Ceskou republikou zpdt
a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢astecné zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. S., o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K¢ s piisluSenstvim, vynesen
Obvodnim soudem pro Prahu 6 rozsudek (¢. j. 8 C 445/2018), kterym bylo uloZeno
AKRO investiéni spole¢nosti, a. s., zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K& s
urokem z prodleni 8,05 % ro¢né od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni
rozsudku bylo investi¢ni spole¢nosti doru¢eno dne 22. 8. 2018.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S., dne 6. 6. 2018 podala odvolani proti pfedmétnému
rozsudku a dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek z odvolani ve vysi 4.100.000,- K¢&. O
podaném odvolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. S., bylo dne 27. 11. 2018 rozhodnuto
tak, Ze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6, ¢. j. 8 C 445/2014, v plném rozsahu
potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni spoleCnosti, a. S.,
doruceno dne 28. 12. 2018.

Na zaklad¢ rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investi¢ni spolec¢nost, a. S., uhradila
Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,12 K& piedstavujici zalovanou jistinu. Uroky z
prodleni dle rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se investi¢ni spole¢nost rozhodla vyckat
rozhodnuti o0 mimotadnych opravnych prostredcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podalo AKRO dovolani k Nejvyssimu soudu CR,
které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, ¢.j. 29 Cdo 1297/2019-625, odmitnuto.
Proti_vySe uvedenym rozhodnutim podalo AKRO dne 2. 8. 2019 Ustavni_stiznost.
Ustavni soud svym ushesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. I. US 2516/19, Ustavni
stiznost a s ni _spojené navrhy odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro_lidska
prava, podana dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8. 2020 odmitnuta rovnéz.
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1.3. Ceska republika proti AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. — exekuéni Fizeni

pro vymoZzeni ¢astky 717.164.357,98 K¢, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 34 EXE 384/2019. Povéieny soudni exekutor — Mgr. David Koncz -
Fizeni vedeno u Exekutorského uiadu Cheb pod sp. zn. 074 EX 01559/19.

AKRO investiéni_spoleénost se proti_exekuci brani navrhem na jeji zastaveni
z duvodu nevykonatelnosti exekuéniho titulu vici majetku v dotéenvch podilovych
fondech — ten byl dne 13. 8. 2019 zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6
(€. j. 34 EXE 384/2019-215). Proti tomuto rozhodnuti se investicni spolecnost
odvolala. Méstsky soud v Praze jako soud odvolaci prvostupiové rozhodnuti svym
usnesenim ze dne 4. 3. 2020, ¢. j. 72 Co 384, 3852019-310, potvrdil. AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s., proti tomuto rozhodnuti podala dovolani spojené s navrhem na
odklad pravni_moci piredmétného usneseni Méstského soudu v Praze. Nejvyssi
soudu dne 13. 10. 2020 svym usnesenim ¢. j. 20 Cdo 2871/2020-495, pravni_moc
napadeného usneseni Méstského soudu v Praze odlozil, a to do konecného
rozhodnuti o investi¢ni spoleénosti podaném dovolani.

Investiéni spoleénost se dale proti probihajici exekuci na majetek v podilovych
fondech brani Zalobami na vyloudeni majetku podilovych fondu z exekuce. Tyto
Zaloby byly podany u Obvodniho soudu pro Prahu 6 a jsou Vv nasledujicich fazich
Fizeni:

Fond Titul Cislo jednaci Stav k datu vyrocni zpravy
Zaloba zamitnuta soudem 1.
stupné, rozsudek potvrzen
AKRO globalni akciovy vylouceni cennych odvolaci soudem — dovolani
g 13 C 165/2019 e )
fond papirt z exekuce k Nejvyssimu soudu podano 27.
8. 2020 (sp. zn. 20 Cdo
3289/2020)
AKRO fond vlougeni cennvch Zaloba zamitnuta soudem 1.
progresivnich yioue Y 19 C 265/2019 stupné, odvolani podano 21. 9.
- , papirt z exekuce
spole¢nosti 2020
. . , Zaloba zamitnuta soudem 1.
AKRO balancovany vylougeni cennych 8 C260/2019 | stupng, odvolani podano 10. 12.
fond papirt z exekuce
2020
e oo | vylouceni penéznich
AKRO gl(;(t))ﬁ!jnl akciovy prostiedki na uctech z 7 C 87/2019 fizeni pferuSeno
exekuce
AKRO fond vylouceni penéznich Zaloba zamitnuta soudem 1.
progresivnich prostiedki na uctech z 19 C 264/2019 stupné, odvolani podano 21. 9.
spolecnosti exekuce 2020
. vylouceni penéznich
AKRO ?gLe:jncovany prostiedki na uctech z 27 C 260/2019 Jednani odroéeno na 11. 2. 2021
exekuce
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1.4. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., s Ceskou republikou, zastoupenou
Ministerstvem spravedlnosti, o nahradu Skody 717.164.357,98 K¢ dle zikona ¢.
82/1998 Sb., vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 10 C 39/2019.

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., uplatnila narok na ndhradu Skody u Ministerstva
spravedlnosti dne 2. 4. 2019. Ministerstvo spravedlnosti poZadavek na nahradu Skody a
nemajetkove Ujmy odmitlo dopisem ze dne 11. 9. 2019 s poukazem na to, Ze AKRO
investiéni spolecnost, a. s., mé¢la obdrzené plnéni vratit jiz po zruseni rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, €. j. 35 Co 34/2012-761, a nem¢la vyckavat
vysledku fizeni o vydani bezdiivodného obohaceni.

AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vznikl narok na ndhradu $kody vici Ceské republice v
dusledku zcela zjevnych prataht v fizeni vedeném u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod
sp. zn. 8 C 445/2014 a také z divodu nezédkonného rozhodnuti a nespravného uiedniho
postupu ve véci vySe uroku z prodleni, které jsou exekuc¢né vymahany, a to ve vysi
717.164.357,98 K¢.

Z toho diivodu dne 1. 10. 2019 AKRO investi¢ni spoleénost, a. s., podala Zalobu o
zaplaceni vySe uvedené ¢astky. Obvodni soud pro Prahu 6 rozsudkem ze dne 21. 1.
2020 Zalobu investi¢ni spole¢nosti zamitl. Jeho rozhodnuti bylo potvrzeno
rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 7. 2020, ¢&. j. 55 Co 144/2020-309.
AKRO investi¢ni_spole¢nost podala dne 17. 9. 2020 proti rozhodnuti odvolaciho
soudu_dovolani Kk Nejvys§imu soudu Ceské republiky, o kterém dosud nebylo
rozhodnuto.
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2. Podstatné udaje, které zajisti, aby priloha ucetni zavérky poskytla investoriim vérny
a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodareni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni obdobi
(podle 8§ 234, odst. (1), pism. j) ZISIF

2.1. Exekuce na majetek byvalych CS fondi

V souvislosti se soudnimi spory (popsanymi vyse v této zprave) podala dne 6. 3. 2019
Ceska republika — Ministerstvo financi navrh na exekuci na majetek podilovych fondu:

- AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.,

- AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.,

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

pro vymozeni nezaplacenych Groka z prodleni.

Nasledné spole¢nost AKRO obdrzela:

- prikazy k provedeni exekuce penézité sumy ve vysi 725.215.455,98 K¢ (pohledavku
navysenou o pravdépodobné naklady exekuce a pravdépodobné niklady MF CR).
Spole¢nost AKRO timto okamzikem ztratila pravo nakladat s penéznimi prostiedky
na vSech uctech vSech dotcenych podilovych fondl, pouzivat tyto prostiedky k
platbam anebo s nimi jinak nakladat.

- protokol o soupisu vsech cennych papiri dotéenych podilovych fondii. Spolecnost
AKRO timto okamzikem ztratila pravo nakladat s cennymi papiry pojatymi do
soupisu, tj. se vSemi cennymi papiry dotcenych podilovych fondu.

- prikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava nakladat s investicnimi néstroji. Spole¢nost
AKRO timto okamzikem ztratila pravo nakladat s veSkerymi investiénimi nastroji
vSech dotéenych podilovych fondt.

Spole¢nost AKRO se proti exekuci brani navrhem na zastaveni exekuce (viz vyse),

Zalobami na vylouéeni majetku podilovych fondu z exekuce, které jsou projedndvany u

Obvodniho soudu pro Prahu 6 (viz vyse), dale pak byl dne 2. 4. 2019 viéi Ministerstvu

spravedlnosti podan ndvrh na:

- uplatnéni naroku na nahradu Skody ve vysi 717.164.357,98 K¢ dle zdkona ¢. 82/1998
Sh.

- uplatnéni naroku na pfiméfené zadostiuc¢inéni za vzniklou nemajetkovou Gjmu dle
zakona €. 82/1998 Sb.

Ode dne 6. 3. 2019, tj. ode dne zahdjeni exekuéniho fizeni proti majetku v dotéenych
podilovych fondech, které je pod sp. zn. 074 EX 01559/19 vedeno u Exekutorského tradu
Cheb Mgr. Davidem Konczem, soudnim exekutorem, nejsou investi¢ni spolecnosti z majetku
v dotéenych podilovych fondech hrazeny Zadné pohledavky, které investi¢ni spole¢nost vuci
dotc¢enym podilovym fondiim eviduje, a to jak pohledavky z titulu uplaty za obhospodatrovani
a administraci majetku v podilovych fondech, tak i ztitulu ptefakturace naklada, které
investi¢ni spole¢nost za podilové fondy prubézné hradi.
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Ke dni 30. 11. 2020 byla z penéznich ucta tiéi dotcenych podilovych fonda (byvalych C. S.
fondil) soudnim exekutorem vymozena celkova Castka 35.642.276,44 K&, tj. castka 18 890
303,65 K¢ z penézniho Gétu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investicni spoleCnost, a. s.; Castka 2 125 815,61 K¢ zpenézniho uctu AKRO fond
progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.; ¢astka
14 626 157,18 K¢ zpenéznich u¢ti AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. Provedenim tohoto Ukonu do$lo k tomu, Ze ke dni 30. 11.
2020 je hodnota prostfedkli na penéznich uctech vsech tii dotéenych fondu 0,- K¢.

Fond Pievedené z toho:
prostiedky ve prospéch CR MF ve prospéch
nakladi exekuce

AKRO globalni akciovy fond 18 890 16 254 2636
AKRO fond progresivnich spol. 2126 1078 1048
AKRO halancovany fond 14 626 14 297 329
Celkem 35 642 31629 4013

Daéle v textu jen Probihajici exekuce.
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2.2. Podani insolven¢nich navrhi za byvalé C. S. fondy
S ohledem na platebni neschopnost, ve které se podilové fondy

- AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost,
a. S.

- AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

ve vztahu jak k obhospodafovateli, AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., tak depozitafi,
Ceskoslovenské obchodni bance, a. s., nalézaji, podal obhospodafovatel dotéenych
podilovych fondii, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., za kazdy z téchto podilovych fonda dne
10. 9. 2020 insolven¢ni navrh spojeny s navrhem na prohlaseni konkursu. VSechna tfi
insolven¢ni fizeni, ktera jsou u Mestského soudu v Praze vedena pod sp. zn. 91 INS
19156/2020, 91 INS 19157/2020 a 91 INS 19159/2020, se ke dni 30. 11. 2020 nachazela ve
fazi do rozhodnuti o Gpadku.

2.3. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., s Mgr. Davidem Konczem, soudnim
exekutorem, Exekutorsky trad Cheb, o zaplaceni 61.500,- K¢ s prisluSenstvim
(nahrada naklada obhospodaiovani podilového fondu v exekuci).

Investicni spolecnost se od okamziku zahajeni exekucniho tizeni proti dot¢enym podilovym
fondim obracela na soudniho exekutora s zadostmi o ¢astecné zruseni exekuénich piikazl
tak, aby bylo z majetku v ptislusném podilovém fondu hradit aplatu investi¢ni spole¢nosti
za spravu majetku v daném podilovém fondu, ktera z podstaty véci probiha i béhem
exekucniho fizeni. Soudni exekutor Zadost investi¢ni spolenosti dopisem ze dne 20. 8. 2019
odmitl. Investi¢ni spolec¢nost proto dne 16. 4. 2020 podala u Okresniho soudu v Chebu
Zalobu o zaplaceni jedné z ji vydanych faktur z titulu Gplaty za obhospodatovani majetku

v AKRO balancovaném fondu, otevieném podilovém fondu, AKRO investi¢ni spolecnost, a.
s. Véc je u Okresniho soudu v Chebu vedena pod sp. zn. 17 C 151/2020, jednani ve véci je
bylo nafizeno na 28. 1. 2021.
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B. Pouzité finan¢ni nastroje a rizeni rizik

Investi¢ni spoleCnost je povinna pfi investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Z&konem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spole¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména vyhodnocovani
trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku
obhospodafované¢ho Podilového fondu pouziva pro vSechny investicni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou
pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych
papiri v prubéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti
takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v ramci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Ménové riziko

Pii vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spolenost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pii
vyhodnocovani Urokového rizika Investiéni spoleénost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici urokovym mirdm v kazdé méné s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky
vychdzi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na alesponi 6 ¢asovych pasem a
dale zohlediuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybu raznych vynosovych kiivek.
Pii vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovéni trzniho rizika metodou VaR je prabézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investicni spolenost syst¢ém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodarovani podilovych fondd ve spolupraci s IT. VaR Fondu k 30. 11.
2020 byl 13,53 % (k 31. 12. 2018: 10,43 %).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje podilovy fond nepouZiva. Fond rovnéz
nepouziva obchody typu REPO.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyva z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S uvérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné pujcky ani nepotfidil do majetku
dluhovy cenny papir. Volné finanéni prostedky ztitulu nahrady $kody od Ceské
republiky jsou ukladany na bankovni ¢ty se splatnosti max. 3 mésice do bankovnich
instituci s povolenim Ceské narodni banky pisobit na uzemi Ceské republiky. Uvérové
riziko neni tedy pro podilovy fond vyznamneé.
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Riziko likvidity

Piedstavuje riziko, Ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostredkti ke kryti svych zavazkl. Likvidita je Investi¢ni spoleCnosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ ocekavanych penéznich tokd.

Nejvetsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spole¢nosti odkoupit podilovy
list bez zbyteéného odkladu po obdrZeni Zadosti podilnika o odkoupeni podilového listu,
nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dni. Cena za odkoupeni je splatna do 7 dnii od zéapisu
ptevodu podilovych listh v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve svém portfoliu drzi cenné
papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které Ize prodat béhem nékolika dnu, je
nepravdépodobné, Ze by Fond nebyl schopen dostat svym zavazktm z titulu odkoupeni
podilovych listt.

Investicni spolecnost muze pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to potiebné z divodu ochrany prav nebo
pravem chranénych z4jmu podilnikd.

vvvvvv

k rozvahovemu dni.
Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti ptedstavuji cenné papiry urcené
k obchodovéni a v ptipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do nékolika dnd.

Riziko likvidity
30. listopadu 2020

Do3 3 mésice Vice

Aktiva mésici  —1rok 1-5let nez5let Nespecifikovano CELKEM
Pohledéavky za bankami 0 0
Akcie a podilové listy 193 230 193 230
Ostatni aktiva 27 144 27 144
Aktiva celkem 220 374 220 374

Pasiva
Ostatni pasiva -11 869 -11 869
Rezervy -187 289 = -187 289
Cista vyse aktiv 21216 21216
Kapital — disponibilni 21 216 21216
Rozdil 0 0

Z divodu Probihajici exekuce nemé fond fizeni likvidity pod svoji kontrolou, a proto se fond rozhodl
vykazovat aktiva a pasiva s nespecifikovanou dobou splatnosti.
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Riziko likvidity
31. prosince 2018

Do 3 3 mésice Vice nez

Aktiva mésicl —1rok 1-5let  5let  Nespecifikovdno CELKEM
Pohledavky za

bankami 1435 1435
Akcie a podilové listy 162 151 162 151
Ostatni aktiva 1457 16 845 18 302
Aktiva celkem 2892 16 845 162 151 181 888
Pasiva

Ostatni pasiva -1 312 -1312
Rezervy -187 192 -187 192
Cista vySe aktiv 1580 16 845 -187 192 162 151 -6 616
Kapital — disponibilni -6 616 -6 616
Rozdil 8196 16 845 -187 192 162 151 0
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C. Uplatnéné ucetni metody

Pti vedeni ucetnictvi a zpracovani uUcetni zavérky jsou uplatiiovany predevSim tyto
principy a zasady:

. akrualni princip,

" zasada opatrnosti,

. princip neménnosti ¢etnich metod,
" princip vyznamnosti,

. nezavislosti U¢etnich obdobi,

" pro vykazované udaje:

" srovnatelnost,

= spolehlivost,

" srozumitelnost,

. vhodnost,

= (plnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Utetni zavérka je zpracovana na zékladd ucetnictvi vedeného v souladu s obecné
uzndvanymi ucetnimi zasadami pro vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, Ceskymi ucCetnimi standardy pro finan¢ni instituce a
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Z&konem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani). V8e v platném znéni. Vykazované tidaje za piedchozi obdobi
jsou vykazované v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny Vv tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/1991 Sh., o ucetnictvi byly provedeny k 30. 11. 2020
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zavazka

. inventura cennych papir

. inventura bankovnich ucta

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

V prib¢hu ucetniho obdobi doSlo k poruseni principu nepfetrzitého trvani ucetni
jednotky, na zéklad¢ toho fond upravil Gcetni metody tak, aby byl majetek vykazan
Vv realizovatelnych hodnotach. Nicméné dopad zmény metody na jednotlivé polozky
rozvahy nebyl Zadny.

b) zpiisoby oceriovani majetku zdavazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pii ocenovani majetku a zavazki je postupovano v souladu stucetnimi predpisy a
S predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013).

PoruSeni principu nepretrzitého trvani ucetni jednotky

S ohledem na exekuci fondu a na nizky vlastni kapital fondu byl porusen princip
nepretrzitého trvani ucetni jednotky. Fond upravil ucetni metody tak, aby byl
majetek vykézan v realizovatelnych hodnotéch.

2. Cenné papiry a majetkové tucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocefiovdny pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni néklady spojené s pofizenim
cenného papiru (napi. poplatky a provize maklériim, poradctim, burzdm), které jsou
v okamZiku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pfi prodeji ¢i jiném ubytku cennych papirti se cenné papiry ocefiuji zpisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni pfirtstku cennych papiri pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirti (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem preceiiuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfecefiovani cenného papiru na realnou hodnotu postupoval fond

V ucetnim obdobi v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sh., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, G¢inny od 19.
8. 2013 (dfive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaSkou 244/2013

[RA4

v

fondech (diive vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel

v kolektivnim investovani).

Pro ptfecenéni portfolia pouzivd ucetni jednotka trzni kursy vyhlasované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

c) okamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se rozumi
okamzik vypotadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho ptipadu pfti
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nakupu a prodeji cenného papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o nakupu nebo
prodeji cenného papiru.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listh je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.

d) postupy uctovani

1. Emitované podilové listy
O emitovanych podilovych listech se u¢tuje v uétové skupiné 56 - Kapitalové fondy.
2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vytGétovat aZ po obdrzeni vSech podkladt s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potfebné informace. Bez téchto podkladl nelze o prodeji a nakupu cennych papirt
uctovat.

Hospodaisky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, z devizovych ¢innosti, pevnych
terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykazéan jako Cisty
zisk nebo ¢ista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako naklady a vynosy z téchto
operaci.

Zmény realné hodnoty z pfecenéni cennych papirti k obchodovani ocetiovanych realnou
hodnotou proti uctim nakladt nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se tctuji na
prislusné¢ Ucty nakladi nebo vynost souvztazné s piisluSnymi ucty cennych papird.
Zmény realné hodnoty z precenéni realizovatelnych cennych papirt se uctuji na prislusné
ucty vlastniho kapitalu v Gctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil z precenéni majetku a
zavazkl. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a o alikvotnim trokovém
vynosu u bezkuponovych dluhopisti se Gctuje v souladu s platnymi pfedpisy na ucty
vynosi souvztazné s prislusnymi Gcty cennych papirQ, resp. u zadvazki na ucty nakladu.
Pii ubytku majetku a zavazkli se pfipadny ocenovaci rozdil z pfecenéni majetku a
zévazki zuctuje na piislusny ucet v uctové skupiné 61 — Naklady na finan¢ni ¢innosti,
resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti podle jeho povahy.

Za Urokové vynosy u kuponovych dluhopist se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZzby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s Gcetnimi ptedpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu aéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Gétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského ucetniho standardu
pro finan¢ni instituce €. 105.
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e) odloZena dan

Ugetni jednotka uétuje o odlozené dani (GStova skupina 68, uéet Daii z pifjmi —
odlozena), a to podle zivazkové metody rozvahového pfistupu, kterd vychazi
z pfechodnych rozdili mezi danovou zékladnou aktiva nebo zévazku a jeho ucetni
hodnotou vykadzanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zédvazku pro danové ucely. Odlozena danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ocekdvanym
zdanitelnym ziskim v budoucnu.

) stanoveni vySe opravnych polozek a rezerv

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvofi k uctim majetku, ktery se nepfeceniuje na redlnou hodnotu nebo
neni ocenovan ekvivalenci, v ptipadech, kdy sniZzeni hodnoty majetku v tc¢etnictvi je
prokézano na podkladé€ idajl zjisténych pfi inventarizaci a neni trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvoii v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostfedki piedstavujicich
ckonomicky  prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamena  pievySujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piimetené spolehlivy odhad plnéni.

g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenovany v realizovatelnych hodnotach.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenovany v realizovatelnych hodnotach.

i) dohadné polozky

V pribéhu ucetniho obdobi byla postupné na vrub nakladt ictovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi naklady na audit Gcetnictvi, dafiové poradenstvi,
obhospodarovatelské poplatky, poplatky za spravu a tischovu CP a poplatky depozitati.
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i) Uétovani urokovych ndkladii a vinosii

Ugetni jednotka tétuje o urokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni Girokové
miry. Metoda je zaloZena na metod¢ vypoétu nab&hlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni urokovych vynosi nebo nakladi béhem stanoveného obdobi
(akrudlni princip). Z dtvodu opatrnosti je k uznanym uroktim z piijatych nahrad tvofena
rezerva ve vysi téchto uroku.

D. Informace o vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami

2.

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis.K¢& k 31.12.2018
Splatné na pozadani 0 1435
Celkem 0 1435

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, ze soudni exekutor béhem piedchozich 48
hodin nechal pievést veskeré finanéni prostiedky, které byly soustiedény na bankovnich
uctech fondu, celkem bylo pievedeno 2.126 tis. K¢. Podrobnéji k této problematice viz
oddil Soudni spory v ¢asti A) této pfilohy ucetni zavérky.

Cenne papiry

VeSkeré cenné papiry Fondu k30. 11. 2020 i k31. 12. 2018 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry piecenované na realnou hodnotu oproti tétim nakladu a
vynost.

Akcie

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Akcie obchodované na 5592 6 792
burzovnich trzich CR

Akcie obchodované na 187 638 155 359
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 193 230 162 151

3. Ostatni aktiva

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018

Nezaplacené faktury 0 45

Nevyplacené dividendy 8930 282
Danova pohledavka DDPPO 16 845 16 845
Preplatek na danové povinnosti 1227 1130
Ostatni pohledavky 140 0
Celkem 27 142 18 302

Danova pohledavka ve vysi 16.845 tis. K¢ je danova pohleddavka vici spravei dané
z titulu vraceni dané na zakladé podanych dodate¢nych dafovych piiznani k dani
Z ptijmi pravnickych osob (dale jen ,,DDPPO*). Fond byl opravnén podat jednotliva
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DDPPO, nebot’ dle rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 sp. zn. 8 C 445/2014 ze dne
24.5. 2018 ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne
27. 11. 2018 byl povinen vratit do statniho rozpoc¢tu ¢astku, kterou ptijal ve zdanovacim
obdobi roku 2012 jako ndhradu Skody na zékladé rozsudku Méstského soudu v Praze sp.
zn. 35 Co 34/2012, 35 Co 379/2005 ze dne 27.9. 2012, nebot’ dle nazoru Méstského
soudu nevznikl Fondu pravni narok na pfijatou nahradu Skody, a jelikoz neuplynula
prekluzivni lhita dle § 38r ZDP pro podani takového dodate¢ného danového piiznani.

Pravo Fondu podat DDPPO bylo potvrzeno Generdlnim financnim feditelstvim ve
stanovisku k zadosti o vyjadfeni k problematice zdanéni nahrady Skody ze dne 11. 4.
2013. Specializovany finan¢ni tfad vSak odmita akceptovat ndzor svého nadiizené¢ho
organu (Generalniho financniho feditelstvi), a soustavné odmitd pfijmout jednotliva
DDPPO. Specializovany finan¢ni Gfad pfi hodnoceni skutkového stavu upiednostiiuje
ryze formalni postup, ktery odGvodnuje aplikaci vnitiniho predpisu Generalniho
finan¢niho feditelstvi Pokyn D — 6, pfed vécnym obsahem vSech pravnich jednéani a ve
vzajemnych souvislostech u¢inénych béhem vsech soudnich sporit Fondu s Ceskou
republikou ve véci priznani nahrady Skody z divodu nespravného ufedniho postupu podle
zakona €. 58/1969 Sb.. Z tohoto diivodu vede Fond se spravcem dané spor, ktery ke dni
piipravy ucetni zavérky jesté nebyl ukoncen.

Podrobngji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy tcéetni
zéaverky.

Dalsi identifikované ptfechodné rozdily majici vliv na vySi odlozené¢ dané vcetné
odvodnéni jejich nevykazani jsou uvedeny v bodu 16.

Fond vykazuje pohledavky za nevyplacené dividendy na bankovni ucty fondu z titulu
Probihajici exekuce.

Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Nezaplacené faktury po splatnosti 5015 0
Nezaplacené faktury do splatnosti 6 635 0
Dohadné ucty pasivni 209 239
Soudni poplatek 0 1073
Ostatni zavazky 10 0
Celkem 11 869 1312

Na zakladé Probihajici exekuce vykazuje fond zavazky po splatnosti ve vysi 5015 tis.
K¢.

K31. 12. 2018 na zékladé rozhodnuti odvolaciho soudu 30 Co 366/2018 byl Fond
povinen uhradit soudni poplatek ve vysi 1.073 tis. K¢.

Podilovy fond neméa zavazky zajisténé zastavnim pravem.
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5. Rezervy

a. Rezerva na dan

Podilovy fond vytvofil rezervu na daf z pfijma pravnickych osob za uéetni obdobi ve vys
1.503 tis. K¢. Rezerva na dain byla poniZzena o zapocitatelné srazené dan¢ v zahranici ve
vysi 1.063 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na danovou povinnost ve vysi 1.356 tis. K¢&.
Podilovému fondu vznikl pteplatek na dafiové povinnosti ve vysi 916 tis. K¢.

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z pfijmu pravnickych osob za rok 2018 ve vysi 739
tis. K&. Rezerva na dan byla ponizena o zapocitatelné srazené dané v zahrani¢i ve vysi
438 tis. K¢ a o zaplacené zalohy na dailovou povinnost ve vysi 1.431 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl preplatek na dailové povinnosti ve vysi 1.130 tis. K¢.

Vypocet daniové povinnosti je popsana v bodé 16.
b. Ostatni rezervy

Na zéaklad¢ rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5.
2018, ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27. 11.
2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K& s tirokem z
prodleni 8,05 % ro¢né od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Z tohoto titulu vytvotil fond rezervu na
moznou thradu uroku z prodleni 8,05% ve vysi 187.312 tis. K¢ a na zaklad¢ Probihajici
exekuce vytvoril fond rezervu na kryti nakladi exekuce ve vysi 2.103 tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, ze soudni exekutor béhem ptedchozich 48
hodin nechal prevést veskeré finan¢ni prostiedky, které byly soustfedény na bankovnich
uctech fondu, celkem bylo pievedeno 2.126 tis. K¢&. Z toho titulu fond sniZil hodnotu
rezervy na kryti aroku z prodleni 0 1.078 tis. K¢ a snizil hodnotu rezervy na kryti naklada
exekuce o 1.048 tis. K&.

Titul Celkem v tis.K¢ Pievedené Celkem v tis. K¢

k 31.12.2018 prostiedky k 30.11.2020
Uroky z prodleni 187 312 1078 186 234
Néaklady exekuce 2103 1048 1 055
Celkem 189 415 2126 187 289

Podrobnéji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této prilohy ucetni
zaveérky.
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6. Kapitalové fondy a Emisni &zio

Podilove listy

Titul Pocet podilovych ~ Jmenovitd hodnota  Emisni &zio/disazio
tis. K¢ listi (v ks) podil. lista

Zustatek k 1. 1. 2018 446 264 223132 121929
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -4 582 -2 291 377
Zustatek k 31. 12. 2018 441 682 220 841 122 306
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych 0 0 0
Zistatek k 30. 11. 2020 441 682 220 841 122 306

7. Fondovy kapital, udaje o hodnoté podilovych listi

Fondovy kapital Fondu k 30. 11. 2020 ¢inil 21.216 tis. K¢ (fondovy kapital k 31. 12.
2018 byl -6 616 tis. K¢). Aktiva celkem c¢inila 220.374 tis. K¢ (celkova aktiva k 31.
12. 2018 c¢inila 181.888 tis. K¢&). Béhem ucetniho obdobi nepozadali podilnici o
zpétny odkup podilovych listi. Hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list
byla k 30. 11. 2020 48,036 K¢. K 31. 12. 2018 byla hodnota fondového kapitalu na

jeden podilovy list -14,978 K¢.

Z&sadni vliv, ktery zpusobil vykadzani zaporného fondového kapitalu k 30. 11. 2020 méa
rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5. 2018, ve
znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27. 11. 2018,
kde bylo rozhodnuto, z¢ AKRO investiéni spoleénost, a.s. je povinna zaplatit Ceské
republice ¢astku ve vySi 2.080.447 tis. K& s urokem z prodleni ve vysi 8,05 % od

1.9.2014 do zaplaceni (celkova ¢astka za vSechny byvalé C. S. Fondy).

Podrobngji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy Gcetni

zéaverky.

Vyvoj kurzu podilového listu v pribéhu ucetniho obdobi znazoriiuje graf vyvoje

kurzu podilového listu:

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
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AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zavérky k 30. listopadu 2020

Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond vykazal v ucetnim obdobi zisk ve vysi 27.832 tis. K¢, v hospodarském roce
2018 vykazal fond ztratu ve vysi 202.750 tis K¢. Valna hromada AKRO investiéni
spolecnosti, a.s. schvalila rocni tcetni zaveérku za rok 2018 a rozhodla o pfevedeni
ztraty ve vysi 202.750 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi.

8. Vynosy z akcii a podili

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Vynosy z tuzemskych CP 598
Vynosy ze zahrani¢nich CP 10 616
Celkem 11 214

9. Néklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Provize z obchodii s CP -5
Ostatni poplatky a provize -33
Celkem -38

10. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Zisk/ztrata z cennych papiri - 2 316
realizované

Zisk/ztrata z kurzovych rozdilt 30 997
a ptecenéni CP

Celkem 33 313

11. Ostatni provozni naklady

Titul Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020
Odepsané pohledavky -110
Exekuce - vymozeno pro CR MF -1078
Exekuce - vymoZeno na nakl. exekuce -1 048
Celkem -2 236

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, Ze soudni exekutor béhem ptedchozich
48 hodin nechal prevést veskeré financni prostfedky, které byly soustfedény na
bankovnich uctech fondu. Pievedené prostiedky zaucétoval fond na vrub nakladu,
které fond vykézal v ostatnich provoznich nakladech.

V tcéetnim obdobi odepsal fond pohledavky z titulu nezapoditatelné srazené dané
Vv zahranic¢i ve vysi 110 tis. K¢.
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12. Spravni naklady

13.

Titul Celkem v tis. K& k 30.11.2020
Audit -190
Pravni a danové poradenstvi -448
Obhospodarovatelsky -11 352
poplatek

Depozitarsky poplatek -435
Custody poplatek -219
Ostatni popl., CDCP -63
Naklady na soudni fizeni -25
Celkem -12 732

Investicni  Spolecnosti byl za ucetni obdobi vyGctovan maximalné mozny
obhospodarovatelsky poplatek. Hodnota obhospodatrovatelného poplatku k 30. 11. 2020
¢ini: 6.175 tis. K¢.

Dale byl investi¢ni spole¢nosti vyuctovan, v souladu se statutem Fondu, motivacéni
poplatek ve vysi 15 % z meziro¢niho rustu upraveného fondového kapitalu na kazdy
podilovy list. Pfi stanoveni této casti poplatku investi¢ni spolecnosti se vychazi z
hodnoty fondového kapitalu na podilovy list po zaGétovani 1,8 %
obhospodarovatelského poplatku a pred zati¢tovanim rezervy na dan z pfijma.

Hodnota 15 % obhospodatovatelného poplatku k 30. 11. 2020 ¢ini: 5.177 tis. K¢

Tvorba a rozpusténi ostatnich rezerv

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Tvorba rezervy na Uroky -120
Tvorba rezervy na exekutora -2 103
Pouziti rezervy na Uroky 1078
PouZiti rezervy na naklady exekutora 1048
Celkem -97

Na zéaklad¢é rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5.
2018, ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27. 11.
2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K& s Grokem z
prodleni 8,05 % od 1. 9. 2014 do zaplaceni.

Fond douctoval rezervu na moznou uhradu troku z prodleni 8,05% ve vysi 120 tis. K¢,
tak aby celkova hodnota rezervy na moznou Uhradu Urokut z prodleni 8,05 % byla ve vysi
187.312 tis. K¢. Dale fond zatctoval rezervu na kryti nakladi exekutora ve vysi 2.103 tis.
K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, ze soudni exekutor béhem ptedchozich 48
hodin nechal prevest veSkeré finan¢ni prostiedky, které byly soustfedény na bankovnich
uctech fondu, celkem bylo pievedeno 2.126 tis. K¢. Z toho titulu fond pouZil rezervu na
kryti trokli z prodleni ve vysi 1.078 tis. K¢ a pouzil rezervu na kryti nakladii exekuce ve
vysi 1.048 tis. K¢.

Podrobnéji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této ptilohy tcéetni
zaveérky.
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14.

15.

16.

Ocenovaci rozdily

Podilovy fond netctoval v ucetnim obdobi o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel

majetek, ktery by byl pfeceniovan rozvahové.

Zaruky, pujcky, hodnota nevypoiadanych opénich a terminovych obchodii s CP

Fond neposkytl ani nepfijal v icetnim obdobi zadné zaruky.
Fond nema Zz4dné nevypotadané op¢ni a terminové obchody.

Daii z pfijmu

Daii z prijmu — dafiova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Hospodaisky vysledek pred 29 424
zdanénim

Pficitatelné polozky 6610
Odegitatelné polozky -15 491
Zaklad dané 20543
Zapocet danové ztraty -20 543
Zaklad dané po upravé 0
Dati z ptijmi ve vy§i 5% 0
Zahrani¢ni dividendy 10 022
Dan ze zahrani¢nich dividend 1503
Daii celkem 1503
Dodatec¢né zictovani dané 89
Daii celkem 1592

Z podilu na zisku byla v aéetnim obdobi srazena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera je
zapocitatelna proti dafiové povinnosti, ve vysi 1.063 tis. K&. Fond zaplatil na zalohach na
dan z pfijmu 1.356 tis. K¢. Fond vykazuje danovy pieplatek ve vysi 916 tis. K¢

Titul Docasny  Darova OdloZena dan
hodnota rozdil sazba

Rezerva 1055 5% 53

Danova ztrata min. let 3035 5% 152

Celkem 205

Kromé ptechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bodé 3. Ostatni aktiva, identifikoval fond v u¢etnim obdobi dalSi
pfechodné rozdily zvySujici odloZzenou danovou pohledavku o 205 tis. K& Z davodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené Castky, vzhledem k nejistym
budoucim ziskim, fond o zvySeni odloZzené¢ danové pohledavky k rozvahovéemu dni

neudtoval.
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17. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

18. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty predané k obhospodafovani jsou vykazana veskera aktiva fondu.

E. Vyznamné udalosti po datu cetni zavérky

V obdobi sestaveni této cetni zavérky se v ramei Ceské republiky i celosvétove
zavad€ji ruzna opatieni v souvislosti s bojem proti $ifeni virové choroby COVID-19
zplsobené koronavirem SARS-CoV-2. Tato opatfeni mohou mit piimy nebo
nepfimy dopad i na budouci hospodéaiskou situaci Fondu a souvisejici ocenéni
majetku a zavazki. JelikoZ v soucasné dobé nelze odhadnout, jaka opatfeni a po jak
dlouhou dobu budou v uc¢innosti, nelze konkrétni dopady v sou¢asnosti spolehlivé
urcit. AvSak vzhledem, k tomu. Ze predpoklad nepretrzitého trvani acetni jednotky je
Jiz z davodu popsanych v priloze Gcetni zavérky poruSen, nema dle nazoru
obhospodafovatele pandemie COVID 19 zadny zasadni vliv na Gc¢etni jednotku.

V Praze dne 15. 1. 2021

/) N veece

...... f o e N
Ing. Jifi Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Podilnikiim podilového fondu
Vyrok s vyhradou

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky podilového fondu AKRO balancovany fond,
otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6,
identifikacni Cislo 60432616, (dale také fond) sestavené na zakladé Ceskych ucetnich
predpistl, ktera se sklada z rozvahy k 30. 11, 2020, vykazu zisku a ztraty a prehledu o
zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 a prilohy této ucetni
zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Podle naseho nazoru, s vyhradou moznych vlivi skutecnosti popsané v oddilu Zaklad pro vyrok
s vyhradou, ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu AKRO
balancovany fond, otevreny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., k 30. 11. 2020 a
nakladud a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020, v
souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok s vyhradou

V rozvaze je polozka Ostatni aktiva vykazana v hodnoté 7 202 tis. KC. Soucasti této polozky je
i danova pohledavka ve vysi 5 665 tis. K¢ vuci spravci dané z titulu vraceni dané na zakladé
podanych dodatecnych danovych priznani k dani z pfijma pravnickych osob (dale jen
,DDPPO%), Specializovany finan¢ni Urad vyjadril po prezkoumani DDPPO pochybnosti o
spravnosti podaného DDPPO a fond obdrzel dne 19. 2. 2019 vyzvu k odstranéni pochybnosti,
na kterou ve stanovené lhaté reagoval.

Fond vede se spravcem dané v této zalezitosti spor, ktery ke dni vydani zpravy auditora jesté
nebyl ukoncen. Vzhledem k ojedinélosti a sloZitosti tohoto rizeni nelze urcit s dostatecnou
mirou jistoty konecny vysledek. Situace je blize popsana v Priloze Gcetni zavérky v oddile D
bod 3).

Vzhledem k vySe uvedenym skutecnostem a nejistotam jsme nebyli schopni ziskat dostatecné
a vhodné dukazni informace pro posouzeni, zda bylo nezbytné provést Gpravy zalictované
pohledavky vici spravci dané v polozce rozvahy Ostatni aktiva a s tim souvisejicich prvku
tvoricich vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitalu. Z divodu, Ze by
pripadné zpochybnéni existence pohledavky vuci spravci dané ovlivnilo i hodnotu vlastniho
kapitalu, nebyli jsme schopni ziskat také dostatecné a vhodné dlkazni informace pro
posouzeni, zda by bylo nezbytné provést Ostatnich spravnich nakladud a souvisejici polozky
rozvahy, nebot’ z hodnoty vlastniho kapitalu jsou odvozeny poplatky za obhospodarovani.

BDO Audit s. r. 0., teska spolecnost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstrikoveého soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidencni &islo
Komaory auditord CR 018) je clenem BDO International Limited (spoleénosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soutasti mezinarodni sité
nezavistych &lenskych firem BDO,



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
www.bdo.cz V Parku 2316/12

i s m—— Praha 4 - Chodov
148 00

Pokud by pohledavka vuci spravci dané byla odictovana, byla by hodnota polozky Ostatni
aktiva o 5 665 tis. K¢ nizsi, hodnota Ostatnich provoznich nakladi o 5 665 tis. K¢ vyssi. Dale
by vySe uvedené mélo vliv na zalictovanou hodnotu poplatku za obhospodarovani a v disledku
by doslo ke snizeni polozky Ostatnich spravnich nakladu o 438 tis. K¢ a souvisejici polozky
rozvahy, Zisk nebo ztrata za Uucetni obdobi i vlastni kapital by byly o 5 227 tis. K¢ nizsi.

Zdliraznéni skutecnosti

Upozornujeme na skutecnost uvedenou v oddile C) odstavec a) a b) prilohy Gcetni zaverky
informujici o poruseni principu nepretrzitého trvani ucetni jednotky a vykazovani majetku
v realizovatelnych hodnotach.

Upozornujeme na skutecnost uvedenou na strané ¢. 1 prilohy Ucetni zavérky informujici o
zméné ucetniho obdobi a nesrovnatelnosti minulého Gcetniho obdobi.

Nas vyrok neni v souvislosti s témito zalezitosti modifikovan.
Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni
zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda
se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit
usudek cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupti, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s icetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

BDO Audit s. r. 0., éeska spolefnost s rufenim omezenym {1C0 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni éislo
Komory auditord CR 018) je élenem BDO International Limited (spole€nosti s rufenim omezenym ve Velke Britanii) a je soudasti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadeéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady AKRO investicni spolecnost, a.s. za ucetni
zavérku fondu

Predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani UcCetni zavérky je predstavenstvo AKRO investicni spolecnost, a.s. povinno
posoudit, zda je fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze
ucetni zaverky zalezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zaverky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo
planuje zruseni fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost,
nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve fondu odpovida dozorci rada AKRQ investicni
spolecnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v (icetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvoda nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadeni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti ucetni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitnich kontrol.

BDO Audit s. 1. 0., ¢eska spolecnost s rufenim omezenym (1€0 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenini tislo
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- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych G¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v priloze ucetni
zaveérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, zZe takova vyznamna nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze
ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok.
Nase zaveéry tykajici se schopnosti fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci,
které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Gcetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitrnim kontrolnim systému.

V Praze dne 18. 1. 2021

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:

BDO Audit s. r. o. Luké§r.§i-len ch
evidencni ¢islo 018 evidéiléni ¢islo 2169

BDO Audit s, 1. 0., €eska spoletnost s ruenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vioika C. 7279, evidenéni Eislo
Komory auditord CR 018) je élenem BDO International Limited (spole€nosti s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je soudasti mezinarodni sité
nezavislych Elenskych firem BDO.
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ROZVAHA
K 30. LISTOPADU 2020

Aktiva:

3. Pohledavky za bankami
v tom: a) splatné na pozadani
6. Akcie a podilové listy
11. Ostatni aktiva
13. Naklady a p¥ijmy pristich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:
4.  Ostatni pasiva
6. Rezervy
v tom: a) na dané
c) ostatni

9.  Emisni azio

12. Kapitalové fondy

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z piredchozich obdobi

15. Zisk za uéetni obdobi

Pasiva celkem

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

tis. K& tis. K&
0 13375

0 13375

22 401 25 307
7202 5716
2 0

29 605 44 398

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

tis. K¢ tis. K¢
2227 505
A4 777 58 741

6 41

44771 58 700
36 354 36 354
68 354 68 354
-119 556 -60 397
-2551 -59 159
29 605 44 398
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PODROZVAHA
K 30. LISTOPADU 2020

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

Podrozvahova aktiva: tis. K& tis. K&
8. Hodnoty pfedané k obhospodatovani 29 605 44 398
Podrozvahova aktiva celkem 29 605 44 398
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19.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 30. LISTOPADU 2020

1.1.2019 -30. 11. 2020

tis. K¢
Vynosy z urokii a podobné vynosy 47
Vynosy z akcii a podili 1778
v tom: ¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 1778
Naklady na poplatky a provize -27
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -1117
Ostatni provozni naklady -14 670
Spravni naklady -2 338
v tom: b) ostatni spravni naklady -2 338
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 13929
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné
¢innosti pired zdanénim -2 398
Daii z piijmi -153

Zisk nebo ztrata za u¢etni obdobi po zdanéni -2 551
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéleny

zisk/ Zisk nebo

neuhrazena  ztrata za udetni

ztrata obdobi nebo

Kapitalové Emisni Z predchozich nepievedeny
fondy azio/disdzio obdobi HV Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Zistatek k 1. lednu 2018 69 857 35792 -62 728 2331 45 252
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi -1503 562 0 0 -941

Rozdéleni zisku/ztraty za
predchozi obdobi 0 0 2331 -2 331 0
Ztrata roku 2018 0 0 0 -59 159 -59 159
Zistatek k 31. prosinci 2018 68 354 36 354 -60 397 -59 159 -14 848
Prodej podilovych listl 0 0 0 0 0
Odkup podilovych listi 0 0 0 0 0
Rozdéleni zisku/ztraty za

predchozi obdobi 0 0 -59 159 59 159 0
Ztrata od 1.1.2019 do 30.11.2020 0 0 0 -2 551 -2 551
Zistatek k 30, listopadu 2020 68 354 36 354 -119 556 -2 551 -17 399




AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zaveérky k 30. listopadu 2020

Priloha ucetni zavérky K 30. listopadu 2020

VSeobecné udaje

Rozvahovy den: 30.11. 2020
Ucetni obdobi: 1.1.2019 - 30. 11. 2020
Pocatkem roku 2020 Fond piistoupil ke zméné tcetniho obdobi z kalendainiho roku na

rok hospodaisky. Z divodu nesrovnatelnosti ucetnich obdobi se neuvadi minulé ucetni
obdobi ve vykazu zisku a ztraty za rok kon¢ici k 30. listopadu 2020.

Okamzik sestaventi: 15. 1. 2021

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond:  AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;
diive AKRO oteviceny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond“ nebo ,,Fond*)

ISIN:  CZ0008473360

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Podilovy fond obhospodaiuje: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Investi¢ni
spolecnost*)

Depozitar fondu:

Ceskoslovenska obchodni banka a.s. vykonava pro specialni fondy kolektivniho
investovani obhospodaiované Investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitaie od 30. 8. 2013.

Dne 25. 7. 2013 nabyla pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky , &.j. 2013/8450/570,
¢.j. 2013/8444/570, 2013/8449/570 a ¢.j. 2013/8448/570, Sp 2013/613/571 ze dne 25. 7.
2013, kterym Ceska narodni banka schvélila zménu depozitaie pro fondy kolektivniho
investovani obhospodafované Investi¢ni spole¢nosti.
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Do 30. 8. 2013 cinnost depozitafe pro specialni fondy kolektivniho investovani
obhospodafované Investicni spole¢nosti vykonavala Commerzbank Aktiengesellschaft
pobocka Praha — odd¢€leni depozitare.

EXEKUCE na majetek byvalych C. S. fondi

Dne 6. 3. 2019 podala Ceska republika - Ministerstvo financi, bez ptedchoziho
upozornéni a zaslani vyzvy k zaplaceni trokl z prodleni, ndvrh na exekuci na majetek
byvalych C. S. fondi:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.,

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.,

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

pro nezaplacené uroky z prodleni.

Podrobngji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy ucetni
zéaverky.

Insolvenc¢ni navrh

S ohledem na neochotu soudniho exekutora hradit za podilové fondy, proti jejichz
majetku je spornad exekuce vedena, jakékoli naklady souvisejici s jejich spravou, a to
veetné nakladl depozitare, podala investi¢ni spole¢nost v zaii roku 2020 za ti1 byvalé C.
S. fondy insolvenéni néavrhy zdivodu jejich platebni neschopnosti jak vuci

obhospodarovateli, tak i depozitafi. VSechna tii fizeni se ke dni 30. 11. 2020 nachézela
ve stadiu do rozhodnuti o Gpadku.

Utasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Podilovy fond nema zadné ucasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.
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A. Prehled soudnich sporu

1. Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastnikii cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papirii vydiavanych
fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhl&3ky, pFiloha €. 2, pism. g))

1.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K& s prisluSenstvim

1.1.1. Dotcené fondy

a AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

a AKRO fond progresivnich spoleénosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

a AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Spor AKRO investiéni spole¢nost, a. s., proti Ceské republice, zastoupené
Ministerstvem financi a Ministerstvem spravedlnosti, o zaplaceni Castky
1.114.275.017,- K¢ s piislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jedna se
o zalobu na nahradu Skody zptisobené nespravnym Ufednim postupem statnich organt
na majetku byvalych C. S. Fondii. Tato zaloba byla podana z davodu pravni jistoty, a
proto pifi podani Zaloby bylo soucasné navrzeno preruSeni fizeni o této nové zalobé do
doby, nez bude Nejvys$sim soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO
investicni spole¢nosti, a. s., proti rozsudku Mé¢stského soudu v Praze 35 Co 379,
380/2005-324. Nasledné bylo fizeni pferuseno s ohledem na obnovené fizeni o nahradu
$kody vedené mezi AKRO investiéni spolenosti, a. s., a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o ndhradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokraovani
preruseného fizeni.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. vzala z divodu zaplaceni ¢aste¢né zpét Zalobu vici
Ceské republice Ministerstvu financi. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a fizeni vidi
Ceské republice Ministerstvu financi zastavil.

Spor pokra¢oval viiéi Ceské republice Ministerstvu spravedlnosti. Rozsudkem &. j. 20 C
8/2006-656 ze dne 21. 1. 2018 soud Zalobu zamitl.

AKRO investi¢ni spoleénost, a. s., podala dne 15. 3. 2018 odvolani proti rozsudku
soudu v celém jeho rozsahu. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 20. 3.
2019 odvolaci soud rozhodnuti soudu I. stupné potvrdil. AKRO podalo proti
rozsudku dovolani. O investi¢ni spolecnosti podaném dovolani rozhodl NejvysSi
soud Ceské republiky dne 26. 5. 2020 tak, 7e dovolani odmitl (usneseni Nejvyssiho
soudu ze dne 26. 5. 2020, €. j. 30 Cdo 3394/2019-792). Dne 10. 7. 2020 byla proti
rozhodnutim obecnych soudii v této véci podana k Ustavnimu soudu Ceské
republiky Ustavni_stiznost, o které dosud nebylo rozhodnuto (spis veden u
Ustavniho soudu pod sp. zn. 1. US 1924/20).

1 Piivodné zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K& s pfisluSenstvim byla v diisledku ukonéeného konkurzu
Plzenské banky, a.s. v likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢.

3
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1.2. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uiadem pro zastupovani statu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spolenosti, a. s.. o zaplaceni ¢astky
2.087.171.231,12 K¢ s prisluSenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6 pod
sp. zn. 8 C 445/2014

1.2.1. Dotcené fondy

a AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

a AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

a AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spole¢nosti AKRO dorué¢ena zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Sastky 2.087.171.231,12 K¢ s piislusenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
domahala vydani bezduvodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
duvodu uhrady ¢astky 2.087.171.231,12 K¢ na zakladé zruSeni pravomocnych rozsudkt
vydanych v fizeni AKRO proti Ceské republice o ndhradu $kody Nejvy3sim soudem
Ceské republiky.

Vyse uvedena Zaloba byla v rozsahu &astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou
zpét a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢astecné zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. S., o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K¢ s piislusenstvim, vynesen
Obvodnim soudem pro Prahu 6 rozsudek (¢. j. 8 C 445/2018), kterym bylo uloZeno
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K& s
urokem z prodleni 8,05 % rocné od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni
rozsudku bylo investi¢ni spole¢nosti doru¢eno dne 22. 8. 2018

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S., dne 6. 6. 2018 podala odvolani proti pfedmétnému
rozsudku a dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek z odvolani ve vysi 4.100.000,- K¢.
O podaném odvolani AKRO investi¢ni spolec¢nosti, a. S., bylo dne 27. 11. 2018
rozhodnuto tak, Ze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6, ¢. j. 8 C 445/2014, v
plném rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investiéni
spole¢nosti, a. S., doru¢eno dne 28. 12. 2018.

Na zaklad¢ rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S., uhradila
Ceské republice &astku 2.080.447.226,12 K& piedstavujici Zalovanou jistinu. Uroky z
prodleni dle rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se investi¢ni spole¢nost rozhodla vyckat
rozhodnuti o mimotadnych opravnych prostredcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podalo AKRO dovolani k Nejvyssimu soudu CR,
které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, ¢.j. 29 Cdo 1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podalo AKRO dne 2. 8. 2019 Ustavni stiznost.
Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. I. US 2516/19, Gstavni
stiznost a_s ni _spojené navrhy odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska
prava, podana dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8. 2020 odmitnuta rovnéz.
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1.3. Ceska republika proti AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. — exeku¢ni Fizeni

r

pro vymoZzeni ¢astky 717.164.357,98 K¢, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 34 EXE 384/2019. Povéreny soudni exekutor — Mgr. David Koncz -
fizeni vedeno u Exekutorského airadu Cheb pod sp. zn. 074 EX 01559/19.

AKRO investicni_spolecnost se proti_exekuci brani navrhem na jeji zastaveni
z duvodu nevykonatelnosti exekuéniho titulu vicéi majetku v dotéenvch podilovych
fondech — ten byl dne 13. 8. 2019 zamitnut usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu
6 (€. j. 34 EXE 384/2019-215). Proti tomuto rozhodnuti se investi¢ni spole¢nost
odvolala. Méstsky soud v Praze jako soud odvolaci prvostupnové rozhodnuti svym
usnesenim ze dne 4. 3. 2020, & j. 72 Co 384, 3852019-310, potvrdil. AKRO
investicni_spoleCnost, a. s., proti tomuto rozhodnuti podala dovolani spojené
snavrhem na odklad pravni moci predmétného usneseni Méstského soudu
v Praze. Nejvy$Si soudu dne 13. 10. 2020 svym usnesenim ¢&. j. 20 Cdo 2871/2020-
495, pravni_ moc napadeného usneseni Méstského soudu v Praze odlozil, a to do
konecného rozhodnuti o investi¢ni spole¢nosti podaném dovolani.

Investiéni spoleénost se dale proti probihajici exekuci na majetek v podilovych
fondech brani Zalobami na vylouéeni majetku podilovvch fonda z exekuce. Tyto
Zaloby byly podany u Obvodniho soudu pro Prahu 6 a jsou v nasledujicich fazich
Fizeni:

Fond Titul Cislo jednaci Stav k datu vyroéni zpravy
Zaloba zamitnuta soudem 1.
stupné, rozsudek potvrzen
AKRO globalni akciovy vylouceni cennych odvolaci soudem — dovolani
g 13 C 165/2019 e .
fond papiri z exekuce k Nejvy3simu soudu podéno 27.
8. 2020 (sp. zn. 20 Cdo
3289/2020)
AKRO fond lougeni cennvch Zaloba zamitnuta soudem I.
progresivnich vylouceni cennyc 19 C 265/2019 | stupné, odvolani podano 21. 9.
. , papirt z exekuce
spole¢nosti 2020
. e , Zaloba zamitnuta soudem 1.
AKRO balancovany vylouceni cennych 8 C 260/2019 | stupné, odvolani podano 10. 12.
fond papirt z exekuce
2020
VT vylouceni penéznich
AKRO glc;(t))z:jnl akciovy prostfedkt na Gétech z 7 C 87/2019 fizeni pferuseno
exekuce
AKRO fond vylouceni penéznich Zaloba zamitnuta soudem |I.
progresivnich prostiedkii na Gétech z 19 C 264/2019 stupné, odvolani podano 21. 9.
spole¢nosti exekuce 2020
. vylouceni penéznich
AKRO ?ngncovany prostiedki na uctech z 27 C 260/2019 Jednani odroceno na 11. 2. 2021
exekuce
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1.4. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., s Ceskou republikou, zastoupenou
Ministerstvem spravedlnosti, o nahradu Skody 717.164.357,98 K¢ dle ziakona ¢.
82/1998 Sb., vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 10 C 39/2019.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., uplatnila narok na ndhradu Skody u Ministerstva
spravedlnosti dne 2. 4. 2019. Ministerstvo spravedInosti poZadavek na ndhradu Skody a
nemajetkove ujmy odmitlo dopisem ze dne 11. 9. 2019 s poukazem na to, Ze AKRO
investi¢ni spoleCnost, a. s., méla obdrzené plnéni vratit jiz po zruseni rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, €. j. 35 Co 34/2012-761, a neméla
vyckavat vysledku fizeni o vydani bezdiivodného obohaceni.

AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vznikl narok na ndhradu $kody vici Ceské republice
v disledku zcela zjevnych prutahti v fizeni vedeném u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 8 C 445/2014 a také z divodu nezakonného rozhodnuti a nespravného
ufedniho postupu ve véci vyse troku z prodleni, které jsou exekué¢né¢ vymahany, a to ve
vysi 717.164.357,98 K¢.

Z toho duvodu dne 1. 10. 2019 AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., podala Zalobu o
zaplaceni vvSe uvedené ¢astky. Obvodni soud pro Prahu 6 rozsudkem ze dne 21. 1.
2020 zalobu investi¢ni spolecnosti zamitl. Jeho rozhodnuti bylo potvrzeno
rozsudkem Meéstského soudu v Praze ze dne 22. 7. 2020, ¢. j. 55 Co 144/2020-309.
AKRO investiéni spole¢nost podala dne 17. 9. 2020 proti rozhodnuti odvolaciho
soudu_dovolani k Nejvys§imu soudu Ceské republiky, o kterém dosud nebylo
rozhodnuto.
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2. Podstatné idaje, které zajisti, aby priloha ucetni zavérky poskytla investoriim vérny
a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodai‘eni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé ucetni obdobi
(podle 8§ 234, odst. (1), pism. j) ZISIF

2.1. Exekuce na majetek byvalych CS fondi

V souvislosti se soudnimi spory (popsanymi vyse v této zprave) podala dne 6. 3. 2019
Ceska republika — Ministerstvo financi navrh na exekuci na majetek podilovych fondu:

- AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.,

- AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.,

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

pro vymozeni nezaplacenych Groka z prodleni.

Nasledné spolecnost AKRO obdrzela:

- prikazy k provedeni exekuce penézité sumy ve vysi 725.215.455,98 K¢ (pohledavku
navysenou o pravdépodobné naklady exekuce a pravdépodobné niklady MF CR).
Spole¢nost AKRO timto okamzikem ztratila pravo nakladat s penéznimi prostiedky
na vSech uctech vSech dotéenych podilovych fondl, pouzivat tyto prostfedky k
platbam anebo s nimi jinak nakladat.

- protokol o soupisu vSech cennych papirti dotéenych podilovych fondi. Spolecnost
AKRO timto okamZikem ztratila pravo nakladat s cennymi papiry pojatymi do
soupisu, tj. se vSemi cennymi papiry dotcenych podilovych fondu.

- ptikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava nakladat s investiénimi nastroji.
Spole¢nost AKRO timto okamzikem ztratila pravo nakladat s veSkerymi
investi¢nimi nastroji vSech dotcenych podilovych fondu.

Spole¢nost AKRO se proti exekuci brani navrhem na zastaveni exekuce (viz vyse),

Zalobami na vylouceni majetku podilovych fonda z exekuce, které jsou projednavany u

Obvodniho soudu pro Prahu 6 (viz vyse), dale pak byl dne 2. 4. 2019 vuc¢i Ministerstvu

spravedlnosti podan ndvrh na:

- uplatnéni naroku na nahradu Skody ve vysi 717.164.357,98 K¢ dle zakona ¢.
82/1998 Sb.

- uplatnéni naroku na pfiméfené zadostiuc¢inéni za vzniklou nemajetkovou tjmu dle
zakona ¢. 82/1998 Sb.

Ode dne 6. 3. 2019, tj. ode dne zahajeni exekucniho fizeni proti majetku v dotcenych
podilovych fondech, které je pod sp. zn. 074 EX 01559/19 vedeno u Exekutorskeho
ufadu Cheb Mgr. Davidem Konczem, soudnim exekutorem, nejsou investi¢ni
spole¢nosti z majetku v dotéenych podilovych fondech hrazeny zadné pohledavky, které
investiéni spole¢nost vi¢i dotéenym podilovym fondim eviduje, a to jak pohledavky
z titulu uplaty za obhospodafovani a administraci majetku v podilovych fondech, tak i

z titulu prefakturace nékladi, které investicni spole¢nost za podilové fondy pribézné
hradi.
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Ke dni 30. 11. 2020 byla z penéznich tétu téi dotéenych podilovych fondi (byvalych C.
S. fondl) soudnim exekutorem vymozena celkova ¢astka 35.642.276,44 K¢, tj. Castka 18
890 303,65 K¢ z penézniho uctu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.; ¢astka 2 125 815,61 K¢ z penézniho uctu AKRO fond
progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.;
castka 14 626 157,18 K¢ z penéznich ucth AKRO balancovany fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. Provedenim tohoto ukonu doslo k tomu, Ze ke
dni 30. 11. 2020 je hodnota prostiedkil na penéznich ti¢tech vsech tii dotcenych fondu 0,-

K¢.
Fond Prevedené 1z toho:
prostiedky ve prospéch CR MF  ve prospéch

naklada exekuce
AKRO globalni akciovy fond 18 890 16 254 2 636
AKRO fond progresivnich spol. 2126 1078 1048
AKRO balancovany fond 14 626 14 297 329
Celkem 35 642 31629 4013

Daéle v textu jen Probihajici exekuce.
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2.2. Podani insolven¢nich navrhi za byvalé C. S. fondy
S ohledem na platebni neschopnost, ve které se podilové fondy

- AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. S.

- AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a. S.

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

ve vztahu jak k obhospodarovateli, AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., tak depozitafi,
Ceskoslovenské obchodni bance, a. s., nalézaji, podal obhospodatovatel dotéenych
podilovych fondi, AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., za kazdy z téchto podilovych fonda
dne 10. 9. 2020 insolven¢ni navrh spojeny s navrhem na prohlaseni konkursu. VSechna tii
insolvenc¢ni fizeni, ktera jsou u M¢stského soudu v Praze vedena pod sp. zn. 91 INS
19156/2020, 91 INS 19157/2020 a 91 INS 19159/2020, se ke dni 30. 11. 2020 nachazela
ve fazi do rozhodnuti o Gpadku.

2.3. Soudni spor AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., s Mgr. Davidem Konczem,
soudnim exekutorem, Exekutorsky urad Cheb, o zaplaceni 61.500,- K¢
s pFislusenstvim (ndhrada nékladi obhospodarovani podilového fondu v exekuci).

Investicni spolecnost se od okamziku zahdjeni exekuc¢niho fizeni proti dotéenym
podilovym fondim obracela na soudniho exekutora s zddostmi o CasteCné zruSeni
exekuénich piikazu tak, aby bylo z majetku v prislusnem podilovém fondu hradit Gplatu
investi¢ni spole¢nosti za spravu majetku v daném podilovem fondu, ktera z podstaty
véci probihd i béhem exekucéniho fizeni. Soudni exekutor zadost investi¢ni spolecnosti
dopisem ze dne 20. 8. 2019 odmitl. Investi¢ni spole¢nost proto dne 16. 4. 2020 podala u
Okresniho soudu v Chebu Zalobu o zaplaceni jedné z ji vydanych faktur z titulu Uplaty
za obhospodafovani majetku v AKRO balancovaném fondu, otevieném podilovém
fondu, AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. VEéc je u Okresniho soudu v Chebu vedena pod
sp. zn. 17 C 151/2020, jednani ve véci je bylo nafizeno na 28. 1. 2021.
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B. Pouzité finanéni nastroje a rizeni rizik

Investi¢ni spolec¢nost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrzovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spolec¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména vyhodnocovani
trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeneho s investovanim majetku
obhospodafovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo skupiny
cennych papirt v pribéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v ramci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Me&nové riziko

Pti vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pti
vyhodnocovani drokoveho rizika Investiéni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici arokovym miram v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychézi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na alesponi 6 casovych pasem a
dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt riznych vynosovych kiivek.
Pii vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spolenost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spole¢nost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodatovani podilovych fonda ve spolupraci s IT. VaR Fondu k 30. 11.
2020 byl 10,77 % (k 31. 12. 2018 7,95 %).

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni néstroje podilovy fond nepouziva. Fond
rovnéz nepouziva obchody typu REPO.
Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, vyplyvé z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S uvérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.
Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné ptijcky ani nepoftidil do majetku
dluhovy cenny papir.
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Riziko likvidity

Ptedstavuje riziko, Ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostredkti ke kryti svych zavazkt. Likvidita je Investicni spolecnosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ oCekavanych penéznich tokd.

Nejvetsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spole¢nosti odkoupit podilovy
list bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni zadosti podilnika o odkoupeni podilového listu,
nejpozdéji vsak do 15 pracovnich dnii. Cena za odkoupeni je splatnd do 7 dnii od zapisu
ptevodu podilovych listi v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve svém portfoliu drzi cenné
papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které¢ 1ze prodat béhem nékolika dnt, je
nepravdépodobné, Zze by Fond nebyl schopen dostat svym zavazkum z titulu odkoupeni
podilovych listt.

Investicni spolecnost mulize pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to potiebné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmu podilniki.

vvvvvv

druht k rozvahovemu dni.
Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti ptfedstavuji cenné papiry uréené
k obchodovéni a v ptipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do nékolika dnd.

Riziko likvidity
30. listopadu 2020

Do3 3 mésice Vice

Aktiva mésici  —1rok 1-5let nez5let Nespecifikovano CELKEM
Pohledavky za bankami 0 0
Akcie a podilové listy 22 401 22 401
Ostatni aktiva 7204 7204
Aktiva celkem 29 605 29 605

Pasiva
Ostatni pasiva -2 227 -2227
Rezervy 44 777 -44 777
Cista vyse aktiv -17 399 -17 399
Kapital — disponibilni -17 399 -17 399
Rozdil 0 0

Z dtvodu Probihajici exekuce nema fond fizeni likvidity pod svoji kontrolou, a proto se fond rozhodl
vykazovat aktiva a pasiva s nespecifikovanou dobou splatnosti.
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Riziko likvidity
31. prosince 2018

Do 3 3 mésice Vice

Aktiva mésici -1 rok 1-5let nez5let Nespecifikovano CELKEM
Pohledéavky za bankami 13 375 13 375
Akcie a podilové listy 25 307 25 307
Ostatni aktiva 51 5 665 5716
Aktiva celkem 13 426 5 665 25 307 44 398

Pasiva
Ostatni pasiva -505 -505
Rezervy -41 -58 700 -58 741
Cista vySe aktiv 12 921 5624 -58 700 25 307 -14 484
Kapital — disponibilni -14 848 -14 848
Rozdil 27769 5624 -58 700 25 307 0

12



AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zaveérky k 30. listopadu 2020

C. Uplatnéné ucéetni metody

Pfi vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatinovany predevSim tyto

principy a zasady:

" akrualni princip,

. zasada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,

. nezavislosti ucetnich obdobi,

. pro vykazované Udaje:

. srovnatelnost,
= spolehlivost,

" srozumitelnost,
. vhodnost,

. Uplnost,
. vérné a poctivé zobrazeni.
Popis metod

Utetni zavérka je zpracovana na zakladé udetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi Géetnimi zasadami pro vedeni Gcéetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ¢eskymi ucetnimi standardy pro financni instituce a
vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a fondech, u¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢. 189/2004 Sb. o
kolektivnim investovani). VSe v platném znéni. Vykazované udaje za piedchozi obdobi
jsou vykazované v podminkach roku, za ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/1991 Sh., o ucetnictvi byly provedeny k 30. 11. 2020
nésledujici inventury:

. inventura pohledavek a zavazki

. inventura cennych papirti

. inventura bankovnich uctt

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

V prib¢hu ucetniho obdobi doSlo Kk poruSeni principu nepfetrzitého trvani ucetni
jednotky, na zdklad¢é toho fond upravil Gcetni metody tak, aby byl majetek vykazan
Vv realizovatelnych hodnotach. Nicméné dopad zmény metody na jednotlivé polozky
rozvahy nebyl Zadny.

b) zpiisoby oceriovdani majetku zdvazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pii ocenovani majetku a zavazki je postupovano v souladu stéetnimi ptedpisy a
s predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢&. 240/2013 Sh., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, uc¢inného od 19. 8. 2013).

Poruseni principu nepretrzitého trvani ucetni jednotky

S ohledem na exekuci fondu a na zaporny vlastni kapital fondu byl porusen
princip nepretrzitého trvani ucetni jednotky. Fond upravil iéetni metody tak, aby
byl majetek vykazan v realizovatelnych hodnotéach.

2. Cenné papiry a majetkové tucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transak¢éni néklady spojené s pofizenim
cenného papiru (napf. poplatky a provize makléiim, poradciim, burzdm), které jsou
v okamZiku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji ¢i jiném Ubytku cennych papiri se cenné papiry ocenuji zptisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirtstku cennych papirtt pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirti (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem piecenuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém novem
ocenéni rozpusti. Pfi pfecefiovani cenného papiru na realnou hodnotu postupoval fond

V ucetnim obdobi v souladu s platnymi pravnimi piedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spole¢nostech a fondech, t¢inny od
19. 8. 2013 (dfive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani) a vyhlaskou ¢.
244/2013 Sb., o blizsi uprave nekterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (diive vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobné&jsi tipravé nékterych
pravidel v kolektivnim investovani).

Pro precenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

C) okamiik uskutecnéni uiletniho piipadu

Okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vyporadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
pfipadu pii ndkupu a prodeji cenné¢ho papiru rozumél okamzik sjedndni smlouvy o
nékupu nebo prodeji cenneho papiru.
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Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.

d) postupy uctovini

1. Emitovaneé podilové listy
O emitovanych podilovych listech se uétuje v uctové skupiné 56 - Kapitalové fondy.
2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lIze vylctovat az po obdrzeni vSech podkladt s naleZitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potiebné informace. Bez téchto podkladl nelze o prodeji a ndkupu cennych papirt
uctovat

Hospodaisky vysledek z obchodovani s cennymi papiry, z devizovych ¢innosti, pevnych
terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykazan jako Cisty
zisk nebo ¢ista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako néklady a vynosy z téchto
operaci.

Zmény realné hodnoty z piecenéni cennych papird k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti G¢tim nakladti nebo vynosi (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty ndkladi nebo vynosii souvztazné s pfisluSnymi ucty cennych
papirt. Zmény realné hodnoty z ptecenéni realizovatelnych cennych papirt se Gctuji na
piislusné ucty vlastniho kapitalu v uctové skupiné 56, ucet Ocenlovaci rozdil z pfecenéni
majetku a zavazkl. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a o alikvotnim
urokovem vynosu u bezkuponovych dluhopist se uctuje v souladu s platnymi piedpisy
na Uty vynost souvztazné¢ s prislusnymi ucty cennych papird, resp. u zavazkl na Gcty
nakladd. Pfi ubytku majetku a zavazki se ptipadny ocenovaci rozdil z pfecenéni
majetku a zadvazki zactuje na piislusny ucet v uctové skupin€ 61 — Néklady na finan¢ni
¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisi se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo sniZzeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZby cenného papiru.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s Géetnimi ptedpisy
ptrecenén kursem vyhlaSenym CNB k uvedenemu datu.

V pribéhu ucetniho obdobi je pouzivan aktudlni denni kurs CNB.

Pii Giétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského tiéetniho standardu
pro finan¢ni instituce ¢. 105.

e) _odloZend daji

Ugetni jednotka uétuje o odlozené dani (Gdtova skupina 68, uéet Dan z piijma —
odlozena), a to podle zavazkové metody rozvahového piistupu, kterd vychazi
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Z ptechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykéazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové tcely. Odlozena danova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti ofekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnu.

f) stanoveni vySe opravnych poloZek a rezerv

1.  Opravné polozky

Opravné polozky se tvofi k €tiim majetku, ktery se nepfeceniuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku v cetnictvi
je prokazano na podkladé udaji zjisténych pii inventarizaci a neni trvalého charakteru.

2. Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvofi v ptipad¢, pro ktery plati ndsledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostfedkt piedstavujicich
ekonomicky  prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamend prevysSujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést piimetené spolehlivy odhad plnéni.

g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenovany v realizovatelnych hodnotéach.

h) zévazky

Zavazky jsou ocenovany v realizovatelnych hodnotach.

i) dohadné polozky

V prubéhu ucetniho obdobi byla postupné na vrub nakladi tctovana dohadna polozka
za sluzby souvisejici s celkovymi roénimi naklady na audit ucetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodarovatelské poplatky, poplatky za spravu a uschovu CP a
poplatky depozitari.

1) Ucétovdni urokovych ndkladii a vynosii

Ugetni jednotka Gétuje o Grokovych vynosech a néakladech dle metody efektivni Urokové
miry. Metoda je zaloZena na metod¢ vypoc¢tu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozd€leni Grokovych vynosu nebo nakladi béhem stanoveného obdobi
(akrualni princip). Z davodu opatrnosti je k uznanym uroktim z piijatych nahrad tvofena
rezerva ve vysi téchto trokd.
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D. Informace o vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Splatné na pozadani 0 13375
Celkem 0 13 375

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spole¢nost, Ze soudni exekutor béhem ptedchozich 48
hodin nechal ptfevést veSkeré financni prostiedky, které byly soustiedény na uctech
fondu, celkem bylo pievedeno 14.626 tis. K¢. Podrobnéji k této problematice viz oddil
Soudni spory v ¢asti A) této piilohy téetni zavérky.

2. Cenné papiry

Veskeré cenné papiry Fondu k 30. 11. 2020 i k 31. 12. 2018 byly cenné papiry
k obchodovani, tj. cenné papiry precenované na realnou hodnotu oproti uctim naklada

a vynost.

Akcie

Titul Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Akcie obchodované na 6 304 7 356
burzovnich trzich CR

Akcie obchodované na 16 097 17 951
burzovnich trzich mimo CR

Celkem 22 401 25 307

3. Ostatni aktiva

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2018
Nezaplacené faktury 0 13
Nevyplacené dividendy 1537 38
Danova pohledavka DDPPO 5 665 5 665
Celkem 7202 5716

Dailova pohledavka ve vysi 5.665 tis. K¢ je danova pohleddvka vici spravei dané
z titulu vraceni dané na zékladé podanych dodatecnych danovych pfiznani k dani
z piijmu pravnickych osob (dale jen ,,DDPPO*). Fond byl opravnén podat jednotliva
DDPPO, nebot’ dle rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 sp. zn. 8 C 445/2014 ze dne
24. 5. 2018 ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne
27.11. 2018 byl povinen vrétit do statniho rozpoctu ¢astku, kterou ptijal ve zdanovacim
obdobi roku 2012 jako ndhradu Skody na zéklad¢ rozsudku Méstského soudu v Praze sp.
zn. 35 Co 34/2012, 35 Co 379/2005 ze dne 27.9. 2012, nebot’ dle nazoru Méstského
soudu nevznikl Fondu pravni narok na piijatou nahradu Skody, a jelikoZ neuplynula
prekluzivni lhtita dle § 38r ZDP pro podani takového dodate¢ného danového piiznani.
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Pravo Fondu podat DDPPO bylo potvrzeno Generdlnim finan¢nim feditelstvim ve
stanovisku k Zadosti 0 vyjadieni k problematice zdanéni nahrady $kody ze dne 11. 4.
2013. Specializovany finan¢ni ufad vSak odmitd akceptovat ndzor svého nadtizeného
organu (Generalniho finan¢niho fteditelstvi), a soustavné odmita pfijmout jednotliva
DDPPO. Specializovany finan¢ni tafad pti hodnoceni skutkového stavu upiednostiiuje
ryze formalni postup, ktery odGvodiuje aplikaci vnitiniho ptedpisu Generalniho
finan¢niho feditelstvi Pokyn D — 6, pfed vécnym obsahem vSech pravnich jednani a ve
vzajemnych souvislostech uginénych béhem viech soudnich sporit Fondu s Ceskou
republikou ve véci priznani nahrady Skody z diivodu nespravného uredniho postupu
podle zékona ¢. 58/1969 Sb.. Z tohoto diivodu vede Fond se spravcem dané spor, ktery
ke dni pfipravy ucetni zavérky jesté nebyl ukoncen.

Podrobné;ji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy ucetni
zéaverky.

Dalsi identifikované piechodné rozdily majici vliv na vysi odloZzené dané vcetné
odvodnéni jejich nevykazani jsou uvedeny v bodu 17.

Fond vykazuje pohledavky za nevyplacené dividendy na bankovni uéty fondu z titulu
Probihajici exekuce.

Ostatni pasiva

Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢

k 30.11.2020 k 31.12.2018
Nezaplacené faktury po splatnosti 1368 0
Nezaplacené faktury do splatnosti 665 0
Dohadné uéty pasivni 133 169
Soudni poplatek 0 336
Ostatni zavazky 20 0
Zévazek DPPO 2018 41 0
Celkem 2227 505

Na zaklad¢ Probihajici exekuce vykazuje fond zavazky po splatnosti ve vysi 1.368 tis.
K¢.

Fond vykazuje zdvazek za finanénim Gfadem z titulu neuhrazené daniové povinnosti za
rok 2018 ve vysi 41 tis. K&. Uhrada dané nebyla provedena z titulu Probihajici exekuce.

K31. 12. 2018 na zédkladé rozhodnuti odvolaciho soudu 30 Co 366/2018 byl Fond
povinen uhradit soudni poplatek ve vysi 336 tis. K¢.

Podilovy fond neméa zavazky zajisténé zastavnim pravem.

Rezervy

a. Rezervanadan

Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z ptijma pravnickych osob za ucetni obdobi ve
vysi 147 tis. K&. Rezerva na dan byla poniZena o zapocitatelné srazené dané v zahranici

ve vysi 102 tis. K¢, fond zaplatil zalohu na danovou povinnost ve vysi 39 tis. K¢.
Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 6 tis. K¢.
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Podilovy fond vytvofil rezervu na dan z ptijma pravnickych osob za rok 2018 ve vysi
94 tis. K¢&. Rezerva na dan byla poniZzena o zapocitatelné srazené dané v zahraniéi ve
vysi 53 tis. K¢.

Podilovému fondu vznikl nedoplatek na danové povinnosti ve vysi 41 tis. K¢.

Vypocet danové povinnosti je popsana v bodé 17.
b. Ostatni rezervy

Na zaklad¢ rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5.
2018, ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27.
11. 2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K¢& s trokem
z prodleni 8,05 % ro¢né od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Fond uhradil jistinu ve vysi 170.395
tis. K¢. Z tohoto titulu vytvofil fond rezervu na moznou uhradu uroku z prodleni 8,05 %
ve vySi 58.738 tis. K¢ a na zaklad¢é Probihajici exekuce vytvofil fond rezervu na kryti
nakladu exekuce ve vysi 659 tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolecnost, Ze soudni exekutor béhem ptedchozich 48
hodin nechal pievést veskeré finanéni prostiedky, které byly sousttedény na bankovnich
uc¢tech fondu, celkem bylo prevedeno 14.626 tis. K¢. Z toho titulu fond sniZil hodnotu
rezervy na kryti trokt z prodleni o 14.297 tis. K¢ a snizil hodnotu rezervy na kryti
naklada exekuce o 329 tis. K¢.

Titul Celkem v tis.K¢ Pievedené Celkem v tis. K¢

k 31.12.2018 prostiedky k 30.11.2020
Uroky z prodleni 58 738 14 297 44 441
Néklady exekuce 659 329 330
Celkem 59 397 14 626 44 771

Podrobnéji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této prilohy tcetni
zaveérky.

Kapitalové fondy a Emisni &Zio

Podilové listy

Titul Poéet podilovych ~ Jmenovitd hodnota  Emisni &zio/disazio
tis. K¢ lista (v ks) podil. listi

Zistatek k 1. 1. 2018 139713 69 857 35792
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych -3 006 -1503 562
Zistatek k 31. 12. 2018 136 707 68 354 36 354
Podilové listy prodané 0 0 0
Podilové listy odkoupenych 0 0 0
Zustatek k 30. 11. 2020 136 707 68 354 36 354

Fondovy kapital, udaje o hodnoté podilovych listu

Fondovy kapital Fondu k 30. 11. 2020 ¢inil -17.399 tis. K¢ (k 31. 12. 2018 -14.848 tis.
K¢). Aktiva celkem ¢inila 29.605 tis. K¢ (k 31. 12. 2018 byl celkovy objem aktiv
44.398 tis. K¢).
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Béhem ucetniho obdobi nepozadali podilnici o zpétny odkup podilovych listi. Hodnota
fondového kapitalu na jeden podilovy list byla k 30. 11. 2020 -127,274 K¢. K 31. 12.
2018 byla hodnota fondového kapitalu na jeden podilovy list -108,616 K¢.

Z&sadni vliv, ktery zpisobil vykazovani zaporného fondového kapitalu, ma rozsudek
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5. 2018, ve znéni
rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 366/2018 ze dne 27. 11. 2018, kde
bylo rozhodnuto, ¢ AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. je povinna zaplatit Ceské
republice ¢astku ve vysi 2.080.447 tis. K& s Urokem z prodleni ve vysi 8,05 % od
1.9.2014 do zaplaceni (celkova ¢astka za vSechny byvalé C. S. Fondy).

Podrobngji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy tcetni
zéaverky.

Vyvoj kurzu podilového listu v pribéhu téetniho obdobi znazornuje graf vyvoje kurzu
podilového listu

Hodnoty fondového kapitalu na podilovy list
AKRO balancované¢ho fondu

-00 K¢
-100 K¢
-110 K¢
-120 K¢
-130 K¢

-140 K¢
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Hospodaisky vysledek bézneho obdobi
Fond vykazal za ucetni obdobi ztratu ve vysi 2.551 tis. K¢, v hospodairském roce 2018
vykézal fond ztratu ve vysi 59.159 tis K¢&. Valna hromada AKRO investi¢ni spoleénosti,

a.s. schvalila roéni ucetni zavérku za rok 2018 a rozhodla o pievedeni ztraty ve vysi
59.159 tis. K¢ do neuhrazené ztraty z ptedchozich obdobi.

8. Vynosy z urokii a podobné vynosy

Podilovy fond dosahl v ti¢etnim obdobi Urokové vynosy ve vysi 47 tis. K¢.

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Uroky z vkladii 47
Celkem 47

9. Vynosy z akcii a podila

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Vynosy z tuzemskych CP 756
Vynosy ze zahrani¢nich CP 1022
Celkem 1778

10. N&klady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. Ké k 30.11.2020
Provize z obchodi s CP -24
Ostatni poplatky a provize -3
Celkem -27

11. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Titul Celkem v tis.K¢ k 30. 11. 2020
Zisk/ztrata z cennych papiri - 201
realizované

Zisk/ztrata z kurzovych rozdilt -1318
a ptecenéni CP

Celkem -1117
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12. Ostatni provozni néklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 30. 11. 2020
Odepsané pohledavky -44
Exekuce - vymozeno pro CR MF -14 297
Exekuce - vymoZeno na nakl. exekuce -329
Celkem -14 670

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spolec¢nost, Ze soudni exekutor béhem piedchozich 48
hodin nechal ptevést veskeré financni prostfedky, které byly soustfedény na uctech
fondu. Ptevedené prostiedky zauctoval fond na vrub nakladu, které fond vykazal
v ostatnich provoznich nékladech.

V tcetnim obdobi odepsal fond pohledavky ztitulu nezapocitatelné srazené dané
Vv zahranici ve vysi 44 tis. K¢.

13. Spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Audit -81
Pravni a daiiové poradenstvi -258
Obhospodarovatelsky -1 808
poplatek

Depozitarsky poplatek -96
Custody poplatek -29
Ostatni popl., CDCP -56
Naklady na soudni fizeni -10
Celkem -2 338

Investi¢ni spolecnosti byl za ucetni obdobi vyuctovan obhospodatovatelsky poplatek.
Hodnota obhospodatovatelného poplatku k 30. 11. 2020 ¢ini: 1.402 tis. K¢

Dale byl investi¢ni spole¢nosti vyuctovan, v souladu se statutem Fondu, motiva¢ni
poplatek ve vysi 15% z meziro¢niho rastu upraveného fondového kapitalu na kazdy
podilovy list. Pfi stanoveni této Casti poplatku investicni spole¢nosti se vychdzi z
hodnoty fondového Kkapitdllu na podilovy list po zaactovani 1,8%
obhospodarovatelského poplatku a pfed zatctovanim rezervy na dan z ptijmi.
Hodnota 15% obhospodatovatelného poplatku k 30. 11. 2020 ¢ini: 406 tis. K¢
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14. Tvorba a rozpusténi ostatnich rezerv

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Tvorba rezervy na Uroky -38
Tvorba rezervy na exekutora -659
Pouziti rezervy na Uroky 14 297
Pouziti rezervy na naklady exekutora 329
Celkem 13 929

Na zéklad¢ rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j. 8C 445/2014-456 ze dne 24. 5.
2018, ve znéni rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn. 30 Co 363/2018 ze dne 27.
11. 2018, bylo rozhodnuto, zaplatit Ceské republice &astku 2.080.447.226,- K& s Grokem
z prodleni 8,05 % od 1. 9. 2014 do zaplaceni.

Fond dotétoval rezervu na moznou thradu uroka z prodleni 8,05% ve vysi 38 tis. K¢,
tak aby celkova hodnota rezervy na moznou uhradu uroki z prodleni 8,05 % byla ve
vysi 58.738 tis. K¢&. Dale fond zatctoval rezervu na kryti naklada exekutora ve vysi 659
tis. K¢.

Dne 21. 8. 2020 zjistila Investi¢ni spole¢nost, ze soudni exekutor béhem ptedchozich 48
hodin nechal pievést veskeré finanéni prostiedky, které byly sousttedény na bankovnich
uctech fondu, celkem bylo pfevedeno 14.626 tis. K¢&. Z toho titulu fond pouzil rezervu
na kryti uroku z prodleni ve vysi 14.297 tis. K¢ a pouzil rezervu na kryti nakladi
exekuce ve vysi 329 tis. K¢.

Podrobngji k této problematice také viz oddil Soudni spory v ¢asti A) této piilohy ucetni

zéaverky.

15. Ocenovaci rozdily

Podilovy fond netctoval v ucetnim obdobi o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel
majetek, ktery by byl pfecenovan rozvahové.

16. Zaruky, pijcky, hodnota nevypoiadanych opénich a terminovych obchodti s CP

Fond neposkytl ani nepiijal v aetnim obdobi zadné zaruky.
Fond nema Zz4dné nevypotadané op¢ni a terminové obchody.
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17. Dan z prijmu

Dan z prijmu — danova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Hospodaisky vysledek pied -2 398
zdanénim

Pricitatelné polozky 15 843
Odecditatelné polozky -16 878
Zaklad dang -3433
Zapocet danové ztraty 0
Zéklad dané& po upravé 0
Dai z piijmu ve vySi 5% 0
Zahrani¢ni dividendy 984
Dan ze zahrani¢nich dividend 147
Dain celkem 147
Dodatecné zuctovani dané 6
Daii celkem 153

Z podilu na zisku byla v u¢etnim obdobi srazena Fondu srazkova dan v zahranici, ktera
je zapoditatelna proti danové povinnosti, ve vysi 102 tis. K¢ Fond zaplatil zalohy na
dan z piijma ve vysi 39 tis. K& Fond vykazuje danovy nedoplatek ve vysi 6 tis. K¢.

Titul Ucetni Danova Docasny  Daiova Odlozena

hodnota hodnota rozdil sazba dan
Rezerva 330 330 5% 17
Dafiova ztrata min. let 6512 6512 5% 326
Celkem 343

Krom¢ prechodného rozdilu, ktery vedl v minulosti k vytvofeni odlozené danové
pohledavky popsané v bodé¢ 3. Ostatni aktiva, identifikoval fond v G¢etnim obdobi dalSi
ptechodné rozdily zvysujici odlozenou danovou pohledavku o 343 tis. K& Z davodu
nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené ¢astky, vzhledem k nejistym
budoucim ziskim, fond o zvySeni odlozené datiové pohledavky k rozvahovému dni
neuctoval.
18. Zaméstnanci
Fond nema zadné zaméstnance.

19. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty piedané k obhospodaiovani jsou vykéazana veSkera aktiva fondu.
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E. Vvznamné udalosti po datu ucetni zavérky

V obdobi sestaveni této Géetni zavérky se v ramci Ceské republiky i celosvétove
zavadgji ruzna opatieni v souvislosti s bojem proti Sifeni virové choroby COVID-19
zpusobené koronavirem SARS-CoV-2. Tato opatfeni mohou mit primy nebo
nepiimy dopad i na budouci hospodafskou situaci Fondu a souvisejici ocenéni
majetku a zavazku. Jelikoz v soucasné dobé nelze odhadnout, jaka opatieni a po jak
dlouhou dobu budou v G¢innosti, nelze konkrétni dopady v soucasnosti spolehlivé
urCit. AvSak vzhledem, k tomu, ze predpoklad nepfetrzitého trvani Gcetni jednotky je
jiz zdavodu popsanych v pfiloze ucetni zavérky porusen, nema dle nazoru
obhospodafovatele pandemie COVID 19 Zadny zasadni vliv na Gcetni jednotku.

V Praze dne 15. 1. 2021

—

V1 Soiuia

Ing. Jifi Travnitek
predseda predstavenstva

AKRO investi¢ni spole¢nost. a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Akcionarim spoleénosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s., se
sidlem Slunna 547/25, Praha 6, identifikacni Cislo 49241699, (dale také spolecnost) sestavené
na zakladé ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 30. 11. 2020, vykazu zisku a
ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020 a
prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru, s vyhradou moznych vlivi skutecnosti popsané v oddilu Zaklad pro vyrok
s vyhradou, Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti

AKRO investicni spolecnost, a.s. k 30. 11. 2020 a nakladu a vynosu a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi od 1. 1. 2019 do 30. 11. 2020, v souladu s ¢eskymi iCetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok s vyhradou

Ve vykazu zisku a ztraty je polozka Vynosy z poplatkd a provizi vykazana v hodnoté 42 469 tis.
KC. Vynosy z poplatki a provizi v této vysi jsou kalkulovany na zakladé fondového kapitalu a
upraveného fondového kapitalu spravovanych fondu, tak jak jsou vykazany v Gcetnich
zaverkach vyse uvedenych fondl. Auditor k témto zavérkam, tj. k fondim AKRO globalni
akciovy fond, otevreny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s., AKRO fond
progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s. a AKRO
balancovany fond, otevreny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s. vydal vyrok

s vyhradou k oblasti Ostatnich aktiv z divodu nejistoty existence pohledavky vici spravci dané
z titulu naroku na vraceni dané z prijmu. Pokud by na vSech téchto tfech fondech pohledavka
vuci spravci dané nebyla uznana, byla by polozka Vynosy z poplatku a provizi o 8 573 tis. K&
nizsi. Dopad na polozku Ostatnich aktiv a do zisku nebo ztraty za ucetni obdobi by nebyl
vyznamny, jelikoz k pohledavkam z téchto vynosu byly tvoreny k datu ucetni zaveérky k
30.11.2020 opravné polozky v plné vysi.

Z vyse uvedenych divodl jsme nebyli schopni ziskat dostatec¢né a vhodné dikazni informace o
vykazané vysi polozky vynosy z poplatku a provizi k 30. 11. 2020. V dusledku toho jsme nebyli
schopni urcit, zda jsou nutné néjaké Upravy téchto Castek.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na
spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku s vyhradou.

BDO Audit s. r. 0., ¢eska spolefnost s rugenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni gislo
Komory auditord CR 018) je clenem BDO International Limited (spole€nosti s rufenim omezenym ve Velké Britanif) a je soucasti mezinarodni sité nezavistych
clenskych firem BDO.
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Zduiraznéni skutecnosti

Upozornujeme na skutecnost uvedenou na strané ¢. 1 prilohy Gcetni zavérky informujici o
zmeéné Ucetniho obdobi a nesrovnatelnosti minulého ucetniho obdobi.

Dale upozornujeme na skutecnosti uvedené v kapitole Dalsi vyznamné skutecnosti dulezité
pro hodnoceni ¢innosti investi¢ni spolecnosti prilohy Ucetni zavérky, zejména na skutecnosti
tykajici se vyvoje soudnich sporti v i¢etnim obdobi 1.1.2019 az 30. 11.2020.

Vyse uvedené skutecnosti nepredstavuji vyhradu.
Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
naSich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zaveérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vsech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadeéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postuput jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

BDO Audit s. r. 0., Eeska spolenost s ruéenim omezenym (IC0 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vioZka C. 7279, evidenéni gislo
Komaory auditorii CR 018) je Elenem BOO International Limited (spolecnosti s rufenim emezenym ve Velké Britanii) a je soutasti mezinarodni sité nezavislych
clenskych firem BDO.
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zaveérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Uicetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je
spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze GCetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pri sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni
spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze (cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Gcetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dasledku podvodi nebo chyb
a povazuji se za vyznamneé, pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu

mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé (cetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatnovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti UCetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.

Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, priméfenost provedenych G¢etnich odhadu a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze icetni
zaverky.

BDO Audit s. r. 0., £eska spoleénost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viezka C. 7279, evidenéni cisla
Komary auditori CR 018} je clenem BDO International Limited (spole€nosti s ruéenim omezeaym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité nezavislych
clenskych firem BDO.
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- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky
mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah ucetni zavérky, vCetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, vcetné
zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 18. 1. 2020

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
|
J
m& K'JJ"L Lo i
BDO Audit s. r. o.: Lukas ?‘I}n_g:lfych
evidencni Cislo 018 evidencni cislo 2169

BDO Audit s. 1. L_:.:{'_eska spolecnost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikoveho soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni islo
Komory auditord CR 018) je élenem BDO international Limited (spolegnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je sougasti mezinarodni sité nezavislych
tlenskych firem BDO.



AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

ROZVAHA
K 30. LISTOPADU 2020

Aktiva:

1. Pokladni hotovost
3. Pohledavky za bankami

v tom: a) splatné na pozadani
6. Akcie a podilové listy
9. Dlouhodoby nehmotny majetek
10. Dlouhodoby hmotny majetek
11. Ostatni aktiva

13. Naklady a prijmy p¥istich obdobi

Aktiva celkem

30. listopadu 2020

Pasiva:
4.  Ostatni pasiva
5. Vynosy a vydaje priStich obdobi
6. Rezervy
v tom: b) na dan¢
c) ostatni

8.  Zakladni kapital

12. Kapitalové fondy

13. Oceiiovaci rozdily
z toho: a) z majetku a zavazkt

14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi

15. Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

tis. K¢ tis. K¢
42 83
4188 18 622
4188 18 622
16 15
185 121
82 247

6 285 3030
85 64

10 883 22182

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

tis. K& tis. K¢
4 995 3852
39 0

0 2001

0 0

0 2001
3300 14 960
7 350 0
3 3

3 3

200 200

-5 004 1166
10 883 22182




AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

PODROZVAHA
K 30. LISTOPADU 2020

30. listopadu 2020

31. prosince 2018

Podrozvahova pasiva: tis. K¢ tis. K¢
15. Hodnoty prevzaté k obhospodatovani 849 844 822 883
Podrozvahova pasiva celkem 849 844 822 883




AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

©oNo M

11.

13.

16.

19.

23.

24,

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 30. LISTOPADU 2020

Vynosy z poplatkii a provizi
Naklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady
v tom:
a) ndklady na zaméstnance

z toho: aa) mzdy a platy

ab) socialni a zdravotni pojisténi

b) ostatni spravni naklady
Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek
k DHM a DNHM
v tom: a) odpis hmotného majetku
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam, cennym papirim a
zarukam
v tom: a) tvorba opravnych polozek
k pohledavkam
Rozpusténi ostatnich rezerv

Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z béZné
¢innosti pred zdanénim

Daii z piijmu

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

1.1.2019 - 30. 11. 2020

tis. K¢

42 469
-7

-32

2

-17 762

-7311
-5350
-1 961
-10 451
-165
-165
-31 510
-31510
2001

- 5004

0

-5 004




AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pi‘ehled o zménach vlastniho kapitalu

Nerozdéle  Zisk nebo
ny zisk/ ztrata za
Rezervni neuhraze ucetni
fondy a na ztrata obdobi
ostatni z pedcho nebo
Zakladni  fondy ze  Kapitadlové  Ocenovaci zich nepievede

kapital zisku fondy rozdily obdobi ny HV Celkem
Zistatek k 1. ledna 2018 14 960 0 0 7 200 11813 26 980
Oceiovaci rozdily
nezahrnované do zisku po
zdanéni -4 4
Podily na zisku -11 663 -11 663
Tantiémy -150 -150
Zisk roku 2018 1166 1166
Zistatek k 31. prosince 2018 14 960 0 0 3 200 1166 16 329
SniZeni zakladniho kapitalu -11 660 -11 660
Piispévky mimo zékladni kapital 7 350 7 350
Podily na zisku -1 076 -1076
Tantiémy -90 -90
Ztrata ucetniho obdobi - 5004 -5 004
Zistatek k 30. listopadu 2020 3300 0 7350 3 200 -5 004 5849




AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zaveérky k 30. listopadu 2020

Priloha ucetni zavérky K 30. listopadu 2020

\VSeobecné Udaje

Rozvahovy den: 30. 11. 2020

Utetni obdobi: 1.1.2019 - 30. 11. 2020

Pocatkem roku 2020 ptistoupila AKRO investicni spolecnost, a. S. ke zméné ucetniho
obdobi z kalendainiho roku na rok hospodaisky. Z divodu nesrovnatelnosti ucetnich
obdobi se neuvadi minulé ucetni obdobi ve vykazu zisku a ztraty za rok koncici k 30.
listopadu 2020.

Okamzik sestaveni: 15.1.2021

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

I1CO: 49 24 16 99

DIC: CZ49241699

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993 z4pisem do obchodniho
rejstiiku, vedené¢ho Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, ¢islo vlozky 2164.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. se Vv priibéhu roku 2014 podfidila zakonu jako celku
postupem podle § 777 odst. 5 zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a
druzstev.

Predmét ¢innosti:

=  obhospodatovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda
= administrace investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fonda

Zakladni kapital spole¢nosti ¢ini 3.300.000,- K¢ a je pIn¢ splacen.

Akcie: 55 000 ks kmenove akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
60 K¢
Dne 1. 1. 2012 doSlo k pfemén¢ akcii AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. a sice
ze zaknihované podoby na listinnou podobu.

Jedinym akcionafem AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s. je spole¢nost AKRO holding
a.s., Slunna 25, 162 00 Praha 6, vlastni 55.000 ks akcii.



AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zaveérky k 30. listopadu 2020

Dne 12. 12. 2018 v ptisobnosti valné hromady spole¢nosti bylo rozhodnuto o sniZeni
zakladniho kapitalu spoleCnosti s Uc¢innosti ode dne 1.1.2019 z dosavadni vyse
14.960.000,- K¢ (¢trnact miliontt devét set Sedesat tisic korun ceskych) o castku
11.660.000,- K¢ (jedenact miliont Sest set Sedesat tisic korun ¢eskych) na vyslednou
vysi 3.300.000,- K¢ (ti miliony t#i sta tisic korun ¢eskych) pomérné sniZzenim jmenovité
hodnoty vSech 55.000 (padesati péti tisic) kusti kmenovych listinnych akcii na jméno, a
to z jejich stavajici jmenovité hodnoty ve vysi 272,- K¢ (dvé sté sedmdesat dvé koruny
¢eské) na novou jmenovitou hodnotu ve vysi 60,- K¢ (Sedesat korun ¢eskych).

Dne 1. kvétna 2019 doslo k zapsani vyse uvedenych zmén.

Spole¢nost AKRO holding a.s., IC: 279 20 488, se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, jako
jediny akcionaf spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost a.s., vV ti¢etnim obdobi rozhodl
o poskytnuti pfiplatku mimo zékladni kapital spole¢nosti. AKRO investi¢ni spole¢nost
a.s. S poskytnutim piiplatku vyslovila souhlas.

Spole¢nost muze mit do budoucna obtiZe s dodrzenim minimalni vySe kapitalu dle § 29
a 30 zakona 240/2013 Sb. - Z4kon o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
s ohledem na mozné budouci ztraty investi¢ni spole¢nosti. Vedeni spolecnosti pocita
s tim, Ze v piipadé nedostatku kapitalu akcionai spole¢nosti v budoucnu vlastni kapitél
zvy$si na poZzadovanou uroven, a to bud’ zvySenim pfiplatkti mimo zakladni kapital nebo
navys$enim zakladniho kapitalu spolecnosti.

V soucasné dob& Spoletnost 74dd Ceskou néarodni banku o rozsifeni své licence pro
oblast obhospodafovéni fondt kvalifikovanych investortu. Akcionafi spole¢nosti
predpoklédaji nepietrzité trvani ucetni jednotky v nésledujicim roce.

Spoleénost ptisobi na izemi Ceské republiky a vynosy realizuje v Ceské republice.
Uéasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem
Spole¢nost nema zadné Gcasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

SloZeni organi spolecnosti k rozvahovému dni:

Predstavenstvo:

Predseda ptedstavenstva: Ing. Jifi Travnicek

Clen predstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
Clen predstavenstva: Ing. NataSa Hnatkova

Dozor¢i rada:

Ptfedseda dozorci rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.

Clen dozoréi rady: JUDr. Zbyn¢k Valenta

Clen dozor¢i rady: prof. Ing. MILOS MAREK, DrSc.

Zmény v obchodnim rejstiiku

V ucetnim obdobi nenastaly zadné zmény v obchodnim rejstiiku.
V roce 2018 nenastaly Zadne jiné zmény v obchodnim rejstiiku nez ty vySe uvedené.



AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Piiloha ucetni zavérky k 30. listopadu 2020

Organizacni struktura

Ugetni oddgleni Obchodni oddgleni Oddéleni
informac¢nich

Oddéleni
obhospodafovani
podilovych fondi

Zmény V organizacni strukture béhem ucetniho obdobi nenastaly.

w




AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zaveérky k 30. listopadu 2020

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. obhospodarovala k 30. 11. 2020
nasledujici fondy:

. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spolecnost, a. s.

. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a. s.

. AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spolec¢nost, a. s.

EXEKUCE na majetek byvalych C. S. fondi

Dne 6. 3. 2019 podala Ceska republika - Ministerstvo financi, bez ptedchoziho
upozornéni a zaslani vyzvy k zaplaceni trokl z prodleni, ndvrh na exekuci na majetek
byvalych C. S. fondu:

. AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.,

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.,

. AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

pro nezaplacené uroky z prodleni.

Podrobnéji k této problematice viz oddil Soudni spory v pFiloze uéetni zavérky.

Insolvenc¢ni navrh

S ohledem na neochotu soudniho exekutora hradit za podilové fondy, proti jejichz
majetku je sporna exekuce vedena, jakékoli naklady souvisejici s jejich spravou, a to
véetné nakladl depozitate, podala Investicni spolecnost v zafi roku 2020 za tii byvalé
C. S. fondy insolven¢ni navrhy zdavodu jejich platebni neschopnosti jak vuci
obhospodarovateli, tak i depozitafi. VSechna tii fizeni se ke dni 30. 11. 2020 nachézela
ve stadiu do rozhodnuti o Upadku.

Podrobnéji k této problematice viz oddil Soudni spory v priloze uéetni zavérky.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. provadi k 30. 11. 2020 likvidaci fondu:

. AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.



AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ucetni zaveérky k 30. listopadu 2020

Pouzité finanCni nastroje a rizeni rizik

Rizeni rizik

Investi¢ni spolec¢nost je povinna pfi investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zdkonem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spole¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojené¢ho s investovanim majetku
obhospodatovaného Podilového fondu pouZivé pro vechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papirt v prabéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pti vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pii
vyhodnocovéani urokového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici trokovym mirdm v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychdazi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na alespon 6 ¢asovych pasem
a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt rtznych vynosovych
kiivek. Urokové riziko investiéni spole¢nost nepovazuje za vyznamné vzhledem
k tomu, Ze vétSina aktiv a pasiv neni Giro¢ena.

Pfi vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuZiva Investi¢ni spole¢nost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddé¢leni obhospodaiovani podilovych fondii ve spolupréci s ITM.

Derivaty ani jiné komplexni ¢i inovativni nastroje investi¢ni spole¢nost ani podilové
fondy nepouZivaji. Investi¢ni spole¢nost ani podilove fondy rovnéz nepouzivaji
obchody typu REPO.

Investi¢ni spole¢nost nema podiizena aktiva ani pasiva.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo
neochoty protistrany splatit své zdvazky. S uvérovym rizikem je také spojeno riziko
likvidity. Vzhledem ke struktufe aktiv nepovazuje fond uvérové riziko za vyznamné.
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Riziko likvidity

Piedstavuje riziko, Ze Investi¢ni spole¢nost nebude mit dostatek disponibilnich
penéznich prosttedk ke kryti svych zavazkl. Likvidita je Investicni spolecnosti
monitorovana a fizena na zakladé ocekavanych penéznich toki.

Riziko likvidity
30. listopadu 2020

Do 3 3 mésice —

Aktiva mésici 1 rok 1-5let  Nespecifikovdno  CELKEM
Pokladni hotovost a
pohledavky za bankami 4230 4230
Akcie a podilové listy 16 16
Dlouhodoby majetek 267 267
Ostatni aktiva 6 285 6 285
Néklady pfistiho obdobi 85 85
Aktiva celkem 10 600 0 0 283 10 883

Pasiva
Ostatni pasiva -4 995 -4 995
Vydaje piistich obdobi -39 -39
Rezervy 0 0
Cista vyse aktiv 5 566 283 5 849
Kapital — disponibilni -5 849 -5 849
Rozdil -283 0 0 283 0
Riziko likvidity

31. prosince 2018

Do 3 3 mésice —

Aktiva mésici 1 rok 1-5let  Nespecifikovano CELKEM
Pokladni hotovost a
pohledavky za bankami 18 705 18 705
Akcie a podilové listy 15 15
Dlouhodoby majetek 368 368
Ostatni aktiva 3030 3030
Néklady pftistiho obdobi 64 64
Aktiva celkem 21 799 0 0 383 22182

Pasiva
Ostatni pasiva -3 852 -3 852
Rezervy -2 001 -2 001
Cista vyse aktiv 17 947 0 -2 001 383 16 329
Kapital — disponibilni -16 329 -16 329
Rozdil 1618 0 -2 001 383 0
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Operacni riziko

Minimalizaci opera¢niho rizika zabezpe€uje spolecnost zejména kontrolnimi systémy,
které v ramci svych fidicich pravomoci uplatituje kazdy zaméstnanec spoleénosti.
Vedouci zaméstnanci jsou povinni zabezpecit prabéznou kontrolu cinnosti jim
podtizeného oddéleni, pticemz zejména identifikuji a vyhodnocuji opera¢ni rizika,
vytvareji podminky pro snizovani a omezovani operacniho rizika, jeho dopadii a
nasledkil, navrhuji a realizuji v tomto sméru piislusna feSeni.

Uplatnéné ucéetni metody

Ucetni zavérka je zpracovana na zakladé udetnictvi vedeného v souladu s obecné
uzndvanymi ucetnimi zasadami pro vedeni Gcetnictvi, stejné tak v souladu se Zdkonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ceskymi ucetnimi standardy pro financ¢ni instituce a
vyhlaSkou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a fondech, ucinného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se Zakonem ¢.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani). Ve v platném znéni.

Utetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a piilohu k uéetni zavérce. Udaje ve vykazech a v piiloze Géetni zavérky jsou
zaokrouhleny na tisice eskych korun (tis. K¢&), pokud neni uvedeno jinak. Ugetni
zavérka je nekonsolidovana.

Pii vedeni ucetnictvi a zpracovani Gcéetni zavérky jsou uplatiovany predevSim tyto
principy a z&sady:

= akrudlni princip,
=  zésada opatrnosti,
*  princip neménnosti G¢etnich metod,
= princip vyznamnosti,
= nezavislosti ucetnich obdobi,
=  pro vykazované udaje:
- srovnatelnost,
= spolehlivost,
- srozumitelnost,
=  vhodnost,
. Uplnost,
= veérmné a poctivé zobrazeni

Podle § 29 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 30. 11. 2020
nasledujici inventury:

* inventura

» hmotneho a nehmotného majetku

» inventura pohledavek a zavazka

* inventura cennych papirt

» inventura pokladni hotovosti

= inventura bankovnich uéta

* inventura ostatnich polozek majetku a zadvazki
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Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
Obecné zésady oceriovani

Pfi ocenovani majetku a zavazku je postupovano v souladu s Gicetnimi predpisy a
S predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (se Zakonem ¢&. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spole¢nostech a fondech, u¢inného od 19. 8. 2013 (dfive v souladu se
Zékonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani)). Behem ucetniho obdobi nebyly
zménény metody ocenovani majetku a zavazka.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se ocefuje pofizovacimi cenami.
Za dlouhodoby je povazovan takovy majetek, u n¢hoz je predpokladana doba
vyuzitelnosti a uzivani delSi nez jeden rok od data zafazeni a pofizovaci cena je VySSi

nez 40 000 K¢ u hmotného majetku a vyssi nez 60 000 K¢ u nechmotného majetku,
pokud ucetni jednotka nerozhodne jinak.

O jednotlivych polozkach hmotného majetku, jejichz potizovaci cena je nizsi nebo
rovna 40 000 K¢ a tcetni jednotka nerozhodla o zatazeni takového majetku jako o
dlouhodobém se v roce potizeni tétuje pfimo na vrub uctu téidy 6 — Néklady. O takto
pofizeném majetku se vede mimoucetni evidence. V této evidenci se sleduje hmotny
majetek, jehoZ pofizovaci cena je vySSi nez 30 000 K¢ a nizsi nebo rovna 40 000 K¢.

O jednotlivych polozkach nehmotného majetku, jehoz pofizovaci cena je niz§i nebo
rovna 60 000 K¢ a ucetni jednotka nerozhodla o zatazeni takového majetku jako o
dlouhodobém se v roce potizeni tétuje pfimo na vrub uctu téidy 6 — Néklady. O takto
pofizeném majetku se vede mimoucetni evidence. V této evidenci se sleduje nehmotny
majetek, jehoZ potizovaci cena je vys$si nez 40 000 K¢ a nizSi nebo rovna 60 000 K¢.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odpisovan linearni ro¢ni odpisovou
sazbou na zakladé odpisového planu, prosttednictvim uctu opravek. Odpisy majetku se
provadéji meési¢n€. Odpisovani Se zahdji v meésici zatazeni do uZivani v piipadé
zafazeni majetku do 15. dne mésice vetné a v mésici nasledujicim po mésici zatazeni
do uZivani v piipadé zatazeni majetku po 15. dni mésice.

Linearni ro¢ni odpisova sazba je u nové pofizované¢ho dlouhodobého hmotného
majetku stanovena na zakladé pfedpokladané doby Zivotnosti majetku.

Pofizovaci cena majetku ziskaného formou finan¢niho nebo operativniho leasingu
neni aktivovana do dlouhodobého majetku. Leasingové splatky jsou uctovany do
nakladt rovnomérné po celou dobu trvani leasingu. Budouci leasingové splatky, které
nejsou k rozvahovému dni splatné, jsou vykazany v priloze ucetni zavérky, ale nejsou
zachyceny v rozvaze.
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Cenné papiry

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocefiovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transak¢éni naklady spojené s pofizenim
cenné¢ho papiru (napf. poplatky a provize makléilim, poradcim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji ¢i jiném Ubytku cennych papirt se cenné papiry ocenuji zptisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirGstku cennych papirti pouZije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirti (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni piecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem pieceniuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pifecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pfi pfeceniovani cenného papiru na redlnou hodnotu postupovala
spole¢nost v Gcetnim obdobi v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy (Zakon ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, Zdkon ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
fondech, G¢inny od 19. 8. 2013 (dfive Zakon ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim
investovani) a vyhlaskou ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel
v kolektivnim investovani).

Pro piecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlasované jednotlivymi

burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

Operace s cennymi papiry lze vytétovat az po obdrzeni vSech podkladi s ndlezZitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potfebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a nakupu cennych
papira uctovat.

Zmény reédlné hodnoty z piecenéni cennych papiria k obchodovéani ocenovanych
realnou hodnotou proti a¢tim nakladi nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na piislusné ucty nakladi nebo vynost souvztazné s ptislusnymi ucty cennych
papiri. Zmény realné hodnoty z piecenéni realizovatelnych cennych papirt se uctuji
na pfislusné ucty vlastniho kapitdlu v uctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil
Z pfecenéni majetku a zavazku. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim drokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisti se uctuje v souladu
S platnymi predpisy na ucty vynost souvztazné s ptisluSnymi ucty cennych papirt,
resp. u zavazkl na Ucty nakladd. Pfi ubytku majetku a zavazkl se ptipadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazkl zactuje na prislusny ucet v étové skupiné 61 —
Naklady na finan¢ni Cinnosti, resp. v uétové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich
¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisii se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo sniZzeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drZzby cenného papiru.

Hospodaisky vysledek z obchodovani scennymi papiry, z devizovych ¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz. Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako Cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
naklady a vynosy z téchto operaci.
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Pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominalni hodnoté.
Zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnoté.
Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s ucetnimi piedpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V priibéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Gétovani o kurzovych rozdilech postupuje spole¢nost podle Ceského tG&etniho
standardu pro financ¢ni instituce ¢. 105.

Okamzik uskute¢néni aéetniho

Okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu pti nakupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypofadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik Gcéetniho
ptipadu pfi ndkupu a prodeji cenné¢ho papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nékupu nebo prodeji cenného papiru.

V ostatnich pfipadech se postupuje v souladu s ceskym ucetnim standardem pro
finan¢ni instituce ¢. 101.

Dar z pfijmu

Danovy zaklad pro dan z ptijmu pravnickych osob je stanoven z vysledku hospodaieni
bézného obdobi pfi¢tenim danové neuznanych nakladi a odectenim vynost, které
nejsou piedmétem dané z ptijmu pravnickych osob. Daéle se danovy zaklad upravuje o
piipadné slevy na dani. Splatna dan se vypocte podle zakona ¢. 586/1992 Sb. o danich
Z ptijmi, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Ugetni jednotka uétuje o odlozené dani (G&tova skupina 68, Gcet Daf z piijmi —
odloZzena), a to podle zdvazkové metody rozvahového piistupu, ktera vychazi
z pfechodnych rozdili mezi danovou zékladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykéazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely. Odlozena danova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnu.
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Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k uétim majetku, ktery se nepfeceniuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZzeni hodnoty majetku
V uCetnictvi je prokdzano na podkladé¢ udajii zjiSténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

Rezervy

Investi¢ni spolecnost tvoii rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym
rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoti v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

» existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

* je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzaddd se odtok prostiedkil
predstavujicich ekonomicky prospéch, piticemz ,pravdépodobné® znamena
prevysujici pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

*  je mozn¢ provést piimeiené spolehlivy odhad plnéni.

Uétovani irokovych nakladi a vynosi

Spole¢nost uctuje o urokovych vynosech a nakladech dle metody efektivni Urokové
miry. Metoda je zaloZena na vypocétu nab&hlé hodnoty finan¢niho aktiva nebo zavazku
a rozdéleni trokovych vynosti nebo nakladi béhem stanoveného obdobi (akrualni
princip).

Zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a postupy.
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Informace o0 vyznamnych polozkach

1. Pohledavky za bankami
Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Bézné ticty u bank 4188 18 622
Celkem 4188 18 622

Spole¢nost nema k 30. 11. 2020 zadné financni prostfedky uloZeny na terminovanych
vkladech.

2. Akcie a podilové listy

Spole¢nost eviduje ve svém portfoliu podilové listy fondi AKRO akciovy fond novych
ekonomik, AKRO globalni akciovy fond, oteviené podilové fondy AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. ve vysi 16 tis. K¢&.

3. Dlouhodoby hmotny majetek

K 30.11.2020 Pofizovaci cena Opravky Zustatkova cena
Samostatné  movité  véci 1333 1281 52
nebo soubory movitych véci

Jiny dlouhodoby hmotny 30 0 30
majetek

Celkem 1363 1281 82
K 31.12.2018 Pofizovaci cena Opréavky Zistatkova cena
Samostatné¢ movité  véci 1333 1116 217
nebo soubory movitych véci

Jiny dlouhodoby hmotny 30 0 30
majetek

Celkem 1363 1116 247
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4. Dlouhodoby nehmotny majetek
K 30. 11. 2020 Porizovaci cena Opravky Zustatkova cena
Software 5163 5163 0
Ostatni nehmotny majetek 185 0 185
Celkem 5348 5163 185
K 31.12. 2018 Pofizovaci cena Opréavky Zistatkova cena
Software 5163 5163 0
Ostatni nehmotny majetek 121 0 121
Celkem 5284 5163 121

Spole¢nost nema majetek neuvedeny Vv rozvaze, majetek zatizeny zéstavnim pravem,

majetek jehoz trzni ocenéni je vyrazné vyssi nez jeho ocenéni v Géetnictvi.

5. Ostatni aktiva

Titul Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2018
Pohledavky za fondy 32239 733

Opravna poloZka k pohledavkam -31510 0
Preplatek na danové povinnosti 869 2297
Dohadné polozky aktivni 4678 0
Ostatni pohledavky 9 0
Celkem 6 285 3030

S ohledem na opakované netispésné pokusy AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., piimét
soudniho exekutora Mgr. Davida Koncze, Exekutorsky ufad Cheb, k alespon ¢aste¢né
uhrad¢ nakladii souvisejicich s obhospodafovanim a administraci podilovych fondd,
proti kterym je ode dne 6. 3. 2019 u zminéného exekutorského uradu vedena pod sp. zn.
074 EX 01559/19 exekuce ve prospéch Ceské republiky, byla investi¢ni spoleénost
nucena pristoupit k tvorbé opravnych polozek ve vysi 100 % ke vSsem pohledavkam,

které proti dot¢enym podilovym fondim eviduje. Tvorba opravnych polozek v této

vySi

ke vSem pohledavkam investi¢ni spole¢nosti za ttemi byvalymi C. S. fondy trva i poté,
co byla dne 10. 9. 2020 proti témto podilovym fondiim zahajena insolvenéni fizeni,

ktera jsou u Méstského soudu v Praze vedena pod sp. zn. 91 INS 19156/2020, 91
19157/2020 a 91 INS 19159/2020.

Podrobnéji k této problematice také viz oddil soudni spory v ptiloze ucetni zavérky.
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6. Ostatni pasiva
Titul Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Nezaplacené faktury 983 807
Zavazky za zamé&stnance 119 1500
Socialni/Zdravotni pojisténi 62 833
Zaloha na dan ze zavislé Cin. 16 493
Srazkova dan 4 2
Piijaté zalohy 3597 0
Dohadné polozky 214 217
Celkem 4 995 3 852

K 30. 11. 2020 vykazuje spole¢nost zavazky z obchodniho styku v celkove vysi 983 tis.
K&. Spolecnost nema zadné zavazky zajiSténé zastavnim pravem. Spole¢nost ma
zavazky po splatnosti. Tyto zavazky budou uhrazeny v 1. ¢tvrtleti roku 2021.

7. Rezervy
Titul Celkem v tis.K¢ k 30.11.2020 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2018
Rezervy na dané 0 0
Rezervy ostatni 0 2001
Celkem 0 2001

Spolec¢nosti v ucetnim obdobi rozpustila rezervy na bonusy, které tvoiila v roce 2017.

Spole¢nost nevytvorila k 31. 12. 2018 rezervy na bonusy, které maji byt vyplaceny
v nasledujicich obdobi. Tyto bonusy jsou vykazany v ostatnich rezervach.

Spole¢nost rozpustila k 31. 12. 2018 rezervu na bonusy, které tvofila v letech 2016 a
2017,

8. Kapitalove fondy

Spole¢nost AKRO holding a.s., IC: 279 20 488, se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, jako
jediny akcionaf spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost a.s., rozhodl v uc¢etnim obdobi
o poskytnuti ptiplatku mimo zakladni kapital spole¢nosti a AKRO investi¢ni spole¢nost
a.s. s poskytnutim piiplatku vyslovila souhlas.

Datum piijeti piplatku v tis. K¢
21. 8.2019 1200
30.10. 2019 1200
11. 5. 2020 60
10. 6.2020 90

7. 9.2020 1000
30. 9.2020 3800
Celkem 7350
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9. Vynosy z poplatki a provizi
Titul Celkem v tis. K¢ k 30. 11.2020
Obhospodatovatelské popl. 42 469
Celkem 42 469

Castka vynosti zpoplatki a provizi obsahuje i &astku vyfakturovanych, avsak
nezaplacenych poplatkli za spravu fond. Vyznamna ¢ast vynost z poplatkd a provizi
nebyla fondy zaplacena. Vzhledem k tomu, Ze v bieznu 2019 byly na majetek fondi
spravovanych investi¢ni spole¢nosti AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. a AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. uvaleny exekuce, je
k vyznamné ¢asti téchto pohledavek tvofena opravna polozka — vice v ¢asti 5 Ostatni
aktiva.

Vynosy z poplatki a provizi jsou kalkulovany na zakladé fondového kapitalu a
upraveného fondového kapitalu spravovanych fondu, tak jak jsou vykazany v ucéetnich
zavérkach vyse uvedenych fonda. Auditor k témto zavérkam vyse uvedenych 3 fondu
vydal vyrok s vyhradou k oblasti ostatnich aktiv z divodu nejistoty ocenéni ostatnich
pohledavek z titulu naroku na vraceni dan¢ z piijmu. Pokud by byla polozka ostatnich
aktiv na vysSe uvedenych 3 fondech jinak ocenéna, méla by tato skute¢nost vliv i na vysi
vynosu z poplatkli a provizi investi¢ni spole¢nosti, avsak, vzhledem ktomu, ze k
pohledavkdm z vynost z poplatkti a provizi viaéi témto fondim byly v ucetnim obdobi
z velké casti vytvoreny opravné polozky, ptipadné jiné ocenéni polozek ostatnich aktiv
na vySe uvedenych fondech by nemélo vyznamny vliv na hospodaisky vysledek
investi¢ni spolecnosti.

Podrobnéji k této problematice také viz oddil soudni spory v priloze ucetni zavérky.

10. Naklady na poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K& k 30.11.2020

Poplatky bank -7

Celkem -7
11. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020

Realizované kurzové rozdily -32

Celkem -32
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12. Spravni néklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020

Naklady na zaméstnance -7311

Ostatni spravni naklady -10 451
z toho: néklady na audit, -1 356
pravni/danové poradenstvi

Celkem -17 762

Vedouci pracovnici a zaméstnanci

K 30. 11. 2020 bylo zaméstnano ve firmé¢ AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. deset
zameéstnanct, z toho tfi fidici pracovnici.

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich ndkladi a zahrnuji odmény clenti
pfedstavenstva a dozor¢i rady

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Mzdy a odmény vedoucich osob -2 400
Odmeény ¢lenim predstavenstva -145
Odmény ¢leniim dozor¢i rady -129
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény -2 676
zaméstnancim

Socialni naklady pojisténi a zdravotni -1961
pojisténi

Celkem -7 311

Odmény a pijcky ¢lenim statutarnich a dozor¢ich organi

V ucetnim obdobi bylo na tantiémech statutairnim organtim a ¢lenim dozoréi rady
vyplaceno 90 tis. K& Na odménach bylo ¢lentim statutarnich organt a ¢lenim dozor¢i
rady vyplaceno 210 tis. K¢

V roce 2018 bylo na tantiémech statutarnim organim a ¢lentim dozoréi rady vyplaceno

150 tis. K¢ Na odménach bylo Clenim statutdrnich organii a ¢lenim dozor¢i rady
vyplaceno 403 tis. K¢

13. Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek Kk DHM a DNHM

Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Odpis DHM -165
Odpis DNHM 0
Celkem -165
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14. Tvorba opravnych poloZek k pohleddvkam

VysSe opravnych poloZek k pohledavkam za fondy proti kterym je vedena exekuce.
Podrobnéji k této problematice také viz oddil soudni spory v priloze ucetni zavérky.

Titul VySe pohledavek v tis. K¢

Opravné polozky v tis. K¢

AKRO globalni akciovy fond. 18 158 18 158
AKRO fond progresivnich spol. 11 369 11 369
AKRO balancovany fond 1981 1981
Ostatni pohledavky 2 2
Celkem 31 510 31510
15. Rozpusténi ostatnich rezerv
Titul Celkem v tis. K¢ k 30.11.2020
Rozpusténi rezervy na bonusy 2001
Celkem 2001

Spole¢nost v tcetnim obdobi rozpustila rezervu tvoienou v minulych obdobich na

bonusy.

15. Tvorba ostatnich rezerv

Spole¢nost neuctovala k 30. 11. 2020 o rezervé na bonusy, jednd se 0 nenarokovou
slozku mzdy, ktera bude piipadné po splnéni podminek vyplacena v piistich ucetnich
obdobich. Tyto podminky k 30. 11. 2020 nebyly splnény.

16. Daii z pfijmu — dafiova analyza

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2019
Hospodaisky vysledek pied -5 004
zdanénim

Pricitatelné polozky 12 321
Odecitatelné polozky -10 433
Ost. polozky snizujici zéklad 0
Zaklad dang -3116
Z#klad dané& po upravé 0
Dan z piijmi ve vysi 19% 0
Sleva na dani 0
Daii celkem 0
Dodatecné zictovani dané 0
Daii celkem 0
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Spolec¢nost zaplatila na dafiovou povinnost uéetniho obdobi zalohy je vysi 869 tis. K¢.
Za ucetni obdobi nevznikla Spole¢nosti danova povinnost.

Spole¢nost identifikovala v uc¢etnim obdobi pfechodné rozdily zakladajici vycisleni
vySe odloZzené dané z titulu rozdilu mezi Gcetni a danovou hodnotou dlouhodobého
majetku, z titulu rozdilu mezi Gcetni a danovou hodnotou ztstatkovych cen pohledavek
a z titulu ztstatku danové ztraty. Spole¢nost spocitala odlozenou danovou pohledavku
na 1.503 tis. K&. Z divodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené
Castky, vzhledem k nejistym budoucim ziskim, spoleénost o odlozené danoveé
pohledavce k rozvahovému dni neuctovala.

Spole¢nost zaplatila na zalohach na danovou povinnost roku 2018 zalohy je vysi 2 297
tis. K. Spole¢nosti nevznikl danovy zavazek za rok 2018.

Spolec¢nost identifikovala v roce 2018 prechodné rozdily zakladajici odlozenou danovou
pohledavku z titulu rozdilu mezi Gcetni a danovou hodnotou dlouhodobého majetku a
rozpusténi rezerv. Spole¢nost spocitala odlozenou dannovou pohledavku na 585 tis. K¢.
Z duvodu nizké pravdépodobnosti budouciho uplatnéni vyse uvedené ¢astky, vzhledem
k nejistym budoucim ziskim, spole¢nost o odlozené danové pohledavce k rozvahovemu
dni netctovala.

Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty pievzaté k obhospodatfovani jsou vykazané aktiva celkem fondd,
ktera Investi¢ni spole¢nost obhospodaiuje.
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Dalsi vvznamné skuteénosti dulezité pro hodnoceni ¢innosti
investié¢ni spoleCnosti

Soudni spory spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost:

1. Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo
naroku vlastniki cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papird
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestliZze hodnota predmétu sporu
prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, priloha
¢. 2, pism. g))

1.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K& s prisluSenstvim

1.1.1. Dotcené fondy

a AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

a AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO investiéni
spolecnost, a.s.

a AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Spor AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., proti Ceské republice, zastoupené
Ministerstvem  financi a Ministerstvem spravedinosti, o zaplaceni ¢astky
1.114.275.017,- K¢ s ptislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2. Jedna se
o zalobu na nahradu $kody zpisobené nespravnym tfednim postupem statnich organt
na majetku byvalych C. S. Fondi. Tato zaloba byla podéna z diivodu pravni jistoty, a
proto pii podani zaloby bylo soucasn¢ navrzeno pteruSeni fizeni o této nové zalobé do
doby, nez bude Nejvy$dim soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. s., proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35 Co 379,
380/2005-324. Nasledn¢ bylo tizeni pferuseno s ohledem na obnovené fizeni o nahradu
skody vedené mezi AKRO investiéni spoleénosti, a. s., a Ceskou republikou.

S ohledem na zaplaceni nahrady $kody ze strany Ceské republiky a zastaveni prvniho
fizeni o nédhradé¢ Skody bylo v tomto soudnim sporu rozhodnuto o pokra¢ovani
prerusené¢ho fizeni.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. vzala z divodu zaplaceni ¢aste¢né zpét zalobu vici
Ceské republice Ministerstvu financi. Soud navrhu na zpétvzeti vyhovél a fizeni vici
Ceské republice Ministerstvu financi zastavil.

Spor pokra¢oval viiéi Ceské republice Ministerstvu spravedlnosti. Rozsudkem ¢&. j. 20 C
8/2006-656 ze dne 21. 1. 2018 soud Zalobu zamitl.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., podala dne 15. 3. 2018 odvolani proti rozsudku
soudu v celém jeho rozsahu. Rozsudkem Meéstského soudu v Praze ze dne 20. 3.
2019 odvolaci_soud rozhodnuti_soudu I. stupné potvrdil. AKRO podalo proti
rozsudku dovolani. O investiéni spole¢nosti podaném dovolani rozhodl Nejvyssi
soud Ceské republiky dne 26. 5. 2020 tak, 7e dovolani odmitl (usneseni Nejvy3siho
soudu ze dne 26. 5. 2020, ¢&. j. 30 Cdo 3394/2019-792). Dne 10. 7. 2020 byla proti
rozhodnutim obecnych soudii v této véci podana k Ustavnimu soudu Ceské

! PGvodné zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K& s piislusenstvim byla v disledku ukon&eného konkurzu
Plzenské banky, a.s. v likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢.
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(epublikv ustavni stiznost, 0 které dosud nebylo rozhodnuto (spis veden u
Ustavniho soudu pod sp. zn. I. US 1924/20).

1.2. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Ufadem pro zastupovani statu ve
vécech majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.. o zaplaceni
¢astky 2.087.171.231,12 K¢ s prislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014

1.2.1. Dotcené fondy

a AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

a AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

a AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investiéni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla spolegnosti AKRO doruéena Zaloba Ceské republiky o zaplaceni
Castky 2.087.171.231,12 K¢ s piisludenstvim. Touto Zalobou se Ceskd republika
domahala vydani bezdtivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z
divodu uhrady castky 2.087.171.231,12 K& na zaklad¢ zruSeni pravomocnych
rozsudkd vydanych v fizeni AKRO proti Ceské republice o nahradu skody Nejvys3im
soudem Ceské republiky.

Vyse uvedena Zaloba byla v rozsahu &astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou
zpét a v tomto rozsahu bylo fizeni ¢astecné zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni
spoleCnosti, a. S., o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K¢ s pfislusenstvim, vynesen
Obvodnim soudem pro Prahu 6 rozsudek (¢. j. 8 C 445/2018), kterym bylo uloZeno
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K¢&
s urokem z prodleni 8,05 % ro¢né od 1. 9. 2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni
rozsudku bylo investi¢ni spole¢nosti doruceno dne 22. 8. 2018.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., dne 6. 6. 2018 podala odvolani proti pfedmétnému
rozsudku a dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek z odvolani ve vysi 4.100.000,-
K¢. O podaném odvolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. S., bylo dne 27. 11. 2018
rozhodnuto tak, Ze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6, ¢. j. 8 C 445/2014, v
plném rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a. ., doru¢eno dne 28. 12. 2018.

Na zakladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investi¢ni spolecnost, a. S., uhradila
Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,12 K¢& piedstavujici zalovanou jistinu. Uroky z
prodleni dle rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se investi¢ni spole¢nost rozhodla vyckat
rozhodnuti o mimotadnych opravnych prostredcich.

Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podalo AKRO dovoléani k Nejvy$$imu soudu CR,
které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, ¢.j. 29 Cdo 1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podalo AKRO dne 2. 8. 2019 Ustavni stiznost.
Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. I. US 2516/19, Gstavni
stiznost a s ni spojené navrhy odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska
prava, podana dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8. 2020 odmitnuta rovnéz.
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1.3. Ceska republika proti AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. — exekuéni Fizeni

pro vymozeni ¢astky 717.164.357,98 K¢, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 34 EXE 384/2019. Povéfeny soudni exekutor — Mgr. David Koncz —
Fizeni vedeno u Exekutorského tiradu Cheb pod sp. zn. 074 EX 01559/19.

AKRO investi¢ni spoleénost se proti exekuci briani navrhem na jeji zastaveni
zduvodu nevykonatelnosti _exekuéniho titulu viuci  majetku v dotéenych
podilovych fondech — ten byl dne 13. 8. 2019 zamitnut usnesenim Obvodniho
soudu pro Prahu 6 (¢. j. 34 EXE 384/2019-215). Proti tomuto rozhodnuti se
investi¢ni__spole¢nost odvolala. Méstsky soud Vv Praze jako soud odvolaci
prvostupnové rozhodnuti svvm usnesenim ze dne 4. 3. 2020, ¢. j. 72 Co 384,
3852019-310, potvrdil. AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., proti tomuto rozhodnuti
podala dovolani spojené s navrhem na odklad pravni moci pfedmétného usneseni
Méstského soudu v Praze. Nejvyssi soudu dne 13. 10. 2020 svym usnesenim ¢. j.
20 Cdo 2871/2020-495, pravni_moc_ napadeného usneseni Méstského soudu
Vv Praze odlozil, a to do kone¢ného rozhodnuti o investi¢ni spoleénosti podaném
dovolani.

Investi¢ni spoleénost se dale proti probihajici exekuci na majetek v podilovych
fondech brani Zalobami na vylouc¢eni majetku podilovych fondu z exekuce. Tyto
zaloby byly podany u Obvodniho soudu pro Prahu 6 a jsou v nasledujicich fazich
Fizeni:

Fond Titul Cislo jednaci Stav k datu vyroéni zpravy
Zaloba zamitnuta soudem 1.
stupné, rozsudek potvrzen
AKRO globalni akciovy vylouceni cennych odvolaci soudem — dovolani
. 13 C 165/2019 e )
fond papirt z exekuce k Nejvyssimu soudu podano 27.
8. 2020 (sp. zn. 20 Cdo
3289/2020)
AKRO fond lougeni cennvch Zaloba zamitnuta soudem 1.
progresivnich vylouceni cernyc 19 C 265/2019 | stupné, odvolani podéno 21. 9.
. , papirt z exekuce
spole¢nosti 2020
. e , Zaloba zamitnuta soudem 1.
AKRO balancovany vylougeni cennjch 8 C260/2019 | stupné, odvolani podano 10. 12.
fond papirt z exekuce
2020
VT vylouceni penéznich
AKRO glc;(t))z:jnl akciovy prostiedki na aétech z 7 C 87/2019 fizeni pferuseno
exekuce
AKRO fond vylouceni penéznich Zaloba zamitnuta soudem I.
progresivnich prostiedkii na Gétech z 19 C 264/2019 stupné, odvolani podano 21. 9.
spole¢nosti exekuce 2020
. vylouceni penéznich
AKRO ?ngncovany prostredkii na uctech z 27 C 260/2019 Jednani odro¢eno na 11. 2. 2021
exekuce
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1.4. Soudni spor AKRO investi¢ni spoleCnost, a. s., s Ceskou republikou,
zastoupenou Ministerstvem spravedlnosti, 0 nahradu $kody 717.164.357,98 K¢
dle zakona ¢. 82/1998 Sb., vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 10
C 39/2019.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., uplatnila narok na nahradu Skody u Ministerstva
spravedlnosti dne 2. 4. 2019. Ministerstvo spravedlInosti poZzadavek na ndhradu Skody
a nemajetkove Ujmy odmitlo dopisem ze dne 11. 9. 2019 s poukazem na to, Ze AKRO
investicni spolecnost, a. s., m¢la obdrzené plnéni vratit jiz po zruSeni rozsudku
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, ¢. j. 35 Co 34/2012-761, a neméla
vyckavat vysledku fizeni o vydani bezdiivodného obohaceni.

AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., vznikl narok na nahradu $kody vici Ceské
republice v disledku zcela zjevnych prutaha v fizeni vedeném u Obvodniho soudu pro
Prahu 6 pod sp. zn. 8 C 445/2014 a také z divodu nezdkonného rozhodnuti a
nespravného uiedniho postupu ve véci vysSe uroku z prodleni, které jsou exekucné
vymahany, a to ve vysi 717.164.357,98 K¢.

Z toho duvodu dne 1. 10. 2019 AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S., podala Zalobu o
zaplaceni vySe uvedené ¢astky. Obvodni soud pro Prahu 6 rozsudkem ze dne 21.
1. 2020 Zalobu investi¢ni spole¢nosti zamitl. Jeho rozhodnuti bvlo potvrzeno
rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 7. 2020, ¢. |. 55 Co 144/2020-309.
AKRO investi¢ni spole¢nost podala dne 17. 9. 2020 proti rozhodnuti odvolaciho
soudu dovolani k Nejvys§imu soudu Ceské republiky, o kterém dosud nebylo
rozhodnuto.
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2. Podstatné udaje, které zajisti, aby priloha ucetni zavérky poskytla investorim
vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a o vysledcich
hospodareni obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu za uplynulé
ucetni obdobi (podle § 234, odst. (1), pism. j) ZISIF

2.1. Exekuce na majetek byvalych CS fondi

V souvislosti se soudnimi spory (popsanymi vyse v teto zprave) podala dne 6. 3. 2019
Ceska republika — Ministerstvo financi ndvrh na exekuci na majetek podilovych
fonda:

- AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.,

- AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.,

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

pro vymozeni nezaplacenych Uroka z prodleni.

Nasledné spole¢nost AKRO obdrzela:

- ptikazy k provedeni exekuce penézit¢ sumy ve vysi 725.215.455,98 K¢
(pohledavku navySenou o pravdépodobné ndklady exekuce a pravdépodobné
néklady MF CR). Spolenost AKRO timto okamzZikem ztratila pravo nakladat s
penéznimi prostiedky na vSech uctech vsech dotéenych podilovych fondd,
pouzivat tyto prostfedky k platbadm anebo s nimi jinak nakladat.

- protokol o soupisu vSech cennych papiri dotéenych podilovych fondd. Spole¢nost
AKRO timto okamZikem ztratila pravo nakladat s cennymi papiry pojatymi do
soupisu, tj. se vdemi cennymi papiry dotéenych podilovych fondu.

- ptikaz k zapisu pozastaveni vykonu prava naklddat s investiénimi nastroji.
Spole¢nost AKRO timto okamzikem ztratila pravo naklddat s vesSkerymi
investi¢nimi nastroji vSech dot¢enych podilovych fondu.

Spole¢nost AKRO se proti exekuci brani navrhem na zastaveni exekuce (viz vyse),

zalobami na vylouceni majetku podilovych fondi z exekuce, které jsou projednavany

u Obvodniho soudu pro Prahu 6 (viz vyse), dale pak byl dne 2. 4. 2019 vaci

Ministerstvu spravedInosti podan ndvrh na:

- uplatnéni naroku na nahradu Skody ve vysi 717.164.357,98 K¢ dle zakona ¢.
82/1998 Sb.

- uplatnéni ndroku na piiméfené zadostiuc¢inéni za vzniklou nemajetkovou jmu dle
zakona ¢. 82/1998 Sb.

Ode dne 6. 3. 2019, tj. ode dne zah4jeni exekucniho tizeni proti majetku v dotéenych
podilovych fondech, které je pod sp. zn. 074 EX 01559/19 vedeno u Exekutorského
ufadu Cheb Mgr. Davidem Konczem, soudnim exekutorem, nejsou investini
spole¢nosti z majetku v dotéenych podilovych fondech hrazeny Zadné pohledavky,
Které investicni spolecnost vici dotenym podilovym fondim eviduje, a to jak
pohledavky z titulu uplaty za obhospodafovani a administraci majetku v podilovych
fondech, tak i z titulu ptrefakturace nakladd, které investi¢ni spole¢nost za podilové

Vv oW

fondy prabézné hradi.
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Ke dni 30. 11. 2020 byla z penéznich uctd tii dotcenych podilovych fondu (byvalych
C. S. fondl) soudnim exekutorem vymoZzena celkova Céastka 35.642.276,44 K¢, tj.
Castka 18 890 303,65 K& z penézniho u¢tu AKRO globalni akciovy fond, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.; ¢astka 2 125 815,61 K¢ z penézniho
uctu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spoleCnost, a. s.; ¢astka 14 626 157,18 K¢ z penéznich u¢ti AKRO balancovany fond,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. Provedenim tohoto Ukonu
doslo k tomu, Ze ke dni 30. 11. 2020 je hodnota prostiedkii na penéznich uctech vSech
tii dot¢enych fondt 0,- K¢.

Fond Pi‘evedené 7z toho:
prostiedky ve prospéch CR MF ve prospéch
nakladii exekuce

AKRO globalni akciovy fond 18 890 16 254 2636
AKRO fond progresivnich spol. 2126 1078 1048
AKRO halancovany fond 14 626 14 297 329
Celkem 35 642 31629 4013

2.2. Podani insolven¢nich navrhi za byvalé C. S. fondy
S ohledem na platebni neschopnost, ve které se podilové fondy

- AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

- AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.
S.

ve vztahu jak k obhospodarovateli, AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., tak depozitafi,
Ceskoslovenské obchodni bance, a. s., nalézaji, podal obhospodatovatel dotéenych
podilovych fondd, AKRO investiéni spole¢nost, a. s., za kazdy z téchto podilovych
fondt dne 10. 9. 2020 insolven¢ni navrh spojeny s ndvrhem na prohlaseni konkursu.
Vsechna tfi insolvencni fizeni, ktera jsou u Méstského soudu v Praze vedena pod sp.
zn. 91 INS 19156/2020, 91 INS 19157/2020 a 91 INS 19159/2020, se ke dni 30. 11.
2020 nachazela ve fazi do rozhodnuti o Upadku.

2.3. Soudni spor AKRO investi¢ni spolefnosti, a. s., s Mgr. Davidem Konczem,
soudnim exekutorem, Exekutorsky wuiad Cheb, o zaplaceni 61.500,- K¢
s piisluSenstvim (nahrada nakladi obhospodaiovani podilového fondu
v exekuci).

Investicni spolecnost se od okamziku zahdjeni exekuc¢niho fizeni proti dotCenym
podilovym fondiim obracela na soudniho exekutora sZadostmi o Castecné zruseni
exekucnich ptikazi tak, aby bylo z majetku v pfislusném podilovém fondu hradit
uplatu investiéni spole¢nosti za spravu majetku v daném podilovém fondu, ktera
Z podstaty véci probiha i béhem exekuéniho fizeni. Soudni exekutor zadost investi¢ni
spolecnosti dopisem ze dne 20. 8. 2019 odmitl. Investi¢ni spolecnost proto dne 16. 4.
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2020 podala u Okresniho soudu v Chebu Zzalobu o zaplaceni jedné z ji vydanych faktur
z titulu uplaty za obhospodarovani majetku v AKRO balancovaném fondu, otevieném
podilovém fondu, AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. Véc je u Okresniho soudu
v Chebu vedena pod sp. zn. 17 C 151/2020, jednani ve véci je bylo nafizeno na 28. 1.
2021.

Udalosti, které nastaly po datu uéetni zavérky

V obdobi sestaveni této Gcetni zavérky se v ramci Ceské republiky i celosvétove
zavadéji rizna opatfeni v souvislosti s bojem proti $ifeni virové choroby COVID-
19 zpisobené koronavirem SARS-CoV-2. Tato opatfeni mohou mit pfimy nebo
nepfimy dopad i na budouci hospodérskou situaci Investiéni spole¢nosti. Jelikoz v
soucasné dobé nelze odhadnout, jaka opatfeni a po jak dlouhou dobu budou v
acinnosti, nelze konkrétni dopady v soucasnosti spolehlivé urdit.

V Praze dne 15. 1. 2021

Ing. Jiti Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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