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Zprava nezavislého auditora
Akcionaram spoleénosti AKRO investiéni spoleénost, a.s.

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 29. 4. 2013 vydali k Ucetni zavérce, ktera je soucasti
této vyroCni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

"Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky spolecnosti AKRO investi¢ni spolenost, a.s., se
sidlem Slunna 547/25, Praha 6, identifikacni Cislo 49241699, ktera se sklada z rozvahy k

31. 12. 2012, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012 a pfilohy této G&etni
zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici

informace.
Odpovédnost statutarniho organu Gcetni jednotky za Géetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. je odpovédny za sestaveni cetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi (¢etnimi predpisy, a za takovy
vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této (icetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali primérenou jistotu, Ze uCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup( k ziskani dlkaznich informaci o ¢astkach a
udajich zverejnénych v (icetni zavérce. Vybér postupt zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti udaju uvedenych v Géetni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém
relevantni pro sestaveni GCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitiniho
kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Ucetnich metod, primérenosti ucetnich odhadl provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace (cetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

BDO Audit s. r. 0., Zeska spolenost s ruenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, auditorské
opravnéni Komory auditori ¢R €. 018) je Eélenem BDO International Limited (spoleénasti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soudasti mezinarodni sité
nezavislych élenskych firem BDO.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti AKRO
investicni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2012 a nakladl, vynost a vysledku jejiho hospodareni za
obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.“

Zprava o zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami

Oveérili jsme vécnou spravnost (daju uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012. Za sestaveni
této zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost,

a.s.. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéreni stanovisko k této zpraveé o vztazich.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s AS €. 56 Komory auditorti Ceské republiky. Tento standard
vyzaduje, abychom planovali a provedli ovéreni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Ovéreni je omezeno predevsim na
dotazovani pracovniku spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zplusobem provedené
provéreni vécné spravnosti idajl. Proto ovéreni poskytuje niZsi stupen jistoty nez audit. Audit
zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadrujeme vyrok auditora.

Na zakladé naseho ovéreni jsme nezjistili zadné skutecnosti, které by nas vedly k domnénce, ze
zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. za
obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012 obsahuje vyznamné vécné nespravnosti.

Zprava o ovéreni vyrocni zpravy

Ovérili jsme téz soulad vyrocni zpravy spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. s icetni
zavérkou, ktera je v této vyrocni zpravé obsazena. Za spravnost vyrocni zpravy je zodpovédny
statutarni organ spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s.. Nasim tkolem je vydat na zakladé
provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s Gcetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor
naplanoval a provedl| ovéreni tak, aby ziskal pfimérenou jistotu, Ze informace obsazené ve
vyrocni zpravée, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v icetni zavérce,
jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou Gcetni zavérkou. Jsme presvédceni,
Ze provedené ovéreni poskytuje priméreny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spole€nost s ruCenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vloZka C. 7279, auditorské
opravnéni Komory auditord CR €. 018) je ¢lenem BDQ International Limited (spoleénosti s rucenim omezenym ve Velké Britanii) a je souéasti mezinarodni sité
nezavislych &lenskych firem BDO.
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Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti AKRO investicni
spolecnost, a.s. k 31. 12. 2012 ve viech vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou tcetni

zavérkou.

V Praze dne 29. dubna 2013

BDO Audit s. r. o., auditorské opravnéni ¢. 018
zastoupena partnery:

g
Ing. § Hendrych Ing. Petr Slavicek
auditorské opravnéni ¢. 2169 auditorské opravnéni ¢. 2076

BDO Audit s. r. 0., Zeska spolecnost s ruCenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstrikového soudu Praha, oddil a vleZka C. 7279, auditorské
opravnéni Komory auditord CR €. 018) je Clenem BDO Internaticnal Limited (spaleénosti s ru€enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych Elenskych firem BDO.
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ZPRAVA O VZTAZICH

mezi spolecnosti AKRO holding, a.s. jako osobou ovladajici a spole¢nosti AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. jako osobou ovladanou a mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
a ostatnimi osobami ovladanymi spole¢nosti AKRO holding, a. s. za ucetni obdobi roku 2012.

1. Uvod

Tato zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 66a, odst. 9 zdkona ¢. 513/1991 Sb.,
Obchodniho zdkoniku v platném znéni (dale jen ,,Obchodni zakonik). Popisuje vztahy
s propojenymi osobami, tj. podle Obchodniho zakoniku vztahy mezi ovladajici a ovladanou
osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Vztahy jsou popsany
zpusobem pfihlizejicim k nutnosti vyhovét § 17 - § 20 Obchodniho zakoniku, tykajici se
obchodniho tajemstvi.

2. Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi osobami za posledni acetni obdobi, tj. za
obdobi od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012 (dale jen ,,rozhodné obdobi*).

3. Propojené osoby

3.1 Ovladana osoba

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Sidlo: Praha 6, StieSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 49 24 16 99

AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s., byla dne 8. fijna 1993 fadn¢ zapsana do obchodniho
rejstiiku vedeného Méstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, ¢islo vlozky 2164.

AKRO investicni spolecnost, a.s, Slunna 25, 162 00 Praha 6, 1C0O: 49241699, tel.: 234 261 600, fax: 234 261 603, internet: www.akro.cz
AKRQ investicni spolecnost, a.s., bvla dne 8. Fifna 1993 Fadné zapsdna do obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym obchodnim soudem
v Praze, oddil B, c¢islo viozky 2164



3.2 Ovladajici osoby, dalsi propojené osoby, ovladané osobou ovladajici ovladanou
osobu

3.2.1 Piimou ovladajici osobou je podle struktury vlastniku:

AKRO holding, a.s.

Sidlo: Praha 6, Stie$ovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikac¢ni cislo: 279 20 488

AKRO holding, a.s. byla dne 1. ¢ervence 2007 fadné zapsana do obchodniho rejstiiku
vedeného Meéstskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 12058

3.2.2 Dalsi propojené osoby, ovladané osobou ovladajici ovladanou osobu

MARINCO a.s.

Sidlo: Praha 6, StieSovice, Slunna 547/25, PSC: 162 00

Identifikacni ¢islo: 250 83 422

Spole¢nost MARINCO, a.s. byla dne 17.fijna 1996 tadné zapsana do obchodniho rejstitku
vedeneého Mestskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 4357.

4. Mezi propojenymi osobami ve smyslu 66 a), odst. 9 Obchodniho zakoniku byly
uzavieny nasledujici smlouvy, u¢inéna opatieni a uskute¢nény nasledujici jiné
pravni ukony:

4.1 Uzavrené smlouvy

4.1.1 Vrozhodném obdobi mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici trvaly tyto
smlouvy:

1) Smlouva o poskytoviani sluzeb souvisejicich s provozem a spravou kancelari
uzaviena dle § 269 odst. 2 Obchodniho zakoniku mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni
spoleCnost, a. s. (dale jen ,zdkaznik™) a spole¢nosti MARINCO a. s. (dale jen
poskytovatelu) dnc 23.12.2004.

a. Predmétem této smlouvy je poskytovani sluzeb spocivajicich v zabezpeceni
provozu a spravy kancelafi, véetné komunikacni a bezpecnostni infrastruktury
sekretariatu.

b. Poskytovatelem bylo zahdjeno plnéni dne 1. 1. 2005.

AKRO investicni spolecnost, a.s, Slunna 25, 162 00 Praha 6, 1CO: 49241699, tel.: 234 261 600, fax: 234 261 603, internet: www.akro.cz
AKRO investicni spolecnost, a.s., bvla dne 8. Fijna 1993 Fadné zapsana do obchodniho rejstFiku vedeného Krajskvm obchodnim soudem
v Praze, oddil B, cislo viozky 2164



2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Smlouva o podnajmu nebytovych prostor mezi spoletnosti AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. a MARINCO a. s. ze dne 23. 12. 2004
a. Predmétem této smlouvy je podndjem nebytovych prostor, véetné thrady
nakladi za sluzby vztahujici se k pronajimanym prostoram (voda, plyn,
elektricka energie).
b. Poskytovatelem bylo zahajeno plnéni dne 1. 1. 2005.
Smlouva o uvéru mezi spolec¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (véritel) a AKRO
holding, a.s. (dluznik) ze dne 1. dubna 2010.
Piedmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.
Smlouva o uvéru mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (véritel) a AKRO
holding, a.s. (dluznik) ze dne 4. kvétna 2010.
Pifedmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.
Smlouva o uvéru mezi spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (véfitel) a AKRO
holding, a.s. (dluznik) ze dne 14. kvétna 2010.
Pfedmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.
Smlouva o uvéru mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (véfitel) a AKRO
holding, a.s. (dluznik) ze dne 2. ¢ervna 2010.
Pfedmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.
Smlouva o uvéru mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (véritel) a AKRO
holding, a.s. (dluznik) ze dne 2. ¢ervna 2010.
Pfedmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.
Smlouva o uvéru mezi spole¢nosti AKRO investicni spole¢nost, a.s. (véfitel) a AKRO
holding, a.s. (dluznik) ze dne 25. srpna 2010.
Pfedmétem této smlouvy je provozni tinancovani aktivit dluznika.
Smlouva o uvéru mezi spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (véfitel) a AKRO
holding, a.s. (dluznik) ze dne 7. prosince 2010.
Pfedmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.

10) Smlouva o Gvéru mezi spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (véritel) a AKRO

holding, a.s. (dluznik) ze dne 2. biezna 2011.
Predmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.

11) Smlouva o Gvéru mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s. (veritel) a AKRO

holding, a.s. (dluznik) ze dne 10. kvétna 2011.
Pfedmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.

12) Smlouva o uvéru mezi spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (veritel) a AKRO

holding, a.s. (dluznik) ze dne 8. ¢ervence 2011.
Pfredmétem této smlouvy je provozni financovani aktivit dluznika.

4.1.2 V rozhodném obdobi byly mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici uzavieny
tyto smlouvy:

V rozhodném obdobi nebyly uzavieny mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici zadné
smlouvy.

AKRQ investicni spolecnost, a.s, Slhunna 25, 162 (00 Praha 6, 1C0: 49241699, tel : 234 261 600, fax: 234 261 603, internet: www.akro.cz
AKRO investicni spolecnost, a.s., bvla dne 8. Fijna 1993 Fadné zapsdna do obchodniho rejst#iku vedeného Krajsioom obchodnim soudem

v Praze, oddil B, Cislo viozky 2164



4.2 Jiné pravni ukony udinéné ovlidanou spolecnosti v zajmu ovladajici spolecnosti a
dalSich propojenych osob

Ovladana osoba AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. v rozhodném obdobi nepfijala ani

neuskuteénila zadné pravni ukony (které jiz nejsou v této zpravé popsany) vuci osobam dle
§ 66a) odst. 9 Obchodniho ziakoniku.

4.3 Opatfeni prijata nebo uskuteénéna ovladanou osobou v zajmu nebo na popud
ovladajici spole¢nosti a dalSich propojenvch osob, jejich vyhody a nevyhody

Zadna opatieni (ktera jiz nejsou v této zpravé popsana) nebyla v zajmu nebo na popud osob
ve smyslu § 66a odst. 9 Obchodniho zékoniku pFijata nebo u¢inéna.

5. Poskytnuta plnéni a protiplnéni

V rozhodném obdobi nebyla osobou ovladanou poskytnuta osobé ovladajici Zadna pinéni,
kromé plnéni a protiplnéni uvedenych v této zpravé.

6. Ujma vznikla ovladané osobé

Ovladané osobé mevznikla z titulu uzavieni vy$e uvedenych smluv, vy$e uvedenych jinych
pravnich tkond, ostatnich opatfeni a poskytnutych plnéni ¢i pfijatych protiplnéni Zadna
ujma.

7. Prohlaseni predstavenstva

Piedstavenstvo prohlasuje, Ze udaje uvedené ve zprave jsou uplné, prikazné a spravne.

V Praze, dne 29. 3. 2013

Ing. Jiri Travnicek
Predseda predstavenstva

AKRO investicni spolecnost, a.s, Slunna 23, 162 (00 Praha 6, 1C0: 49241699, tel.: 234 261 600, fax: 234 261 603, internet: www.akro.cz
AKRO investicni spolecnost, a.s., bvla dne 8. Fijna 1993 fadné zapsana do obchodniho rejstitku vedeného Krajskym obchodnim soudem
v Praze, oddil B, ¢islo viozky 2164



Vyrocni zprdva 2012 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Vyrocni zprava za rok 2012

Uvodni slovo piedsedy piedstavenstva o podnikatelské &innosti a stavu
majetku spolec¢nosti v roce 2012 a o zamérech pro rok 2013

Viéazené damy, vaZeni panové,

jsme velmi radi, Ze Vam muiZeme pfedstavit Vyrocni zpravu spolecnosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., kterd shrnuje hospodafeni ndmi spravovanych otevienych podilovych fonda a
vyvoj spolecnosti v roce 2012.

Celkové obhospodafovala AKRO investicni spolec¢nost, a.s. k 31. 12. 2012 majetek
v otevienych podilovych fondech v celkové vysi 542,6 mil. K¢ (bez pfijaté ndhrady Skody —
viz nize).

Stejné jako v predchazejicich letech, byla ve vSech Ctyfech fondech uplathovdna aktivni
investi¢ni politika a podilnici mohli aktivné investovat pouze do fondu AKRO akciovy fond
novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Ostatni tfi fondy:

- AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,

- AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.,

- AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,

jsou z rozhodnuti regulatora, Ceské narodni banky, zatiZeny vstupni pfirdzkou 1.200 K¢ (do

3. 12. 2012), resp. 1.500 K& (od 4. 12. 2012) na jeden podilovy list. Zpétné odkupy

podilovych listl u téchto fondl jsou béZné spole¢nosti provadény.

Zminéné fondy jsou stdle zatizeny probihajicim soudnim sporem, ktery byl v roce 2012
pozitivng ovlivnén rozhodnutim Nejvy$itho soudu CR s naslednym rozsudkem Méstského
soudu v Praze. Po 15 letech od poskozeni CS Fondu v bfeznu 1997, byly ve prospéch fonda
pfevedeny Castky, viz niZe.

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o zaplaceni
¢astky 1.023.873.462,-- K¢ s prisluSenstvim

Rozsudkem Méstského soudu v Praze sp. zn.: 35 Co 34/2012, 35 Co 379/2005 ze dne 27. 9.
2012 byly dne 12. 12. 2012 ptipsany ve prospéch jednotlivych fondi penézni prostfedky ve
VySi:

- AKRO globadlni akciovy fond - ¢astka K¢ 1,366.672.412,56

- AKRO fond progresivnich spolecnosti - ¢astka K¢ 543.380.152,44

- AKRO balancovany fond - ¢astka K¢ 170.394.661,12

AKRO investi¢ni spole¢nost, po vyhodnoceni pravni situace podala dne 10. 1. 2013 dovolani

proti rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn.: 35 Co 34/2012, 35 Co 379/2005 ze dne
27.9.2012, a to do vyroku II, tykajici se zamitnuti Zaloby ohledn¢ droku z prodleni.
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Vyrocni zprdva 2012 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Dne 28. 1. 2013 bylo nasi spole¢nosti doru¢eno dovolani Ceské republiky - ministerstva
financi CR proti rozsudku Méstského soudu v Praze sp. zn.: 35 Co 34/2012, 35 Co 379/2005
ze dne 27. 9. 2012.

Fondy maji pted sebou "Pfechodné obdobi", které fesi stav pro postup pii vyméahani Skody

vidi Ceské republice, resp. stav dovoldni obou stran k Nejvys$simu soudu, a je ve statutech
upraven v § 94, u AKRO balancovaného fondu v § 95.

Vv,

Piedpokladame, e obdobné, jako u predchdzejicich 2 dovolani k Nejvyssimu soudu CR,
kterd byla rozhodnuta v rozmezi 2 - 3 let, budou i tato dovoldni rozhodnuta Nejvyssim
soudem CR v obdobné 1hité.

V roce 2012 jsme proSli opétovnou recertifikaci systému managementu kvality ISO
9001:2008 provedené spolecnosti Lloyd s Register Quality Assurance, kterd je ¢lenem britské
spole€nosti Lloyd’s Register se sidlem v Londyné, a ktera je prvnim certifikacnim orgdnem,
ktery ziskal britskou akreditaci UKAS a holandskou akreditaci RvA pro provadéni certifikaci
systému managementu kvality. NasSe spoleCnost je i naddle jednou z madla finan¢nich
instituciv Ceské republice, kterd systém fizeni kvality zavedla, a kterd plné vyuZivd viech
prostiedkil a postupti stanovenych aktudlni normou ISO pro tuto oblast.

Systém managementu kvality byl udélen pro cCinnosti Vytvdfeni a obhospodarovani
otevienych podilovych fonda a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim.

Certifikat ¢.: PRA 6000489 je platny od 11. 1. 2013 do 10. 1. 2016.
Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti icetni jednotky a o zamérech pro rok 2013

V roce 2012 AKRO investi¢ni spole¢nost a.s. hospodafila se ziskem po zdanéni ve vysi
551 tis. K¢.
I pro rok 2013 ocekéava vedeni spolecnosti ziskové hospodateni investi¢ni spolecnosti.

Vyznamnou pravni zménou je v poloviné letoSniho roku ocekdvané nabyti uCinnosti
Snémovnou projedndvaného nového zdkona o investiCnich spolecnostech a investi¢nich
fondech (ZISIF), ktery nahradi zdkon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a navazujici
provadéci piedpisy. V souvislosti s novym ZISIF bude novelizovan napt. zdkon €. 15/1998
Sb. o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a zdkon €. 256/2004 Sb. o podnikéani na kapitdlovém
trhu. Novy ZISIF v sobé& promitd harmonizaci s pojmoslovim i s privem EU.

Viézeni obchodni ptételé a vaZeni podilnici fonda,

kapitdlovym trhim pfejme pro letoSni rok vice politické a ekonomické stability, kterd je
jednim ze zdkladu prosperity tohoto vyznamného ekonomického sektoru.

Na tomto mist¢ mi dovolte pod€kovat i vSem zaméstnancim investicni spole¢nosti, ¢leniim
predstavenstva i dozor¢i rady, jakoZ i ¢lenim investi¢éniho vyboru za odvedenou prici pro
nasi spole¢nost v roce 2012.

Do roku 2013 pak pfejeme nasim podilnikiim, aby dosahli spokojenosti v pracovnim i v
soukromém Zivoté a pevné zdravi.
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A) TEXTOVA CAST — UDAJE ZA INVESTICNI SPOLECNOST

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Vyro¢ni zpravy rozumi ucetni obdobi, za které je
Vyro¢ni zprdva vypracovéna, tj. obdobi od 1. 1. do 31. 12. 2012.

Zkratka ,,PL* pouzivand v dalSim textu znamena ,,podilovy list*.
1. Zakladni adaje o investi¢ni spole¢nosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku)

Nazev spolecnosti:

Obchodni firma: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo spolecnosti:

Ulice: Slunna 547/25
Obec: Praha 6
PSC: 162 00

Vznik spolecnosti:

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., vznikla dne 8. f{jna 1993 zdpisem do obchodniho rejstiiku
vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164.

Identifikacni udaje:

IC: 492416 99

DIC: CZ 492416 99

Bankovni spojent: 15003474/6200 Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka
Praha

Zdkladnfi kapitdl:

Zakladni kapital: 14 960 000,-- K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie: 55000 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve

jmenovité hodnoté 272,- K¢

Orgadny spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku):

PREDSTAVENSTVO

predseda predstavenstva: Ing. Jiii Travnicek

¢len predstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
¢len predstavenstva: Ing. Natasa Hnatkova
DOZORCI RADA

predseda dozor¢i rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
¢len: Ing. Josef Kubicek

Clen: JUDr. Zbynék Valenta
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2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo
béhem rozhodného obdobi (dle Vyhlasky ¢. 194/2011 Sb., ze dne 27. ¢ervna 2011, o
podrobnéjsi tupravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani (dale jen
Vyhlaska), priloha ¢. 1, odst. 1, pism. a))

2.1. Zmény skutecnosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo
v roce 2012

2.1.1. Premeéna zaknihovanych akcii na listinné:
55 000 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 272,- K&
Zapsano: 1. ledna 2012

Z4dné daldi zmény ve skutenostech zapisovanych do obchodniho rejstifku v pfedmétném
obdobi nebyly.

3. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany investi¢ni spolecnosti (dle Vyhlasky, priloha ¢. 1, odst. 1, pism. b))

Podilové fondy jsou ve smyslu § 2, odst. e) a § 136 odst. 4 Ziakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani (déle jen Zdkona) povazovany za specidlni fondy.

3.1. V rozhodném obdobi obhospodarovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. tyto
fondy urcené investorim z iad verejnosti:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
ISIN: CZ0008473378 (SIN kéd pouzivany do 9. 8. 2010:
770980000077)
ICO fondu: 60167611
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 2000.

» AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.
ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

» AKRO fond progresivnich spolefnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608
Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.
ISIN: CZ0008473360 (SIN kod pouzivany do 9. 8. 2010:
5 770000002285)
ICO fondu: 60432616
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Strana 4/41



Vyrocni zprdva 2012 AKRO investicni spolecnost, a.s.

3.2. V rozhodném obdobi spravovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. tyto zrusené
podilové fondy:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

4. Udaje o skutetnostech s vfznamnym vlivem na vykon ¢&innosti investi¢ni spole¢nosti,
spolu s uvedenim hlavnich faktori, které mély vliv na hospodarsky vysledek (dle
Vyhlasky, piiloha ¢. 1, odst. 1, pism. c))

4.1. Skutecnosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti investi¢ni spole¢nosti:

Pfevaznou cast vynost investicni spolecnosti tvoii dplata za obhospodafovani podilovych
fondl. Jedna se o provizi z majetku spravovanych fondi, kterd je zavisld zejména na vyvoji
trznich cen cennych papira v portfoliu obhospodafovanych fondi a na dalsim plnéni
spojenym s drzenim CP (zejména vyplata dividend a podobné¢).

4.2. Hlavni faktory, jez mély vliv na hospodarsky vysledek investi¢ni spole¢nosti:

Hospodaisky vysledek je tvofen vynosy zfinan¢ni Cinnosti (dplata za obhospodafovani
podilovych fondll) a béZnymi provoznimi ndklady investi¢ni spolecnosti. V pribéhu roku
2012 nedoslo k zadnym mimoiadnym udalostem, které by ovlivnily hospodarsky
vysledek.

5. Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozoréi rady, ostatnich vedoucich osobéch, portfolio
manazerech investicni spolecnosti a c¢lenech vybori odbornika (dle Vyhlasky,
priloha ¢. 1, odst. 1, pism. d))

5.1. Clenové piedstavenstva

5.1.1. Predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek
Vzdélani: Vysokd Skola ekonomickd v Praze, fakulta obchodni, obor
ekonomika zahrani¢niho obchodu
Praxe: 39 let, z toho 9 let v kolektivnim investovani
Ve funkci pfedsedy ptedstavenstva od 24. 9. 2004 (datum schvaleni byv.
Komisi pro cenné papiry)

5.1.2. Clen piedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates
Vzdélani: Pravnickd fakulta Univerzity Karlovy v Praze, obor pravo
Praxe: 39 let, z toho 13 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 5. 8. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

5.1.3. Clenka pfedstavenstva Ing. Natasa Hnatkova
Vzdélani: Ceskd zemé&délska univerzita, fakulta Provozné ekonomickd, obor
Ekonomie a Management
Praxe: 9 let, z toho 9 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 6. 8. 2008 (den vzniku Clenstvi v pfedstavenstvu)

5.2. Clenové dozoréi rady

5.2.1. Clen dozor¢i rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
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5.2.2.

5.2.3.

&len védecké rady fakulty financi a déetnictvi VSE

¢len European Finance Association

¢len redakcni rady ¢asopisu Bank and Credit (National Bank of Poland)
Vzdélani: Vysoka Skola ekonomickd v Praze, fakulta narodohospodéiskd, obor
finance

Praxe: 31 let, z toho 15 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 8. 9. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

Clen dozoréi rady: Ing. Josef Kubitek

Kvestor Univerzity Karlovy v Praze

Vzdélani: Vysokd Skola ekonomicka v Praze, fakulta vyrobné ekonomicka,
obor ekonomika primyslu

Praxe: 28 let, z toho 16 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 7. 4. 1997 (datum schvaleni Ministerstvem Financi CR)

Clen dozor¢i rady: JUDr. Zbynék Valenta

Vzdé€lani: Pravnickd fakulta Univerzity Karlovy v Praze

Od roku 1997 zapsan do seznamu makléfi

Praxe: 23 let, z toho 17 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 15. 11. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

5.3. Portfolio manazer

5.3.1.

5.3.2.

Jeremy Laurence Monk

Vzd¢€lani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA),
Diploma of Imperial College (DIC)]
City University Business School, London - Bachelor of Science (BSc
Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professional (ASIP)

Praxe: 25 let, z toho 25 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 23. 2. 2005 (datum schvéleni byv. Komisi pro cenné papiry)

PhDr. Michal Mares, CFA — zastupce portfolio managera

Vzdélani: Filosofickd fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester
Institute of Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute,
1997)

Praxe: 29 let, ztoho 21 let v oblasti investicniho rozhodovani, ocenovani
spolecnosti a corporate finance.

Ve funkci od: 1. 12. 2007

5.4. Ostatni vedouci osoby

54.1.

5.4.2.

Ing. Jiii Travnicek — generalni feditel spolecnosti (viz vyse — 5.1.1)

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné zejména za oblast finanéniho fizeni
AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od 20. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi
pro cenné papiry)

Jeremy Laurence Monk — feditel pro obhospodarovani otevienych
podilovych fondt (viz vySe - 5.3.1)
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Ve funkci vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku
v podilovych fondech AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od 23. 2. 2005 (datum
schvéleni byv. Komisi pro cenné papiry)

5.4.3.

Ing. Natasa Hnatkova — provozni feditel (viz vyse — 5.1.3)
Ve funkci provozniho feditele od 1. 6. 2007.

Z4dné dalif ostatni vedouci osoby v AKRO investiéni spoleénosti nejsou.

6. Udaje o osobg, ktera méla kvalifikovanou i¢ast na AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s.
(dle Vyhlasky, priloha €. 1, odst. 1, pism. e))

6.1. Udaje o osobé, ktera méla v rozhodném obdobi kvalifikovanou a¢ast na AKRO

investi¢ni sp

Jediny akcionar

Nézev spolecnosti:

Sidlo spolec¢nosti:

VySe a druh ucasti:

Doba ucasti:

ole¢nosti, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.
AKRO holding a.s.!
Slunna 547/25

Praha 6 — StreSovice

100% vlastnictvi (55000 ks kmenovych akcii na jméno

v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 272 K¢)

od 18. fijna 2007

7. Udaje o osobach, na kterych méla v rozhodném obdobi AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a. s. kvalifikovanou ucast (dle Vyhlasky, priloha ¢. 1, odst. 1, pism. f))

AKRO investi¢ni spolec¢nost, a. s. neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou dcast na

zadné osobé.

8. Udaje o osobach, které byly s AKRO investi¢ni spoletnosti, a. s. personalné
propojené” (dle Vyhlasky, piloha & 1, odst. 1, pism. g))

Tabulka ¢. 1

Nazev pravnické ¢ Zpusob propojeni - Doba, po kterou
osoby pozice v propojené osobé existuje propojeni
Nadacni fond 26167531 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Revizor N/A
MATERINKA
MARINCO, a.s. 25083422 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Piedseda Od 15. zari 2006 do
pfedstavenstva | vzniku této zpravy
AKRO holding, a.s. 27920488 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Piedseda Od 1. ¢ervence 2007
pfedstavenstva | do vzniku této zpravy

1 AKRO holding, a.s. byla dne 1. ¢ervence 2007 faddné zapsdna do obchodniho rejstitku vedeného Méstskym
obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 12058.

? Osobou personalné propojenou se pro téely této Vyro&ni zpréava rozumi pravnickd osoba, jejim? statutdrnim
orgdnem nebo Clenem jejitho statutirniho nebo dozorciho orginu je fyzickd osoba, kterd je soucasné Clenem
predstavenstva, dozor¢i rady nebo zaméstnancem investi¢ni spolecnosti, ktery plni informaéni povinnost dle

Vyhlagky.
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BIOETA a.s. (do 13. 8. | 27109810 Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Predseda Od 13. srpna 2008 do
2008 H-MAPL, a.s.) predstavenstva | vzniku této zpravy
ICZN.V. 34284333 | Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Predseda Od 2. t{jna 2007 do
Naritaweg 127-137, pfedstavenstva | data vzniku této
1043BS Amsterdam Zpravy
1MM a.s. 24830186 | Ing. Pavel Rosendorf, CSc. Piedseda Od 30. biezna 2011 do
predstavenstva | data vzniku této
Zpravy
BIOETA a.s. (do 13. 8. | 27109810 Ing. Ivan Kinkor’ Clen Od 13. srpna 2008 do
2008 H-MAPL, a.s.) predstavenstva | vzniku této zpravy
MARINCO, a.s. 25083422 Ing. Ivan Kinkor Clen Od 15. zari 2006 do
pfedstavenstva | vzniku této zpravy
AKRO holding, a.s. 27920488 Ing. Ivan Kinkor Mistopiedseda | Od 1. cervence 2007
predstavenstva | do vzniku této zpravy
Incotech s.r.o. 28447948 Ing. Ivan Kinkor Jednatel Od 20. srpna 2008 do
vzniku této zpravy
MARINCO, a.s. 25083422 Ing. Jit{ Travnicek® Mistoptedseda | Od 15. zai{ 2006 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
AKRO holding, a.s. 27920488 Ing. Jif{ Travnicek Mistopiedseda | Od 1. Cervence 2007
predstavenstva | do vzniku této zpravy
CNC TECHNOLOGY | 26175142 Ing. Ivan Kinkor Jednatel Od 10. kvétna 2000 do
TRADING, s.r.o. vzniku této zpravy
NEWTECH s.r.o0. 49825119 Ing. Ivan Kinkor Jednatel Od 11. ledna 2002 do
vzniku této zpravy
BCJ as. 25773402 Ing. Jiff Travnicek Predseda Od 8. dubna 2009 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
BABY CLUB 61250783 Ing. Jif{ Travnicek Jednatel Od 14. biezna 2000 do
JUKLIK, spol. s r.o. vzniku této zpravy
CK JUKLIK s.r.o. 28184327 Ing. Jiff Travnicek Jednatel Od 6. listopadu 2007
do vzniku této zpravy
DOSTAV Praha a.s. 45274550 Ing. Jiff Travnicek Clen Od 8. ¢ervna 2007 do
predstavenstva | vzniku této zpravy
DUM ZDRAVI ,,U 25717774 Ing. Jifi Travnicek Predseda Od 18. zaif 2006 do
Pramene®, a.s. predstavenstva | vzniku této zpravy
Rapid, akciova 00001040 Ing. Jif{ Travnicek Mistopiedseda | Od 2. ledna 2003 do
spole¢nost predstavenstva | vzniku této zpravy
Drevaiské zdvody 25928431 Ing. Jiff Travnicek Jednatel Od 3. ¢ervence 2003
Vysoké Veseli s.r.o. do vzniku této zpravy
CHORIZA, a.s. 26506904 Ing. Jiff Travnicek Clen dozoré{ Od 15. dubna 2008 do
rady vzniku této zpravy
DUM ZDRAVI "U 25631896 Ing. Nataga Hnétkova Jednatel 0d 22. listopadu 2009
Pramene", sprava, do vzniku této zpravy
s.I.0.
CORIUMTEX Blata 24696170 Ing. Natasa Hnatkova Jednatel Od 14. ¢ervna 2010 do
S.I.0. vzniku této zpravy
Nadace Heleny 62934261 Ing. Josef Kubitek’ Predseda Od 15. ledna 2001 do
Rehakové spravni rady vzniku této zpravy
AMISTA investi¢ni 27437558 Ing. Josef Kubicek Clen dozoré{ Od 6. dubna 2006 do

spolecnost, a.s.

rady

vzniku této zpravy

3 Zaméstnanec AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s.
* Generalni feditel a predseda piedstavenstva AKRO investiéni spole¢nosti, a. s.
> Clen dozoréi rady v AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s.

Strana 8/41




Vyrocni zprdva 2012 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Bytové druZstvo 61462811 | Doc. JUDr. Pavel Mates, CSs. ° | Clen Od 15. ¢ervna 1994 do
Psohlavca 1501/5 pfedstavenstva | vzniku této zpravy

9. Udaje o osobach, které jednaly v rozhodném obdobi s AKRO investi¢ni spole¢nosti,

10.

a. s. ve shodé, a které nejsou uvedeny vyse (dle Vyhlasky, piiloha ¢. 1, odst. 1, pism.

Z4dné takové osoby nejsou.

Udaje o soudnich nebo rozhodé&ich sporech, jejichi téastnikem byla nebo je
v rozhodném obdobi AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. sama nebo na ucet fondi
kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu pievySuje 5% hodnoty
majetku investi¢ni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor
tyka (dle Vyhlasky, priloha €. 1, odst. 1, pism. i))

10.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou

o zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K&’ s piisluSenstvim

10.1.1. Dotcené fondy:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spolefnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. vedeny s Ceskou republikou,
zastoupenou Ministerstvem financi CR a Ministerstvem spravedlnosti CR o zaplaceni
Castky v celkové vysi 1.023.873.462,- K¢ s prislusenstvim (piivodné Zalovana ¢astka
1.114.275.017,- K¢ s prislusenstvim byla v disledku ukonceného konkurzu Plzenské
banky, a.s. sniZena o 90.401.555,- K¢), vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod
¢.j.. 21 C 44/2000. Jednd se o zalobu na ndhradu Skody zplisobené nespravnym
ufednim postupem stitnich orgdnii na majetku byvalych C.S. Fondli. Obvodni soud
pro Prahu 2 vyhovél podané Zalobé a uloZil Zalované Ceské republice povinnost
zaplatit Zalovanou c¢4stku. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doru¢eno AKRO
investi¢ni spoleCnosti, a.s. dne 17. 3. 2005, rozsudek nenabyl pravni moci, Zalovana
strana se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl stanoven na 11. 11.
2005. Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhlaSeni rozsudku na den 22. 11. 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlaSen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvoldni Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 (¢.j.: 21 C 44/2000):

Rozsudkem M¢stského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na nahradu Skody vici Ceské republice byla
ZAMITNUTA.

® Clen predstavenstva AKRO investiéni spolecnosti, a. s.
7 Plivodné Zalovand &astka 1.114.275.017,- K& s pifslusenstvim byla v diisledku ukonéeného konkurzu
Plzeiiské banky, a.s. v likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢.

Strana 9/41




Vyrocni zprdva 2012 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Tento rozsudek byl AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. doruc¢en dne 11. ledna 2006.
Zaroven bylo spolecnosti doru¢eno i opravné usneseni o ndkladech odvolaciho fizeni
ze dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena ptivodni
vyméfend vyse ndhrady ndkladt odvolactho fizeni, které maji byt hrazeny Ceské
republice, z castky 18.321.067,- K¢ na 413.376,- K¢. Celkova nahrada nakladi
iizeni Ceské republice za Fizeni pied Obvodnim soudem pro Prahu 2 tak &inila
4.010.776,- K¢.

Dilvod zamitnuti Zaloby:

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odiivodnéni rozsudku nemuze
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. po postoupeni pohledavky Zalovat pfedmétnou
pohledavku tak, jak Zaluje, tj. pozadovat, aby byla pfiznana ji, nebot' nema aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze Zalobce
byl postupnikem pozidan, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohleddvku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, ze zalobce pohleddavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zdk.
nevymaha.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. s vyse uvedenym nazorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, Ze pii vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1 obcanského
zékoniku, tj. vymdhala pohleddvku na Zadost postupnika svym jménem a na ucet
postupnika, pficemZz vypotfaddani mezi postupnikem a postupitelem je véci jejich
dohody a dluzniku ani soudu nepiislusi takovou dohodu hodnotit.

Z vyse uvedeného divodu a vzhledem k tomu, Ze rozhodnutim Mé&stského soudu v
Praze byl zménén rozsudek soudu prvniho stupné, podala dne 3. 3. 2006 AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. proti rozsudku M¢stského soudu v Praze ze dne 22. 11.
2005, dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky v Brné.

Dne 24. cervence 2008 bylo AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. doruéeno ozndmeni
Obvodniho soudu pro Prahu 2 s informaci, Ze z podnétu Nejvyssiho soudu v Brné byla
zahdjena rekonstrukce ztraceného spisu tykajictho se Zaloby AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a.s. na Ministerstvo financi a Ministerstvo spravedlnosti CR o nahradu
Skody (vedeno u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 21C 44/2000).

Dne 11. 2. 2009 byl AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. dorucen rozsudek Nejvyssiho
soudu Ceské republiky ze dne 27. ledna 2009 &.j. 25 Cdo 2193/2006-242, kterym byl
zruSen rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 22. listopadu 2005 ¢.j. 35 Co
379,380/2005-324. Ve véci zaloby o nahradu Skody bude znovu rozhodovat
Méstsky soud v Praze.

Prvni tustni jednani pired odvolacim soudem (M¢éstsky soud v Praze) k projednani
odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2 ze dne 25. 1.
2005 ¢.j.: 21 C 44/2000 ve véci zaloby na nahradu Skody proti statu, probéhlo dne
19. 5. 2009 a bylo odroceno na 27. 8. 2009, dne 27. 8. 2009 M¢stsky soud odrocil
jedndni na vyhl4seni rozsudku na 3. 9. 2009.

Dne 3. 9. 2009 Méstsky soud v Praze rozsudkem ¢.j. 35Co 379/2005-544 zalobu
zamitl. Proti tomuto rozhodnuti bylo dne 16. 11. 2009 podano dovolani
k Nejvyssimu soudu CR.

Dne 17. 1. 2011 byla vé&c ptidélena jinému soudci a namisto JUDr. Skdrové m4 Zalobu

o néhradu Skody nyni na starosti JUDr. Eli4S. Véc dostala 1 novou spisovou znacku 28
Cdo 349/2010.
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Rozsudkem Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze dne 7. 12. 2011 &.j.: 28 Cdo
349/2010-627 bylo vyhovéno dovolani AKRO investicni spolecnosti, a.s. proti
rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 3. 9. 2009 ¢.j. 35 Co 379/2005-544 a vysSe
uvedeny rozsudek M¢éstského soudu v Praze byl v dovoldnim napadenych vyrocich
zruSen a véc vracena odvolacimu soudu k dal§imu fizeni. V odlivodnéni rozsudku
Nejvyssi soud CR konstatoval nespravnost pravniho zavéru Méstského soudu v Praze
ohledné& predc¢asnosti Zaloby na ndhradu Skody. Pokud se tykd odpovédnosti za Skodu
z ditvodu nespravného tfedniho postupu notéte, dospél Nejvyssi soud CR k zavéru, Ze
v piipadé pochybeni notafe nebyla v dobé vzniku Skody déna podle stavajicich
pravnich ptedpistt odpovédnost stitu. V piipadé odpovédnosti za nespravny uredni
postup Ministerstva financi Ceské republiky viak Nejvyssi soud nespravny tiedni
postup shledava.

Méstsky soud v Praze rozsudkem ¢.j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co 379/2005 ze dne
27. 9. 2012 zménil rozsudek soudu prvého stupné tak, Ze zalovany je povinen
zaplatit Zalobci castku 1.043.981.167 K¢ s 10% turokem z prodleni z ¢astky
1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2003 a z ¢astky 1.043.891.167,- K¢ od
7. 10. 2006 do zaplaceni. Vyrok o zbyvajicim piisluSenstvi pohledavky zménil
rozsudek prvého stupné tak, Ze se zamitd zaloba s ndvrhem, aby Zalovany byl povinen
zaplatit Zalobci 18% trok z prodleni z ¢astky 1.236.284.000,- K¢ od 6. 3. 1997 do 11.
9. 1998, z Castky 1.114.275.017,- K& od 12. 9. 1998 do 4. 4. 2003, 8% tirok z prodleni
z ¢astky 1.114.275.017,- K€ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z ¢astky 1.043.891.167,-
K& od 7. 10. 2006 do zaplaceni a 18% urok z ¢astky 90.411.555,- K¢ do 7. 10. 2006 do
zaplaceni. Dile Méstsky soud v Praze rozhodl, Ze Zalobce je povinen zaplatit CR na
ndkladech fizeni ¢astku 789,50 K¢ a Ze Zddnym z tcastnikll fizeni se nepiiznavd pravo
na nahradu nédkladi fizeni.

Proti_tomuto rozhodnuti bylo poddno dovoldni k Nejvys§imu soudu CR, a to
jednak ze strany spolecnosti AKRO investi¢ni_spole¢nosti, a. s., ktera podala
dovolani proti zamitavému vyroku ohledné uroki z prodleni a nakladu iizeni, a
jednak ze strany Zalovaného, ktery podal dovolini proti _vyroku I. tohoto
rozsudku.

Do data vzniku této Vyrocni zpravy nebylo o dovolani rozhodnuto.

10.2. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou
o zaplaceni &astky 1.023.873.462,- K& s piisluSenstvim — Zaloba z diivodu pravni
jistoty

10.2.1. Dotcené fondy:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spolefnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

¥ Paivodné Zalovand Gastka 1.114.275.017,- K¢& s piislusenstvim byla v diisledku ukonéeného konkurzu
Plzeiiské banky, a.s. v likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢.
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Vzhledem k tomu, Ze jedinym divodem pro zamitnuti zZaloby na ndhradu Skody
zpusobené dotéenym fondim, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod ¢.j.: 21 C
44/2000, byl nazor soudu, Ze AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. vymadhala
pohleddvku pro sebe a nikoliv na ucet postupnika, podala AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. dne 12. 1. 2006 novou Zalobu na nahradu skody s tim, Ze v Zalobé
je vice zduraznéno tvrzeni, Ze pohledavku vymaha AKRO investi¢ni spole¢nost na
ucet postupnika.

Tato zaloba byla poddna z divodu pravni jistoty, a proto bylo pfi podani Zaloby
soucasné navrzeno preruseni Fizeni o této nové Zalobé€ do doby, nez bude Nejvyssim
soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovoldni AKRO investi¢ni spolenosti, a.s.
proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.

Usnesenim Obvodniho soudu v Praze ¢.j. 20C 8/2006 ze dne 20.11.2009 bylo
rozhodnuto, Ze se v fizeni pokracuje, nebot’ rozsudek M¢stského soudu v Praze 35Co
379, 380/2005-324 byl zruSen. Soucasné bylo také rozhodnuto, Ze se fizeni pierusuje
do pravomocného skonceni fizeni vedeného u Obvodniho soudu pro Prahu 2 ¢.j. 21C
44/2000, nebot’ v tomto fizeni je feSena otdzka, kterd miZze mit vyznam pro rozhodnuti
soudu.

10.3. Konkurzni fizeni Private Investors, a.s. v konkurzu

10.3.1. Dotceny fond:
o AKRO Kkonzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO

investi¢ni spolecnost, a.s.

V konkurznim fizeni Private Investors, a.s. vedeném u M¢éstského soudu v Praze pod
¢.j. 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investicni spolecnost, a.s.
piihlaSené pohleddvky. Usnesenim ze dne 17. 5. 2007 doSlo k zastaveni fizeni
konkurzniho véfitele AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. pro piihlaSenou a zjisténou
¢astku 5.374.450,- K¢, a to na zdklad¢ CasteCného zpétvzeti ze strany AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. Usnesenim ze dne 4. 9. 2007 byl s t€innosti od 27. 7. 2007 byl
ustanoven novy spravce konkurzni podstaty JUDr. Lenka DuSkova.

Dne 15. 9. 2010 probéhlo jednani ve véci konkurzniho fizeni Private Investors, a.s.
Predmétem fizeni bylo schvdleni konecné zpravy spravkyné konkurzni podstaty o
zpenéZzovani konkurzni podstaty. Dle kone¢né zpravy bylo dosaZeno v prubéhu
konkurzniho fizeni nasledujicich vysledka:

a) piijmy z podstaty — 64.557.104,69 K¢,

b) vydaje z podstaty — 33.368.631,43 K¢,

c) zistatek k rozdé€leni — 31.188.473,26 K¢.

Meéstsky soud v Praze schvdlil kone¢nou zpravu o zpenéZeni konkurzni podstaty.

Dne 11. 10. 2010 Garanc¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry podal odvoladni proti
usneseni o schvdleni konecné zpravy.

Vrchni soud usneseni Méstského soudu v Praze potvrdil.
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Garancéni fond obchodnikii s cennymi papiry podal dovolani proti usneseni
Vrchniho soudu v Praze. V soucasné dobé se éeka na rozhodnuti NejvysSiho
soudu CR.

11. deaje z rozvahy a vykazu zisku a ztrat
Udaje z rozvahy, podrozvahy a vykazu zisku a ztraity o AKRO investi¢ni spolecnosti,
a.s. ke dni 31. 12. 2012 jsou uvedeny v Piiloze €. V. této Vyrocni zpravy.
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B) TEXTOVA CAST - UDAJE SPOLECNE PRO VSECHNY

SPRAVOVANE FONDY

1. Zakladni udaje o podilovych fondech obhospodaiovanych AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a. s. k 31. 12. 2012 (dle piilohy ¢. 1, odst. 3, pism. a) Vyhlasky)

V rozhodném obdobi obhospodaiovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. étyFi specialni
podilové fondy pro verejnost:

>

>

>

>

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. a

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

V rozhodném obdobi doslo k nékolika apravam statuti, podléhajicim predchozimu

schvaleni Ceskou narodni bankou:

1.1. Rozhodnutim ze dne 9. dnora 2012 schvalila Ceskd nirodni banka zmény ve statutech

fondt:

>

>

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. (€.j.: 2012/1379/570)

AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. (€.j.: 2012/1380/570)

AKRO fond progresivnich spole€nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. (€.j.: 2012/1381/570)

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.
s. (€.j.: 2012/1382/570)

Rozhodnuti nabyla dcinnosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabyla tGc¢innosti nova
znéni statutll.

Zmény statuti vSech vyse uvedenych fonda souvisely zejména s nabytim ucinnosti
novely zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

1.2. Rozhodnutim ze dne 3. prosince 2012 schvilila Ceskd ndrodni banka zmény ve

statutech fondu:

>

>

>

AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (C.j.: 2012/11772/570, Sp. 2012/674/571)

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. (¢.j.: 2012/11770/570, Sp. 2012/673/571)

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s. (¢.j.: 2012/11773/570, Sp. 2012/675/571)

Rozhodnuti Ceské ndrodni banky nabyla t&innosti dne 4. 12. 2012, ke stejnému datu
nabyla G¢innosti nova znéni statutti.
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Potieba zmén statuti byla vyvoldna Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne
27. 9. 2012, na zikladé kterého bylo Ministerstvo financi CR povinno zaplatit Zalobci
¢astku 1.043.891.167,- K¢ s 10 % trokem z prodleni z ¢astky 1.114.275.017,- K¢ od 5. 4.
2003 do 6. 10. 2006 a z castky 1.043.891.167,- K& od 7. 10. 2006 do zaplaceni.

Do statuti byl nov¢ piidan popis Specifického rizika vraceni plnéni pfijatého od
Ministerstva financi CR, upozoriiujici na moznou variantu vriceni nihrady §kody Ceské
republice a na existenci negativniho dopadu zmén danovych predpisi.

Upraven byl § 94 Postup pii vymahani $kody vici Ceské republice (v pavodnim znéni
oznacen jako § 93; u fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s. se jednd o § 95, v pivodnim znéni oznaceném jako § 94) tak, Ze
zaslani nahrady Skody bude pozadovano piimo na ucet podilovych fonda. Upravena byla
vySe vstupni pfirdzky z ¢astky 1.200,- K¢ na ¢astku 1.500,- K¢ a také vycet investicnich
ndstroju, do kterych je mozné investovat majetek v hodnoté odpovidajici piijatému plnéni,
tj. do terminovanych vkladl se splatnosti maximalné 3 mésice. Novd znénf jiZ neupravuji
postup uctovani pfijeti ndhrady Skody.

V rozhodném obdobi doslo u v§ech obhospodarovanych fondu k aktualizaci priloh
statutu a k dalSim drobnym apravam nepodléhajicim piedchozimu schvaleni CNB.

V rozhodném obdobi provadéla AKRQO investi¢ni spoleénost, a.s. ¢innosti dle § 99
zakona ¢&. 189/2004 Sb., o kolektivnhim investovani (kroky vedouci Kk likvidaci
podilovych fondu) pro tyto podilové fondy:

» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.

2. Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera podilové fondy obhospodafuje a iidaje o viech
spole¢nostech, které podilové fondy obhospodarovaly v rozhodném obdobi dle
prilohy ¢. 1, odst. 3, pism. b) Vyhlasky

VSsechny podilové fondy uvedené v odst. 1 byly v rozhodném obdobi obhospodarovéany
pouze jedinou investi¢ni spole¢nosti:

Nézev spolecnosti: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Slunna 547/25
Praha 6
162 00

IC: 492416 99

DIC: CZ 49 2416 99

Zakladni kapital: 14 960 000,-- K¢; splaceno 100 %

Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 272,- K¢.

Vznik spolecnosti: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. Fijna 1993

zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym
obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164.
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3. Udaje o portfolio manazerovi podilovjch fondii, idaje o jeho zkuSenostech a
kvalifikaci (dle Vyhlasky, piiloha ¢. 1, odst. 3, pism. ¢))

Pfijmeni a jméno: Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA), Diploma of Imperial College (DIC)
City University Business School, London - Bachelor of
Science (BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment

Professionals (ASIP)
Odborna praxe: praxe 25 let, z toho 25 let v kolektivnim investovani
Kontakt: 234 261 602

Jeremy L. Monk vykonava Cinnost pro AKRO investi¢ni spolecnosti spravované fondy od
svého schvaleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku
v podilovych fondech (feditel pro obhospodafovani majetku podilovych fond) byvalou
Komisi pro cenné papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti pravni moci Rozhodnuti Komise
pro cenné papiry).

Zastupce portfolio managera

Pi{jmeni a jméno: PhDr. Michal Mares, CFA

Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA
(Rochester Institute of Technology, 1991), Chartered
Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

Praxe: 29 let, ztoho 21 let v oblasti investicniho rozhodovani,
ocenovani spolecnosti a corporate finance.
Kontakt: 234 261 602

Michal Mares vykondvé ¢innost pro AKRO investi¢ni spole¢nosti spravované fondy na
zéklad¢ Dohody o pracovni ¢innosti ze dne 1. 12. 2007.

4. Udaje o vSech depozitaiich fondii kolektivniho investovani obhospodafovanych
AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. (dle Vyhlasky, piiloha ¢. 1, odst. 3, pism. d))

Jediny depozitai fondid kolektivniho investovani obhospodaiovanych AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. s.

Obchodni nazev: Commerzbank Aktiengesellschat pobo¢ka Praha
oddéleni depozitare

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 61 09 21

Telefon: 221193 375

Fax: 221193 379

Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha vykonavd pro fondy kolektivniho
investovani obhospodarované investi¢ni spolecnosti ¢innost depozitafe od 2. 4. 2003.

Dopisem ze dne 29. 1. 2013 pfedala spolecnost Commerzbank AG, pobocka Praha,
depozitat vSech podilovych fondt, spole¢nosti AKRO vypovéd ze smlouvy o ¢innosti
depozitafe. Divodem je rozhodnuti centrdly se sidlem ve Frankfurtu o sniZeni objemu
sluZeb poskytovanych na tizemi CR.
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5. Udaje o osobé, ktera zajist'uje dschovu nebo jiné opatrovani majetku podilovych
fondi, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobu jinak opatrovano vice nez 1%
majetku podilovych fondu (dle Vyhlasky, piiloha €. 1, odst. 3, pism. e))

Vroce 2012 zadna osoba nezajiStovala tschovu ani jinak neopatrovala vice nez 1%
majetku néjakého ze spole¢nosti obhospodarovanych podilovych fonda.

6. Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
s cennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. s. (dle Vyhlasky, piiloha ¢. 1, odst. 3, pism. f))

Obchodnik s cennymi papiry, ktery vykonaval ¢innost obchodnika s cennymi papiry
pro fondy kolektivniho investovani obhospodaiované AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a.s.od 1. 1. 2012 do 16. 10. 2012:

Obchodni nazev: ING Bank N.V., a. s.

Sidlo: Plzenska 345/5, 150 00 Praha 5
ICO: 49279 866

Telefon: +420 257 474 412, 460-6

Fax: +420 257 474 582, 065

S ucinnosti od 1. 1. 2011 a do 16. 10. 2012 vykonavala ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. s. spolecnost ING Bank N.V., a. s., zalozend podle pravniho tadu
Nizozemska se sidlem Bijlmerplein 888, 1102 MG Amsterdam, Nizozemi a registrovand
v Obchodnim rejsttiku Obchodni a Primyslové komory v Amsterdamu pod ¢islem spisu
33031431, jednajici v Ceské republice prostiednictvim své organizaéni slozky v Praze se
sidlem na adrese Plzeniskd 345/5, 150 00 Praha 5, Cesk4 republika, IC: 492 79 866,
zapsané v obchodnim rejstitku vedenym Méstskym soudem v Praze, v oddilu A, vloZce
7930.

Obchodnik s cennymi papiry, ktery vykonaval ¢innost obchodnika s cennymi papiry
pro fondy kolektivniho investovani obhospodarované AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a.s. od 17. 10. 2012 do data této vyrocni zpravy:

Obchodni nazev: ING Bank N.V., London Branch
Sidlo: 60 London Wall, London EC2M 5T(Q UK

S ucinnosti od 17. 10. 2012 do data této vyroéni zpravy vykonavala cinnost
obchodnika s cennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodaiované
AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. spolenost ING Bank N.V., a. s., zaloZzend podle
pravniho fddu Nizozemska se sidlem Bijlmerplein 888, 1102 MG Amsterdam, Nizozemi
a registrovand v Obchodnim rejstiiku Obchodni a Primyslové komory v Amsterdamu pod
¢islem spisu 33031431, ,ING Bank N.V., London Branch, se sidlem 60 London Wall,
London EC2M 5TQ UK, registrovand jako UK Establishment of an Oversea Company
with number BR0O00341°.
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7. Udaj o soudnich nebo rozhod&ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilniki podilovych fondi, jestlize hodnota predmétu sporu pievysSuje 5% hodnoty
majetku podilovych fondi v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, priloha ¢. 1, odst. 3,
pism. i))

Veskeré informace viz ¢4st A) Textova ¢ast — udaje za AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
odst. 10.

8. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodai‘ovani podilového
fondu (podle prilohy ¢. 1, odst. 3, pism. r) Vyhlasky)

Spolec¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména vyhodnocovéni trzniho
rizika (v rdmci toho pak rizika akciového, tirokového a ménového), nebot’ do majetku
podilovych fonda nepoftizovala derivaty, ani nepouzivala repo obchody.

Pro vyhodnocovéani rizika spojeného sinvestovianim majetku obhospodafovanych
podilovych fondd byla pro vSechny investi¢ni ndstroje pouZita metoda hodnoty v riziku
(Value at Risk — VaR; metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou pro zjiSténi
maximdlni mozné ztrity jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych papirt
v prubéhu stanoveného obdobi a jejim vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti takovéto
ztraty). Spolec¢nost k vyhodnocovani trZzntho rizika metodou hodnoty v riziku vyuziva
systém Bloomberg L.P, funkci PVAR, a provadi jej minimdlné 1 x za 14 dni, pro kazdy
fond zvlast.

Pro vypocet rizikové hodnoty:

- je pouzivan jednostranny konfidenc¢ni interval na hladiné spolehlivosti 99% (spolecnost
zjiStuje 1% pravdépodobnost, Ze podilovy fond v disledku drZzeni investi¢nich
instrumenti v obdobi 1 mésice ztrati X% z hodnoty svého vlastniho kapitdlu).

- je obdobim drZeni ndstrojii 1 mésic.

- je efektivni historické obdobi pozorovani alesponi 1 rok.

- se datové soubory obnovuji alespon jednou za tfi mésice, ptipadné Castéji, dochazi-li ke
znacnym zmeéndm trznich podminek,

- je model zaloZen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na
simulacich Monte Carlo,

- zohlednuje model piipadné specifické riziko a obsahuje zpétné a stresové testovani.

Pfi vyhodnocovéni akciového rizika spolecnost zohlediiuje rizikové faktory odpovidajici
kazdému trhu, na kterém m4d podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pii vyhodnocovani
urokového rizika spolecnost zohlednuje rizikové faktory odpovidajici drokovym mirdm v
kazdé méné s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky vychdzi ze vSeobecn€ uzndvanych
metod a je roz¢lenéna na alesponl 6 asovych pasem a dale zohlediuje riziko vyplyvajici
z neparalelnich pohybl riznych vynosovych kifivek. Pii vyhodnocovani ménového rizika
spolecnost zohlediiuje rizikové faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich
meénéch.

Krom¢ metody uvedené vySe pouZziva spoleCnost tyto dals$i zplsoby vyhodnocovani
trzniho rizika spojeného s investovanim:
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1. Stresové testovani (zplsob, jakym jsou vyhodnocovédna trzni rizika spojend
s investovdnim majetku podilového fondu v pfipadé mimotadnych udalosti, které mohou
nastat na kapitdlovych trzich). SpoleCnost pro stresové testovani vyuzivd systém
Bloomberg L.P, funkci WRST, a provdadi jej alesponi jednou mési¢né, pro kazdy fond
zvlast. Pro ucely stresového testovani vytvafi spolecnost stresové scéndfe zohlediujici
rizikovou charakteristiku podilového fondu, zejména faktory, vici jejichz zmeéné je
podilovy fond nejzranitelnéjsi, a pravidelné provétuje platnost predpokladl stresovych
scénafil s ohledem na ménici se podminky na trhu nebo ménici se podminky na strané
fondu. Cilem je posoudit dopady extrémné nepiiznivych trznich podminek pro podilovy
fond a odhadnout tak maximélni ztraty pii stresovych situacich, zejména pfi krizovém
vyvoji urokovych mér, akciovych trhii a ménovych kurzi.

2. Historickou volatilitu, kterd je definovana jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadiuje
se vypoctem ro¢ni smérodatné odchylky dennich zmén portfolia. Spole¢nost pro stanoveni
historické volatility vyuziva syst¢tm BLOOMBERG, funkce PBSK a HVT; PBSK vypocte
cenovou historii jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésicti, funkce HVT vypocte
historickou volatilitu. Ro¢ni historicka volatilita je vypocitdvdna pro kazdé portfolio
zv1ast, alespoil jednou mésicné.

3. Analyzu urokovych mér a vynosovych kiivek, kdy se obvykle analyzuje jednomési¢ni
Casovy usek a provadi se analyza béZnych typi zakiiveni vynosové kiivky (napiiklad
parallel shift, steepening, flattening, hump, trough atd.). Spolecnost k tomuto ucelu
vyuziva systtm BLOOMBERG, funkci PSA. Analyza drokovych mér se provadi jen pro
portfolia, kterd obsahuji dluhopisy, alespon jednou mési¢né.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje pramérné zobchodované mnoZstvi
investi¢nich ndstrojii na svétovych trzich v tiimésicnim casovém useku a urCuje se c¢as
potiebny k prodeji portfolia. Spole¢nost k tomuto tcelu vyuzivd syst¢ém BLOOMBERG,
funkci LRSK. Analyza likvidity je vypocitdvdana pro kazdé portfolio zvlast, alespon
jednou mési¢né.
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C) TEXTOVA CAST — UDAJE ZA JEDNOTLIVE PODILOVE
FONDY

1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

1.3. Udaje dle piilohy &. 1, odst. 3, pism. a) a b) Vyhldsky

Uplny nézev fondu: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZ0008473378 (SIN kod pouzivany do 9. 8. 2010:
5 770980000077)
ICO fondu: 60167611

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 2000.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvoifen ve smyslu ust. § 5 a ndsl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich piedpist,
investi¢ni spolecnosti Investi¢ni spolecnost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem
Praha 10, Kodanskd 46, jako "Fond universdlni Investi¢ni spoleCnosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond". Fond universdlni Investicni spolecnosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond byl vytvofen na zakladé povoleni Ministerstva Financi C.j.
101/48465/1993 ze dne 8. 9. 1993. Nasledné doslo ke zméné€ nazvu na ,,Mezinarodni
balancovany fond investi¢ni spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*.

Na zdklad€¢ rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne
16. 3. 2000, prevzala obhospodatovani podilového fondu AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. Pivodni ndzev podilového fondu Mezindrodni balancovany fond investi¢ni
spole€nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4
zékona o investi¢nich spoleCnostech a fondech, zménil na ndzev ,,AKRO otevieny
podilovy fond mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*

Na zdkladé povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢.j. 41/N/97/2003/3,
které nabylo prdvni moci dne 30. 9. 2003, se s fondem AKRO otevieny podilovy fond
mezindrodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., sloucily fondy:
o Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.;
a Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
o AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni akciovy, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;
o AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spole€nost, a.s.;
a Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
a vznikl tak fond ,,AKRO otevieny podilovy fond mezindrodni flexibilni, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.*

S ucinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO akciovy

fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. a ke
zméné investi¢ni strategie fondu (ze smiSeného fondu se stal fond akciovy).
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1.4. Majetek fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni,
kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, v celkové pofizovaci cené a
v realné hodnot¢€ ke dni 31. 12. 2012 (dle pfilohy €. 1, odst. 3, pism. g) Vyhlasky)

Druh majetku Celkova Realna hodnota
porizovaci cena (v | Kk 31. 12. 2012 (v tis.
tis. CZK) CZK)
Investicni cenné papiry a néstroje
penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. 199.867 161.678
a) Zakona
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) — 0 0
d) Zakona
Dopliikkovy likvidni majetek dle § 49a
odst. 1 Zékona (terminované vklady, 4.812 4.812
vklady se kterymi Ize voln¢ naklddat)
Identifikace majetku, ktery pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu:
. . Potizovaci cena b
Nazev Popis . = hodnota
(v tis. K¢) (v tis. K&)

HO BEE INVESTMENT LTD akcie 10603 11953
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 9130 10930
KOMERCNI BANKA AS akcie 6357 9424
MONTPELIER RE HOLDINGS LTD akcie 6292 9148
VALIDUS HOLDINGS LTD akcie 6486 8009
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 7904 7381
GAZPROMNEFT-SPON ADR akcie 5903 7023
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR akcie 3101 6106
SINOTRANS SHIPPING LTD akcie 5231 5548
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 6837 5543
HKR INTERNATIONAL LTD akcie 5985 5356
FAR EAST CONSORTIUM akcie 9264 5019
ORIENTAL PRESS GROUP akcie 5094 4977
DATRONIX HOLDINGS LTD akcie 5291 4929
TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC akcie 7274 4854
CEZ AS akcie 7075 4828
BANK OF GEORGIA HOLDINGS akcie 4749 4621
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI akcie 6693 4580
NEW WORLD RESOURCES PLC-A akcie 7344 4392
PHILIP MORRIS CR KR akcie 2869 4280
OI SA (OIBR) akcie 8887 4268
WOORI FINANCE HOLDINGS-ADR akcie 8477 4004
OLD MUTUAL PLC akcie 4211 3651
WUYI INTERNATIONAL PHARMACEU akcie 6610 3635
GRAVITY CO LTD-SPONSORED A akcie 5131 3295
CHINA FISHERY GROUP LTD akcie 6668 3254
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MAGYAR TELEKOM RT akcie 8910 3195
OTP BANK RT akcie 6047 2855
PACIFIC ANDES INTL HLDG LTD akcie 9368 2310
ALCO HOLDINGS LTD. akcie 6076 2310

1.5. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v nazorné erafické podobé (dle
prilohy €. 1, odst. 3, pism. h) Vyhlasky)

1.5.1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spole¢nost, a. s. (od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012)

K¢/PL

1,569

leden 12
leden 12
unor 12
unor 12
bfezen 12
brezen 12
duben 12
duben 12
duben 12
kvéten 12
kvéten 12
kvéten 12
Cerven 12
cerven 12
cervenec 12
Cervenec 12
cervenec 12
listopad 12
listopad 12
prosinec 12
prosinec 12

Zdroj: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. neni vazana na pevné stanoveny index

(benchmark), proto neni uveden vyvoj pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v
grafické podob¢.

.

1.6. Udaje o:

hodnot€ vSech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list (podle pfilohy ¢. 1, odst. 3,
pism. j) Vyhlasky),

po¢tu emitovanych podilovych listt (podle pfilohy ¢. 1, odst. 3, pism. k) Vyhlasky)
vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list (podle piilohy €. 1, odst. 3, pism.

D) Vyhlasky)

uplaté uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku podilovych fondu
(podle prilohy €. 1, odst. 3, pism. n) Vyhlasky)

uplaté€ za vykon funkce depozitafi (podle pfilohy €. 1, odst. 3, pism. o) Vyhlasky)
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’ Rok 2012/ | Rok 2011/
Udaje o: k 31. 12. k 31. 12.
2012 2011
hodnot¢ vSech vyplacenych vynosti na 1 akcii nebo 1 PL
. 0 0
(v K¢)
poctu emitovanych podilovych listl (v ks) 95146 350 | 96255979
vlastnim kapitdlu pfipadajicim na 1 PL (v K¢/PL) 1,735 1,623
uplaté urcené investicni spolec¢nosti za obhospodarovani 5397 3536
majetku podilového fondu (v tis. K¢)
uplaté za vykon funkce depozitafe (v tis. K<) 82 88

1.7. Skladba a zmény majetku v portfoliu k 31. 12. 2012 ve srovnani k 31. 12. 2011

(podle prilohy €. 1. odst. 3, pism. m) Vyhlasky)

k 31.12. 2012 k 31.12. 2011
Skladba a zmény majetku v portfoliu % podil
fondu v tis. K¢ | v tis. K¢ | v tis. K¢ na
majetku
fondu
Doplnkoyy likvidni majetek dle § 49a 4312 2.85% 2602 1.65%
odst. 1 zdkona
- z toho: Vklafiy, se kt. je moZno voln¢ 4812 2.85% 5 602 1.65%
nakladat
terminované vklady (spl. max. 1 0 0.00% 0 0.00%
rok)
II}VCS'[ICIII cenné papiry podle § 51 odst. 1 163 727 97.03% 154 850 08.24%
pism. a) zdkona
- z toho: akcie 163 727 97,03% 154 850 98,24%
dluhopisy 0 0,00% 0 0,00%

1.8. Vlastni kapital podilového fondu a vlastni kapitadl pfipadajici na jeden podilovy list

k31.12.2012, k31. 12. 2011 a k 31. 12. 2010 (podle ptilohy ¢&. 1, odst. 3, pism. p)

Vyhlasky)

Vlastni kapital podilového fondu a
vlastni kapital pripadajici na jeden
podilovy list za posledni tfi uplynula
obdobi

2012

2011

2010

Vlastni kapitél podilového fondu (v tis. K¢) 165 129

156 282

220 343

Vlastni kapitél podilového fondu
pripadajici na jeden podilovy list (v K¢/PL)

1,735

1,623

2,144
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2. AKRO globalni akciovy fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

2.1. Udaje dle piilohy &. 1, odst. 3, pism. a) a b) Vyhlagky

Uplny nézev fondu: AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624

Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvoifen ve smyslu ust. § 5 a ndsl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich piedpist,
investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
,C.S. Fond, a.s., investicni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond*.
C.S. Fond, a.s., investicni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond, byl
vytvofen na zdkladé povoleni Ministerstva Financi ze dne 20. 10. 1993 ¢.j. 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odiivodnénim, Ze tato
spoleCnost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika, a Ze proto doslo
k ohroZeni z4jmi investorti. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, 7e
pfi obhospodafovdani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spoleCnost nekvalifikované¢ zachédzela se svéfenym
majetkem podilnikii, coZ vytstilo v pfevod penéZnich ¢dstek z uctd podilovych fondi
v celkovém thrnu 1.240 miliént K¢&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zdkonem C. 248/1992 Sb., o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investicni spole¢nosti C. S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodafovini podilového fondu na AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Véclavské nam. 43. Pivodni ndzev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spoleCnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond* se v souladu s
ust. § 9 odst. 4 zakona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
energetiky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*.

S uéinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO globalni
akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“ a ke zméné

investi¢ni strategie fondu.

2.2. Informace o pfijaté nahradé skody

Na zdkladé rozsudku Méstského soudu v Praze ¢. j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co
379/2005 ze dne 27. 9. 2012 (vice viz Cast A) Textova ¢ast — udaje za AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., odst. 10), byly dne 12. 12. 2012 pripsiany na ti¢et AKRO globalniho
fondu penézni prostiredky na nahradu Skody ve vysi K¢ 1,366.672.412,56.
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2.3. Majetek fondu AKROQO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO

investi¢ni spolecnost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni, kdy

bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, v celkové porfizovaci cené a v realné

hodnoté ke dni 31. 12. 2012 (dle prilohy €. 1, odst. 3, pism. g) Vyhlasky)

vklady, vklady se kterymi lze volné
nakladat)

Druh majetku Celkova porizovaci Realna hodnota
cena (v tis. CZK) k 31. 12. 2012 (v tis.
CZK)
Investicni cenné papiry a ndstroje
penézniho trhu podle § 51 odst. 1, 269.248 236.495
pism. a) Zakona
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism.
b) - d) Zikona 0 0
Doplikovy likvidni majetek dle §
49a odst. 1 Zakona (terminované 1.369.903 1.369.903

V tabulce uvedené nize, ktera identifikuje majetek, jez presahuje 1% hodnoty
majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, v celkové
pofizovaci cen€ a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2012 (dle ptilohy €. 1, odst. 3, pism. g)
Vyhlasky, je z majetku fondu vyloucena prijata nahrada skody, vcetné piislusSenstvi,

a odlozena danova pohledavka.

p . Porizovaci e

Nazev Popis i (7 e 1203 h0(.1not:;v1

(v tis. K¢)

WESTERN DIGITAL CORP akcie 12597 18339
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 10855 14353
KOMERCNI BANKA AS akcie 14177 14236
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 9587 14026
ALTIUS MINERALS CORPORATIO akcie 7163 13210
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 9842 11761
MONTPELIER RE HOLDINGS LTD akcie 8794 10890
ITOCHU CORP akcie 7897 10036
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 10210 9534
MIRAIAL CO LTD akcie 6920 8979
CEZ AS akcie 16011 8772
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 7039 8744
BANK OF AMERICA CORP akcie 7422 8407
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 9320 7766
BANK OF CHINA LTD - H akcie 8487 7646
KANEMATSU ELECTRONICS LTD akcie 7807 7546
TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC akcie 12499 7451
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI akcie 12748 7318
SINOTRANS SHIPPING LTD akcie 7058 7166
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TESSERA TECHNOLOGIES INC

akcie 5248 6955
NEW WORLD RESOURCES PLC-A akcie 9862 6930
ENDESA SA akcie 11097 5611
OTP BANK RT akcie 12738 4899
WALTER ENERGY akcie 9866 4649
MAGYAR TELEKOM RT akcie 10375 4159
FRANCE TELECOM SA akcie 11109 3763
MAGNITOGORS-SPON GDR REGS akcie 12520 3349

2.4. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé€ (dle

ptilohy €. 1, odst. 3, pism. h) Vyhl4sky)

2.4.1. AKRO globdalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni

spoleCnost, a.s. (od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012)
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Zdroj: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. neni vazana na pevné stanoveny index (benchmark),
proto neni uveden vyvoj pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podob¢.

2.5. dea]'e 0:

- hodnoté vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list (podle pfilohy €. 1, odst. 3,

pism. i) Vyhlasky),

- poctu emitovanych podilovych listd (podle pfilohy €. 1, odst. 3, pism. k) Vyhlasky)

- vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list (podle prilohy €. 1, odst. 3, pism.

1) Vyhlasky)

- uplaté uréené investi¢ni spoleCnosti za obhospodafovani majetku podilovych fonda

(podle prilohy €. 1, odst. 3, pism. n) Vyhlasky)

- uplaté za vykon funkce depozitafi (podle prilohy €. 1, odst. 3, pism. 0) Vyhlasky)
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Udaie o: Rok 2012/ Rok 2011/
Je 03 k 31.12. 2012 | k 31. 12. 2011

hodnoté vSech vyplacenych vynosti na 1 akcii nebo 1 0 0
PL (v K¢)
poctu emitovanych podilovych listl (v ks) 1 040 006 1 044 749
vlastnim kapitdlu pfipadajicim na 1 PL (v K¢/PL) 231,447 223,632
uplaté urcené investicni spole¢nosti za
obhospodarovéani majetku podilového fondu (v tis. K¢) 6449 4794
uplaté za vykon funkce depozitafe (v tis. K¢) 119 120

2.6. Skladba a zmény majetku v portfoliu k 31. 12. 2012 ve srovnani k 31. 12. 2011

(podle prilohy €. 1. odst. 3, pism. m) Vyhlasky)

k 31.12. 2012 k 31.12. 2011
Skladba a zmény majetku v portfoliu % podil % podil
fondu . na . na
v tis. K¢ T v tis. K¢ T
fondu fondu
Doplnkoyy likvidni majetek dle § 49a 1369903 | 82.90% 5 494 2.34%
odst. 1 zdkona
- z toho: Vklasiy, se }(teryml je mozno 3205 0.19% 5 494 2.34%
volné naklidat
terminované vklady = 1366 698 | 82,71% 0 0.00%
(se splatnosti max. 3 mésice)
Irzvestlcm/cenne papiry podle § 51 odst. 1 240 160 | 14.53% | 228062 | 96.99%
pism. a) zdkona
- z toho: akcie 240160 | 14,53% | 228062 | 96,99%
dluhopisy 0 0 0 0,00%

2.7. Vlastni kapital podilového fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list
k31.12. 2012, 31. 12. 2011 a k 31. 12. 2010 (podle prilohy &. 1, odst. 3, pism. p)

Vyhlasky)

Vlastni kapital podilového fondu a
vlastni kapital piipadajici na jeden
podilovy list za posledni tfi uplynula
obdobi

2012

2011

2010

Vlastni kapitél podilového fondu (v tis. K<)

240 706

233 639

270 255

Vlastni kapitél podilového fondu
pfipadajici na jeden podilovy list (v K&/PL)

231,447

223,632

258,119
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3. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

3.1. Udaje dle ptilohy &. 1, odst. 3, pism. a) a b) Vyhlasky

Uplny nézev fondu: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s

ISIN: CZ0008471091

ICO fondu: 60432608

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investiCnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisi,
investi¢ni spolec¢nosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
,C.S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitdlovych vynosi, otevieny podilovy
fond*. C.S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitdlovych vynost, otevieny podilovy
fond byl vytvoren na zdkladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993 ze dne
20. 10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odlivodnénim, Ze tato
spolecnost porusovala povinnosti pii omezeni a rozlozeni rizika, a Ze proto dosSlo k
ohroZeni z4jmu investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, zZe
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodaiovanych investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spoleCnost nekvalifikované zachédzela se svéfenym
majetkem podilniki, coz vyustilo v pfevod penéZnich Castek z ucth podilovych fondi v
celkovém thrnu 1.240 miliéni K&. Tento pfevod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist.

Rozhodnutim &.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném prevodu obhospodafovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pivodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitdlovych vynost, otevieny podilovy fond* se v
souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona €. 248/92 Sb. zménil na nézev ,,AKRO otevieny podilovy
fond kapitdlovych vynosti, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*.

S uc¢innosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO fond
progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.”“ a

ke zméné investi¢ni strategie fondu.

3.2. Informace o prijaté nahradé Skody

Na zakladé rozsudku Meéstského soudu v Praze ¢.j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co
379/2005 ze dne 27. 9. 2012 (vice viz ¢ast A) Textova ¢ast — tidaje za AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., odst. 10), byly dne 12. 12. 2012 pripsany na ticet AKRO fondu

progresivnich spolec¢nosti penézni prostiedky na nahradu Skody ve vysSi K¢
543.380.152.44.
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3.3. Majetek fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni,

kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, v celkové pofizovaci cené a

v realné hodnot€ ke dni 31. 12. 2012 (dle prilohy €. 1, odst. 3, pism. g) Vyhlasky)

Druh majetku Celkova porizovaci Realna hodnota
cena (v tis. CZK) k 31. 12. 2012 (v tis.

CZK)

Investicni cenné papiry a ndstroje

penézniho trhu podle § 51 odst. 1, 101.993 96.084

pism. a) Zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism.

b) - d) Zikona 0 0

Doplikovy likvidni majetek dle §

49a odst. 1 Zékona (terminované

vklady, vklady se kterymi lze volné >48.564 548.564

nakladat)

V tabulce uvedené nize, ktera identifikuje majetek, jez presahuje 1% hodnoty
majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, v celkové
pofizovaci cen€ a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2012 (dle ptilohy €. 1, odst. 3, pism. g)
Vyhlasky, je z majetku fondu vyloucena prijata nahrada skody, vcetné piislusSenstvi,

a odlozena danova pohledavka.

. . Porizovaci Lt
Nazev Popis o (67 (7, ) hO(.inota

(v tis. K¢)
NICHIREKI CO LTD akcie 3262 4582
DART GROUP PLC akcie 3399 4465
PHILIP MORRIS CR KR akcie 2333 4280
HIRANO TECSEED CO(KINZOKU) akcie 3371 4244
CENTRAL AUTOMOTIVE PRODUCTS akcie 3297 4002
KANEMATSU ELECTRONICS LTD akcie 3238 3971
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 3321 3963
PEGAS NONWOVENS SA akcie 5273 3944
MIRAIAL CO LTD akcie 2745 3915
COSTAIN GROUP PLC akcie 3283 3913
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 3195 3904
TESSERA TECHNOLOGIES INC akcie 3023 3840
SHINKO SHOJI CO LTD akcie 4133 3590
ALPHA SYSTEMS INC akcie 2903 3483
EXCITE JAPAN CO LTD akcie 3288 3451
CMC CORP akcie 3321 3408
MITSUI KNOWLEDGE INDUSTRY akcie 3066 3107
STERLING ENERGY PLC akcie 3100 2975
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 3262 2827
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GRAVITY CO LTD-SPONSORED A akcie 3455 2737
GRIFFIN MINING LIMITED akcie 2180 2704
BINCKBANK NV akcie 4572 2696
SANSHIN ELECTRONICS CO LTD akcie 3466 2314
VELCAN ENERGY akcie 2746 2148
O2MICRO INTERNATIONAL-ADR akcie 2421 1715
SOTSU CO LTD akcie 1404 1631
WUYI INTERNATIONAL PHARMACEU akcie 3032 1557
NIPPON ANTENNA CO LTD akcie 2383 1540
PACIFIC ANDES INTL HLDG LTD akcie 5096 1474
FORMATION METALS INC akcie 3230 1332
PROSPERITY MINERALS HOLDIN akcie 2994 1318
PLAZA CENTERS NV akcie 2201 1054

3.4. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podob€ (dle
prilohy &. 1, odst. 3, pism. h) Vyhlasky)

3.4.1. AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spole¢nost, a. s. (od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012)
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Zdroj: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. neni vazana na pevné stanoveny index
(benchmark), proto neni uveden vyvoj pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v
grafické podob¢.
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p

3.5. Udaje o:
hodnoté€ vSech vyplacenych vynosu na jeden podilovy list (podle pfilohy &. 1, odst. 3,

pism. j) Vyhlasky),
poctu emitovanvych podilovych listu (podle pfilohy ¢&. 1, odst. 3, pism. k) Vyhlasky)
vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list (podle pfilohy €. 1, odst. 3, pism.

D Vyhlasky)

uplat€ uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani majetku podilovych fondu

(podle ptilohy €. 1, odst. 3, pism. n) Vyhlasky)

- uplat€ za vykon funkce depozitafi (podle piilohy €. 1, odst. 3, pism. 0) VyhlaSky)
’ Rok 2012/ | Rok 2011/
Udaje o: k 31. 12. k 31. 12.

2012 2011

hodnot¢ vSech vyplacenych vynosti na 1 akcii nebo 1 PL (v 0 0
K¢)
poctu emitovanych podilovych listt (v ks) 448 392 448 683
vlastnim kapitélu pfipadajicim na 1 PL (v K¢/PL) 225,293 207,652
ﬁplfaté urcené investi¢ni spoleénosti za obhospodafovani 3474 1959
majetku podilového fondu (v tis. K¢)
uplaté za vykon funkce depozitie (v tis. K<) 49 48

3.6. Skladba a zmény majetku v portfoliu k 31. 12. 2012 ve srovnani k 31. 12. 2011
(podle prilohy €. 1, odst. 3, pism. m) Vyhlasky)

k 31. 12. 2012 k 31. 12. 2011
Skladba a zmény majetku v portfoliu % podil % podil
R . na . na
v tis. K¢ T v tis. K¢ T
fondu fondu
Doplikovy likvidni majetek dle § 49a
odst. 1 zékona 548 564 | 82,68% 1 868 1,99%
- z toho: vklady, se kterymi je mozno
volne naklédat 5174 0,78% 1 868 1,99%
termmovane/vklady o 543 390 81.90% 0 0.00%
(se splatnosti max. 3 mésice)
Investi¢ni cenné papiry podle § 51 odst. 1
pism. a) zdkona 97917 14,76% 91913 97,77%
- z toho: akcie 97917 14,76% 91 913 97,77%
dluhopisy 0 0,00% 0 0,00%
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3.7. Vlastni kapital podilového fondu a vlastni kapitdl pfipadajici na jeden podilovy list

k31.12. 2012, k 31. 12. 2011 a k 31. 12. 2010 (podle piilohy ¢. 1. odst. 3, pism. p)

Vyhlasky)

Vlastni kapital podilového fondu a
vlastni kapital piipadajici na jeden
podilovy list za posledni tfi uplynula
obdobi

2012

2011

2010

Vlastni kapitél podilového fondu (v tis. K<)

101 020

93171

114 328

Vlastni kapitél podilového fondu
pfipadajici na jeden podilovy list (v K&/PL)

225,293

207,652

254,367
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4. AKRO balancovany fond, oteviceny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

4.1. Udaije dle piflohy &. 1, odst. 3, pism. a) a b) Vyhlasky

Uplny nézev fondu: AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s

ISIN: CZ0008473360 (SIN kod pouzivany do 9. 8. 2010:
) 770000002285)
ICO fondu: 60432616

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona €. 248/1992 Sb., o
investiCnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisi,
investi¢ni spole€nosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy
fond“. C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny
podilovy fond byl vytvofen na zdklad€ povoleni Ministerstva Financi €.j. 101/58 489/1993
ze dne 20. 10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odlivodnénim, Ze tato
spolecnost poruSovala povinnosti pifi omezeni a rozloZeni rizika a Ze proto doslo k
ohroZeni z4jmu investord. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, zZe
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodaiovanych investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spoleCnost nekvalifikované zachédzela se svéfenym
majetkem podilniki, coz vyustilo v pfevod penéZnich Castek z ucth podilovych fondi v
celkovém thrnu 1.240 miliéni K&. Tento pfevod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist.

Rozhodnutim &.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investicni spolec¢nosti C.S. Fond, a.s., a sou€asné rozhodlo o
nuceném prevodu obhospodaiovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pivodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond* se
v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zm¢énil na ndzev ,,AKRO uzavieny
podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s“. Po otevieni
podilového fondu se jeho nazev zménil na ,,AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych
dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

S déinnosti od 1. 5. 2005 doslo ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO
balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s.“ a ke
zméné investic¢ni strategie fondu.

4.2. Informace o piijat€ nahrade Skody

Na zakladé rozsudku Méstského soudu v Praze ¢.j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co
379/2005 ze dne 27. 9. 2012 (vice viz ¢ast A) Textova ¢ast — udaje za AKRO investi¢ni
spoleCnost, a.s., odst. 10), byly dne 12. 12. 2012 pripsany na ucet AKRO
balancovaného fondu penéZni_prostiedky na nahradu Skody ve vySi K¢
170.394.661.,12.
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Komentai k hodnoté vlastniho kapitalu k 31. 12. 2012

Hodnota vlastniho kapitalu fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2012 ¢inila 35.734.965,45 K¢. Primérnd
hodnota majetku v podilovém fondu za poslednich 6 kalendafnich meésicii je nizZsi nez
50.000.000,-- K¢.

Protoze dle ust. § 115 odst. 2 pism. a) Zakona muZe Ceskd ndrodni banka odejmout
investi¢ni spolecnosti povoleni k vytvofeni podilového fondu, jestlize primérnad vyse
vlastnitho kapitdlu v tomto fondu za poslednich 6 kalenddinich mésict je nizZ§i nez
50.000.000,-- K¢, pozadala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dopisem ze dne
30. 1. 2013 Ceskou narodni banku o ponechini povoleni k vytvoreni podilového
fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. Tato Zzadost byla odivodnéna specifickymi vlastnostmi podilového fondu a
opravnénym zdjmem podilnikl tohoto podilového fondu na jeho dalS$im trvani.

V Zadosti bylo uvedeno, Ze i kdyz bylo Ceské republice pravomocnym rozsudkem ¢&.j. Co
34/2012, 35 Co 379/2005 ze dne 27. 9. 2012 uloZeno zaplatit Zalobci Cdastku
1.043.891.167,- K¢ s 10% trokem z prodleni z ¢astky 1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003
do 6. 10. 2006 a z ¢astky 1.043.891.167,- K& od 7. 10. 2006 do zaplaceni, a na ucet
AKRO balancovaného fondu piislo dne 12. 12. 2012 K¢ 170.394.661,12, doposud
pretrvavaji nékterd omezeni zavedend pro tento podilovy fond v jeho statutu. Omezeni,
ktera budou trvat aZ do uplného ukonceni soudnich sporu (tak, jak je definovano ve
statutu), brani AKRO balancovanému fondu ve standardni cinnosti, aby mohl
investovanim svého majetku dosdhnout takového zhodnocent, které by pokrylo pozadavek
na minimdlni vlastni kapitdl ve vysi 50.000.000 K¢.

Dale bylo v Zadosti zddraznéno, Ze vlastni kapitdl AKRO balancovaného fondu sice
nespliiuje pozadovanou vysi 50 mil. K¢, tato skutecnost je vSak vyvoldna historickymi
okolnostmi, kdy v zdjmu podilniki tohoto podilového fondu byl omezen rozsah podilniki
podilového fondu; i naddle plati, Ze je pro tento podilovy fond uplatiiovana vysoka vstupni
pfirdzka, kterd byla, s ohledem na rozhodnuti Méstského soudu uvedené vySe, v prosinci
2012 zvysena na K¢ 1500,- za jeden vydany podilovy list. Pfirdzka se bude dle i¢inného
statutu uplatiiovat do tplného ukonceni soudniho sporu.

Protoze AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. podala dne 10. 1. 2013 dovolani k
ltlejvyééimu soudu v Brné, a dovolani podalo dne 11. 1. 2013 i Ministerstvo Financi
CR, lIze aplné ukonceni soudniho sporu ocekavat nejdrive po rozhodnuti Nejvyssiho
soudu.
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4.3. Majetek fondu AKRO fond balancovany, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleCnost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, v celkové pofizovaci cené a v redlné
hodnot€ ke dni 31. 12. 2012 (dle prilohy ¢. 1, odst. 3, pism. g) Vyhlasky)

Druh majetku Celkova porizovaci Realna hodnota
cena (v tis. CZK) k 31. 12. 2012 (v tis.
CZK)

Investicni cenné papiry a ndstroje
penézniho trhu podle § 51 odst. 1, 24.440 22.834
pism. a) Zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism.
b) — d) Zakona 11.204 11.815

Doplikovy likvidni majetek dle §
49a odst. 1 Zékona (terminované
vklady, vklady se kterymi lze volné
nakladat)

170.979 170.979

V tabulce uvedené nizZe, ktera identifikuje majetek, jez presahuje 1% hodnoty
majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro tucely této zpravy, v celkové
pofizovaci cené a v redlné hodnoté ke dni 31. 12. 2012 (dle ptilohy €. 1, odst. 3, pism. g)
Vyhlasky, je z majetku fondu vyloucena prijata nahrada Skody, véetné piisluSenstvi,
a odloZena danova pohledavka.

p . Porizovaci e
Nazev Popis e (1, 169 h0(.in0tav1

(v tis. K¢)
CZGB 3,8 11.4.2015 dluhopis 6722 7203
EIB 6,50/15 dluhopis 4482 4612
LANCASHIRE HOLDINGS LTD akcie 1127 1649
WESTERN DIGITAL CORP akcie 1121 1631
KOMERCNI BANKA AS akcie 1536 1604
DAIWA INDUSTRIES LTD akcie 1141 1500
MONTPELIER RE HOLDINGS LTD akcie 985 1220
CEZ AS akcie 1791 1156
KANEMATSU ELECTRONICS LTD akcie 1187 1147
SINOTRANS SHIPPING LTD akcie 1093 1110
TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC akcie 1611 1091
MIRAIAL CO LTD akcie 775 1006
TAI CHEUNG HOLDINGS akcie 779 968
QINGLING MOTORS COMPANY-H akcie 1120 933
ALTIUS MINERALS CORPORATIO akcie 511 930
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR akcie 988 923
TAKAMATSU CONSTRUCTION GRO akcie 581 713
BANK OF CHINA LTD - H akcie 789 711
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MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI akcie 1135 652
ITOCHU CORP akcie 474 602
BANK OF AMERICA CORP akcie 488 553
ENDESA SA akcie 1065 539
WALTER ENERGY akcie 1016 479
NEW WORLD RESOURCES PLC-A akcie 651 439
OTP BANK RT akcie 1134 436
TESSERA TECHNOLOGIES INC akcie 329 436
MAGYAR TELEKOM RT akcie 1013 406

4.4. Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v ndzorné grafické podobé€ (dle
prilohy €. 1, odst. 3, pism. h) Vyhlasky)

4.4.1. AKRO fond balancovany, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. (od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012)

K¢/PL
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Zdroj: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Investi¢ni strategie podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. neni vazana na pevné stanoveny index (benchmark),
proto neni uveden vyvoj pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podob¢.

4.5. dea]'e 0:

- hodnoté vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list (podle piilohy ¢. 1, odst. 3,
pism. j) Vyhlasky),

- poctu emitovanych podilovych listi (podle pfilohy €. 1, odst. 3, pism. k) Vyhlasky)

- vlastnim kapitdlu pfipadajicim na jeden podilovy list (podle prilohy €. 1, odst. 3, pism.
1) Vyhléasky)

- uplat€ uréené investi¢ni spoleCnosti za obhospodarfovini majetku podilovych fondu
(podle piilohy ¢. 1, odst. 3, pism. n) Vyhlasky)

- uplat€ za vykon funkce depozitaii (podle prilohy €. 1, odst. 3, pism. o) Vyhlasky)
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’ Rok 2012/ | Rok 2011/

Udaje o: k 31. 12. k 31. 12.
2012 2011

hodnot¢ vSech vyplacenych vynosti na 1 akcii nebo 1 PL (v 0 0

K¢)

poctu emitovanych podilovych listl (v ks) 141 069 142 113

vlastnim kapitélu pfipadajicim na 1 PL (v K¢&/PL) 253,296 245,126

uplaté urcené investicni spolec¢nosti za obhospodarovani 940 710

majetku podilového fondu (v tis. K¢)

uplaté za vykon funkce depozitare (v tis. K¢) 18 18

4.6. Skladba a zménvy majetku v portfoliu k 31. 12. 2012 ve srovnani k31. 12. 2011

(podle prilohy €. 1, odst. 3, pism. m) Vyhlasky)

k 31.12. 2012 k 31.12. 2011
Skladba a zmény majetku v portfoliu % podil % podil
fondu . o na . o na
v tis. K¢ sl L v tis. K¢ sl L
fondu fondu
Doplnkoyy likvidni majetek dle § 49a 170979 | 80.52% 618 1.76%
odst. 1 zédkona
- Z toho: vkla(viy, se }(teryrm je mozno 531 0.27% 618 1.76%
voln¢é naklddat
terminované vklady = 170398 | 80,25% 0 0,00%
(se splatnosti max. 3 mésice)
Irzvestlcm cenn€ papiry podle § 51 odst. 1 35 623 16.78% 34 340 97.75%
pism. a) zdkona
- z toho: akcie 23 808 11,21% 22730 64,70%
dluhopisy 11815 5,56% 11610 33,05%

4.7. Vlastni kapitdl podilového fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list

k31.12. 2012, k 31. 12. 2011 a k 31. 12. 2010 (podle piilohy ¢. 1. odst. 3, pism. p)

Vyhlasky)

Vlastni kapital podilového fondu a
vlastni kapital piipadajici na jeden
podilovy list za posledni tFi uplynula
obdobi

2012

2011

2010

Vlastni kapitél podilového fondu (v tis. K<)

35732

34 835

38 182

Vlastni kapitél podilového fondu
pfipadajici na jeden podilovy list (v K&/PL)

253,296

245,126

267,762
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5. AKRO konzervativni balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. - fond, u kterého AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. provadi pouze
¢innosti dle § 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

SIN: Registrace emise SIN 770980000408 byla na piikaz emitenta
v databazi Stfediska cennych papirii zrusena dne 24. 4. 2006
ICO fondu: 90023586

5.1. Informace o odejmuti povoleni k vytvoreni fondu AKRO konzervativni balancovany
fond, otevienvy podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. 9. 2005, které
nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005, na zikladé¢ ozndmeni spole¢nosti AKRO investi¢ni
spole€nost, a. s. ze dne 31. 3. 2005 a dne 18. 7. 2005, Ze vySe vlastniho kapitalu fondu
AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. je dlouhodobé (déle nez 6 kalendainich mésici) ve vysi cca 6 mil. K¢,
bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zdkona o kolektivnim investovani spolecnosti AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. odejmuto povoleni k vytvoreni podilového fondu AKRO
konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze
dne 16. 12. 1997.
Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zdkona o kolektivnim investovani
byla spole¢nost AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:
a) ke dni zruSeni podilového fondu sestavit mimotadnou ucetni zdveérku podle
zvlastniho dcetniho predpisu upravujiciho tcetnictvi,
b) do Sesti mésicii od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné
papiry prodat majetek v podilovém fondu a vypotradat jeho pohleddvky a
zavazky, bylo-li to z povahy véci mozné,
¢) do tfech mésici ode dne vypoiddani pohledavek a zdvazkil vzniklych
z obhospodafovani majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikiim jejich
podily a nevyplacené podily ulozit do soudni uschovy. Pokud poplatek za
zahdjeni fizeni o tuschové piesdhne vysi uklddané castky, nevyplacené
podily se neulozi do soudni dschovy a nevyzvednuta ¢astka pfipadne statu.

Rozhodnuti Komise pro cenné papiry nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005 a den
5. 10. 2005 je tak dnem zruSeni tohoto podilového fondu. Protoze doslo k odnéti povolent,
nemuZe nadile dochdzet ke shromazd’ovani penéZnich prostfedkti upisovanim podilovych
listh AKRO konzervativniho balancovaného fondu a k jejich investovani. Pro AKRO
konzervativni balancovany fond se od 5. 10. 2005 provad¢ji pouze cCinnosti dle
§ 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

5.2. Postup AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. po odejmuti povoleni k vytvoreni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala
spole¢nost AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. podnikat kroky vedouci k vypofadani
majetku a zdvazka podilového fondu a jinou ¢innosti za fond jiZ nevykondvala.

Oznamenim ze dne 4. 5. 2006 ¢.j.: 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce
regulace dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich
fondt, informovdna o skutefnosti, Ze aktualni situace AKRO Kkonzervativniho
balancovaného fondu zatim neumoziuje kone¢né vyporadani pohledavek a zavazku,
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nebot v zdjmu podilniki fondu spolecnost uplatiiuje pohledavky, které vznikly
v souvislosti s ipadkem obchodnika scennymi papiry Private Investors, a.s.,
tj. pohleddvku podilového fondu v konkurzni ftizeni Upadce Private Investors, a.s.
,,v konkurzu® a pohleddvku za Garan¢nim fondem obchodnikll s cennymi papiry.

Protoze byla ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penéZni prostfedky na bankovnim
uctu ulozené u depozitéfe) a Cast byla tvotfena pohleddvkami — pohleddavkou uplatiiovanou
v konkurznim fizeni, resp. spornou pohledivku na nédhradu uplatiovanou proti
Garan¢nimu fondu obchodniki scennymi papiry — pristoupila spolecnost, po
provedeném pravnim rozboru, ze kterého nevyplynuly Zadné pravni piekazky, k vyplaté
podstatné ¢asti majetku AKRO konzervativniho balancovaného fondu.

Vzhledem k fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., jest¢ pied
samotnou vyplatou podili na likvidaénim zGstatku AKRO konzervativniho
balancovaného fondu, kazdému podilnikovi ke zvdZeni moznost rozhodnout se, zda ma
zdjem podilet se na vymdhdni ndhrady vic¢i Garanénimu fondu obchodnikil s cennymi
papiry ¢i nikoli. Ke sdé€leni svého stanoviska byli vSichni podilnici vyzvani pisemné
doporu¢enym dopisem ze dne 15. 6. 2006.

Pokud se podilnik rozhodl vymahéani ndhrady neucastnit, byla mu vyplacena celd Cast
vyplaceného podilu na likvidaénim zlstatku a spolecnost ucinila kroky k ukoncéeni
vymahani ndhrady za tohoto podilnika proti Garancnimu fondu obchodnikli s cennymi
papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl zucastnit vymahani ndhrady vic¢i Garanénimu fondu
obchodnikl s cennymi papiry, byl mu ¢astecné vyplaceny podil na likvidacnim zlstatku
fondu sniZzen o odhadovany podil na ndkladech uplatiovani ndhrady vici Garanénimu
fondu obchodnikl s cennymi papiry, véetné podilu na ndhradé ndkladu fizeni Garanéniho
fondu obchodnikll s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika ptfipadal jako nejvyse
mozny (podilnik se podilel na odhadovanych ndkladech dle vySe své vlastni pohledavky
uplatnované v Zalob¢ vii¢i Garan¢nimu fondu).

Podilniktim byla vyplacena ¢ést podilu na likvidacnim zistatku fondu, ktery byl stanoven
na zdklad¢ aktudlni vySe vlastniho kapitdlu (tj. stavu vlastniho kapitdlu bez vypotadani
pohleddvky za Private Investors, a.s. ,,v konkurzu®, resp. pohledavky uplatiované pro
podilniky - fyzické osoby proti Garanénimu fondu obchodnikii s cennymi papiry),
pficemz v podilovém fondu byly ponechany prostfedky ve vysi spole¢nosti odhadovanych
ndkladl (vycisleny advokétni kancelari JUDr. J. VorSilky) na dokonc¢eni zruSeni fondu a
¢astka odhadovanych ndkladii na vedeni sporu proti Garanénimu fondu.

Pivodné Zalovand cCastka 21.092.734,42 K¢ s piislusenstvim byla poddnim ze dne
21. 9. 2006 sniZzena (vlivem castecného zpétvzeti Zaloby ohledné castky 6.480.830,83 K¢)
na ¢astku na 14.611.903,58 K¢ s piislusenstvim. Soucasti ¢aste¢ného zpétvzeti Zaloby byl
jmenny seznam podilnika, ktefi pisemné pozddali AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
o zpétvzeti Zaloby v rozsahu ndhrady uplatnéné za jejich osobu. Po zamitavém rozhodnuti
Méstského soudu v roce 2007 informovala AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.klienty fondu
o moZnosti zpétvzeti Zaloby ve lhité do 30. 4. 2007 bez podilu na ndkladech dal§iho
stupné fizeni. Vlivem zpétvzeti Zaloby za tyto dal$i podilniky se Zalovana ¢astka sniZila
az na kone¢nych 13.635.371,15 K¢.

Po obdrZeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21. 3. 2007
(€.j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. prostfednictvim
pravniho zastupce JUDr. J. Vorsilky dne 16. 4. 2007 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze.
Vrchni soud rozsudkem ¢.j. 5 Cmo 362/2007-147 ze dne 25. 10. 2007 rozsudek
Méstského soudu v Praze potvrdil. Proti rozsudku soudu II. stupné¢ podala AKRO
investi¢éni spole¢nost, a.s. dovolani k Nejvyssimu soudu CR, kterym se domdhala zruseni
rozsudkit Vrchniho a M¢éstského soudu v Praze. V rozsudku ¢.j. 29Cdo 2722/2008-17

Strana 39/41



Vyrocni zprdva 2012 AKRO investicni spolecnost, a.s.

Nejvyssiho soudu byl potvrzen pravni nazor uvedeny v rozsudcich soud nizsi
instance, tedy Ze podilnici nemaji ndrok na vyplaceni ndhrady z Garan¢niho fondu.
Zavéry Vrchniho a Méstského soudu v Praze napadla AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
dstavni stiznosti u Ustavniho soudu CR. Usnesenim Ustavniho soudu &j.: IITUS
1513/09 byla tstavni stiznost spolecnosti proti rozsudkim Nejvy$itho soudu CR,
Vrchniho soudu v Praze a Méstského soudu v Praze, odmitnuta. Vyse uvedené rozsudky
byly shledany Ustavnim soudem jako spravné a neporusujici dstavou zaruéend prava.
JelikoZ odmitnutim dstavni stiznosti bylo definitivné ukonceno vyméhani ndhrady vici
GFOCP, provedla AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s. konec¢né vyuctovani ndkladi
soudniho fizeni a vypotddala nedocerpané ndklady (ptivodné¢ odhadované ndklady byly
vys§i, nez ¢astka, kterd byla skute¢né na uplatiovani nahrady z GFOCP vynalozena).

K 10. 3. 2010 byly odeslany penézni prostiedky vSem podilnikiim, kteii se ucastnili
soudniho sporu az do uplného konce a byly vyporddany veskeré zavazky fondu z titulu
zpétvzeti Zaloby béhem vedeni soudniho sporu. Nebyly odesldny penézni prostfedky tém
podilniktim, kteif byli dle sdéleni Ceské posty. na adrese nezndmi nebo ktefi zemfeli.
Nékteré odeslané podily se vritily jako nevyzvednuté, poniZzené o poplatky Ceské posty.
Po dokonceni vyplaty nedoCerpané c¢asti ndkladi je tak majetek fondu tvofen pouze
prostfedky ur¢enymi na uplné dokonceni likvidace fondu, prostiedky, které nebylo mozné
podilnikiim vyplatit, nebo které se vratily jako nevyzvednuté, a troky.

V konkurznim fizeni Private Investors, a.s. vedeném u Méstského soudu v Praze pod ¢.j.
91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. piihlaSené
pohledavky. Usnesenim ze dne 17. 5. 2007 doslo k zastaveni fizeni konkurzniho véfitele
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. pro piihlaSenou a zjisténou ¢astku 5.374.450,- K¢, a to
na zéklad¢ castecného zpétvzeti ze strany AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. Usnesenim ze
dne 4. 9. 2007 byl s dcinnosti od 27. 7. 2007 byl ustanoven novy spravce konkurzni
podstaty JUDr. Lenka Duskova.

Dne 15. 9. 2010 prob¢hlo jednani ve véci konkurzniho fizeni Private Investors, a.s.
Pfedmétem fizeni bylo schvéleni kone¢né zpriavy spravkyné konkurzni podstaty o
zpenézovani konkurzni podstaty. Dle konecné zpravy bylo dosazeno v pribéhu
konkurzniho fizeni ndsledujicich vysledk:

a) piijmy z podstaty — 64.557.104,69 K¢,

b) vydaje z podstaty — 33.368.631,43 K¢,

c¢) zustatek k rozdé€leni — 31.188.473,26 K¢.

Méstsky soud v Praze schvalil kone¢nou zpravu o zpenézeni konkurzni podstaty.

Dne 11. 10. 2010 Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry podal odvolani proti
usneseni o schvéleni kone¢né zpravy.

Vrchni soud usneseni Méstského soudu v Praze potvrdil.

Garanéni fond obchodniku s cennymi papiry podal dovolani proti usneseni Vrchniho
soudu v Praze. V soucéasné dobé se é¢eka na rozhodnuti Nejvyssiho soudu CR.

O vyse uvedeném je priibézné informovana Ceskd narodni banka.
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6. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Spole¢nost nevyvijela v uplynulém tcetnim obdobi Zadné€ aktivity v t€to oblasti.

7. Informace o aktivitich v oblasti ochrany zivotniho prostiedi a pracovnépravnich
vztazich

Spole¢nost vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho
prostiedi a v uplynulém tucetnim obdobi nevyvijela Zidné aktivity v této oblasti.

AKRO investiéni spole¢nost, as. méla k 31. 12. 2012 dvandct pracovniku
v pracovnépravnim vztahu, z toho pét na ¢aste¢ny tivazek, (fi na dohody konanych mimo
pracovni pomér. V oblasti pracovnéprivnich vztaht se dlouhodobé nevyskytuji zddné
problémy.

8. Informace o tom, zda téetni jednotka ma organizaéni slozku podniku v zahranici
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. nemd zddnou svou organizacni slozku v zahranici.

9. Udaje z rozvahy a vykazu ziski a ztrat

Udaje zrozvahy a vykazu ziski a ztrat fondi kolektivniho investovani jsou uvedeny
v piiflohédch této Vyrocni zpravy.

10. Komentar priloham

Souc¢dsti této Vyroc¢ni zpravy jsou piilohy, které podavaji informace o hospodareni
investiéni spole¢nosti i o hospodafeni jednotlivych fondi. Rozvaha, podrozvaha a
vysledovka fondu kolektivniho investovdni a investicni spoleCnosti obsahuji tdaje
uspofddané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ucetnictvi (Zikon ¢. 563/91
Sb.. o tcetnictvi). Hodnoty uvadéné v piilohdch jsou uvedeny v tisicich CZK.

V souladu se Zdkonem ¢&. 563/91 Sb., o G¢etnictvi obsahuje tato Vyro¢ni zprdva t€z ucetni
zdavérku, véetné priloh k d¢etni zdveérce, Zpravu o auditu a Zpravu o vztazich mezi
propojenymi osobami.

Kromé tdajt, které jsou podrobné popsdny v piiloze Gcetni zaveérky za rok 2012,

nenastaly zadné dal3i vyznamné skute¢nosti.

V Praze, dne 24. 3. 2013

Ing. Jifi Travnicek
Piedseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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Piilohy k vyro¢ni zpraveé za rok 2012

Udaje o obhospodafovanych otevienych podilovych fondech



Vyrocni zprdva 2012 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA 1.

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni: 31.12.2012
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008473378 (SIN kéd pouzivany do 9. 8. 2010:
770980000077)

ICO fondu: 60167611

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond

Jmenovita hodnota PL: 1 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy



Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datové oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Bilan¢ni aktiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Aktiva celkem

168 732

Pokladni hotovost

0

Pohleddvky za bankami

4812

Pohleddvky za bankami splatné na pozadani

4812

Pohleddvky za bankami jiné neZ splatné na pozadani

Pohledédvky za nebankovnimi subjekty

Pohleddvky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani

Pohleddvky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vydané vlddnimi institucemi

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami

Sleloleoles|lele

Akcie, podilové listy a ostatni podily

163 727

Akcie

163 727

Podilové listy

Ostatn{ podily

Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Dlouhodoby nehmotny majetek

Ztizovaci vydaje

Goodwill

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky a budovy pro provozni ¢innost

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek

(=3 =2 =2 I=R IR IR =N K= K—N K]

Ostatni aktiva

193

Pohledédvky za upsany zdkladni{ kapital

Naklady a piijmy ptistich obdobi




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovéani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilané¢ni pasiva FKI

Posledni den
Bilan¢ni pasiva rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 168 732
Zavazky vuci bankam 0
Zavazky vici bankdm splatné na pozadani 0
Zavazky vici bankdm jiné neZ splatné na poradani 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadan{ 0
Zavazky vici nebank. subjekttim jiné neZ splatné na pozadani 0
Ostatni pasiva 2 598
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0
Rezervy 1004
Rezervy na diichody a podobné zavazky 0
Rezervy na dané 1004
Ostatni rezervy 0
Podiizené zavazky 0
Zékladni kapital 0
Splaceny zdkladni kapital 0
Vlastni akcie 0
Emisnf{ aZio 109 107
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0
Ostatni rezervni fondy 0
Ostatni fondy ze zisku 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0
Kapitdlové fondy 95 146
Ocenovaci rozdily 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 0
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatt 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu dcasti 0
Ostatni oceniovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi -49 858
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi 10 735




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datové oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohleddvky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni

SleleslIesleslesle

Hodnoty ptfedané k obhospodatovani

168 732

Pfijaté prisliby a zaruky

Pfijaté zdstavy a zajiSténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty ptevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

SleleslIesleslsle




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2012
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datovd oblast: VYF020_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(:)ltlifého
obdobi
Vynosy z uroki a podobné vynosy 6
Vynosy z droki z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z droki z ostatnich aktiv 6
Néklady na tdroky a podobné ndklady 0
Vynosy z akcii a podila 7 944
Vynosy z akcif a podili z tGcasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcif a podila 7 944
Vynosy z poplatkt a proviz{ 0
Néklady na poplatky a provize 206
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 277
Ostatn{ provozni vynosy 0
Ostatni provozn{ ndklady 15
Spravni ndklady 6 267
Naklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikt 0
Socialn{ a zdravotn{ pojisténi pracovniki 0
Ostatn{ socidlni ndklady 0
Ostatn{ spravni ndklady 6 267
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zdr.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouZziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z pfev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 0
Podil na ziscich (ztratdch) dcasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za dcetni obd. z béZné Cinnosti pred zdanénim 11 739
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné ndklady 0
Zisk n. ztrata za dcet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dan z pifjmt 1004
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni 10 735
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PRILOHA IL1.

AKRO globalni akciovy fond, oteviceny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni: 31.12.2012
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471117

ICO fondu: 60432624

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond
Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy



Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datovi oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Posledni den
Bilanéni aktiva rozhodného
obdobi

Aktiva celkem 1652 484
Pokladni hotovost 0
Pohleddvky za bankami 1369 903
Pohleddvky za bankami splatné na pozadani 3205
Pohleddvky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 1 366 698
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 0
Pohleddvky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0
Pohleddvky za nebank. subjekty jiné neZ splatné na pozadani 0
Dluhové cenné papiry 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 240 160
Akcie 240 160
Podilové listy 0
Ostatn{ podily 0
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0
Ztizovaci vydaje 0
Goodwill 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0
Ostatn{ aktiva 42 421
Pohledédvky za upsany zdkladni kapital 0
Naklady a piijmy ptistich obdobi 0




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolec¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilané¢ni pasiva FKI

Bilan¢ni pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Pasiva celkem

1652 484

Zavazky vici bankdm

Zavazky vuci bankam splatné na pozadan{

Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani

Zavazky vici nebankovnim subjektim

Zavazky vuci nebankovnim subjektiim splatné na pozadan{

Zavazky vuci nebank. subjekttim jiné nez splatné na pozadani

cleleoleslele

Ostatni pasiva

2271

Vynosy a vydaje pristich obdobi

0

Rezervy

1409 507

Rezervy na diichody a podobné zavazky

0

Rezervy na dané

42 809

Ostatni rezervy

1366 698

Podtizené zavazky

0

Zakladni kapital

0

Splaceny zékladni kapital

0

Vlastni akcie

0

Emisni 4zio

356 091

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy

Ostatni rezervni fondy

Ostatni fondy ze zisku

Rezervni fond na nové ocenéni

cleles|lesle

Kapitalové fondy

520 003

Ocenovaci rozdily

Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkt

Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatt

Ocenovaci rozdily z pfepoctu tcasti

Ostatni oceniovaci rozdily

cleles|lesle

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

-643 507

Zisk nebo ztrta za dcetni obdobi

8119




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datové oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohleddvky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni

SleleslIesleslesle

Hodnoty ptfedané k obhospodatovani

1652 484

Pfijaté prisliby a zaruky

Pfijaté zdstavy a zajiSténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty ptevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

SleleslIesleslsle




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

AKRO globélni akciovy fond, otevi‘eny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2012
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
0Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozl;(;lzifého
obdobi
Vynosy z trokli a podobné vynosy 37
Vynosy z droki z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z droku z ostatnich aktiv 37
Néklady na droky a podobné néklady 0
Vynosy z akcif a podila 8 909
Vynosy z akcii a podili z tcasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcif a podilt 8 909
Vynosy z poplatkti a provizi 0
Naklady na poplatky a provize 59
Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci 3737
Ostatni provozni vynosy 1371 089
Ostatni provozni naklady 386
Spravni ndklady 7 389
Naklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikt 0
Socialni a zdravotn{ pojisténi pracovniki 0
Ostatni socidlni ndklady 0
Ostatni spravni naklady 7 389
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k tcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -1 366 698
Podil na ziscich (ztratach) dicasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za icetni obd. z béZné Cinnosti pred zdanénim 9240
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné naklady 0
Zisk n. ztrata za tcet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dan z pi{jmi 1121
Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni 8119




Vyrocni zprdva 2012 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA I11.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevireny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni: 31.12.2012
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008471091

ICO fondu: 60432608

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond
Jmenovitd hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: akciovy



Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevireny podilovy fond, AKRO investi¢ni

604320608 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datovi oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Posledni den
Bilanéni aktiva rozhodného
obdobi

Aktiva celkem 663 481
Pokladni hotovost 0
Pohleddvky za bankami 548 564
Pohleddvky za bankami splatné na poZadani 5174
Pohleddvky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 543 390
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 0
Pohleddvky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0
Pohleddvky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0
Dluhové cenné papiry 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 97 917
Akcie 97 917
Podilové listy 0
Ostatn{ podily 0
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0
Ztizovaci vydaje 0
Goodwill 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0
Ostatn{ aktiva 17 000
Pohleddvky za upsany zdkladni{ kapital 0
Naklady a piijmy piistich obdobi 0




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovéani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

604320608 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilané¢ni pasiva FKI

Posledni den
Bilan¢ni pasiva rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 663 481
Zavazky vuci bankam 0
Zavazky vici bankdm splatné na pozadani 0
Zavazky vici bankdm jiné neZ splatné na poradani 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadan{ 0
Zavazky vici nebank. subjekttim jiné neZ splatné na pozadani 0
Ostatni pasiva 1 826,
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0
Rezervy 560 635
Rezervy na diichody a podobné zavazky 0
Rezervy na dané 17 245
Ostatni rezervy 543 390
Podiizené zavazky 0
Zékladni kapital 0
Splaceny zdkladni kapital 0
Vlastni akcie 0
Emisnf{ aZio 121 551
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0
Ostatni rezervni fondy 0
Ostatni fondy ze zisku 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0
Kapitdlové fondy 224 196
Ocenovaci rozdily 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 0
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatt 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu dcasti 0
Ostatni oceniovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi -252 640
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi 7913




Nazev fondu kolektivniho investovani

IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

604320608 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datové oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohleddvky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni

SleleslIesleslesle

Hodnoty ptfedané k obhospodatovani

663 481

Pfijaté prisliby a zaruky

Pfijaté zdstavy a zajiSténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty ptevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

SleleslIesleslsle




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, oteviceny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 604320608 |
Nvézev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2012
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
0Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozl;(;lzifého
obdobi
Vynosy z trokl a podobné vynosy 26
Vynosy z droki z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z droku z ostatnich aktiv 26
Néklady na droky a podobné néklady 0
Vynosy z akcif a podila 2 980
Vynosy z akcif a podili z tcasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcif a podilt 2 980
Vynosy z poplatkti a provizi 0
Naklady na poplatky a provize 98
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 7 793
Ostatni provozni vynosy 545 136
Ostatni provozni naklady 31
Spravni ndklady 4073
Naklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovnikt 0
Socialni a zdravotn{ pojisténi pracovniki 0
Ostatni socidlni ndklady 0
Ostatni spravni naklady 4073
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k tcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -543 390
Podil na ziscich (ztratach) dicasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za icetni obd. z béZzné Cinnosti pred zdanénim 8 343
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné naklady 0
Zisk n. ztrata za tcet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dan z pffjmi 430
Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni 7913




Vyrocni zprdva 2012 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA 1V.

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni: 31.12. 2012
Udaje v tis. CZK

Informace o fondu

ISIN: CZ0008473360 (SIN kod pouzivany do 9. 8. 2010:
770000002285)

ICO fondu: 60432616

Rozliseni fondu: Otevireny podilovy fond

Jmenovita hodnota PL: 500 K¢

Druh fondu: specialni

Typ fondu: smiSeny



Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datovi oblast: ROFO10_11 Bilanéni aktiva FKI

Posledni den
Bilanéni aktiva rozhodného
obdobi

Aktiva celkem 212 335
Pokladni hotovost 0
Pohleddvky za bankami 170 979
Pohleddvky za bankami splatné na poZadani 581
Pohleddvky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 170 398
Pohledédvky za nebankovnimi subjekty 0
Pohleddvky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0
Pohleddvky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0
Dluhové cenné papiry 11 815
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 7203
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 4612
Akcie, podilové listy a ostatni podily 23 808
Akcie 23 808
Podilové listy 0
Ostatn{ podily 0
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0
Ztizovaci vydaje 0
Goodwill 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0
Ostatn{ aktiva 5733
Pohledédvky za upsany zdkladni{ kapital 0
Naklady a piijmy piistich obdobi 0




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevi‘eny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: ROFO10_21 Bilané¢ni pasiva FKI

Posledni den
Bilan¢ni pasiva rozhodného
obdobi

Pasiva celkem 212 335
Zavazky vuci bankam 0
Zavazky vici bankdm splatné na pozadani 0
Zavazky vici bankdm jiné neZ splatné na poradani 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim splatné na pozadan{ 0
Zavazky vici nebank. subjekttim jiné neZ splatné na pozadani 0
Ostatni pasiva 428
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0
Rezervy 176 175
Rezervy na diichody a podobné zavazky 0
Rezervy na dané 5777
Ostatni rezervy 170 398
Podiizené zavazky 0
Zékladni kapital 0
Splaceny zdkladni kapital 0
Vlastni akcie 0
Emisni aZio 35523
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 0
Ostatni rezervni fondy 0
Ostatni fondy ze zisku 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0
Kapitdlové fondy 70 535
Ocenovaci rozdily 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazkl 0
Ocenovaci rozdily ze zajiStovacich derivatt 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu dcasti 0
Ostatni oceniovaci rozdily 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 271 481
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi 1155




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datové oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Podrozvahova aktiva a pasiva

Posledni den
rozhodného
obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze sporotovych operaci

Pohleddvky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni

SleleslIesleslesle

Hodnoty ptfedané k obhospodatovani

212 335

Pfijaté prisliby a zaruky

Pfijaté zdstavy a zajiSténi

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zavazky z opci

Hodnoty ptevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

SleleslIesleslsle




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazeyv investi¢ni spole¢nosti

AKRO balancovany fond, otevireny podilovy

60432616 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2012
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datova oblast: VYFO20_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty FKI
0Od zacatku do
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozl;(;lzifého
obdobi
Vynosy z trokt a podobné vynosy 506
Vynosy z droki z dluhovych cennych papirt 501
Vynosy z droku z ostatnich aktiv 5
Néklady na droky a podobné néklady 0
Vynosy z akcii a podila 945
Vynosy z akcif a podili z tcasti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcii a podili 945
Vynosy z poplatkti a provizi 0
Naklady na poplatky a provize 15
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 601
Ostatni provozni vynosy 170 945
Ostatni provozni naklady 17
Spravni ndklady 1299
Naklady na pracovniky 0
Mzdy a platy pracovniki 0
Socialni a zdravotn{ pojisténi pracovniki 0
Ostatni socidlni ndklady 0
Ostatni spravni naklady 1299
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zér.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k dcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv -170 398
Podil na ziscich (ztratach) iicasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za icetni obd. z béZné Cinnosti pred zdanénim 1268
Mimotadné vynosy 0
Mimotadné naklady 0
Zisk n. ztrata za tcet. obd. z mimof. ¢innosti pfed zdanénim 0
Dan z pffjma 113
Zisk nebo ztrita za icetni obdobi po zdanéni 1155




Vyrocni zprdva 2012 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA V.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ipformace ke dni: 31.12. 2012
Udaje v tis. CZK

Informace o spolecnosti

ICO: 49241699
DIC: CZ49241699
Sidlo: Slunna 547/25, Praha 6, 162 00



Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datova oblast: ROFOQ15_11 Bilané¢ni aktiva investi¢ni spole¢nosti

Posledni den

Bilan¢ni aktiva rozhodného
obdobi

Aktiva celkem 23736
Pokladni hotovost 14
Pohledédvky za bankami 2974
Pohledavky za bankami splatné na pozadan{ 2974
Pohleddvky za bankami jiné neZ splatné na pozadani 0
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 0
Pohleddvky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadan{ 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0
Dluhové cenné papiry 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12
Akcie 0
Podilové listy 12
Ostatni podily 0
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 201
Ztizovaci vydaje 0
Goodwill 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 201
Dlouhodoby hmotny majetek 30
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 30
Ostatni aktiva 20 347
Pohledédvky za upsany zdkladni kapital 0
Néklady a ptijmy piiStich obdobi 158




N leeV investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 31.12.2012
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Datovad oblast: ROFO15_21 Bilanéni pasiva investi¢ni spole¢nosti
Posledni den
Bilanéni pasiva rozhodného
obdobi
Pasiva celkem 23736
Zavazky vici bankam 0
Zavazky vuci bankdm splatné na pozadani 0
Zavazky vuci bankdm jiné neZ splatné na poradani 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 0
Zavazky vuci nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 0
Ostatn{ pasiva 5247
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0
Rezervy 116
Rezervy na diichody a podobné zdvazky 0
Rezervy na dané 116
Ostatni rezervy 0
Podftizené zdvazky 0
Z&kladni kapitdl 14 960
Splaceny zdkladni kapital 14 960
Vlastni akcie 0
Emisni azio 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 2992
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 2992
Ostatni rezervni fondy 0
Ostatni fondy ze zisku 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0
Kapitalové fondy 579
Ocenovaci rozdily -1
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka -1
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu tcasti 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0
Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrita z ptedchozich obdobi =708
Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi 551




Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012

Ing. Natasa Hnatkova

234 261 610

Datové oblast: ROFO15_31 Podrozvahova aktiva a pasiva investi¢ni spole¢nosti

Posledni den
Podrozvahova aktiva a pasiva rozhodného
obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky 0
Poskytnuté zastavy 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0
Pohledédvky z pevnych terminovych operaci 0
Pohledavky z opci 0
Odepsané pohledavky 7 514
Hodnoty ptfedané do tschovy, do spravy a k ulozeni 0
Hodnoty ptfedané k obhospodatovani 0
Pfijaté prisliby a zaruky 0
Ptijaté zastavy a zajiSténi 12 686
Zavazky ze spotovych operaci 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 1]
Zavazky z opci 0
Hodnoty ptevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 0
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 2 697 032




Nazev investi¢ni spole¢nosti
IC investi¢ni spole¢nosti
Informace ke dni
Zpracovatel

Telefon

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699
31.12.2012
Ing. Natasa Hnatkova
234 261 610

Datova oblast: VYF025_11 Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty investi¢ni spole¢nosti

Od zaédatku do

Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty rozll(l(())lcll?ého

obdobi

Vynosy z troki a podobné vynosy 200
Vynosy z trokt z dluhovych cennych papirt 0
Vynosy z troki z ostatnich aktiv 200
Néklady na droky a podobné ndklady 0
Vynosy z akcif a podila 0
Vynosy z akcif a podilti z G¢asti s podst. a rozhod. vlivem 0
Ostatni vynosy z akcif a podila 0
Vynosy z poplatki a provizi 16 288
Néklady na poplatky a provize 6
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 0
Ostatni provozni vynosy 3
Ostatni provozni ndklady 6
Spravni naklady 15532
Néklady na pracovniky 8901
Mzdy a platy pracovniktl 7 021
Socidlni a zdravotni pojisténi pracovnikli 1 880
Ostatni socidlni ndklady 0
Ostatni spravni ndklady 6 631
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZzek k DHNM 280
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 12
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl. a zarukdm 0
Rozpusténi OP k dcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0
Ztréty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0
Podil na ziscich (ztratadch) ucasti s rozh. n. podst. vlivem 0
Zisk n. ztrata za Gicetni obd. z béZné Cinnosti pfed zdanénim 667
Mimotddné vynosy (]
Mimotéadné naklady 0
Zisk n. ztrita za tcet. obd. z mimoft. ¢innosti pred zdanénim 0
Dan z pt{jma 116
Zisk nebo ztrata za dcetni obdobi po zdanéni 551




Vyrocni zprdva 2012 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA VI.

Ucetni zavérka fondt kolektivniho investovani a investi¢ni
spolecnosti (kopie) k 31. 12. 2012

Udaje ke dni: 31. 12. 2012

ﬁdaie za obhospodarované fondy:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢n{
spolecnost, a.s.

» AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

» AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢n{
spolecnost, a.s.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Udaje za spolec¢nost AKRO investiéni spolecnost, a.s.




Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni Ucetni zavérky

k 31. 12. 2012 spole¢nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny

podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s.

Datum vydani 29. 4. 2013
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Zprava nezavislého auditora

podilnikim podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond,
AKRO investicni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky spolecnosti AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevreny podilovy fond, AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6,
ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2012, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12.
2012 a prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod
a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi uCetnimi predpisy, a za takovy
vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali primérenou jistotu, Ze UCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupu k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a
Udajich zverejnénych v Gcetni zavérce. Vybér postupt zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti tdaju uvedenych v Ucetni zavérce zpusobené
podvodem nebo chybou. Pri vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém
relevantni pro sestaveni (Cetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Gcinnosti vnitrniho
kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
ucetnich metod, primérenosti Ucetnich odhadu provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

BDO Audit s. r. 0., feska spole€nost s ruZenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vloZka C. 7279, auditorské
opravnéni Komory auditorl CR €. 018) je €lenem BDQ International Limited (spoleénosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucdsti mezinarodni sité
nezavislych Elenskych firem BDO.
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru G¢etni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevreny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. k
31. 12. 2012 a nakladu, vynost a vysledku jejiho hospodafeni za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12.
2012, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

V Praze dne 29. dubna 2013

BDO Audit s. r. 0., auditorské opravnéni ¢. 018
zastoupena partnery:

Ve oF = e
doc. Ing. Jan Dolezal, CSc.
auditorské opravnéni ¢. 0070

BDO Audit s. r. 0., eska spolefnost s ruenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikovéha soudu Praha, oddil a vloZka C. 7279, auditorské
opravnéni Komery auditord CR €. 018) je ¢lenem BDO International Limited (spoleénosti s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je sou€asti mezinarodni sité
nezavislych Elenskych firem BDO.



ROZVAHA
v plném rozsahu
k 31.12.2012
( v celych tisicich K¢)

Rok Mésic

1CO

2012

12

60167611

Nazev a sidlo a¢. jednotky:

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Slunna 25
162 00 Praha 6

[ B&Zné ucetni obdobi Min. ag. |

Oznat. AKTIVA Fad. [Brutto Korekce |  Netto Netto

a b c 1 2 o 4

1 Pokladni hotovost, vklady u centrilnich bank 001 s 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ost. CP 002 0 0
a) vydané vladnimi institucemi 003 B 0 0
b) ostatni 004 ( ( 0
3. Pohledavky za bankami. za druZstevnimi zdloznami 005 4812 4812 2602
a) splatné na pozadani 006 4812 4812 2602
b) ostatni pohledavky 007 B 0 0
4. Pohledavky za klienty 008 0 ( 0
a) splatné na pozadani 009 ! ( 0
b) ostatni pohledavky - 010 o 0 0
5. | Dluhov¢ cenné papiry 011 a ( 0
a) vydan¢ vladnimi institucemi 012 0 a 0
b) vydané ostatnimi osobami 013 0 ( 0
6. Akcie. podilové listy a ostatni podily 014 163 727 163 727 154 850
| 7. Ucas_ti s podstatnym vlivem 0135 O ( 0
a) v bankach B 016 1] _U_I
8. Ucasti s rozhodujicim vlivem 017 0 ( 0
a) v bankach 018 ( () 0
9. Dlohodoby nehmotny majetek 019 o ( 0
a) zfizovaci vydaje ) 020 0 a 0
| b) goodwill 021 o ( 0
10. Dlohodoby hmotny majetek . 022 a 0
e a) pozemky a budovy pro provozni tinnost 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 193 193 __171]
12. Pohlediavky z upsaného zakladniho kapitalu 025 | () ( 0
13. Niklady a pfijmy piistich obdobi 026 ) 0
. |AKTIVA CELKEM 027 | 168 732 168 732 157 623




Oznaceni PASIVA fad. i& €. obdobi| Min. G&. obd
a b c 5 6

I Zavazky vaci bankdm. druZstevnim ziloznam 028 i ( 0]
a) splatné na pozadani 029 i B 0
b) ostatni zavazky 030 0]
2 Zavazky vati klientam - ¢len. druzs.zal. 031 { 0
a) splain¢ na pozadani 032 ) 0
b) ostatni zavazky 033 0]

3 Zavazky z dluhovych cennych papirt 034 (
a) emitované dluhové cenné papiry 035 a 0
b) ostatni zivazky z dluhovych cennych papiri 036 0 0
4. Ostatni pasiva - 037 2 59§ 531
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 038 0 0
0. Rezervy 039 1 004 810
a) na dichody a podobné zavazky 040 (0 0
b) na dan¢ 041 1 004 ~ B10|
¢) ostatni ) 042 ( 0
7. Podfizené zavazky 043 0 0
| 8. Ziékladni kapital B 044 0 0
v tom: splaceny zakladni kapital 045 0 0
9. | Emisni azio 046 109 107 109 884
10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku B 047 ( 0
| a) povinné rezervni fondy 048 a 0
B b) ostatni rezervni fondy 049 . ( 0
c¢) ostatni fondy ze zisku B 050 a 0
11 | Rezervni fond na nové ocenéni 051 () 0
12. Kapitdlové fondy 052 95 144 96 256
13. Ocenovaci rozdily 053 o ¢ 0
a) z majetku a zavazku 054 0 0]
i b) ze zajistovacich derivata 055 ( 0
¢) z pfepottu ucasti 056 ( "
|14, Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata 7 predchozich obdobi 057 -49 858 3645
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi B 0358 10 73§ -53 503
| PASIVA CELKEM 059 168 732 157 623




PODROZVAHA

k 31.12.2012
( v celyeh tisicich K¢)
Rok Mésic 1CO
2012 12 60167611

Nazev a sidlo a¢. jednotky:

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Slunna 25

162 00 Praha 6

Oznateni TEXT Fad. | BéZ ¢ obdobi | Min. i&. obdobi
a b c 1 2
01 Poskytnuté prisliby a zruky 101 o 0
02 Poskytnuté zdstavy 102 ( 0
03 _| Pohledavky ze spotovych operaci 103 . 0 !
04 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 104 0 0
05 Pohledavky z opci | 105 I 0 0
06 Odepsan¢ pohledavky 106 0 0
07 Hodnoty pedané do tschovy. do spravy a k uloZeni 107 0) 0
08 Hodnoty predan¢ k obhospodarovani 108 168 732| - 157 623
109 Prijaté pfisliby a zaruky 109 0 0
10 Prijaté zistavy a zajidténi 110 o 0
11 Zavazky ze spotovych operaci S 11 ( 0
12 | Zavazky 7 pevnych terminovych operaci 112 0 0
13 | Zavazky z opci 113 ( ]
14 Hodnoty pfevzaté do tschovy. do spravy a k uloZeni 114 0 N 0]
15 Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 115 0] 0




Schvaleno MF CR
¢J. 208/71 701/95

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2012 do 31.12.2012

Rok Mésic

1CO

2012 12

Nazev a sidlo a¢. jednotky:

60167611

| Vysledovka U POD 2-01

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevifeny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Slunna 25

162 00 Praha 6

Oznadeni TEXT Cislo Fidku Skute¢nost Minulé obdobi
a b c 1 2

1, Vynosy z arokii a podobné vinosy 01 6 22
v tom: uroky z dluhovych cennych papiru 02 0 0

2. Naklady na troky a podobné niklady 03 0 0
v tom: ndklady na uroky z dluhovych cennych papiri 04 0 0

33 Vynosy z akcii a podili B 05 7944 7718
v tom: 06 0 3 0]

a) vynosy z utasti s podstatnym vlivem 07 o ) 0 0

b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 08 0 0

¢) ostatni vynosy z akeii a podila 09 7944 7718

4, Vynosy z poplatku a provizi 10 0 0
5. | Naklady na poplatky a provize 11 206 142
6. | Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 12 10277 -55 730
7. Ostatni provozni vynosy 13 0 - 0]
8. Ostatni provozni naklady 14 15 23
| Spravni naklady - n 15 6267 4 538
2 1oho: - 16 0 0]

a) naklady na zaméstnance 17 0 0

aa) mzdy a platy I8 0 0

ab) socialni a zdravotni pojisténi N 19 0 0

b) ostatni spravni nék@d:\:'_ 20 6267 4 538

10. Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 21 B ] 0
L ~a) pouziti rezerv k hmotnému majetku 22 0 0
b) pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 23 0 0

¢) pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 24 0 0




Oznateni TEXT Cislo Fadku|  Skute&nost Minulé obdobi
a b (4 1 2
1L Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 28 | 0 0
_______ | a) odpisy hmotného majetku 26 0 0
b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 27 0 0]
¢) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 28 o N 0]
d) odpisy nehmotného majetku 29 0 0
- | €) tvorba op_ravr_ij-'chlpoioiek_!; n_e_h_m_omému majetku a0 1] 0
A2 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zaruk| 31 0 0
postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledave 32 Blis 0 0]
a) rozpousténi rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0
| by rozpousteni opravnych polozek k pohledavkam a pohledavk 34 ] 0
¢) zisky z postoupeni pohleddvek a vynosy z odepsanych pohle 35 0 0
13. Odpisy. tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a z4 36 0 0
a) tvorba opravnych polozek k pohleddvkam a pohledavkim ze 37 ] 0
b) tvorba rezerv na zaruky 38 0 ) 0
¢} odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty 7z p| 39 0 0
14. Rozpusténi opravnych poloZek k icastem s rozhodujicim a pod 40 0 0
15. Ztrata z pfevodu Géasti s rozhodujicim a podstatnym viivem. T 41 0 0
16. Rozpusténi ostatnich rezery 42 0 0
17, Tvorba ostatnich rezery 43 0 0
18. Podil na ziscich nebo zirdtach casti s rozh, nebo podstatnym v 44 0 0
19, Zisk nebo zirita za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pied zdanéni 435 11739 -52 693
20, | Mimofadné vynosy 46 0 ) 0
21, Mimofadne naklady _ 47 0 0
22, | 7Zisk nebo ztrata za (¢eini obdobi 2 mimofadné ¢innosti pred zd 48 0 0
23, Dai 7 prijma 49 - 1004 BIO
24, Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 50 10 735 -53 503
Sestaveno dne: Podpisovy ziznam sl;tutﬁrnihn_imi'éaiﬁ_ll -ﬁi‘.et_ni_iédnntky a I
nebo podpisovy ziznam fyzické osoby, |
kterd je acetni jednotkou
2 -0k- 201 o = \)
Ing. Jifi Travnicek W
Privni forma aéetni jednotky Piredmét pod nikdni Pozn.
Vytvafeni a obhospodarovani podilovych fonda
otevieny podilovy fond (bez pravni subjektivity) Obhospodafovani podilovych fondi na zaklade
obhospodafovany investicni spole¢nosti smlouvy o obhospodarovani
Poskvtovani sluzeb souvisejicich s kol inv. pro
B _liin¢ investicni spolecnosti
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Priloha ro¢ni ucéetni zavérky 2012

A)VSeobecné udaje

Rozvahovy den: 31. 12. 2012
Ugetni obdobi: 1. 1.2012 —31. 12. 2012

Okamzik sestaveni: 24. 4. 2013

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO
investi¢ni spole€nost, a. s.,; diive AKRO otevieny Podilovy fond
mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také
Podilovy fond* nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008473378

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Investi¢ni spole¢nost obhospodarujici Podilovy fond: AKRO investi¢ni
spole¢nost,a.s.

Depozitar fondu:
Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha vykonava pro fondy kolektivniho
investovani obhospodatované investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitate od 2. 4. 2003.

Dopisem ze dne 29. 1. 2013 piedala spolecnost Commerzbank AG, pobocka Praha,
depozitat vSech podilovych fondi, spolecnosti AKRO vypovéd’ ze smlouvy o ¢innosti
depozitafe. Dlivodem je rozhodnuti centraly se sidlem ve Frankfurtu o snizeni objemu
sluzeb poskytovanych na tizemi CR.



AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2012

AKRO akciovy fond novvch ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s.

AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s. postupuje pii obhospodarovani v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (s ucinnosti od 1. 5.2004, diive
v souladu se Zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech) a se Statutem fondu (viz dale):

Vybrané udaje ze Statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a existuje v rdmci investi¢ni spolecnosti, kterd Podilovy fond obhospodatuje.
Ve smyslu zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve zné€ni pozdéjsich
ptedpist (dale jen ,,Zakon*) je Podilovy fond specidlnim fondem cennych papiri.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzéjemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (dale jen
,podilnici®) a investicni spole¢nosti, kterd Podilovy fond obhospodafuje. Vedle
Statutu investi¢ni spole¢nost uvetejiuje zjednoduseny statut Podilového fondu, ktery
obsahuje vybrané udaje ze Statutu. Tyto udaje musi byt v souladu s tdaji obsazenymi
ve Statutu.

Podilovy fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé¢jSich piedpist,
investi¢ni spoleCnosti Investicni spoleCnost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se
sidlem Praha 10, Kodaiiska 46, jako "Fond universdlni Investicni spolecnosti
EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond". Fond universéalni Investi¢ni spole¢nosti
EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond byl vytvofen na zikladé povoleni
Ministerstva Financi €.j. 101/48465/1993 ze dne 8.9.1993. Nasledné doslo ke zméné
nazvu na ,,Mezinarodni balancovany fond investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond*.

Na zékladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne
16.3.2000 pievzala obhospodatovani Podilového fondu AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. Pivodni nazev podilového fondu Mezindrodni balancovany fond investi¢ni
spolecnosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4
zakona o investi¢nich spole¢nostech a fondech, zménil na nazev ,,AKRO otevieny
podilovy fond mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Na zdkladé¢ povoleni Komise pro cenné¢ papiry ze dne 15. 9. 2003
¢.j. 41/N/97/2003/3, které nabylo pravni moci dne 30.9.2003, se s AKRO otevieny
podilovy fond mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., sloucily

(i) Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;
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(i1) Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;

(ii1) AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.;

(iv) AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.;

(v) Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

a vznikl ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.*

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 €.j. 41/N/117/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména nazvu Podilového fondu na
,»AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investicni
spole¢nost, a.s.*

Obhospodatovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
(pivodni obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investi¢ni spole¢nost, a.s.),
IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (dale jen ,,Investicni
spolecnost®).

Investi¢ni spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost
vznikla na zékladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne
5.10.1993 ¢.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s ptijetim zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani bylo Komisi pro cenné papiry vyddno rozhodnuti ¢&.j.
111/11598/R/1999 ze dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a
kterym bylo rozhodnuto, ze povoleni ke vzniku investi¢ni spolecnosti udélené
Investi¢ni spole¢nosti zlistdva v platnosti. Na zaklad€é tohoto rozhodnuti je pak
Investi¢ni spolecnost opravnéna k vytvareni a obhospodafovani podilovych fondi
v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve
znéni pozdéjsSich pfedpisli, obhospodatovani investicnich fondl na zaklad€é smlouvy
o obhospodarovani a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim
pro jiné investicni spolecnosti v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjSich predpisi.

Zakladni kapital Investicni spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy: €trnact milioni
devétsetSedesat tisic korun Ceskych) a je splacen v plném rozsahu.
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Investi¢ni spoleCnost ziskala pro cinnost ,,Vytvafeni a
oky obhospodatovani otevienych podilovych fonda a poskytovani
sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim* certifikat

LS 1) systému managementu jakosti ISO 9001:2000. Certifikace

001 byla provedena spole¢nosti Lloyds Register Quality

Assurance.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky (pfevzato ze Statutu podilového fondu):

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosahnout kapitdlového ristu
v dlouhodobém c¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného
globalniho akciového portfolia na trzich, které se dle uvazeni Investi¢ni spole¢nosti
vyznacuji znaénym potencidlem ristu.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhleddva odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze
doporucit investorovi, ktery ma zajem v dlouhodobém horizontu participovat na
dynamickém ristu akciovych trhii rozvijejicich se ekonomik a ktery je ochoten
akceptovat vyS$i nez prumérné riziko investovani z toho plynouci. Ocekdvaného
vynosu investice do Podilového fondu je mozno doséhnout v investi¢énim horizontu
péti (5) a vice let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zakona je specialnim
fondem cennych papiri.

Podle klasifikace fondii zavazné pro &leny AKAT CR se jedna o akciovy fond.

Podilovy fond jakozto specidlni fond cennych papirti investuje piedev§im do cennych
papird, pficemz vétSina investic sméfuje do instrumentli vazanych na akciové trhy.

V souladu s investi¢énim cilem Podilového fondu investuje Investicni spole¢nost

majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trhil. Investice budou smétovat

zejména do zemi, které zatim nedoséhly plného ekonomického rozvoje, ale které se

dle uvaZeni Investi¢ni spolecnosti vyznacuji vysokym potencidlem ristu. Pii

posouzeni vhodnosti zemé&, do niz ma investice Podilového fondu smétovat, bude

Investi¢ni spole¢nost vychdzet z nasledujicich parametrt:

(1) jedna se o zemé¢ s niz$i urovni piijmi na osobu (vyjadieno hrubym
domécim produktem na osobu); nebo

(11) jednd se o zemé& s vyssi rychlosti ekonomického ristu v dlouhodobém
horizontu (vyjadieno ristem hrubého domaciho produktu); nebo

(111) jednd se o zemé s méné rozvinutou politickou, ekonomickou a pravni
infrastrukturou, nez je tomu v pfipad€ zapadoevropskych zemi, USA,
Kanady, Japonska, Australie a Nového Z¢landu
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Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery pfedstavuje podil podilnika na majetku
v Podilovém fondu a se kterym jsou spojena dal$i prava plynouci za Zakona nebo
tohoto Statutu, zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a
pravo na vyplatu podilu pfi zruseni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné
jmenovité hodnoty zakladaji stejnd prava vSem podilnikiim Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spolecnosti a Investi¢ni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zdkonem a Statutem
odkoupit.

Podilové listy Podilového fondu nejsou registrované ve smyslu zdkona ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém trhu a jsou pfevoditelné bez omezeni.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach ceskych (CZK). Jmenovita hodnota
podilového listu Podilového fondu je 1,- K&. Podilovym listim byl pfidélen ISIN:
CZ0008473378.

V rozhodném obdobi doSlo ke zménadm statutu, které nepodléhaji ptfedchozimu
schvaleni CNB.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/85/2005/ ze dne 23. kvétna 2005,
které nabylo pravni moci dne 27. 5. 2005, na zakladé zadosti spole¢nosti AKRO
investicni spoleCnost, a. s. ze dne 11. kvétna 2005 o schvaleni zmény Statutu
podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., Komise pro cenné papiry podle ustanoveni § 84
odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu Statutu
podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. Schvalené zmény Statutu se tykaji aktualizace
nazvl obhospodafovanych podilovych fondl, uvedeni spravného ISIN podilovych
fondi a aktualizace udaji o historické vykonnosti podilového fondu, ukazatele
celkové nakladovosti podilového fondu a ukazatele obratkovosti aktiv.

Statut fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s. nabyl ti¢innost dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/117/2004/2 ze dne 24. biezna 2005,
které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005, na zéklad¢ Zadosti spolecnosti AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. ze dne 10. prosince 2004 o schvaleni zmény Statutu
podilového fondu s ndzvem AKRO otevieny Podilovy fond mezindrodni flexibilni,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim
§ 84 odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu
Statutu podilového fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny Podilovy
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fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 Zakona
o kolektivnim investovani Komise pro cenné papiry schvélila smluvni podminky pro
koupi a odkup podilovych listi podilového fondu s nazvem AKRO akciovy fond
novych ekonomik, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/97/2003/3 ze dne 15. zaii 2003,
které nabylo pravni moci dne 30.9.2003, na zaklad¢ Zadosti a projektu slouceni
podilovych fondi AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., Komise pro cenné papiry v
souladu s ustanovenim §35f odst. 3 Zikona 248/1992 Sb., udélila povoleni ke
slouceni podilového fondu AKRO otevieny Podilovy fond mezindrodni flexibilni,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (ptejimajici Podilovy fond) s podilovymi fondy:

Otevieny Podilovy fond "AKRO OBLIGACE", AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Otevieny Podilovy fond "AKRO EUROTECH", AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond mezindrodniho akciovy, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

AKRO otevieny Podilovy fond cesky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (slu€ované
podilové fondy).

Slucované podilové fondy zanikly podle ustanoveni §35f odst. 10 Zakona 248/1992
Sb., po uplynuti tfi mésicti ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné
papiry o slouceni, tj. ke dni 31.12. 2003. K témuz datu se podilnici slu¢ovanych
podilovych fondu stali podilniky ptejimajiciho podilového fondu a jejich podilové
listy zruSenych slu¢ovanych podilovych fondi byly v pribehu ledna a tinora 2004
vyméneény za podilové listy pfejimaciho podilového fondu podle vySe vlastniho
kapitalu ve zruSovanych podilovych fondech ptipadajici na jeden podilovy list.

Podle ustanoveni §35f odst. 8 vzniklo dnem nabyti pravni moci rozhodnuti Komise
pro cenné papiry, kterym byl udélen souhlas se slou¢enim podilovych listii, pravo na
vraceni podilovych listti slu¢ovanych podilovych fonda. Vzhledem ke skutecnosti, ze
slu¢ované podilové fondy i ptejimajici Podilovy fond byly oteviené podilové fondy,
existovalo pravo na vraceni podilovych lista slucovanych fondi bez omezeni do dne
pozastaveni obchodii za ucelem vymény podilovych listi slu¢ovanych podilovych
fonda za podilové listy piejimajiciho podilového fondu, a to po dobu pfesahujici dva
meésice stanovené Zakonem.
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Slouceni - shrnujici tabulka

Slu¢ovany OPF Piejimajici OPF Vymeénny
pomer
Otevieny Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
AKRO EUROTECH, 1.
) e flexibilni, AKRO 0.0627
AKRO vesticni . oy, «
y investi¢ni spolecnost, a.s.
spolecnost, a.s.
Otevieny Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
AKRO  OBLIGACE, 1.
i e flexibilni, AKRO 0.4904
AKRO nvesticni . oy, N
y investi¢ni spolecnost, a.s.
spolecnost, a.s.
AKRO otevieny
Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
mezindrodni  akciovy, flexibilni, AKRO 0.6655
AKRO investic¢ni investi¢ni spolecnost, a.s.
spolecnost, a.s.
AKRO otevieny
Podilovy fond AKRO OPF mezinarodni
Vynosovy, AKRO flexibilni, AKRO 0.8661
investicni  spolecnost, investi¢ni spolecnost, a.s.
a.s.
?(ili{lg " fon doteé\;rsel:ly AKRO OPF mezinarodni
vy TOnE eeas flexibilni, AKRO 1.3290
AKRO nvesticni . oy, «
) investi¢ni spolecnost, a.s.
spolecnost, a.s.

" pocet podilovych listi prejimajiciho OPF za jeden podilovy list slu¢ované¢ho OPF,
vysledny pocet podilovych listli za kazdého majitele byl zaokrouhlen na celé cCislo
dolt

Soucasné se slou¢enim povolila Komise pro cenné papiry zménu Statutu ptejimaciho
fondu AKRO otevieny Podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO investicni
spole€nost, a.s. (dfive OPF AKRO mezinarodni balancovany ).

Z divodu slouceni podilovych fondia byly zastatky OPF AKRO mezindrodni
balancovany navySeny o hodnotu pfebiraného majetku ostatnich slu¢ovanych fonda.

Zména Statutu ve sledovaném obdobi

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. tnora 2012 se podle
ustanoveni § 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni statut Fondu.
Rozhodnuti nabylo uc¢innosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo ucinnosti
nové znéni statutu Fondu. Soucasné€ s novym znénim statutu Fondu bylo zvetejnéno
sdéleni kliCovych informaci, nahrazujici zjednoduseny statut.

Zmeény statutu Fondu souvisi zejména s nabytim U¢innosti novely zakona ¢. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani.
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Rizeni rizik

Investi¢ni spolecnost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu
postupovat v souladu se Zakonem a Statutem a dodrzovat pravidla pro omezeni a
rozlozeni rizik spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spolecnost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spolecnost pro vyhodnocovani rizika spojen¢ho s investovani majetku
obhospodafovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investicni nastroje
metodu hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je
statistickou metodou pro zjiSténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného
papiru nebo skupiny cennych papiri v prubéhu stanoveného obdobi a jejim
vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spolecnost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pti vyhodnocovéani akciového rizika investiéni spolecnost zohlediuje rizikové
faktory odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové
pozice. Pfi vyhodnocovani turokového rizika investi¢ni spolecnost zohlediiuje
rizikové faktory odpovidajici irokovym mirdm v kazdé méné s tim, ze konstrukce
vynosoveé kiivky vychazi ze vieobecné uznavanych metod a je roz€lenéna na alespoi
6 casovych pasem a dale zohlediiuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt
riznych vynosovych kiivek. Pfi vyhodnocovani meénového rizika spolecnost
zohledniuje rizikové faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.
Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet
realizuje oddé€leni obhospodatovani podilovych fondl ve spolupraci s IT.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, je vyplyvajici z neschopnosti nebo
neochoty protistrany splatit své zavazky. S avérovym rizikem je také spojeno riziko
likvidity. Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné pijcky ani nepotidil do
majetku dluhovy cenny papir. Uvérové riziko neni pro podilovy fond relevantni.



AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2012

Riziko likvidity

Ptedstavuje riziko, ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostredkil ke kryti svych zavazkt. Likvidita je Investi¢ni spole¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ ocekavanych penéznich tokd.

Nejveétsi riziko likvidity ptedstavuje povinnost Investi¢ni spolecnosti odkoupit
podilovy list bez zbytecného odkladu po obdrzeni zadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnli. Cena za odkoupeni je
splatnd do 7 dni od zapisu ptevodu podilovych listi v CDCP. Nicméné Podilovy
fond ve svém portfoliu drzi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které
lze prodat béhem nékolika dnti, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl schopen
dostat svym zavazkiim z titulu odkoupeni podilovych listi.

Investi¢ni spoleCnost mlze pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to potiebné z ditvodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z4jmi podilnikd.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti predstavuji cenné papiry urené
k obchodovani a v ptipad¢€ nedostatku likvidity je mozné je prodat do nékolika dnd.

vvvvv

druhu k rozvahovému dni.

Riziko likvidity
31. prosince 2012
Vice
Do 3 3 mésice 1-5 nez 5
Aktiva mésici —1rok let let  Nespecifikovino = CELKEM
Pohledavky za bankami 4812 4 812
Akcie a podilové listy 163 727 163 727
Dluhové cenné papiry 0
Ostatni aktiva 193 193
Naklady ptistiho obdobi 0
Aktiva celkem 4812 193 0 0 163 727 168 732
Pasiva
Ostatni pasiva -2 598 -2 598
Rezerva -1 004 -1 004
Cista vySe aktiv 2214 -811 0 0 163 727 165 130
Kapital — disponibilni -165 130 -165 130
Rozdil -162 916 -811 0 0 163 727 0
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Riziko likvidity
31. prosince 2011
Vice
Do 3 3 mésice 1-5 nez 5
Aktiva mésici —1rok let let Nespecifikovaino | CELKEM
Pohledavky za bankami 2 602 2 602
Akcie a podilové listy 154 850 154 850
Dluhové cenné papiry 0
Ostatni aktiva 171 171
Naklady ptistiho obdobi 0
Aktiva celkem 2 602 171 0 0 154 850 157 623
Pasiva
Ostatni pasiva -531 -531
Rezervy -810 -810
Cista vySe aktiv 2071 -639 154 850 156 282
Kapital — disponibilni -156 282 -156 282
Rozdil -154 211 -639 0 0 154 850 0
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B) Uplatnéné ti¢etni metody

Pti vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zadvérky jsou uplatnovany predevSim tyto
principy a zasady :

. akrualni princip,

. zé4sada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,

] nezavislosti ucetnich obdobi,

. pro vykazované udaje :

] srovnatelnost,

= spolehlivost,

] srozumitelnost,

] vhodnost,

= uplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Uketni zavérka je zpracovana na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi ucetnimi zasadami pro vedeni uletnictvi, stejn¢ tak v souladu se
Zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, Ceskymi Ucetnimi standardy pro finanéni
instituce a vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, v§e v platném znéni.

Vykazované tdaje za ptedchozi obdobi jsou vykazované v podminkach roku, za
ktery se ucetni zavérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31.12.2012
nasledujici inventury:

= inventura pohledavek a zavazki

= inventura cennych papirt

= inventura bankovnich ucti

= inventura ostatnich poloZek majetku a zavazkt

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2012 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy, vroce 2011 doSlo k uptfesnéni vykazovani Emisniho 4zia a jmenovité
hodnoty podilovych listl, vice viz odst. d) bod 1. Emitované podilové listy.

b) zpiisoby oceriovdani majetku zavazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pfi ocenovani majetku a zdvazka je postupovano v souladu s icetnimi piedpisy a
s predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (Zakon ¢&. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a souvisejici provadéci predpisy). Béhem ucetniho obdobi
nebyly zménény metody ocenovani majetku a zavazk.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenovany potfizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transak¢ni néklady spojené s pofizenim
cenné¢ho papiru (napt. poplatky a provize maklétiim, poradclim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji ¢i jiném ubytku cennych papirii se cenné papiry ocetuji zptisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni ptirastku cennych papirti pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirt (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirti bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu
se Statutem pieceniuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém
novém ocenéni rozpusti. Pfi pfeceniovdni cenného papiru na redlnou hodnotu
postupuje fond v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani vyhlaska ¢. 194/2011
Sb., o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani). Pro
precenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlasované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

Podilovy fond nema majetek nezachyceny v ucetnictvi.

¢) okamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypotadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzZik Gc€etniho
pfipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.

12
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d) postupy uctovani

Emitované podilové listy

O emitovanych podilovych listech se Gctuje v uctové skupin€ 56 - Kapitdlové fondy.
V roce 2011 doslo ke zptesnéni oddéleného vykazovani emisniho 4zia a jmenovité
hodnoty podilovych listi.

Cenné papiry

Operace s cennymi papiry Ize uctovat az po obdrzeni vSech podklada s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a
o dalsi potiebné informace. Bez téchto podkladi nelze prodej a ndkup cennych papirh
uctovat.

Hospodatsky vysledek zobchodovani scennymi papiry, z devizovych Ccinnosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako cisty zisk nebo Cistd ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
naklady a vynosy z téchto operaci.

Zmény realné hodnoty z pfecenéni cennych papirt k obchodovani ocenovanych
redlnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na ptislusné ucty nakladd nebo vynosl souvztazné s ptislusnymi ucty cennych
papirt. Zmény realné hodnoty z ptecenéni realizovatelnych cennych papirt se Gctuji
na pfisluSné ucty vlastniho kapitidlu v Gctové skupiné 56, Gcet Ocenovaci rozdil
z ptrecenéni majetku a zavazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech
a o alikvotnim trokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisii se Gctuje v souladu
s platnymi pfedpisy na ucty vynosi souvztazné s prisluSnymi ucty cennych papirt,
resp. u zavazkl na ucty nakladi. Pfi ubytku majetku a zavazki se ptipadny oceniovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazkl zactuje na piislusny ucet v uctové skuping 61 —
Néklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uctové skupin€ 71 — Vynosy z finanénich
¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisii se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo sniZeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za
dobu drzby cenného papiru.

Fond vykazuje ke dni 31. 12. 2012 Cenné papiry k obchodovani ve vysi
163.727 tis.K¢
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Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s i€etnimi ptedpisy
precenén kursem vyhlagenym CNB k uvedenému datu.

V priibéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii udtovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského uéetniho
standardu pro finan¢ni instituce ¢. 105.

e) odloZend dan

Ugetni jednotka obecnd tétuje o odlozené dani (iGtova skupina 68, Géet Dai z prijma
— odlozena), a to podle zavazkové metody rozvahového piistupu, ktera vychdzi
z ptechodnych rozdili mezi datovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykéazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové tucely.

Fond o odloZzené dani vroce 2012 neuctoval z divodu, ze neexistuji prechodné
rozdily mezi danovou zdkladnou aktiva nebo zdvazku a jeho ucetni hodnotou
vykazanou v rozvaze.

f) stanoveni vySe opravnych poloZek a rezery

Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k uctim majetku, ktery se neptfeceniuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokazano na podkladé udaji zjiSténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

V pribéhu roku 2012 nebylo uétovano o opravnych polozkach, nebot nenastaly
podminky pro jejich tvorbu.

Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvoti v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostfedka predstavujicich
ekonomicky prospéch, ptficemz ,pravdépodobné“ znamena prevysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provest primétene spolehlivy odhad plnéni.

V pribéhu roku 2012 byly pribézné uctovany rezervy na dan z ptijmu.

Podilovy fond vytvotil k 31. 12. 2012 rezervu na dan z piijmi ve vysi 1.004 tis. K¢.
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g2) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nominélni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnoté. Podilovy fond nemé zéavazky po
splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim pravem.

i) dohadné poloZky

V pribéhu roku 2012 byla postupné na vrub nakladi Gctovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi ndklady na audit ucCetnictvi, danoveé
poradenstvi, obhospodatovatelské poplatky a poplatky depozitafi.
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C)Informace o vvznamnych polozkach

1. Splatna dan z prijmu
Fond vykézal za rok 2012 zisk ve vysi 10.735 tis. K¢&. Podilovy fond vytvofil rezervu
na dail z ptijma ve vysi 1.004 tis. K¢.

2. Pohledavky, zavazky, terminované vklady se splatnosti

Pohledavky

Fond k 31. 12. 2012 vykazuje pohledavku za statnim rozpoctem ve vysi 193 tis. K¢
z titulu srazené dan¢€ ze zahrani¢nich dividend.

Zavazky

Fond k 31. 12. 2012 vykazuje zavazky ve vysi 2.341 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur.

Terminované vklady

Fond nema k31. 12. 2012 Zadné finan¢ni prostiedky uloZeny na terminovanych
uctech.

3. Cenné papiry (dale jen ,,CP%)

Fond k 31. 12. 2012 vykazuje CP k obchodovani ve vysi 163.727 tis. K¢.
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4. Vlastni kapital, udaje o hodnoté podilovych lista

Vlastni kapital

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2012 ¢inil 165.130 tis. K¢ (vlastni kapital k 31. 12.
2011 byl 156.282 tis. K&). Aktiva celkem ¢ini 168.732 tis. K¢ (celkova aktiva k 31.
12. 2011 ¢inila 157.623 tis. K¢&). Béhem ucetniho obdobi pozadali podilnici o zpétny
odkup podilovych listi v hodnoté¢ 1.993 tis. K& Béhem ucetniho obdobi byly
uskutecnény primarni prodeje podilovych listd v hodnoté 105 tis. K¢ Hodnota
majetku na jeden podilovy list byla k 31. 12. 2012 1,735 K¢. K 31. 12. 2011 byla
hodnota majetku na jeden podilovy list 1,623 K¢.

Podilové listy
Titul Stav k 1.1.2012 Prodej Zpétny odkup Stavk 31.12.2012
Pocet PL 96 255 979 57 697 1167 326 95 146 350
Celkem 96 255 979 57 697 1167 326 95 146 350

Vyvoj kurzu podilového listu v pritbéhu roku 2012 znazornuje Graf vyvoje kurzu
podilového listu :

Hodnoty viastniho kapitalu na podilovy list
1,80 -

1,75 A
1,70
1,65

1,60

1,55

Jzn
3112
29.2.12
31.3.12
30.4.12 +
31.5.12 4
30.6.12 +
31.7.12 1
31.8.12 1
30.9.12 -

31.10.12 +

30.11.12 +

31212 -
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Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond dosahl v hospodaiském roce 2012 zisku ve vysi 10.735 tis. K¢, v hospodatském
roce 2011 vykazal fond ztratu ve vysi 53.503 tis K& Valnd hromada AKRO
investi¢ni spolecnosti, a.s. schvélila ro¢ni ucetni zavérku za rok 2011 a rozhodla o
pievedeni ztraty ve vysi 53.503 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat minulych let.

Piehled o zménach ve vlastnim kapitalu (dle § 65 Vyhlasky 501/2002 Sb.)

text polozky 2012 2011
Emisni 4zio
pocatecni zustatek 109 884 113 932
vydané podilové listy 44 7
zpétné odkupy podilovych listl -821 -4 055
ostatni zmény 0 0
konecny zlstatek 109 107 109 884
Kapitalové fondy
pocatecni zustatek 96 256 102 766
vydané podilové listy 57 12
zpétné odkupy podilovych listh -1167 -6 522
prevody do fondd 0 0
ostatni zmény 0 0
kone¢ny zlstatek 95 146 96 256

Ocenovaci rozdily
pocate¢ni zlstatek
kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrn.do HV
kone¢ny zlstatek

Neuhrazend ztrata

pocateéni zlstatek 0 -93 030
zvySeni/sniZzeni neuhrazenych ztrat pred.let -53 503 93030
kone¢ny zlstatek -53 503 0
Nerozdéleny zisk
pocateéni zlstatek 3 645 90 642
zvyS$eni nerozdéleného zisku 0 3 645
snizeni neuhrazenych ztrat pred.let 0 -90 642
konecny zlstatek 3 645 3 645
Zisk/ztrata za u¢.obdobi po zdanéni
pocateéni zustatek -53 503 6 034
zisk/ztrata 10 735 -53 503
pfevody do neuhrazenych ztrat pred.let 53503 -6 034
kone¢ny zlstatek -10 735 -53 503
VK celkem k 31.12 165 130 156 282
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5. Urokové vynosy

Urokové vynosy

Podilovy fond realizoval v roce 2011 trokové vynosy ve vysi 6 tis. K&, v roce 2011
ve vysi 22 tis. K¢.

Titul Celkem v tis.K¢ k 31.12.2012 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2011
Uroky z vklada 6 22
Uroky/vynosy z cennych papirt 0 0
Celkem 6 22

6. Poplatky a provize

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2012  Celkem v tis.K¢ k 31.12.2011
Poplatky bance 0 0
Ostatni poplatky a provize 206 142
Celkem 206 142

7. Zisk, ztrata z financ¢nich ¢innosti

Titul Celkem v tis. K¢ k31.12.2012 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2011
Zisk/ztrata z finanCnich operaci 9970 -55 740
Zisk/ztrata z devizovych operaci 307 10
(kurzové rozdily)

Zisk/ztrata z derivati 0 0
Celkem 10 277 -55 730

8. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2012 Celkem v tis. K¢ 31.12.2011
Audit 312 307
Pravni a danové poradenstvi, 66 112
ostatni poradenstvi

Obhospodatovatelsky popl. 5397 3 587
Depozitarsky poplatek 82 88
Custody poplatek 386 410
Ostatni poplatek 24 34
Celkem 6267 4538
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Dle statutu podilového fondu nalezi za obhospodatrovani majetku v podilovém fondu

Investi¢ni spolecnosti uplata ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu, ktera se vypocte jako primér hodnoty vlastniho kapitadlu k
poslednimu dni kazdého kalendarniho mésice, a 15 % z meziro¢niho ristu hodnoty
vlastniho kapitdlu pfipadajiciho na kazdy jeden podilovy list (dale jen
,Obhospodatovatelsky poplatek).

Vroce 2012 doSlo k mezirocnimu rastu vlastniho kapitalu podilového fondu.
Investi¢éni  spolecnosti byl vyuctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodatovatelsky poplatek ve vysi 2 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu podilového fondu, vypocteny z priméru hodnot vlastniho kapitilu k
poslednimu  dni  kazdého  kalenddaintho = mésice  ptfed  odectenim
Obhospodatovatelského poplatku, a dale téZ rezervy na dan z pfijm.

Dale byl investi¢ni spole¢nosti vyUctovan, v souladu se statutem Fondu,
obhospodatovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziro¢niho rtistu vlastniho kapitalu
na kazdy podilovy list. Pfi stanoveni této ¢asti poplatku investi¢ni spolecnosti se
vychazi z hodnoty vlastniho kapitdlu na podilovy list po zauctovani 2%
obhospodafovatelského poplatku a zhodnoty vlastniho kapitalu pred
zauctovanim rezervy na dan z ptijmt.

9. Ocenovaci rozdily

Titul Stav k 1.1.2012  Priristek Ubytek Stav k 31.12.2012
OR z pfecenéni cennych papirti 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

Podilovy fond netc¢toval vroce 2012 o ocenovacich rozdilech, nebot nedrzel
majetek, ktery by byl pfeceniovan rozvahove.

10. Zaruky, pijcky, hodnota nevypoiadanych opénich a terminovych obchodii s
Cp
Fond neposkytl ani nepftijal vroce 2012 zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl

zadné pljcky ani obdobna plnéni.
Fond nema Zadné nevypotadané op¢ni a terminované obchody s CP.

11. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.
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12. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty pfedan¢ k obhospodafovani jsou vykazana veSkera aktiva
fondu.

D) Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Od rozvahového dne do sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné¢ vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Vypracoval : Daniel Dvorak

V Praze dne 24. 4. 2013

——

/W

Ing. Jifi Travnicek
piedseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevFeny podilovy fond, AKRO
investicni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit priloZzené UCetni zavérky spolecnosti AKRO globalni akciovy fond, otevieny
podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, ktera se
sklada z rozvahy k 31. 12. 2012, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012 a
prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych (i¢etnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti AKRO globalni akciovy fond, otevreny podilovy fond, AKRO
investicni spolecnost, a.s. je odpovédny za sestaveni Uletni zavérky, ktera podava vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této tcetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor( Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfimérenou jistotu, Ze (cetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a
Udajich zverejnénych v (cetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti idaji uvedenych v (i&etni zavérce zplisobené
podvodem nebo chybou. Pri vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém
relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G¢innosti vnitfniho
kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych
ucetnich metod, pfimérenosti (c¢etnich odhad( provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

BDO Audit s. r. 0., Zeska spale€nost s ruéenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, auditorské
opravnéni Komory auditord €R €. 018) je Eélenem BDO International Limited (spoleénosti s ruenim omezenym ve Velké Britanii) a je souéasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
Fax: +420 241 046 221 Olbrachtova 1980/5
Praha 4

www.bdo.cz
e s 140 00

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru (cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

k 31. 12. 2012 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2012 do
31.12. 2012, v souladu s ¢eskymi uCetnimi predpisy.

V Praze dne 29. dubna 2013

BDO Audit s. r. o., auditorské opravnéni ¢. 018
zastoupena partnery:

S
V3. - P~
In Mn’drych doc. Ing. Jan Dolezal, CSc.
audjtorské opravnéni ¢. 2169 auditorské opravnéni ¢. 0070

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolegnost s ruenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, auditarské
opréavnéni Komory auditord CR €. 018) je Elenem BDO International Limited (spoleénosti s ruéenim omezenym ve Velké Briténii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych €lenskych firem BDO.



ROZVAHA
v plném rozsahu

k 31.12.2012
( v celych tisicich K&)
Rok Mésic 1ICO
2012 12 60432624

Nizev a sidlo G&. jednotky:

AKRO globdlni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoletnost, a. s.
Slunna 25
162 00 Praha 6

B&zné cetni obdobi Min. 4&. |

Oznat. AKTIVA fad. |Brutto Korekee Netto Netto

a b ¢ 1 2 3 4

I Pokladni hotovost. vklady u centralnich bank 001 0 Q 0
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ost. CP 002 0 a B 0
a) vydané vladnimi institucemi 003 () 0
b) ostatni . 004 a 0
3. | Pohledavky za bankami. za druZstevnimi ziloznami 005 1369903 1369 903 5494
a) splatné na pozadani 006 3205 3205 5494
| |b)ostatni pohledavky 007 1 366 698 1366 698 0
4. Pohledavky za klienty 008 0 qa 0
a) splatné na pozadani 009 0 ( 1}
o b) ostatni pohledavky 010 ( ( 0
8. Dluhové cenné papiry 011 0 ( 0
L a) vydané vladnimi institucemi 012 ( { 0
b) vydan¢ ostatnimi osobami 013 o ( 0
6. Akcie. podilové listy a ostatni podily 014 240 16 240 16 228 062
7. Ukasti s podstatnym vlivem 015 0
| |a)vbankich 016 B 0
8. Ugasti s rozhodujicim viivem 017 B ( 0
a) v bankach 018 | G B 0
9 Dlohodoby nehmotny majetek 019 ( 1}
[ |a)zfizovaci vydaje 020 ( { 0
b) goodwill 021 0 o ( 0
10. | Dlohodoby hmotny majetek 022 0 ( 0
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 0 0
1. | Ostatni aktiva 024 42 421 42 421 1579
12 Pohleddvky z upsancho zikladniho kapitalu 025 0 ( 0
13: Naklady a prijmy pristich obdobi 026 0 a 0]
AKTIVA CELKEM 027 1652484 1 652 484 235 135




Oznateni PASIVA fad. BEZ. G&. obdobi| Min. a&. obd
a b c 5 6

1. Zavarzky vuci bankam. druzstevnim zaloZnam 028 ( 0]

a) splatn¢ na pozadani 029 ( ()

. b) ostatni zavazky - 030 0

2 Zavazky vaci klientam - ¢len. druZs.zal. 031 S 0

a) splatné na pozadani o 032 ( 0

I b) ostatni zavazky 033 { 0

3. Zavazky z dluhovych cennych papiri 034 0 0

a) emitované dluhové cenné papiry 035 ( 0

| b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papiru 036 . 0

4. Ostatni pasiva 037 2271 630

5, Vynosy a vydaje pristich obdobi 038 0 0

6. Rezervy 039 1 409 507 866

a) na dichody a podobné zivazky 040 ( 0

b) na dané 041 42 809 866

c) ostatni 042 1 366 69§ 0

7 Podfizené zavazky 043 0 0

2 Zékladni kapital 044 a 0

v tom: splaceny zikladni kapital 045 ( 0

9. Emisni 47io 046 B 356 091 354 771

10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku . 047 0 0

a) povinné rezervni fondy 048 0 0

b) ostatni rezervni fondy 049 ll)

¢) ostatni fondy ze zisku 050 0

il Rezervni fond na nové ocenéni 051 0 0]

12. Kapitalové fondy 052 520003 522 375

A3 | Ocenovaci rozdily 053 a 0

a) z majetku a zdvazku 054 ( 0

b) ze zajistovacich derivata 055 0

¢) z prepoCiu G¢asti 056 | 0

4 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrita z predchozich obdobi 057 -643 507 =607 424

15. Zisk ncbo ztrata za ucetni obdobi 058 8119 -36 083

PASIVA CELKEM 059 1652484 235 135]




PODROZVAHA

k 31.12.2012
( v celych tisicich K¢)
Rok Mésic 1ICO
2012 12 60432624

Nazev a sidlo G¢. jednotky:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Slunna 25
162 00 Praha 6

Oznateni TEXT fad. | BEZ ad. obdobi | Min. a¢. obdobi
a b c 1 2
01 Poskytnuté prisliby a zaruky - 101 0 0
02 Poskytnuté zastavy 102 0 0
03 Pohledavky ze spotovych operaci 103 0 0
04 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 104 0 0
05 Pohledavky z opci 105 0 0
06 Odepsané pohledavky 106 0 0
07 | Hodnoty piedané do tschovy. do spravy a k uloZeni 107 ( 0
08 Hodnoty pfedané k obhospodatrovani 108 1 652 484 . 23__]?_5_'
09 Pijaté prisliby a zaruky 109 0 0
|10 | Prijat¢ zastavy a zajiSténi 110 0] 0
11 Zéavazky ze spotovych operaci 111 0l 0
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci R | b
13 Zavazky 7 opci [13 0 0
| 14 Hodnoty pievzaté do tschovy, do spravy a k ulozeni 114 (0 0
15 Hodnoty pievzaté k obhospodafovini 115 0 0




Schvéleno MF CR VYKAZ ZISKU A ZTRAT | Vysledovka Ut POD 2-01 |

¢j. 208/71 701/95 v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2012 do 31.12.2012

Rok Meésic 1CO
2012 12 60432624

Nizev a sidlo G&. jednotky:

AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole€nost, a. s.
Slunna 25
162 00 Praha 6

Oznaéeni TEXT Cislo Fidku Skute&nost Minulé obdobi
a b c 1 2

I Vynosy z uroki a podobné vynosy 01 37 49
v tom: uroky z dluhovych cennvch papiri 02 0 0

2. ] Naklady na uroky a podobne naklady 03 0 0
B v tom: naklady na troky z dluhovych cennych papira 04 | 0 ]

3. Vynosy z akcii a podilti 05 8 909 7714
v tom: ) ) 06 0 0

a) vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 07 0 0

b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem 08 0 ) 0

¢) ostatni vynosy z akcii a podili 09 8909 7714

4. Vynosy z poplatkii a provizi 10 N 0 0]
5. Naklady na poplatky a provize 1 59 131
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 12 3737 -36 642
7. Ostatni provozni vynosy - 13 1371 089 0
8. | Ostatni provozni naklady 14 386 471
9 Spravni néklady 15 7389 5736
z toho: 6 0 0

a) naklady na zaméstnance 17 B 0 1]

- aa) mzdy a platy 18 0 0
ab) socialni a zdravotni pojisténi 19 0 1]

b) ostatni spravni naklady N 20 ) 7389 5736

10. Rozpusténi rezery a opravnych polozek k DHM a DNHM 21 ] 0
a) pouziti rezerv k hmomému majetku 22 . ] i}
b) pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 23 ; ] 0]

¢} pouZiti opravnych polozek k nehmotnému majetku 24 0 0




Oznateni TEXT Cislo Fadku|  Skute&nost Minulé obdobi
a b c 1 2

11. Odpisy. tvorba rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 25 0 0
a) odpisy hmotného majetku o 26 o 0
b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 27 0 0
¢) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0
d) odpisy nehmotného majetku 29 0 0
¢) tvorba opravnych poloZek k nehmotnému majetku 30 0 0
12. Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zaruk 31 0 0
postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledave] 32 0 0
| a) rozpousténi rezerv k pohledavkam a zarukdm 3 o 0
b) rozpousténi opravnych polozek k pohledavkam a pohledavk 34 0 0
¢) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohle 35 0 0
13. Odpisy. tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a za 36 0 0
a) tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze 37 - 0 B 0
b) tvorba rezerv na zaruky 38 0 0
c) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z p| 39 | R 0
14 | Rozpusténi opravnych polozek k icastem s rozhodujicim a pod 40 0 0
15. Zitrdta 7 prevodu acasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, T 41 0 0
16. Rozpudténi ostatnich rezery 42 0 0
78 ‘I'vorba ostatnich rezerv 43 1366 698 ]
8. | Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozh. nebo podstatnym v 44 0 0
19, Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 7 bézné Cinnosti pred zdanéni 45 9240 -35217
20. Mimotadne vynosy 46 0 0
21. Mimotadné naklady 47 B || |
22. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimofadné Cinnosti pfed zd 48 0 0
23 Dai z pijma 49 1121 866
24, Zisk neho ztrata za (cetni obdobi po zdanéni 50 8119 -36 083

Sestaveno dne:

2 b -04- 2013

Podpisovy ziznam statutirniho orginu aéetni jednotky
nebo podpisovy ziznam f) zické osoby
kterd je afetni jednotkou

Ing. Jifi Travnicek WM«’WS

Pravni forma acetni jednotky

otevieny podilovy fond (bez pravni subjektivity)
obhospodafovany investiéni spolecnosti

Piredmét podnikani
Vytvifeni a obhospodafovani podilovych fondi
Obhospodafovani podilovych fondii na zaklade

smlouvy o obhospodatovani

Poskytovani sluzeb souvisejicich s kol. inv. pro

Jiné investi¢ni spolecnosti

Pozn.




AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2012

Priloha roc¢ni ucéetni zavérky 2012

A)VSeobecné uidaje

Rozvahovy den: 31. 12. 2012

Ugetni obdobi: 1. 1.2012 —31. 12. 2012

Okamzik sestaveni: 24. 4. 2013

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.; diive: AKRO otevireny podilovy fond energetiky, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,podilovy fond“ nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008471117
Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Investi¢ni spole¢nost obhospodarujici podilovy fond: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitar fondu:
Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha vykondva pro fondy kolektivniho
investovani obhospodafované investicni spolec¢nosti ¢innost depozitaie od 2. 4. 2003.

Dopisem ze dne 29. 1. 2013 ptedala spole¢nost Commerzbank AG, pobocka Praha,
depozitat vSech podilovych fondi, spolecnosti AKRO vypovéd’ ze smlouvy o ¢innosti
depozitafe. Divodem je rozhodnuti centraly se sidlem ve Frankfurtu o sniZeni objemu
sluZeb poskytovanych na izemi CR.
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otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
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AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pii obhospodafovani fondu postupuje v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (s ucinnosti od 1.5.2004, diive
v souladu se Zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech) a Statutem fondu (viz déle):

Vybrané idaje ze statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a existuje v ramci investicni spolecnosti, ktera Podilovy fond obhospodatuje.
Ve smyslu zédkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jSich
piedpist (dale jen ,,Zékon*) je Podilovy fond specidlnim fondem cennych papirti.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listd Podilového fondu (déle jen
»podilnici®) a investi¢ni spoleCnosti, kterd Podilovy fond obhospodaiuje. Vedle
Statutu investi¢ni spole¢nost uveiejnuje zjednoduseny statut Podilového fondu, ktery
obsahuje vybrané udaje ze Statutu. Tyto udaje musi byt v souladu s tdaji obsazenymi
ve Statutu.

Podilovy fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢&. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozd¢jSich predpist,
investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6,
jako ,,C.S.Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond*.
C.S.Fond, a.s., investicni spole¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond byl
vytvofen na zdkladé povoleni Ministerstva Financi ze dne 20.10.1993 ¢.j. 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., s odivodnénim, Ze tato
spoleCnost porusovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika a Ze proto doslo k
ohroZeni z4jmu investorti. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo,
ze pii obhospodarovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S.Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachédzela se svéfenym
majetkem podilnikli, coz vyustilo v pfevod penéznich ¢astek z ucta podilovych fondt
v celkovém uhrnu 1.240 miliond K¢&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.
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Rozhodnutim €. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. Cervence 1997 pak Ministerstvo financi
CR rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spoleénosti C. S. Fond, a.s., a soucasné
rozhodlo o nuceném pievodu obhospodafovani Podilového fondu na AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., IC: 4924 1699, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni
nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond energetiky, otevieny
podilovy fond*“ se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev
,LAKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s..

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 ¢.j. 41/N/119/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména nazvu Podilového fondu na
,AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.”

Obhospodatovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., (piivodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investi¢ni spole¢nost, a.s.), IC: 4924 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (déle jen ,,Investi¢ni spoleénost™).

Investi¢ni spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost
vznikla na zékladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne
5.10.1993 ¢.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s piijetim zadkona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j.
111/11598/R/1999 ze dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym
bylo rozhodnuto, ze povoleni ke vzniku investicni spolecnosti udélené Investicni
spoleCnosti zlstava v platnosti. Na zaklad¢ tohoto rozhodnuti je pak Investi¢ni
spolecnost opravnéna k vytvaieni a obhospodatovani podilovych fonda v souladu
s ustanovenimi zékona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jsich
ptedpisti, obhospodatovani investicnich fondil na zakladé smlouvy o obhospodatovani
a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovdnim pro jiné investicni
spole¢nosti v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdéjsich predpisti.

Zakladni kapital Investi¢ni spole¢nosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy: ¢trnact miliont
devétsetSedesat tisic korun ¢eskych) a je splacen v plném rozsahu.

Investicni  spolecnost ziskala pro CcCinnost ,,Vytvafeni a
obhospodarovani otevienych podilovych fondi a poskytovani

v

UKAS
QUALITY

wiicivber || systému managementu jakosti ISO 9001:2000. Certifikace byla
001

sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim* certifikat

provedena spolec¢nosti Lloyds Register Quality Assurance.
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Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalsi prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pii zruseni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava vsem podilnikiim Podilového fondu.

Podilnik mé& pravo na odkoupeni podilového listu Investi¢ni spole¢nosti a Investicni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Ziakonem a Statutem
odkoupit.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach ceskych (CZK). Jmenovitd hodnota
podilového listu Podilového fondu je 500 K¢ (slovy: pétset Korun ceskych).
Podilovym listim byl ptidélen ISIN: CZ0008471117.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosahnout kapitalového rustu
v dlouhodobém ¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného
globalniho akciového portfolia.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhleddva odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze
doporucit investorovi, ktery ma zajem v dlouhodobém horizontu participovat na rdstu
globalnich akciovych trhli a ktery je ochoten akceptovat vySs$i nez priimérné riziko
investovani plynouci z koncentrace investic do stejného druhu investicnich
instrumentii. O¢ekavaného vynosu investice do Podilového fondu je mozno dosahnout
v investi¢nim horizontu péti (5) a vice let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zakona je specialnim
fondem cennych papirt.

Podle klasifikace fondii zdvazné pro éleny AKAT CR se jedna o akciovy fond.
Podilovy fond jakozto specialni fond cennych papirti investuje piedevsim do cennych
papirt, pficemz vétSina investic sméfuje do instrumentll vazanych na akciové trhy.

V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investini spolecnost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trhi.
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Investi¢ni cil Podilového fondu bude sledovan ptizpisobovanim alokace portfolia
Podilového fondu do instrumentii akciovych trhi a instrumenti dluhopisovych a
penéznich trhli v souladu s investi¢ni strategii pro Podilovy fond.

Na zékladé rozhodnuti ze dne 3. prosince 2012 schvalila Ceska narodni banka zmény
ve statutu Fondu. Rozhodnuti nabylo uc¢innosti dne 4. 12. 2012, ke stejnému datu
nabyla u¢innosti nova znéni statut. Potfeba zmén statutti byla vyvolana Rozsudkem
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, na zéklad¢ kterého bylo Ministerstvo
financi CR povinno zaplatit Zalobci Gastku 1.043.891.167,- K& s 10% urokem
z prodleni z ¢astky 1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z castky
1.043.891.167,- K¢ od 7. 10. 2006 do zaplaceni.

Do statutl byl nové pifidan popis Specifického rizika vraceni plnéni piijatého od
Ministerstva financi CR, upozoriiujici na moznou variantu vraceni nahrady $kody
Ceské republice a na existenci negativniho dopadu zmén danovych piedpisti.

Upraven byl § 94 Postup pfi vymahani $kody vigi Ceské republice tak, Ze zaslani
nahrady Skody bude pozadovano piimo na tcet podilovych fondl. Upravena byla vyse
vstupni prirazky z ¢astky 1.200,- K¢ na ¢astku 1.500,- K¢ a také vycet investi¢nich
nastrojii, do kterych je mozné investovat majetek v hodnoté odpovidajici ptijatému
plnéni, tj. do terminovanych vklada se splatnosti maximalné 3 mésice. Nova znéni jiz
neupravuji postup Uctovani ptijeti nahrady Skody.

Na zaklad& rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. unora 2012 se podle ustanoveni
§ 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani zmeénil statut Fondu. Rozhodnuti
nabylo uc¢innosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo ti¢innosti nové znéni statutu
Fondu. Soucasné s novym znénim statutu Fondu bylo zvetejnéno sdéleni klicovych
informaci, nahrazujici zjednoduseny statut. Zmény statutu Fondu souvisi zejména
s nabytim u¢innosti novely zédkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 19.8.2009 nabyly pravni moci
dne 26. 8. 2009 zmény statutu. Schvalené zmény statutu fesi zejména postup pii
vymahani S§kody vii¢i Ceské republice (Cl. 25 statutu).

Rozhodnutim Ceské néarodni banky ze dne 5.9.2007 nabyly pravni moci
dne 7. 9. 2007 zmény statutu. Schvalené zmény statutu podilového fondu vedly k
ukonceni pfechodného obdobi, ve kterém podilovy fond uplatiioval konzervativni
investi¢ni politiku. Trvani pfechodného obdobi bylo zachovano jesté po dobu tii (3)
mésicl nasledujicich ode dne u¢innosti zmény statutu podilového fondu s tim, ze v
tomto tfimésicnim obdobi AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pii zpétném odkupu
podilovych listi neuplatiiovalo srazku 1,5% z aktudlni hodnoty podilovych listd.

S ucinnosti od 8. 12. 2007 zacalo AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. realizovat
standardni investi¢ni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.
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Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/76/2005/1 ze dne 29. dubna 2005,
které nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, na zaklad¢ zadosti spole¢nosti AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. ze dne 28. dubna 2005 o schvaleni zmény statutu
podilového fondu s nazvem AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim
§ 84 odst. 11 zdkona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu statutu
podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investiéni spolec¢nost, a.s.. Timto Rozhodnutim Komise pro cenné papiry C¢.J.
41/N/76/2005/1 doslo k tpravée investic¢ni politiky fondu po prechodné obdobi, tj. ode
dne ucinnosti schvaleného statutu do 2 mésicti ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti,
kterym bude ukondeno fizeni o nahradu $kody proti Ceské republice a vymozZeni
piipadné nahrady Skody do majetku podilového fondu, kdy bude uplatiiovéna
konzervativni investi¢ni politika.

Statut fondu AKRO globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. nabyl u¢innosti dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/19/2005/1 ze dne 26. dubna 2005
bylo podle ustanoveni § 63 odst. 1 ve spojeni s ustanovenim § 62 odst. 1 pism. a) a §
62 odst. 2 spravniho fadu nafizeno obnoveni fizeni, které bylo zahdjeno dne 10.
prosince 2004 a bylo ukonceno rozhodnutim Komise ¢.j. 41/N/119/2004/2 ze dne 24.
biezna 2005, které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005. Divodem zahéjeni obnoveného
fizeni byl dokument, ktery obdrzela Komise pro cenné papiry dne 25. dubna. Tento
dokument, ktery byl zpracovan vykonnym vyborem poskozenych podilniki byvalych
CS fondi, vyjadfoval zdsadni nesouhlas podilnikii se zménami investi¢ni politiky
fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni
spolecnost, a. s.. V disledku toho doSlo k navrhu zmén statutu fondu ze strany
spolecnosti AKRO investi¢ni spolec¢nost, a. s., ktery byl doru¢en Komisi pro cenné
dne 28. dubna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢€.j. 41/N/119/2004/2 ze dne 24. biezna 2005,
které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005, na zaklad¢ Zadosti spole¢nosti AKRO
investi¢ni spolec¢nost, a. s. ze dne 10. prosince 2004 o schvaleni zmény statutu
podilového fondu sniazvem AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim § 84
odst. 11 zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu statutu
podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.. V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 zékona o kolektivnim
investovani Komise pro cenné papiry schvalila smluvni podminky pro koupi a odkup
podilovych listi podilového fondu s nazvem AKRO globalni akciovy fond, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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AKRO otevieny podilovy fond energetiky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. je
obhospodafovan AKRO investi¢ni spole¢nosti od roku 1998, kdy jej pfevzala do
spravy na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi CR. Pivodnim spravcem fondu
byla investi¢ni spolecnost C.S. Fond, a.s. Tato spolecnost vroce 1997 nakladala
s majetkem nélezicim podilnikiim podilovych fondd v rozporu s pravnimi ptedpisy,
nasledkem ¢ehoz se hodnota majetku v podilovych fondech podstatnym zptisobem

zmen$ila. Béhem nucené spravy fondl a nasledné po prevzeti obhospodatovani
fondt spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. byly podniknuty kroky, jejichz
cilem je ziskat odskodnéni od osob, které v souvislosti s nakladanim s majetkem
v podilovych fondech jednaly protipravné.

V zati 1998 byla do podilovych fondl navracena ¢ast penéznich prostiedkli z majetku
fondu, které se podatilo zadrzet v zahranici.
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Piehled soudnich sporu

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K&' s piisluSenstvim

Dotc¢ené fondy:

O AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

O AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

O AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Soudni spor AKRO investiéni spolecnosti, a. s. vedeny s Ceskou republikou,
zastoupenou Ministerstvem financi CR a Ministerstvem spravedlnosti CR o zaplaceni
castky v celkové vysi 1.023.873.462,- K¢ s pfisluSenstvim (plivodné zalovana Castka
1.114.275.017,- K¢ s pfislusenstvim byla v disledku ukonceného konkurzu Plzenské
banky, a.s. snizena o 90.401.555,- K¢), vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod
¢j.: 21 C 44/2000. Jedna se o zalobu na nadhradu Skody zpiisobené nespravnym
ufednim postupem statnich orgadni na majetku byvalych C.S. Fondii. Obvodni soud
pro Prahu 2 vyhovél podané Zalobé a ulozil zalované Ceské republice povinnost
zaplatit Zalovanou c¢astku. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doru¢eno AKRO
investi¢ni spolecnosti, a.s. dne 17. 3. 2005, rozsudek nenabyl pravni moci, zalovana
strana se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl stanoven na 11. 11.
2005. Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhlaSeni rozsudku na den 22. 11. 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlaSen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 (€.j.: 21 C 44/2000):

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na nahradu $kody vii¢i Ceské republice byla
ZAMITNUTA.

Tento rozsudek byl AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. dorucen dne 11. ledna 2006.
Zaroven bylo spolecnosti doruceno 1 opravné usneseni o ndkladech odvolaciho fizeni
ze dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena pivodni
vyméfena vyse nahrady nakladii odvolaciho Fizeni, které maji byt hrazeny Ceské
republice, z ¢astky 18.321.067,- K¢ na 413.376,- K¢. Celkova nadhrada nakladi fizeni
Ceské republice za Fizeni pfed Obvodnim soudem pro Prahu 2 tak &inila 4.010.776,-
K¢.

Dutvod zamitnuti Zaloby:

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odivodnéni rozsudku nemuze
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. po postoupeni pohledavky zalovat predmétnou
pohledavku tak, jak zaluje, tj. pozadovat, aby byla pfiznana ji, nebot nema aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze Zalobce byl
postupnikem pozadan, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohledavku svym jménem na

! Piivodng Zalovana &astka 1.114.275.017,- K& s pFislusenstvim byla v disledku ukon&eného konkurzu Plzeiiské banky, a.s. v
likvidaci snizena o0 90.401.555,- K¢&.
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ucet postupnika, a dovodil, Ze Zalobce pohledavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zédk.
nevymaha.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. s vySe uvedenym nazorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, ze pti vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1 ob¢anského
zakoniku, tj. vymahala pohledavku na Zadost postupnika svym jménem a na ucet
postupnika, pficemz vyporadani mezi postupnikem a postupitelem je véci jejich
dohody a dluzniku ani soudu nepfislusi takovou dohodu hodnotit.

Z vyse uvedeného diivodu a vzhledem k tomu, Zze rozhodnutim Méstského soudu v
Praze byl zménén rozsudek soudu prvniho stupné, podala dne 3. 3. 2006 AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. proti rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11.
2005, dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky v Brné.

Dne 24. cervence 2008 bylo AKRO investicni spolecnosti, a.s. doru¢eno ozndmeni
Obvodniho soudu pro Prahu 2 s informaci, ze z podnétu Nejvyssiho soudu v Brné byla
zahdjena rekonstrukce ztraceného spisu tykajiciho se Zzaloby AKRO investi¢ni
spoleénosti, a.s. na Ministerstvo financi a Ministerstvo spravedinosti CR o nahradu
Skody (vedeno u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 21C 44/2000).

Dne 11. 2. 2009 byl AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. dorucen rozsudek Nejvyssiho
soudu Ceské republiky ze dne 27. ledna 2009 &.j. 25 Cdo 2193/2006-242, kterym byl
zrusen rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 22. listopadu 2005 ¢.j. 35 Co
379,380/2005-324. Ve véci zaloby o nahradu skody bude znovu rozhodovat Méstsky
soud v Praze.

Prvni ustni jedndni pfed odvolacim soudem (Mé&stsky soud v Praze) k projednani
odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2 ze dne 25. 1.
2005 ¢.j.: 21 C 44/2000 ve véci zaloby na nahradu skody proti statu, prob¢hlo dne 19.
5. 2009 a bylo odroc¢eno na 27. 8. 2009, dne 27. 8. 2009 M¢stsky soud odrocil jednani
na vyhlaseni rozsudkuna 3. 9. 2009.

Dne 3. 9. 2009 M¢stsky soud v Praze rozsudkem ¢.j. 35Co 379/2005-544 Zalobu
zamitl. Proti tomuto rozhodnuti bylo dne 16. 11. 2009 podano dovolani k Nejvyssimu
soudu CR.

Dne 17. 1. 2011 byla véc pfidélena jinému soudci a namisto JUDr. Skarové mé Zalobu
o nahradu skody nyni na starosti JUDr. Elids. Véc dostala 1 novou spisovou znacku 28
Cdo 349/2010.

Rozsudkem Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze dne 7. 12. 2011 &j.: 28 Cdo
349/2010-627 bylo vyhovéno dovolani AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s. proti
rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 3. 9. 2009 ¢.j. 35 Co 379/2005-544 a vyse
uvedeny rozsudek M¢éstského soudu v Praze byl v dovolanim napadenych vyrocich
zrusen a véc vracena odvolacimu soudu k dal§imu fizeni. V odivodnéni rozsudku
Nejvyssi soud CR konstatoval nespravnost pravniho zavéru Méstského soudu v Praze
ohledné predCasnosti zaloby na nahradu Skody. Pokud se tykd odpovédnosti za Skodu
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z diivodu nespravného ufedniho postupu notéie, dospél Nejvyssi soud CR k zavéru, Ze
v piipadé pochybeni notdie nebyla v dobé¢ vzniku Skody dana podle stavajicich
pravnich ptedpisi odpovédnost statu. V piipadé odpovédnosti za nespravny uredni
postup Ministerstva financi Ceské republiky viak Nejvy3si soud nespravny tredni
postup shledava.

Méstsky soud v Praze rozsudkem ¢.j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co 379/2005 ze dne
27. 9. 2012 zménil rozsudek soudu prvého stupné tak, Ze Zalovany je povinen
zaplatit Zalobci castku 1.043.981.167 K¢ s 10% urokem z prodleni z ¢astky
1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2003 a z ¢astky 1.043.891.167,- K¢ od
7. 10. 2006 do zaplaceni. Vyrok o zbyvajicim pfisluSenstvi pohledavky zménil
rozsudek prvého stupné tak, Ze se zamita Zaloba s navrhem, aby zalovany byl povinen
zaplatit zalobci 18% urok z prodleni z ¢astky 1.236.284.000,- K¢ od 6. 3. 1997 do 11.
9. 1998, z castky 1.114.275.017,- K¢ od 12. 9. 1998 do 4. 4. 2003, 8% trok z prodleni
z ¢astky 1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z ¢astky 1.043.891.167,-
K¢ od 7. 10. 2006 do zaplaceni a 18% urok z ¢astky 90.411.555,- K¢ do 7. 10. 2006 do
zaplaceni. Dale Méstsky soud v Praze rozhodl, e Zalobce je povinen zaplatit CR na
nakladech fizeni ¢astku 789,50 K¢ a Ze zddnym z ucastnikii fizeni se nepfiznava pravo
na nahradu nakladu fizeni.

Proti tomuto rozhodnuti bylo podéano dovolani k Nejvys$§imu soudu CR, a to jednak ze
strany spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., ktera podala dovolani proti
zamitavému vyroku ohledné arokt z prodleni a nakladd fizeni, a jednak ze strany
zalovaného, ktery podal dovolani proti vyroku I. tohoto rozsudku.

Do data vzniku této Prilohy k Giéetni zavérce 2012 nebylo o dovolani rozhodnuto.

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K& s piisluSenstvim — Zaloba z diivodu pravni
jistoty

Dotcené fondy:

O AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

O AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
O AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vzhledem k tomu, ze jedinym divodem pro zamitnuti zaloby na ndhradu Skody
zpiisobené dotéenym fondiim, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod ¢.j.: 21 C
44/2000, byl nazor soudu, Ze AKRO investicni spolecnost, a. s. vymahala pohledavku
pro sebe a nikoliv na ucet postupnika, podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 12.
1. 2006 novou zalobu na nahradu Skody s tim, Ze v zalob¢ je vice zdiiraznéno tvrzeni,
ze pohleddvku vyméaha AKRO investi¢ni spolecnost na et postupnika.

2 Pavodng Zalovand &astka 1.114.275.017,- K& s piisludenstvim byla v diisledku ukon&eného konkurzu Plzetiské banky, a.s. v
likvidaci snizena o0 90.401.555,- K¢&.
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Tato zaloba byla podana z divodu pravni jistoty, a proto bylo pfi podani zaloby
soucasn¢ navrzeno preruseni fizeni o této nové zalobé do doby, nez bude Nejvyssim
soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investiéni spole¢nosti, a.s.
proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.

Usnesenim Obvodniho soudu v Praze ¢.j. 20C 8/2006 ze dne 20.11.2009 bylo
rozhodnuto, Ze se v fizeni pokracuje, nebot’ rozsudek Méstského soudu v Praze 35Co
379, 380/2005-324 byl zrusen. Soucasné bylo také rozhodnuto, Ze se fizeni pierusuje
do pravomocného skonceni fizeni vedeného u Obvodniho soudu pro Prahu 2 ¢.j. 21C
44/2000, nebot’ v tomto fizeni je feSena otdzka, kterd mize mit vyznam pro rozhodnuti
soudu.
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Rizeni rizik

Investi¢ni spole¢nost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrzovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investiéni spole¢nost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

TrZni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovani majetku
obhospodarovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papiri v pritbéhu stanovené¢ho obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v ramci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akcioveé riziko
e Urokové riziko
e Me¢énové riziko

Pii vyhodnocovani akciového rizika investi¢ni spolecnost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pti
vyhodnocovani tGrokového rizika investi¢ni spolecnost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici trokovym miram v kazdé mén¢ s tim, Ze konstrukce vynosové kiivky
vychézi ze v§eobecné uznavanych metod a je roz€lenéna na alespoil 6 Casovych pasem
a dale zohlediiuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybl rtznych vynosovych
kiivek. Pfi vyhodnocovani ménového rizika spolecnost zohledniuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je priibézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodatovani podilovych fondu ve spolupraci s IT.

Uvérové riziko
Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, je vyplyvajici z neschopnosti nebo neochoty
protistrany splatit své zavazky. S ivérovym rizikem je také spojeno riziko likvidity.

Podilovy fond neposkytl ze svého majetku Zadné pijcky ani neporidil do majetku
dluhovy cenny papir. Uvérové riziko neni pro podilovy fond relevantni.
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Riziko likvidity

Predstavuje riziko, Ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostiedkti ke kryti svych zdvazka. Likvidita je Investicni spole¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ ocekdvanych penéznich toku.

Nejvetsi riziko likvidity predstavuje povinnost Investicni spolecnosti odkoupit
podilovy list bez zbytecného odkladu po obdrzeni Zzadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdéji v§ak do 15 pracovnich dnil. Cena za odkoupeni je splatna
do 7 dnti od zéapisu pievodu podilovych listi v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve
svém portfoliu drzi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které lze
prodat béhem né¢kolika dni, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl schopen dostat
svym zavazkim z titulu odkoupeni podilovych lista.

Investi¢ni spolecnost milze pozastavit vydavani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 meésice, pokud je to potfebné z diivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z4jmu podilniki.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti piedstavuji cenné papiry urcené
k obchodovani a v pfipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do n¢kolika dni.

V nize uvedenych tabulkdch je uvedena splatnost aktiv a pasiv dle nejdulezitéjsich
druhti k rozvahovému dni.

Riziko likvidity
31. prosince 2012

Do 3 3 mésice Vice nez

Aktiva mésicl —1rok 1-5Slet Slet  Nespecifikovino CELKEM
Pohledavky za
bankami 1369 903 1369 903
Akcie a podilové listy 240 160 240 160
Dluhové cenné papiry 0
Ostatni aktiva 722 41 699 42 421
Néklady pfistiho obdobi 0
Aktiva celkem 1369 903 722 41 699 240160 1 652 484

Pasiva
Ostatni pasiva -2271 -2271
Rezervy -42 809  -1366 698 -1 409 507
Cista vySe aktiv 1367632 42087 -1324999 240 160 240 706
Kapital — disponibilni -240 706 -240 706
Rozdil 1126926 42087  -1324999 240 160 0

13



AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2012

Riziko likvidity
31. prosince 2011

Do 3 3 mésice Vice nez

Aktiva mésici  —1rok 1-5]let 5let  Nespecifikovaino CELKEM
Pohledavky za
bankami 5494 5494
Akcie a podilové listy 228 062 228 062
Dluhové cenné papiry 0
Ostatni aktiva 1579 1579
Néklady ptistiho obdobi 0
Aktiva celkem 5494 1579 0 0 228 062 235135

Pasiva
Ostatni pasiva -630 -630
Rezervy -866 -866
Cista vySe aktiv 4 864 713 0 0 228 062 233 639
Kapital — disponibilni -233 639 -233 639
Rozdil -228 775 713 0 0 228 062 0
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B) Uplatnéné ucetni metody

Pii vedeni ucetnictvi a zpracovani Ucetni zavérky jsou uplatiiovany ptedevsSim tyto
principy a zasady:

. akrualni princip,

. zasada opatrnosti,

" princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,

= nezavislosti ucetnich obdobi,

. pro vykazované udaje :

= srovnatelnost,

. spolehlivost,

= srozumitelnost,

= vhodnost,

. uplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ugetni zavérka je zpracovana v souladu s obecné uznavanymi Géetnimi zasadami pro
vedeni ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce a vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se
Zékonem €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v§e v platném znéni.
Vykazované tidaje za pfedchozi obdobi jsou vykazované v podminkach roku, za ktery
se ucetni zavérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 zakona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2012
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zadvazka

. inventura cennych papirt

. inventura bankovnich ucta

. inventura ostatnich polozek majetku a zavazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2012 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy. Vroce 2011 doslo k upfesnéni vykazovani Emisniho azia a jmenovité
hodnoty podilovych listl, vice viz odst. d) bod 1. Emitované podilové listy.

b) zpuisoby oceriovani majetku zavazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pii ocenovani majetku a zdvazkl je postupovéano v souladu s ucetnimi piedpisy a
s predpisy o investicnich spole¢nostech a fondech (zédkon ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a souvisejici provadéci predpisy). Béhem ucetniho obdobi
nebyly zménény metody ocenlovani majetku a zavazki.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenné¢ho papiru jsou piimé transakéni naklady spojené s pofizenim
cenného papiru (napi. poplatky a provize maklétiim, poradcim, burzdm), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pti prodeji ¢i jiném ubytku cennych papirii se cenné papiry ocenuji zptisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni pfiristku cennych papirti pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papird (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirtt bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu
se Statutem preceniuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém
novém ocenéni rozpusti. Pfi pfeceflovani cenného papiru na realnou hodnotu
postupuje fond v souladu s platnymi pravnimi ptredpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani vyhlaska ¢. 194/2011
Sb., o podrobngjsi Upravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani). Pro
pfecenéni portfolia pouziva Ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

Podilovy fond nemé majetek nezachyceny v ucetnictvi.

¢) okamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu pifi ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypotradani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
ptipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

Pii prodejich a zpétnych odkupech podilovych listli je postupovano dle ustanoveni
statutu fondu.
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d) postupy uctovani

1. Emitované podilové listy

O emitovanych podilovych listech se uctuje v uctové skupiné 56 - Kapitalové fondy.
V roce 2011 doslo ke zptesnéni oddéleného vykazovani emisniho azia a jmenovité
hodnoty podilovych lista.

2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vytctovat az po obdrZeni vSech podkladii s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potfebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a ndkupu cennych
papirti uctovat.

Hospodaisky vysledek zobchodovani scennymi papiry, zdevizovych ¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako Cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
naklady a vynosy z téchto operaci.

Zmény redlné hodnoty zpfecenéni cennych papirdt k obchodovani ocetiovanych
realnou hodnotou proti uétiim naklad nebo vynost (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na ptislusné Gcty nékladii nebo vynost souvztazné s prisluSnymi ucty cennych
papirt. Zmény redlné hodnoty z precenéni realizovatelnych cennych papirt se uctuji
na piisluSné ucty vlastniho kapitdlu v Gctové skupin€ 56, tcet Ocenovaci rozdil
z precenéni majetku a zavazkl. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisii se Uctuje v souladu
s platnymi predpisy na U¢ty vynost souvztazné s prislusnymi Géty cennych papird,
resp. u zavazkil na Ucty nakladu. Pti ubytku majetku a zavazki se pfipadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazkl zac¢tuje na prislusny ucet v uctové skupiné 61 —
Néklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich
¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisii se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

Fond vykazuje ke dni 31.12.2012 Cenné papiry kobchodovani ve vysi
240.160 tis. K¢.
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3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s icetnimi piedpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V priib&hu téetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Giétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského uéetniho standardu
pro finan¢ni instituce ¢. 105.

e) odloZend dan

Ugetni jednotka obecnd uétuje o odlozené dani (G&tova skupina 68, uéet Dai z pijmt
— odlozend), a to podle zavazkové metody rozvahového pfistupu, ktera vychazi
z ptechodnych rozdili mezi danovou zakladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykdzanou v rozvaze. Danovou zdkladnou aktiva nebo zavazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely.

Na zékladé rozsudku Méstského soudu v Praze ¢. j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co
379/2005 ze dne 27. 9. 2012, byly dne 12. 12. 2012 pfipsany na ucet AKRO
globalniho fondu penézni prosttedky na nédhradu skody ve vysi K¢ 1,366.672.412,56.
Proti tomuto rozhodnuti bylo podano dovolani k Nejvy3simu soudu CR, a to jednak ze
strany spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., kterd podala dovolani proti
zamitavému vyroku ohledné urokl z prodleni a nékladt fizeni, a jednak ze strany
zalovaného, ktery podal dovolani proti vyroku I. tohoto rozsudku.

Fond uctoval o odlozené danové pohledavce z divodu mozné zmény vyse prisouzené
nahrady Skody.

Odlozena danova pohledavka je v rozvaze vykazana v Ostatnich aktivech.

f) stanoveni vySe opravnych poloZek a rezery

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku, ktery se nepteceiiuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
v Uletnictvi je prokdzano na podkladé 0daji zjisténych pfi inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

V priibéhu roku 2012 nebylo Uétovano o opravnych polozkach, nebot' nenastaly
podminky pro jejich tvorbu.
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2. Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvoti v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

b) je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, ptricemz ,pravdépodobné“ znamend prevysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

¢) je mozné provést priméiené spolehlivy odhad plnéni.

V prubéhu roku 2012 byly pribézné uctovany rezervy na dan z piijmu.
Podilovy fond vytvotil k 31.12.2012 rezervu na dan z ptijmu v celkové vysi 42.809 tis.
K¢, rezerva na dan je tvofena z titulu dividendového piijmu ve vysi 1.110 tis. K¢ a

z titulu pfijaté nahrady Skody ve vysi 41.699 tis. K¢.

Proti rezervé na dan ztitulu pfijat¢ nahrady Skody je tvofena odlozena danova
pohledavka ve stejné vysi.
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g) pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nomindlni hodnot€ s ohledem na princip opatrnosti.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nomindlni hodnoté. Podilovy fond neméa zavazky po
splatnosti ani zavazky zajisténé zastavnim pravem.

i) dohadné poloZky

V priibéhu roku 2012 byla postupné na vrub nédkladii uctovana dohadna polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi rocnimi néklady na audit UcCetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodatovatelské poplatky a poplatky depozitafi.

C)Informace o vvznamnych polozkach

1. Splatna dai z piijmu

Fond vykézal za rok 2012 zisk ve vysi 8.119 tis. KE. Podilovy fond vytvofil rezervu na
dail z ptijma v celkové vysi 42.809 tis. K¢.

2. Pohledavky, zavazky, terminové vklady se splatnosti

Pohledavky
Fond k 31. 12. 2012 vykazuje pohledavku za statnim rozpoctem ve vysi 722 tis. K¢
z titulu srazené dané ze zahrani¢nich dividend.

Zavazky
Fond k 31. 12. 2012 vykazuje zavazky ve vysi 2 044 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur.

Terminované vklady
Fond ma k 31. 12. 2012 ulozZeny finan¢ni prostiedky ve vysi 1.366.698 tis.K¢ na
terminovanych uctech.

3. Cenné papiry (dale jen ,,CP*)

Fond k 31. 12. 2012 vykazuje CP k obchodovani ve vysi 240.160 tis. K¢.
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4. Vlastni kapital, udaje o hodnoté podilovych listu

Vlastni kapital

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2012 ¢inil 240.706 tis. K¢ (k 31. 12. 2011 ¢inil 233.639
tis. K¢). Aktiva celkem Cini 1.652.484 tis. K¢ (celkova aktiva k 31. 12. 2011 cinila
235.135 tis. K¢). Béhem tucetniho obdobi pozadali podilnici o zpétny odkup
podilovych listlh v hodnoté 1.052 tis. K¢. V roce 2012 nebyly uskuteénény primérni
prodeje podilovych listi.. Hodnota majetku na jeden podilovy list byla k 31. 12. 2012
231,447 K¢. K 31. 12. 2011 byla hodnota majetku na jeden podilovy list 223,632 K&.

Podilové listy
. Stav k 1.1.2012 Prodej Zpétny Stav k 31.12.2012
Titul
odkup
Pocet PL 1 044 749 4743 1 040 006
Celkem 1 044 749 4743 1 040 006

Vyvoj kurzu podilového listu v priitbéhu roku 2012 znazoriiuje Graf vyvoje kurzu

podilového listu :

Hodnoty vlastniho kapitalu na podilovy list

240 -

235 -

230

225

220

215 T T T T T T T 1
- ] o o o ] o o ] ] o o o
- - - - - - - - - - - - -
™~ — o o =+ ) w I~ o = = — o~
- — o - = -— = - -— = - - -
- far] & o ) far] = s} far] ] - = -
s} o [ &

21



AKRO globalni akciovy fond,

otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2012

Hospodarsky vysledek béZzného obdobi

Fond doséahl v hospodaiském roce 2012 zisku ve vysi 8.119 tis. K¢, v hospodaiském
roce 2011 vykazal fond ztratu ve vysi 36.083 tis K¢. Valna hromada AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. schvalila ro¢ni ucetni zédvérku za rok 2011 a rozhodla o prevedeni
ztraty ve vysi 36.083 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat minulych let.

Piehled o zménach ve vlastnim kapitalu

text poloZky 2012 2011
Emisni 4zio
pocatecni zlstatek 354771 354171
vydané podilové listy 0 0
zpétné odkupy podilovych listh 1320 600
ostatni zmény 0 0
konec¢ny ztistatek 356 091 354771
Kapitalové fondy
pocatecni zlstatek 522 375 523 507
vydané podilové listy 0 0
zpétné odkupy podilovych listd 2372 -1132
ptevody do fondu 0 0
ostatni zmény 0 0
konecny ztistatek 520 003 522375

Ocenovaci rozdily
pocateéni zlstatek
kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrn.do HV
koneény zustatek

Neuhrazena ztrata

pocatecni zlstatek -607 424 -991 402
zvySenii neuhrazenych ztrat pred.let 36 083 0
snizeni neuhrazenych ztrat pied.let 0 383978
konecny zustatek -643 507 -607 424
Nerozdéleny zisk
pocatecni zlstatek 0 380 677
zvySeni nerozdéleného zisku 0 0
snizeni neuhrazenych ztrat pred. Let 0 -380 677
konec¢ny ztistatek 0 0
Zisk/ztrata za u¢.obdobi po zdanéni
pocatecni zlstatek -36 083 3302
zisk/ztrata 8119 -36 083
prevody do neuhrazenych ztrat pted.let 36 083 -3302
konecny zuistatek 8119 -36 083
VK celkem k 31.12 240 706 233 639
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5. Urokové vynosy

Urokové vynosy

Podilovy fond dosahl v roce 2012 trokové vynosy ve vysi 37 tis. K¢, v roce 2011

49 tis. K¢.
Titul Celkem v tis. K¢ Celkem v tis. K¢
k 31.12.2012 k 31.12.2011
Uroky z vkladi 37 49
Uroky/vynosy z cennych papirti 0 0
Celkem 37 39
6. Poplatky a provize
Titul Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2012 Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2011
Poplatky bance 0 0
Provize z obchodti s CP 39 70
Ostatni poplatky a provize 20 61
Celkem 59 131
7. Zisk, ztrata z financnich ¢innosti
Titul Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2012 Celkem v tis. K¢  k 31. 12.
2011
Zisk/ztrata z finanénich operaci 4228 -37292
Zisk/ztrata z devizovych operaci -491 650
(kurzové rozdily)
Zisk/ztrata z derivati 0 0
Celkem 3737 -36 642

8. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2012 Celkem v tis. K¢ k 31. 12. 2011
Audit 237 234
Pravni a dafiové poradenstvi, 79 134
ostatni poradenstvi

Obhospodarovatelsky popl. 6 449 4794
Depozitatsky poplatek 119 120
Custody poplatek 418 420
Ostatni, CDCP 40 34
Soudni poplatky 47

Celkem 7 389 5736

Dle statutu podilového fondu nélezi za obhospodafovani majetku v podilovém fondu
Investi¢ni spolecnosti uplata ve vysi 2 % prumérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu, kterd se vypocte jako primér hodnoty vlastniho kapitdlu k
poslednimu dni kazdého kalenddiniho mésice, a 15 % z meziro¢niho riistu hodnoty

vlastniho kapitdlu pfipadajiciho na kazdy jeden podilovy list

,Obhospodarovatelsky poplatek*).
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Vroce 2012 doSlo k meziro¢nimu ristu vlastniho kapitdlu podilového fondu.
Investicni ~ spole¢nosti byl vyuctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 2 % z pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitadlu podilového fondu, vypocteny zpriméru hodnot vlastniho kapitdlu k
poslednimu  dni  kazdého  kalenddintho  mésice  pfed  odectenim
Obhospodarovatelského poplatku, a dale téz rezervy na dan z ptijmu.

Dale byl investicni spoleCnosti vyuctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziro¢niho rastu vlastniho kapitalu
na kazdy podilovy list. Pii stanoveni této Casti poplatku investi¢ni spole¢nosti se
vychdzi z hodnoty vlastniho kapitdlu na podilovy list po zalctovani 2%
obhospodarovatelského poplatku a z hodnoty vlastniho kapitdlu pied zatuctovanim
rezervy na dan z ptijmu.

9. Ostatni provozni vynosy
Na zékladé rozsudku Méstského soudu v Praze ¢. j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co

379/2005 ze dne 27. 9. 2012, byly dne 12. 12. 2012 pfipsany na ucet AKRO
globalniho fondu penézni prostiedky na nahradu skody ve vysi K¢ 1,366.672.412,56.

10. Ocenovaci rozdily

Titul Stav k 1.1.2012  Priristek Ubytek Stav k 31.12.2012

OR z ptecenéni devizovych ucti 0 0 0 0
OR z piecenéni cennych papirt 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

Podilovy fond neuctoval v roce 2012 o oceniovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl pieceiiovan rozvahové.

11. Mimoradné naklady a vynosy

Podilovy fond neuctoval v roce 2012 o mimoiaddnych vynosech ani o mimoiadnych
nakladech.

12. Zaruky, pijcky, hodnota nevyporadanych opénich a terminovych obchodi s
Ccp

Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2012 zddné zaruky. Podilovy fond neposkytl zadné
pujcky ani obdobna plnéni.
Fond nema zadné nevypoiadané op¢ni a terminové obchody.
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13. Zaméstnanci

Fond nema Zadné zaméstnance.

14. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty pfedané k obhospodatovani jsou vykazana veskera aktiva fondu.

D) Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Od rozvahového dne do sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Vypracoval : Daniel Dvotak

V Praze dne 24. 4. 2013

Ing. Jifi Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni Ucetni zavérky

k 31. 12. 2012 spolecCnosti

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny

podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Datum vydani 29. 4. 2013
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Obchodni firma, u niz bylo provedeno AKRO fond progresivnich spoleénosti, otevieny podilovy fond,

ovéreni Ucetni zaverky: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Slunna 547/25

Praha 6
Pravni forma: otevreny podilovy fond
Zprava auditora je urcena: podilnikim podilového fondu
Ovérované obdobi: 1. leden 2012 az 31. prosinec 2012

Ovéreni provedli:

Auditorska firma: BDO Audit s. r. o., auditorské opravnéni ¢. 018
Olbrachtova 1980/5
Praha 4

Auditori: doc. Ing. Jan Dolezal, CSc., auditorské opravnéni ¢. 0070

Ing. Lukas Hendrych, auditorské opravnéni ¢. 2169
Ing. Jan Babicky, auditorské opravnéni ¢. 2240

Asistenti auditora: Tomas Holub M. A.

Rozdélovnik: Vytisk €. 1-2:  AKRO fond progresivnich spolecnosti,
otevreny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

Vytisk €. 3: BDO Audit s. r. o.

BDO Audit s. r. 0., Eeska spole€nost s ruenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikavého soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, auditarské
opravnéni Komory auditor( CR €. 018) je €lenem BDO International Limited (spoleénosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikim podilového fondu AKRO fond progresivnich spole&nosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky spolecnosti AKRO fond progresivnich spolecnosti,
otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6,
ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2012, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12.
2012 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych tcetnich metod
a dalsi vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. je odpovédny za sestaveni Gcetni
zaveérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi uCetnimi predpisy, a za takovy
vnitrni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni GCetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor(i Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali primérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a
Udajich zverejnénych v GCetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti (daju uvedenych v (cetni zavérce zplisobené
podvodem nebo chybou. Pri vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém
relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k (¢innosti vnitiniho
kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
icetnich metod, pfimérenosti Getnich odhadl provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace ucetni zaveérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vioZka C. 7279, auditarské
oprawnéni Komory auditord CR €. 018) je élenem BDO International Limited (spole€nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je sou€asti mezinarodni sité
nezadvislych Elenskych firem BDO.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s. k
31. 12. 2012 a nakladu, vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12.
2012, v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

V Praze dne 29. dubna 2013

BDO Audit s. r. 0., auditorské opravnéni ¢, 018
zastoupena partnery:

Vol Sk = /&;
doc. Ing. Jan Dolezal, CSc.
auditorské opravnéni ¢. 0070

BDO Audit s. . 0., Ceska spolednost s rufenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, auditarské
opravnéni Komory auditort CR €. 018) je élenem BDQ International Limited (spoleénosti s rucenim omezenym ve Velké Britanii) a je sou€asti mezinarodni sité
nezavislych lenskych firem BDO.



ROZVAHA
v plném rozsahu

k 31.12.2012
( v celych tisicich K¢)
Rok Mésic ico
2012 12 60432608

Nizev a sidlo G&. jednotky:

AKRO fond progresivnich spoletnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Slunna 25
162 00 Praha 6

Bézné ucetni obdobi Min. 48, |

Oznat. AKTIVA Fad. |Brutto Korekee Netto Netto

a b e 1 2 3 -+

1. Pokladni hotovost. vklady u centralnich bank 001 0]
2. Statni bezkuponové dluhopisy a ost. CP 002 0 0
a) vydan¢ vladnimi institucemi 003 o 0
B b) ostatni 004 ( U ) 0
3. Pohleddvky za bankami. za druzstevnimi zaloZznami 005 548 564 548 564 1 868
i a) splatn¢ na pozadani 006 5174 5174 1868
b) ostatni pohledavky 007 543 390 543 39 0
4. Pohledavky za klienty 008 ( (1 0
a) splatné na pozadani 009 ( 0
|| b)ostatni pohledavky 010 a 0
5. Dluhové cenné papiry 5 011 () 0
a) vydan¢ vladnimi institucemi 012 a 0
b) vydané ostatnimi osobami 013 O ( 0
6. F Akcie. podilové listy a ostatni podily 014 97917 97 917 91 913
| 7 Ugasti s podstatnym vlivem - 015 0 0 0
a) v bankach 016 0 0 B 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0 . ( 0
a) v bankdch B 018 0 0 0]
(St Dlohodoby nehmotny majetek 019 0 ( 0
a) zfizovaci vydaje - 020 0 a 0
b) goodwill 021 () B ( 0
10. Dlohodoby hmotny majetek 022 B U B 0
B a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 0 0
11. Ostatni aktiva 024 17 000 17 00 225
12. Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 025 ( 0
13. Niklady a prijmy pfistich obdobi 026 o 0
. | AKTIVA CELKEM 027 663 481 663 481 94 006




Oznaeni PASIVA Fid.  |BEZ. & obdobil Min. i&. obd
a b g 5 6

1. Zavazky vuci bankam, druzstevnim ziloznam 028 a 0

a) splatné na pozadani - 029 ( 0

b) ostatni zavazky 030 0

2. Zavazky vudi klientim - Elen. druzs.zal. 031 0

| @) splatn¢ na pozadani 032 { 0

b) ostatni zavazky 033 ( 0

3, | Zavazky z dluhovych cennych papirt 034 0 0

a) emitované dluhové cenné papiry 035 ( 0

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papiri 036 | 0

4. Ostatni pasiva o 037 1 826 352

5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi ) 1038 ( 0

6. Rezervy 039 560 635 483

a) na duchody a podobné zavazky 040 - ( 0

—— b) na dané 041 17 245 483

¢) ostatni 042 543390 0]

7 Podrizené zivazky B 043 0 0

8. Zéakladni kapital 044 B { 0

_ | v tom: splaceny zékladni kapital 045 0 0

9. Emisni 4zio S 046 121 551 121 469

10. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 047 q 0]

a) povinné rezervni fondy - 048 0

b) ostatni rezervni fondy 049 a 0

¢) ostatni fondy ze zisku o ) 050 0

1. Rezervni fond na nové ocenéni 051 0 0]

12. Kapitalové fondy S 052 224 196 224 342

13. Ocenovaci rozdily 053 - { 0

| | a) z majetku a zavazka 054 0]

b) ze zajistovacich derivat 055 a 0

¢) z piepoctu ucasti - 056 0

14, Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 057 -252 64( -231 656

15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 058 7913 -20 984

PASIVA CELKEM 059 663 481 94 006




PODROZVAHA

k 31.12.2012
( v celych tisicich K¢)
Rok Miésic 1CO
§ _20_]2_ 12 60432608

Nizev a sidlo u¢. jednotky:

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Slunna 25

162 00 Praha 6

Oznateni TEXT fad. | Béz . obdobi | Min. 4¢. obdobi
a b c 1 2
01 Poskytnuté pfisliby a zaruky B 101 ) 0 0|
102 Poskytnuté zastavy 102 0l 0
03 Pohleddvky ze spotovych operaci 103 0 0
04 Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 104 () 0
05 Pohledavky z opci 105 B - 0 0
06 Odepsané pohledavky 106 0 0
07 Hodnoty pedané do aschovy. do spravy a k uloZeni 107 o 0
08 Hodnoty ptedané k obhospodaiovini 108 663 481 94 006
| 09 Pijaté prisliby a zaruky 109 0 0
10 Prijaté zastavy a zajidténi 110 0 0
mnm Zavazky ze spotovych operaci 11 0 0
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 112 0 0
13 Zavazky 7z opei 113 0 0
4 Hodnoty prevzaté do aschovy. do spravy a k ulozeni 114 0 0
15 Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 115 0 0




Schvaleno MF
¢.j. 208/71 701/95

R VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2012 do 31.12.2012

1CO

2012 12

60432608

Niazev a sidlo a¢. jednotky:

| Vysledovka Ug POD 2-01

AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investiéni spoleénost, a. s.

Slunna 25

162 00 Praha 6

Oznateni TEXT Cislo Fadku Skute¢nost Minulé obdobi
a b £ 1 2

It Vynosy z troku a podobné vynosy 01 26 18
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt - 02 0 0
2 Naklady na troky a podobné niklady 03 0 0
| v.tom: naklady na uroky z dluhovych cennych papiri 04 0 0
£ Vynosy z akeii a podili 05 2 980 3821
v tom: 06 0 0
a) vynosy z Uéasti s podstatnym vlivem 07 . 0 0
| b) vynosy z ucasti s rozhodujicim viivem 08 0 0
¢) ostatni vynosy z akeii a podila ) - 09 2 980 3821
4, Vynosy z poplatki a provizi 10 . 0 0
5. Naklady na poplatky a provize 11 98 82
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12 7793 -21 635
7 Ostatni provozni vynosy - 13 545136 ]
8. Ostatni provozni naklady 14 31 50
9. _.__Sp_ray-'ni naklady = 15 4073 2573
| z toho: 16 0 0
a) naklady na zaméstnance 17 0 - 0
aa) mzdy a platy 18 0 ]
B ab) socidlni a zdravotni pojidténi 19 0 o 0
b) ostatni spravni naklady 20 4073 2 573
10. Rozpuiténi rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 21 0 0
a) pouziti rezerv k hmotnému majetku 22 0 0
- b) pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 23 0 0
¢) pouziti opravnych polozek k nehmoinému majetku 24 0 0




Oznateni TENY Cislo Fadku|  Skute&nost Minulé obdobi
a b C 1 2
11. Odpisy. tvorba rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 25 0 0
A odpisy hmotného majetku 26 0 0
b) tvorba rezerv kK hmotnému majetku 27 | 0 0
¢) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0]
d) odpisy nehmotného majetku 29 0 0
A ¢) tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 30 0 0
12. Rozpudténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zaruk] - 31 0 0
postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledave 32 0 0
a) rozpousténi rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0
L b) rozpousténi opravnych polozek k pohledavkam a pohledavk 34 0 0
¢) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohle 35 0 0]
13; Odpisy. tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a z4 36 0 - 0
a) tvorba opravnych poloZek k pohledavkam a pohledavkam ze 37 0 0
b) tvorba rezery na zaruky 38 o 0 o 0
¢) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk. ztraty z p 39 0 0
14, Rozpuiténi opravnych polozek k utastem s rozhodujicim a pod 40 0 0
135. Ztrata z pfevodu tcasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem. T 41 0 0
16. | Rozpusténi ostatnich rezerv — 42 — 0 0
17. Tvorba ostatnich rezery 43 543 390 0
18. Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozh. nebo podstatnym v 44 0 0
19. Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanéni 45 8343 -20 501
20. Mimofadné vynosy 46 0 0
21 Mimofadné naklady 47 0 0
22, Zisk nebo ztrata za acetni obdobi z mimofadné ¢innosti pied zd 48 0 0
% |Danzprijms - S B 80l 483]
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 50 7913 _ -20984)
Sestaveno dne: o S Podpisovy zdznam statutdrniho nrgﬂ;ﬂ éetni jednot.la_—
nebo podpisovy ziznam fyzické osoby
kterd je utetni jednotkou
24 -04- 2013 Ing. Jifi Travnicek WC‘“
Pravni forma atetni jtedn{_)tii-'"_ Predmét podnikani - o _—Im—
Vytvafeni a obhospodarovani podilovych fondi |
otevieny podilovy fond (bez pravni subjektivity) Obhospodafovani podilovych fondii na zaklade |
obhospodafovany investiéni spolecnosti smlouvy o obhospodafovani ]
Poskytovani sluzeb souvisejicich s kol. inv. pro l
ljin¢ investicni spolecnosti ) | -
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A) VSeobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2012
Uéetni obdobi: 1.1.2012 —31.12.2012

Okamzik sestaveni: 24.4.2013

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy fond, AKRO
investiéni spole¢nost, a.s.; diive AKRO otevieny Podilovy fond
kapitalovych vynosii, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také ,,Podilovy
fond*“ nebo ,,Fond*)

ISIN: CZ0008471091

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Investi¢ni spole¢nost obhospodarujici Podilovy fond: AKRO investi¢ni spolecnost,a.s.
Depozitar fondu:

Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha vykondva pro fondy kolektivniho
investovani obhospodatované investi¢ni spolec¢nosti ¢innost depozitate od 2. 4. 2003.

Dopisem ze dne 29. 1. 2013 ptedala spole¢nost Commerzbank AG, pobocka Praha,
depozitat vSech podilovych fondi, spole¢nosti AKRO vypovéd’ ze smlouvy o ¢innosti
depozitafe. Divodem je rozhodnuti centraly se sidlem ve Frankfurtu o sniZeni objemu
sluzeb poskytovanych na tizemi CR.
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AKRO fond progresivnich spoleé¢nosti, otevireny Podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pii obhospodafovani fondu postupuje v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (s ucinnosti od 1.5.2004, diive
v souladu se Zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech) a Statutem fondu (viz dale):

Vybrané udaje ze Statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a existuje v ramci investi¢ni spolecnosti, kterd Podilovy fond obhospodatuje.
Ve smyslu zdkona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdégjSich
ptedpisii (déle jen ,,Zdkon*) je Podilovy fond specidlnim fondem cennych papirt.

Zakladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzajemna
prava a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (dale jen
»podilnici®) a investicni spolecnosti, kterd Podilovy fond obhospodatfuje. Vedle
Statutu investicni spolecnost uvetejnuje zjednoduSeny statut Podilového fondu, ktery
obsahuje vybrané udaje ze Statutu. Tyto udaje musi byt v souladu s udaji obsazenymi
ve Statutu.

Podilovy fond byl ztizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdé¢jSich predpist,
investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6,
jako ,,C.S.Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitdlovych vynosl, otevieny
podilovy fond“. C.S.Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitalovych vynost,
otevieny podilovy fond byl vytvofen na zakladé¢ povoleni Ministerstva Financi €.j.
101/58 489/1993 ze dne 20.10.1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., s odiivodnénim, Ze tato
spolecnost porusovala povinnosti pii omezeni a rozlozeni rizika a Ze proto doslo k
ohroZeni zajmli investori. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo,
ze pti obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodatfovanych investicni
spolecnosti C.S.Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachdzela se svéfenym
majetkem podilnikti, coz vyustilo v prevod penéznich Castek z ucth podilovych fond
v celkovém thrnu 1.240 miliont K&. Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.
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Rozhodnutim €. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. Cervence 1997 pak Ministerstvo financi
CR rozhodlo o odnéti povoleni investicni spolecnosti C.S.Fond, a.s., a soucasné
rozhodlo o nuceném pievodu obhospodafovani Podilového fondu na AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., IC: 4924 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni
nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investicni spolecnost, fond kapitalovych vynosi,
otevieny podilovy fond* se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zménil na
nazev ,, AKRO otevieny podilovy fond kapitalovych vynosti, AKRO investicni
spole¢nost, a.s.*.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 24.3.2005 ¢.j. 41/N/118/2004/2, které
nabylo pravni moci dne 5.4.2005, byla povolena zména nazvu Podilového fondu na
»AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.*.

Obhospodatovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., (plivodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investi¢ni spolecnost, a.s.), IC: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (déle jen ,,Investiéni spolednost®).

Investi¢ni spolecnost je zapsdna v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B., vlozka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spole¢nost
vznikla na zékladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne
5.10.1993 ¢€.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s pfijetim zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j.
111/11598/R/1999 ze dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym
bylo rozhodnuto, ze povoleni ke vzniku investi¢ni spolecnosti udélené Investicni
spoleCnosti zlstava v platnosti. Na zaklad¢ tohoto rozhodnuti je pak Investi¢ni
spolecnost opravnéna k vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondd v souladu
s ustanovenimi zakona €. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozdé&jsich
predpistli, obhospodarovani investicnich fondii na zakladé smlouvy o obhospodaiovani
a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investi¢ni
spoleCnosti v souladu s ustanovenimi zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozd¢jSich predpisi.

Zakladni kapitdl Investiéni spolecnosti €ini 14.960.000,- K¢ (slovy: ¢trnact miliond
devétsetSedesat tisic korun Ceskych) a je splacen v plném rozsahu.

Investi¢ni spole¢nost ziskala pro Ccinnost ,,Vytvafeni a
ot obhospodaiovani otevienych podilovych fondl a poskytovani
V sluZzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim® certifikat
M%lﬁﬁi systému managementu jakosti ISO 9001:2000. Certifikace

001 byla provedena spolecnosti Lloyds Register Quality
Assurance.
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Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery piedstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalsi prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pii zruSeni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava vSem podilnikiim Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investicni spolecnosti a Investi¢ni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilové listy jsou vydavany v Korundch ceskych (CZK). Jmenovita hodnota
podilového listu Podilového fondu je 500 K& (slovy: pétset Korun ceskych).
Podilovym listim byl ptidélen ISIN: CZ0008471091.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosdhnout kapitdlového rlstu
v dlouhodobém c¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného
globalniho portfolia akcii spole¢nosti stfedni velikosti.

Podilovy fond je vhodny pro béZzného investora z fad vetejnosti, ktery ma zékladni
zkuSenosti s obchodovdnim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze
doporucit investorovi, ktery ma zdjem v dlouhodobém horizontu participovat na
dynamickém rhstu hodnoty akcii spolecnosti stfedni velikosti a na celkovém ristu
globdlnich akciovych trhli a ktery je ochoten akceptovat vyssi nez primérmné riziko
investovani plynouci z koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich
instrumentd. Oc¢ekavaného vynosu investice do Podilového fondu je mozno dosédhnout
v investi¢nim horizontu péti (5) a vice let.

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem a ve smyslu Zakona je specidlnim
fondem cennych papiri.

Podle klasifikace fondii zavazné pro &leny AKAT CR se jedna o akciovy fond.

Podilovy fond jakozto specidlni fond cennych papirti investuje predevsim do cennych
papird, pficemz vétSina investic sméfuje do instrumentli vazanych na akciové trhy.
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V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investicni spolecnost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trhii.

Investi¢ni cil Podilového fondu bude sledovan ptizptisobovanim alokace portfolia
Podilového fondu do instrumentli akciovych trhli a instrumenti dluhopisovych a
penéznich trha v souladu s investi¢ni strategii pro Podilovy fond.

Na zékladé rozhodnutim ze dne 3. prosince 2012 schvélila Ceska narodni banka
zmény ve statutu Fondu. Rozhodnuti nabylo t¢innosti dne 4. 12. 2012, ke stejnému
datu nabyla Uc€innosti nova znéni statutii. Potfeba zmén statuti byla vyvolana
Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, na zadklad¢ kterého bylo
Ministerstvo financi CR povinno zaplatit Zalobci ¢astku 1.043.891.167,- K& s 10 %
urokem z prodleni z ¢astky 1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z ¢astky
1.043.891.167,- K€ od 7. 10. 2006 do zaplaceni.

Do statutGi byl nové piidan popis Specifického rizika vraceni plnéni ptijatého od
Ministerstva financi CR, upozorfiujici na moznou variantu vraceni nihrady $kody
Ceské republice a na existenci negativniho dopadu zmén danovych predpisi.

Upraven byl § 94 Postup pii vymahani $kody vici Ceské republice tak, e zaslani
nahrady Skody bude pozadovéano piimo na ucet podilovych fondi. Upravena byla vyse
vstupni piirazky z ¢astky 1.200,- K¢ na ¢astku 1.500,- K¢ a také vycet investi¢nich
nastroji, do kterych je mozné investovat majetek v hodnoté odpovidajici pfijatému
plnéni, tj. do terminovanych vkladii se splatnosti maximalné 3 mésice. Nova znéni jiz
neupravuji postup uctovani piijeti nahrady Skody.

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. inora 2012 se podle ustanoveni
§ 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani méni statut Fondu. Rozhodnuti nabylo
ucinnosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo u¢innosti nové znéni statutu Fondu.
Soucasné s novym znénim statutu Fondu bylo zvetejnéno sdéleni klicovych informaci,
nahrazujici zjednoduSeny statut. Zmény statutu Fondu souvisi zejména s nabytim
ucinnosti novely zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 19.8.2009 nabyly pravni moci dne
26.8.2009 zmény statutu.

Schvalené zmény statutu fe$i zejména postup pfi vymahani Skody vici Ceské
republice (€l. 25 statutu).

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmeény statutu.

Schvélené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonceni pfechodného obdobi, ve
kterém podilovy fond wuplatiioval konzervativni investiéni politiku. Trvani
ptfechodného obdobi bylo zachovano jesté po dobu tii (3) mésich nasledujicich ode dne
ucinnosti zmény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tfimésicnim obdobi
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. pfi zpétném odkupu podilovych listl neuplatiiovalo
srazku 1,5% z aktualni hodnoty podilovych listt.
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S Gcinnosti od 8. 12. 2007 zafalo AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. realizovat
standardni investi¢ni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢€.j. 41/N/75/2005/1 ze dne 29. dubna 2005,
které nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, na zéklad¢ Zadosti spole¢nosti AKRO
investicni spolecnost, a. s. ze dne 28. dubna 2005 o schvéaleni zmény Statutu
podilového fondu s nazvem AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., Komise pro cenné papiry v souladu s
ustanovenim § 84 odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila
zménu Statutu podilového fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny
Podilovy fond AKRO investi¢ni spolec¢nost, a. s.. Timto Rozhodnutim Komise pro
cenné papiry ¢€.j. 41/N/75/2005/1 doSlo k upravé investicni politiky fondu po
Piechodné obdobi, tj. ode dne ucinnosti schvaleného Statutu do 2 mésicti ode dne
nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukon€eno fizeni o nahradu Skody proti
Ceské republice a vymozZeni ptipadné nahrady $kody do majetku podilového fondu,
kdy bude uplatinovana konzervativni investi¢ni politika.

Statut fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy fond AKRO
investicni spolecnost, a.s. nabyl u¢innost dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/18/2005/1 ze dne 26. dubna 2005
bylo podle ustanoveni § 63 odst. 1 ve spojeni s ustanovenim § 62 odst. 1 pism. a) a §
62 odst. 2 spravniho fadu nafizeno obnoveni fizeni, které bylo zahdjeno dne 10.
prosince 2004 a bylo ukonceno rozhodnutim Komise ¢.j. 41/N/119/2004/2 ze dne
24. brezna 2005, které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005. Dlivodem zahijeni
obnoveného fizeni byl dokument, ktery obdrzela Komise pro cenné papiry dne
25. dubna. Tento dokument, ktery byl zpracovan vykonnym vyborem poskozenych
podilnikii byvalych CS fondil, vyjadifoval zasadni nesouhlas podilniki se zménami
investi¢ni politiky fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.. V disledku toho doslo k navrhu zmén Statutu
fondu ze strany spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., ktery byl dorucen
Komisi pro cenné dne 28. dubna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢€.j. 41/N/118/2004/2 ze dne 24. bfezna 2005,
které nabylo pravni moci dne 5. 4. 2005, na zaklad¢ Zzadosti spolecnosti AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. ze dne 10. prosince 2004 o schvaleni zmény Statutu
podilového fondu s niazvem AKRO otevieny Podilovy fond kapitdlovych vynost,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim §
84 odst. 11 Zakona 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu Statutu
podilového fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny Podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.. V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 Zakona o
kolektivnim investovani Komise pro cenné papiry schvélila smluvni podminky pro
koupi a odkup podilovych listi podilového fondu s ndzvem AKRO fond progresivnich
spolec¢nosti, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
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AKRO otevieny Podilovy fond kapitadlovych vynosti, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s., Komise pro cenné papiry v souladu AKRO investicni spolecnost, a. s. je
obhospodaiovan AKRO investi¢ni spolecnosti od roku 1998, kdy jej prevzala do
spravy na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi CR. Piivodnim spravcem fondu byla
investicni spolecnost C.S. Fond, a.s. Tato spolecnost vroce 1997 nakladala
s majetkem nalezicim podilnikim podilovych fondii v rozporu s pravnimi ptedpisy,
nasledkem c¢ehoz se hodnota majetku v podilovych fondech podstatnym zpisobem
zmenSila. Béhem nucené spravy fondu a nésledné po prevzeti obhospodarovani fonda
spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. byly podniknuty kroky, jejichz cilem je
ziskat odSkodnéni od osob, které v souvislosti s nakladanim s majetkem v podilovych
fondech jednaly protipravné.

V zafi 1998 byla do podilovych fondl navracena ¢ast penéznich prostiedkil z majetku
fondu, které se podaftilo zadrzet v zahranici.
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Piehled soudnich spori

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni &astky 1.023.873.462,- K&' s piisluSenstvim

Dotc¢ené fondy:

O AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

O AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
O AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Soudni spor AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s. vedeny s Ceskou republikou,
zastoupenou Ministerstvem financi CR a Ministerstvem spravedlnosti CR o zaplaceni
castky v celkové vysi 1.023.873.462,- K¢ s pftisluSenstvim (plivodné zalovana Castka
1.114.275.017,- K¢ s ptislusenstvim byla v disledku ukonceného konkurzu Plzeniské
banky, a.s. snizena o 90.401.555,- K¢), vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod
¢j.: 21 C 44/2000. Jednd se o Zalobu na nahradu Skody zplsobené nespravnym
ufednim postupem statnich orgdnti na majetku byvalych C.S. Fondii. Obvodni soud
pro Prahu 2 vyhovél podané Zalobé a ulozil zalované Ceské republice povinnost
zaplatit Zalovanou castku. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doru¢eno AKRO
investicni spolecnosti, a.s. dne 17. 3. 2005, rozsudek nenabyl pravni moci, zalovana
strana se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl stanoven na 11. 11.
2005. Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhlaseni rozsudku na den 22. 11. 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhladSen rozsudek Mé&stského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 (¢.j.: 21 C 44/2000):

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na nahradu $kody viici Ceské republice byla
ZAMITNUTA.

Tento rozsudek byl AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. dorucen dne 11. ledna 2006.
Zaroven bylo spolecnosti doruceno i1 opravné usneseni o nakladech odvolaciho fizeni
ze dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena ptivodni
vyméfena vySe nihrady nakladi odvolaciho fizeni, které maji byt hrazeny Ceské
republice, z Castky 18.321.067,- K¢ na 413.376,- K¢. Celkova nahrada ndklada fizeni
Ceské republice za Fizeni pfed Obvodnim soudem pro Prahu 2 tak &inila 4.010.776,-
K¢.

Dutivod zamitnuti zaloby:

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odivodnéni rozsudku nemuze
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. po postoupeni pohledavky Zalovat predmétnou
pohledavku tak, jak zaluje, tj. pozadovat, aby byla pfiznana ji, nebot nemé aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze Zalobce byl
postupnikem pozadan, aby dle § 530 odst. 1 vyméhal pohledavku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, ze Zalobce pohledavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zdk.
nevymaha.

' Pivodné Zalovana Gastka 1.114.275.017,- K& s piislusenstvim byla v disledku ukonéeného konkurzu Plzenské banky, a.s. v
likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢&.
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AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. s vySe uvedenym nazorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, ze pii vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1 ob¢anského
zakoniku, tj. vymahala pohledavku na Zadost postupnika svym jménem a na ucet
postupnika, pfi¢emz vypotaddni mezi postupnikem a postupitelem je véci jejich
dohody a dluzniku ani soudu nepfislusi takovou dohodu hodnotit.

Z vyse uvedeného divodu a vzhledem k tomu, Ze rozhodnutim Méstského soudu v
Praze byl zménén rozsudek soudu prvniho stupné, podala dne 3. 3. 2006 AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s. proti rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11.
2005, dovolani k Nejvysdimu soudu Ceské republiky v Brng.

Dne 24. cervence 2008 bylo AKRO investicni spolecnosti, a.s. doru¢eno oznameni
Obvodniho soudu pro Prahu 2 s informaci, Ze z podnétu Nejvyssiho soudu v Brné€ byla
zahdjena rekonstrukce ztraceného spisu tykajiciho se Zaloby AKRO investi¢ni
spoleénosti, a.s. na Ministerstvo financi a Ministerstvo spravedlnosti CR o nahradu
Skody (vedeno u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 21C 44/2000).

Dne 11. 2. 2009 byl AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. doruc¢en rozsudek Nejvyssiho
soudu Ceské republiky ze dne 27. ledna 2009 ¢&.j. 25 Cdo 2193/2006-242, kterym byl
zrusen rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 22. listopadu 2005 ¢.j. 35 Co
379,380/2005-324. Ve véci zaloby o nahradu Skody bude znovu rozhodovat Méstsky
soud v Praze.

Prvni ustni jednani pfed odvolacim soudem (Méstsky soud v Praze) k projednani
odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2 ze dne 25. 1.
2005 €.j.: 21 C 44/2000 ve véci Zaloby na nahradu Skody proti statu, probéhlo dne 19.
5.2009 a bylo odroc¢eno na 27. 8. 2009, dne 27. 8. 2009 Méstsky soud odro€il jednani
na vyhlaseni rozsudkuna 3. 9.2009.

Dne 3. 9. 2009 Méstsky soud v Praze rozsudkem ¢.j. 35Co 379/2005-544 zalobu
zamitl. Proti tomuto rozhodnuti bylo dne 16. 11. 2009 podano dovolani k NejvysSimu
soudu CR.

Dne 17. 1. 2011 byla véc pfidélena jinému soudci a namisto JUDr. Skarové ma zalobu
o ndhradu skody nyni na starosti JUDr. EliaS. Véc dostala 1 novou spisovou znacku 28
Cdo 349/2010.

Rozsudkem Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze dne 7. 12. 2011 &j.: 28 Cdo
349/2010-627 bylo vyhovéno dovolani AKRO investicni spolecnost, a.s. proti
rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 3. 9. 2009 ¢.j. 35 Co 379/2005-544 a vyse
uvedeny rozsudek Méstského soudu v Praze byl v dovolanim napadenych vyrocich
zrusen a véc vracena odvolacimu soudu k dalsimu fizeni. V odivodnéni rozsudku
Nejvyssi soud CR konstatoval nespravnost pravniho zavéru Méstského soudu v Praze
ohledné ptredcasnosti zaloby na ndhradu skody. Pokud se tykd odpovédnosti za Skodu z
diivodu nespravného tfedniho postupu notate, dospél Nejvyssi soud CR k zavéru, ze v
pfipad¢ pochybeni notéie nebyla v dobé vzniku skody déna podle stavajicich pravnich
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predpisit odpovédnost statu. V piipadé odpoveédnosti za nespravny ufedni postup
Ministerstva financi Ceské republiky vsak Nejvyssi soud nespravny ufedni postup
shledava.

Méstsky soud v Praze rozsudkem ¢.j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co 379/2005 ze dne
27. 9. 2012 zménil rozsudek soudu prvého stupné tak, Ze Zalovany je povinen
zaplatit Zalobci castku 1.043.981.167 K¢ s 10% urokem z prodleni z ¢astky
1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2003 a z ¢astky 1.043.891.167,- K¢ od
7. 10. 2006 do zaplaceni. Vyrok o zbyvajicim pfisluSenstvi pohledavky zménil
rozsudek prvého stupné tak, Ze se zamitd Zaloba s navrhem, aby Zalovany byl povinen
zaplatit zalobci 18% urok z prodleni z ¢astky 1.236.284.000,- K¢ od 6. 3. 1997 do 11.
9. 1998, z castky 1.114.275.017,- K¢ od 12. 9. 1998 do 4. 4. 2003, 8% urok z prodleni
z ¢astky 1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z castky 1.043.891.167,-
K¢ od 7. 10. 2006 do zaplaceni a 18% urok z ¢astky 90.411.555,- K¢ do 7. 10. 2006 do
zaplaceni. Dale Méstsky soud v Praze rozhodl, Ze Zalobce je povinen zaplatit CR na
nakladech tizeni ¢astku 789,50 K¢ a ze zddnym z Gcastnikil fizeni se neptiznava pravo
na nahradu nakladi fizeni.

Proti tomuto rozhodnuti bylo podéno dovolani k Nejvys§imu soudu CR, a to jednak ze
strany spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., ktera podala dovolani proti
zamitavému vyroku ohledné€ urokidi z prodleni a nakladd fizeni, a jednak ze strany
zalovaného, ktery podal dovolani proti vyroku I. tohoto rozsudku.

Do data vzniku této Piilohy k uéetni zavérce 2012 nebylo o dovolani rozhodnuto.

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni &astky 1.023.873.462,- K& s piislufenstvim — Zaloba z diivodu pravni
jistoty

Dotcéené fondy:

O AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

O AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
O AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Vzhledem k tomu, Ze jedinym davodem pro zamitnuti zaloby na nahradu Skody
zpusobené dotCenym fondiim, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod ¢.j.: 21 C
44/2000, byl nazor soudu, Ze AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. vymahala pohledavku
pro sebe a nikoliv na ucet postupnika, podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dne 12.
1. 2006 novou Zalobu na nahradu Skody s tim, ze v Zalob¢ je vice zdlraznéno tvrzeni,
ze pohledavku vymaha AKRO investi¢ni spole¢nost na ucet postupnika.

2 Pivodné Zalovana &astka 1.114.275.017,- K& s piislugenstvim byla v diisledku ukon&eného konkurzu Plzeiiské banky, a.s. v
likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢&.
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Tato Zaloba byla podana z divodu pravni jistoty, a proto bylo pii podani Zaloby
soucasné navrzeno preruSeni fizeni o této nové Zalobé do doby, nez bude NejvySsim
soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.
proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.

Usnesenim Obvodniho soudu v Praze ¢.j. 20C 8/2006 ze dne 20.11.2009 bylo
rozhodnuto, Ze se v fizeni pokracuje, nebot’ rozsudek Méstského soudu v Praze 35Co
379, 380/2005-324 byl zruSen. Soucasné bylo také rozhodnuto, Ze se fizeni pferusuje
do pravomocného skonceni fizeni vedeného u Obvodniho soudu pro Prahu 2 &.j. 21C
44/2000, nebot’ v tomto fizeni je feSena otazka, kterd miZze mit vyznam pro rozhodnuti
soudu.
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Rizeni rizik

Investi¢ni spole¢nost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrzovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spolecnost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spole¢nost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovani majetku
obhospodatovaného Podilového fondu pouzivé pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papird v pribéhu stanovené¢ho obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spole¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pti vyhodnocovéni akciového rizika investi¢ni spole¢nost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pii
vyhodnocovani Urokového rizika investicni spolecnost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici urokovym mirdm v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze vS§eobecné uzndvanych metod a je roz¢lenéna na alespon 6 casovych pasem
a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybii rliznych vynosovych
kiivek. Pfi vyhodnocovani ménového rizika spolecnost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je prubézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
odd¢leni obhospodatfovani podilovych fonda ve spolupraci s IT.

Uvérové riziko
Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo
neochoty protistrany splatit své zavazky. S uvérovym rizikem je také spojeno riziko

likvidity. Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné piijcky ani nepotidil do
majetku dluhovy cenny papir. Uvérové riziko neni pro podilovy fond relevantni.
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Riziko likvidity

Predstavuje riziko, ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostfedkti ke kryti svych zavazka. Likvidita je Investi¢ni spole¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ ocekavanych penéznich toki.

Nejvétsi riziko likvidity pfedstavuje povinnost Investicni spolecnosti odkoupit
podilovy list bez zbyte¢ného odkladu po obdrzeni zadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdé€ji vSak do 15 pracovnich dnti. Cena za odkoupeni je splatna
do 7 dnil od zapisu prevodu podilovych listi v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve
svém portfoliu drzi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které lze
prodat beéhem nékolika dnd, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl schopen dostat
svym zavazkiim z titulu odkoupeni podilovych listi.

Investi¢ni spole¢nost miiZze pozastavit vydavani nebo odkupovéani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to potfebné z diivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmt podilnika.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti predstavuji cenné papiry urcené
k obchodovani a v ptipadé nedostatku likvidity je mozné je prodat do né¢kolika dni.

vvvvvv

druht k rozvahovému dni.

Riziko likvidity
31. prosince 2012

Do 3 3 mésice — Vice nez

Aktiva mésici 1 rok 1- 5 let 5 let Nespecifikovino | CELKEM
Pohledéavky za bankami 548 564 548 564
Akcie a podilové listy 97917 97 917
Dluhové cenné papiry 0
Ostatni aktiva 155 16 845 17 000
Naklady pristiho obdobi 0
Aktiva celkem 548 564 155 16 845 0 97917 663 481

Pasiva
Ostatni pasiva -1 826 -1 826
Rezervy -17 245 -543 390 -560 635
Cista vyse aktiv 546 738 -17 090 -526 545 0 97 917 101 020
Kapital — disponibilni -101 020 -101 020
Rozdil 445718 -17090 -526 545 0 97 917 0
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Riziko likvidity
31. prosince 2011

Do3 3 mésice - Vice nez

Aktiva mésici 1 rok 1-5let 5 let Nespecifikovino  CELKEM
Pohledéavky za bankami 1 868 1 868
Akcie a podilové listy 91913 91 913
Dluhové cenné papiry 0
Ostatni aktiva 225 225
Naklady pristiho obdobi 0
Aktiva celkem 1 868 225 0 0 91 913 94 006

Pasiva
Ostatni pasiva -532 -352
Rezervy -483 -483
Cista vyse aktiv 1516 -258 0 0 91 913 93 171
Kapital — disponibilni -93 171 93171
Rozdil -91 655 -258 0 0 91 913 0

14



AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2012

B) Uplatnéné ucetni metody

Pti vedeni uletnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatilovany piedevSim tyto
principy a zasady:

. akrualni princip,

. zé4sada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,

] nezavislosti ucetnich obdobi,

. pro vykazované udaje:

] srovnatelnost,

= spolehlivost,

] srozumitelnost,

] vhodnost,

= uplnost,

. veérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ugetni zavérka je zpracovana v souladu s obecné uznavanymi Géetnimi zasadami pro
vedeni Ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
¢eskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce a vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v§e v platném znéni.
Vykazované tdaje za piedchozi obdobi jsou vykazované v podminkéch roku, za ktery
se ucetni zavérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/91 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2012
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zdvazkl

= inventura cennych papirt

= inventura bankovnich ucta

= inventura ostatnich polozek majetku a zdvazka

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro tcetni obdobi roku 2012 nebyly zménény ani pouZity nové ucetni metody a
postupy. Vroce 2011 doslo k upfesnéni vykazovani Emisniho azia a jmenovité
hodnoty podilovych listl, vice viz odst. d) bod 1. Emitované podilové listy.

b) zpuisoby oceriovani majetku zdavazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pfi ocenovani majetku a zavazkil je postupovano v souladu s tcetnimi predpisy a
s predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (Zakon ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a souvisejici provadéci predpisy). Béhem ucetniho obdobi
nebyly zménény metody oceniovani majetku a zavazk.

2. Cenné papiry a majetkové casti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocefiovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou piimé transakéni naklady spojené s potfizenim
cenné¢ho papiru (napf. poplatky a provize makléiim, poradcim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pii prodeji ¢i jiném Ubytku cennych papirli se cenné papiry ocenuji zpisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni pfirtistku cennych papirti pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirti (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirt bylo k rozvahovému dni piecenéno. Portfolio se v souladu se
Statutem pieceniuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém novém
ocenéni rozpusti. Pii pfecefiovani cenného papiru na redlnou hodnotu postupuje fond
v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy (Zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, Zakon ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi
uprave nekterych pravidel v kolektivnim investovani). Pro piecenéni portfolia pouziva
ucetni jednotka trzni kursy vyhlasované jednotlivymi burzami, kde jsou nakoupené
cenné papiry obchodovany.

Podilovy fond nemé majetek nezachyceny v ucetnictvi.

c) okamZik uskutecnéni ucetniho pvipadu

Okamzikem uskuteénéni ucetniho ptipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypotfadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
pfipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

Pii prodejich a zpétnych odkupech podilovych listl je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.

16



AKRO fond progresivnich spole¢nosti,
otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zavérky 2012

d) postupy uctovdani

1. Emitované podilové listy

O emitovanych podilovych listech se uctuje v uctové skupiné 56 - Kapitalové fondy.
Vroce 2011 doslo ke zptesnéni oddéleného vykazovani emisniho 4Zia a jmenovité
hodnoty podilovych listt.

2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vyictovat az po obdrzeni vSech podkladl s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potfebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a ndkupu cennych
papirt uctovat.

Hospodaisky vysledek zobchodovani scennymi papiry, zdevizovych Ccinnosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je vykdzan
jako cisty zisk nebo Cista ztrdta z vyjmenovanych operaci a nikoli jako naklady a
vynosy z téchto operaci.

Zmény realné hodnoty z pfecenéni cennych papiri k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti u¢tim ndklad nebo vynosti (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na pfislusné ucty nakladi nebo vynost souvztazné s ptisluSnymi Ucty cennych
papirt. Zmény redlné hodnoty z precenéni realizovatelnych cennych papiri se uctuji na
pfislusné ucty vlastniho kapitdlu v Gctové skupiné 56, ucet Ocenovaci rozdil
z precenéni majetku a zdvazkl. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisii se uctuje v souladu
s platnymi pfedpisy na ucty vynosi souvztazné s prisluSnymi U¢ty cennych papird,
resp. u zavazkll na ucty nakladi. Pfi ubytku majetku a zdvazki se pfipadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zédvazkl zactuje na piislusny ucet v uctové skupiné 61 —
Néklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uctové skupin€ 71 — Vynosy z finan¢nich ¢innosti
podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisti se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo sniZzeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu .
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

Fond vykazuje ke dni 31. 12. 2012 Cenné papiry k obchodovani ve vysi 97.917 tis. K¢.

3. Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s ucetnimi piedpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Gétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského Gietniho standardu
pro finan¢ni instituce €. 105.
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e) odloZend darn

Ugetni jednotka obecné iétuje o odlozené dani (étova skupina 68, et Daii z pijmi
— odloZend), a to podle zavazkové metody rozvahového pfistupu, ktera vychazi
z ptrechodnych rozdili mezi danovou zdkladnou aktiva nebo zavazku a jeho Ucetni
hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zdkladnou aktiva nebo zdvazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zadvazku pro danové ucely.

Na zékladé rozsudku Méstského soudu v Praze ¢. j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co
379/2005 ze dne 27. 9. 2012, byly dne 12. 12. 2012 pfipsany na u¢et AKRO fond
progresivnich spolecnosti penéZzni prosttedky na ndhradu Skody ve wvysi K¢
543.380.152,44.

Proti tomuto rozhodnuti bylo podano dovolani k Nejvys§imu soudu CR, a to jednak ze
strany spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., ktera podala dovolani proti
zamitavému vyroku ohledné urokl z prodleni a nakladl fizeni, a jednak ze strany
zalovaného, ktery podal dovolani proti vyroku I. tohoto rozsudku.

Fond uctoval o odlozené danové pohleddvce z diivodu mozné zmény vyse prisouzené
nahradé skody.

Odlozena danové pohledavka je v rozvaze vykazana v Ostatnich aktivech.

{) stanoveni vyse opravnych poloZek a rezery

1. Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku, ktery se nepteceniuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy sniZeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokdzano na podkladé¢ udajli zjiSténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

V pribé¢hu roku 2012 nebylo U¢tovano o opravnych polozkach, nebot nenastaly
podminky pro jejich tvorbu.

2. Rezervy

Fond tvoii rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvoii v ptfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, ptricemz ,pravdépodobné“ znamend pievysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést pfimefené spolehlivy odhad plnéni.

V pribéhu roku 2012 byly pribézné ctovany rezervy na dan z piijmu.
Podilovy fond vytvoftil k 31.12.2012 rezervu na dan v piijmu v celkové vysi 17.245 tis.

K¢, rezerva na dan je tvofena z titulu dividendového piijmu ve vysi 400 tis. K¢ a
z titulu pfijaté ndhrady Skody ve vysi 16.845 tis. K¢.
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Proti rezervé na dan ztitulu pfijaté nahrady Skody je tvofena odloZena danova
pohledavka ve stejné vysi.

g) pohledavky

Pohledéavky jsou ocenény v nominéalni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnoté. Podilovy fond nema zévazky po splatnosti
ani zavazky zajiSténé zastavnim pravem.

i) dohadné poloZky

V pribéhu roku 2012 byla postupné na vrub ndkladli G¢tovana dohadnd polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi rocnimi néklady na audit Ucetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodatfovatelské poplatky a poplatky depozitafi.
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C)Informace o vvznamnych polozkach

1. Splatna dan z pFijmu
Fond vykazal za rok 2012 zisk ve vys$i 7.913 tis. K¢. Podilovy fond vytvofil rezervu na

dail z pfijmi v celkové vysi 17.245 tis. K¢.

2. Pohledavky, zavazky, terminové vklady se splatnosti

Pohledavky

Fond k 31. 12. 2012 vykazuje pohleddvku za statnim rozpoctem ve vysi 155 tis. K¢
z titulu srazené dang ze zahrani¢nich dividend.

Zavazky

Fond k 31. 12. 2012 vykazuje zavazky ve vysi 1.641 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur.

Terminované vklady

Fond ma k 31. 12. 2012 uloZeny finan¢ni prostfedky na terminovanych uctech ve vysi
543.390 tis. K¢.

3. Cenné papiry (dale jen ,,CP*)

Fond k 31. 12. 2012 vykazuje CP k obchodovani ve vysi 97.917 tis. K¢.

4. Vlastni kapital, idaje o hodnoté podilovych lista
Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu k 31.12.2012 ¢inil 101.020 tis. K¢ (vlastni kapital k 31. 12. 2011
byl 93.171 tis. K¢). Aktiva celkem ¢ini 663.481 tis. K¢ (celkova aktiva k 31. 12. 2011
¢inila 94.006 tis. K¢). Béhem tcetniho obdobi 2012 pozédali podilnici o zpétny odkup
podilovych list v hodnoté 63 tis. K& V roce 2011 nebyly uskute¢nény primarni
prodeje podilovych listd. Hodnota majetku na jeden podilovy list byla k 31. 12. 2012
225,234 K¢. K 31. 12. 2011 byla hodnota majetku na jeden podilovy list 207,652 K¢.
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Podilové listy
Titul Stav k 1.1.2012 Prodej Zpétny odkup Stav k 31.12.2012
Pocet PL 448 683 0 291 448 392
Celkem 448 683 0 291 448 392

Vyvoj kurzu podilového listu v pribéhu roku 2012 znazoriiuje Graf vyvoje kurzu
podilového listu :

Hodnoty vlastniho kapitalu na podilovy list
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Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond doséhl v hospodaiském roce 2012 zisku ve vysi 7.913 tis. K¢, v hospodaiském
roce 2011 vykazal fond ztratu ve vysi 20.984 tis K¢. Valna hromada AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s. schvalila ro¢ni ucetni zavérku za rok 2011 a rozhodla o ptevedeni
ztraty ve vysi 20.984 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat minulych let.

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

text polozky 2012 2011
Emisni azio
pocateéni zlstatek 121 469 121 254
vydané podilové listy 0 0
zpétné odkupy podilovych listi 82 215
ostatni zmény 0 0
konecny zlstatek 121 551 121 469
Kapitalové fondy
pocateéni zlstatek 224342 224730
vydané podilové listy 0 0
zpétné odkupy podilovych listi -146 -388
pfevody do fonda 0 0
ostatni zmény 0 0
konecny zlstatek 224 196 224 342

Ocetiovaci rozdily
pocateéni zustatek
kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrn.do HV
konecény zlstatek

Neuhrazena ztrata

pocateéni zustatek -231 656 -396 454
zvySeni neuhrazenych ztrat pred.let 20984 0
snizeni neuhrazenych ztrat pred.let 0 164 798
kone¢ny zlstatek -252 640 -231 656
Nerozdéleny zisk
pocateéni zlistatek 0 150 420
zvySeni nerozdéleného zisku 0 0
snizeni neuhrazenych ztrat pied. Let 0 -150 420
konecény zlstatek 0 0
Zisk/ztrata za u¢.obdobi po zdanéni
pocateéni zustatek -20 984 14 378
zisk/ztrata 7913 -20 984
pfevody do neuhrazenych ztrat pred.let -20 984 -14 378
kone¢ny zlstatek 7913 -20 984
VK celkem k 31.12 101 020 93171
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5. Urokové vynosy

Urokové vynosy

Podilovy fond dosahl v roce 2012 urokové vynosy ve vysi 26 tis. K&, v roce 2011 18

tis. K¢.
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2012 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2011
Uroky z vkladi 26 18
Uroky/vynosy z cennych papirti 0 0
Celkem 26 18
6. Poplatky a provize
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2012 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2011
Poplatky bance 0 0
Provize z obchodli s CP 70 60
Ostatni poplatky a provize 22 22
Celkem 98 82
7. Zisk, ztrata z finan¢nich ¢innosti
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12. 2012 Celkem v tis.K¢ k 31.12.2011
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 7774 -22 038
Zisk/ztrata z devizovych operaci 19 403
(kurzové rozdily)
Zisk/ztrata z derivatl 0 0
Celkem 7793 -21 635
8. Ostatni spravni naklady
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2012 Celkem v tis. K¢ k 31.12. 2011
Audit 193 190
Préavni a dafiové poradenstvi 74 121
Obhospodarovatelsky poplatek 3473 1958
Depozitatsky poplatek 49 48
Custody poplatek 226 222
Ostatni, CDCP 40 34
Soudni poplatky 18 0
Celkem 4073 2573

Dle statutu podilového fondu nélezi za obhospodafovani majetku v podilovém fondu

Investi¢ni spolecnosti uplata ve vysi 2 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu, ktera se vypocte jako primér hodnoty vlastniho kapitdlu k
poslednimu dni kazdého kalenddiniho mésice, a 15 % z meziro¢niho rastu hodnoty

vlastniho kapitdlu pfipadajictho na kazdy jeden podilovy list (dale jen

,Obhospodatovatelsky poplatek).
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Vroce 2012 dosSlo k meziroénimu rastu vlastniho kapitdlu podilového fondu.
Investicni  spole¢nosti byl vyuctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodatovatelsky poplatek ve vysi 2 % z primérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu podilového fondu, vypocteny z primeéru hodnot vlastniho kapitalu k
poslednimu  dni  kazdého  kalendafniho  mésice  pfed  odectenim
Obhospodatovatelského poplatku, a dale téZ rezervy na dan z piijmda.

Déle byl investi¢ni spolecnosti vyuactovan, v souladu se statutem Fondu,
obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 15% z meziro¢niho ristu vlastniho kapitalu
na kazdy podilovy list. Pfi stanoveni této ¢asti poplatku investicni spole€nosti se
vychazi z hodnoty vlastniho kapitdlu na podilovy list po zatctovani 2%
obhospodatovatelského poplatku a z hodnoty vlastniho kapitalu pred zauctovanim
rezervy na dail z ptijma.

9. Ostatni provozni vynosy
Na zaklad€ rozsudku Mestského soudu v Praze ¢. j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co

379/2005 ze dne 27. 9. 2012, byly dne 12. 12. 2012 pfipsany na ucet AKRO
globalniho fondu penézni prostiedky na nahradu skody ve vysi K¢ 543.380.152,44

10. Ocenovaci rozdily (dale jen ,,OR*)

Titul Stav k 1.1.2012  Pfiristek Ubytek Stav k 31.12.2012
OR z piecenéni devizovych ucth 0 0 0 0
OR z piecenéni cennych papirti 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

Podilovy fond neuctoval v roce 2012 o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl piecefiovan rozvahové.

11. Mimoiadné naklady a vynosy

Podilovy fond neuctoval v roce 2012 o mimofadnych vynosech ani o mimofadnych
nakladech.
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12. Zaruky, pujéky, hodnota nevypoi-ddanych opénich a terminovych obchodu s
CP

Fond neposkytl ani nepfijal v roce 2012 zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl zadné
pujcky ani obdobnd plnéni. Fond nemda zadné nevyporadané opcni a terminové
obchody.

13. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.

14. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty predané k obhospodafovani jsou vykazana veskera aktiva fondu.

D)Vyvznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Od rozvahového dne do sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Vypracoval : Daniel Dvorak

V Praze dne 24.4.2013

Ing. Jifi Travnicek
predseda piedstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.,
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investic¢ni spole¢nost, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spolecnosti AKRO balancovany fond, otevieny
podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s., se sidlem Slunna 547/25, Praha 6, ktera se
sklada z rozvahy k 31. 12. 2012, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012 a
prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych (¢etnich metod a dalsi
vysvétlujici informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ticetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti AKRO investicni spolecnost, a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi (cetnimi predpisy, a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor( Ceské republiky. V souladu s témito
predpisy jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali primérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a
Udajich zverejnénych v GcCetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti daju uvedenych v icetni zavérce zpusobené
podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém
relevantni pro sestaveni (Cetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k icinnosti vnitfniho
kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
ucetnich metod, primérenosti Gcetnich odhad( provedenych vedenim a déale posouzeni celkové
prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze dukazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

BDO Audit s. r. 0., Zeska spolenost s ruenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikovéha soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, auditarské
opravnéni Komory auditort CR €. 018) je élenem BDQ International Limited (spole€nosti s rucenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych &lenskych firem BDO.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podilového fondu
AKRO balancovany fond, otevreny podilovy fond, AKRO investicni spolecnost, a.s.

k 31. 12. 2012 a nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2012 do

31. 12. 2012, v souladu s ¢eskymi cetnimi predpisy.

V Praze dne 29. dubna 2013

BDO Audit s. r. o., auditorské opravnéni ¢. 018
zastoupena partnery:

| vz SO~
Ingl Uukas H Ewch doc. Ing. Jan Dolezal, CSc.
auditorské opravnéni ¢. 2169 auditorské opravnéni ¢. 0070

BDO Audit s. r. 0., €eska spolefnost s ruéenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, auditorské
opravnéni Komory auditorl CR €. 018) je Elenem BDQ International Limited (spoleénosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinaredni sité
nezavislych clenskych firem BDO.



ROZVAHA
v plném rozsahu

k 31.12.2012
( v celych tisicich K&)
Rok Mésic 1CO
2012 | 12 60432616

Niazev a sidlo aé. jednotky:

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investitni spole¢nost, a. s.

Slunna 25
162 00 Praha 6

B&Zné iletni obdobi | Min. at.
Oznat. AKTIVA fad. [Brutto Korekee Netto Netto
a b c 1 2 3 4

| 1. | Pokladni hotovost. vklady u centralnich bank 001 ( a 0]
2, Statni bezkuponové dluhopisy a ost. CP 002 0 ( 0
a) vyvdané vladnimi institucemi 003 0 ( 0
b) ostatni 004 ( (0 | — 0
3 Pohledavky za bankami, za druZstevnimi zaloznami 005 170 979 170 979 618
a) splatné na poziddni 006 581 581 ) 618
b) ostatni pohledavky 007 170 398 170 398 0
|4. | Pohledavky za klienty 008 0 . ( 0
L a) splatné na poZadini 009 - 0 ( 0
b) ostatni pohledavky 010 ( 0 0
5. | Dluhové cenné papiry 011 11 815 11815 11610
a) vydané vladnimi institucemi 012 7203 7 203 7007
| b) vydang¢ ostatnimi osobami 013 4612 4612 4 603
6. Akcie. podilové listy a ostatni podily 014 23 808 23 80§ 22 730
|7 __li?éasti s podstatnym vlivem 015 0 ( 0
a) v bankach ) 016 () 0 0]
8. B _L'_.'_é_a_sti s rozhodujicim vlivem 017 0 ( 0
a) v bankach 018 ( a B 0
9. Dlohodoby nehmotny majetek 019 o 0
a) ziizovaci vydaje 020 ( 0 B 0
b) goodwill 021 0 0 0
10. Dlohodoby hmotny majetek 022 0 )
~_|a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 | 0 ( 0
il Ostatni aktiva 024 5733 5733 173
|12 Pohledavky z upsané¢ho zakladniho kapitdlu 025 | 0 0
13, Niaklady a prijmy piistich obdobi 026 ( { 0
| AKTIVA CELKEM 027 212 335 212 335 35131




Oznateni PASIVA Fad.  |BEZ at. obdobi Min. i&. obd
a b € 5 6

| 1. Zavazky vadi bankam, druzsievnim zaloZnam 028 ( 0

a) splatn¢ na pozadani 029 0 B 0

B b) ostatni zavazky 030 0 0

2 Zavazky vuci klientum - ¢len. druzs.zal. 031 ( 0

i a) splatné na pozadani 032 0 0

b) ostatni zavazky 033 ( 0

3. Zavazky z dluhovych cennych papiru 034 0

a) emitované dluhové cenné papiry 035 ( 0

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papiri 036 0

14 | Ostatni pasiva 037 428 209

5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi N - 038 ( 0

6. | Rezervy 039 176 175 87

a) na duchody a podobné zavazky 040 0 0

b) na dan¢ 041 5777 87

¢) ostatni ) 042 170 398 (]

7 Podfizené zavazky 043 0 0]

8. Zakladni kapital 044 ( 0

v tom: splaceny zakladni kapitdl 045 - g 0]

2 | Emisni azio 046 35 523 35260

10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 047 0 N 0

a) povinné rezervni fondy 048 0

b) ostatni rezervni fondy 049 G 0

¢) ostatni fondy ze zisku 050 0

11. Rezervni fond na nové ocenéni - o - 051 0 0

12 Kapitalové fondy 052 70 535 71 057

13. Ocenovaci rozdily — — 053 ()

a) z majetku a zavazki 054 0

b) ze zajistovacich derivatu 055 O 0

¢) z pfepoctu ucasti 056 0 -0

14. Nerozdeleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 057 -71 481 -68 258

15. Zisk nebo ztrita za Gcetni obdobi 058 1155 -3224

| PASIVA CELKEM 059 212 335 35131




PODROZVAHA

k 31.12.2012
( v celych tisicich K¢&)
Rok Mésic iIco
2012 12 60432616

Nizev a sidlo ué. jednotky:

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Slunna 25

162 00 Praha 6

Oznadeni TEXT fad. | B&Z a&. obdobi | Min. €. obdobi
a b ¢ 1 2
01 Poskytnuté prisliby a ziruky B B 101 0 0
02 Poskytnut¢ zastavy - 102 0 B 0
03 Pohledivky ze spotovych operaci o 103 0 0
04 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 104 0 0
05 Pohleddvky z opci o 105 0
06 Odepsané pohledavky 106 B 0
07 Hodnoty pfedané do Gschovy. do spriavy a k uloZeni 107 0 0
08 Hodnoty predanc k obhospodafovani 108 212335 35131
09 Prijaté prisliby a zaruky 109 ) 0) 0
10 Prijaté zdstavy a zajisténi 110 0 0
I Zavazky ze spotovych operaci 111 0 0
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci ) 112 0 0
13 Zavazky z opci _— 13 0 0
14 Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do sprivy a k ulozeni 114 0 0
15 Hodnoty prevzaté k obhospodarovini 115 0 0




Schvaleno ME CR VYKAZ ZISKU A ZTRAT

| Vysledovka Ug POD 2-01

&j. 208/71 701/95 v plném rozsahu

za obdobi od 1.1.2012 do 31.12.2012

Rok

Mésic

1CO

2012

12

60432616

Nazev a sidlo u¢. jednotky:

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.

Slunna 25

162 00 Praha 6

Oznateni TEXT Cislo Fadku Skute¢nost Minulé obdobi
a b c 1 2

1. Vynosy z trokii a podobné vynosy - 01 506 S08
v tom: troky z dluhovych cennych papirt 02 - 501 501
2, Niklady na uroky a podobné naklady 03 0 0
_| v tom: naklady na tiroky z dluhovych cennych papira 04 0 E—]
3. Vynosy z akeii a podila 03 945 796
v lom: 06 0 0
@) vynosy z ucasti s podstatnym vlivem 07 0 0
b) vynosy z utasti s rozhodujicim vlivem 08 0 0
¢) ostatni vynosy z akeii a podili - 09 0945 796
4. Vynosy z poplatkii a provizi 10 0 e 0
5 Naklady na poplatky a provize 11 o 15 23
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 12 601 -3275
7 Ostatni provozni vynosy 13 170 945 0
8. Ostatni provozni naklady 14 17 46
k) Spravni niklady 15 1299 1 097
B z toho: 16 0 0
a) naklady na zaméstnance B 17 0 - 0
aa) mzdy a platy 18 0 0
ab) socidlni a zdravotni pojiténi 19 0 0
b} ostatni spravni nﬁ'klady 20 1299 1 097
|10, | Rozpusteni rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 21 0 0
a) pouZiti rezerv k hmotnému majetku o 22 0 0
b) pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 23 0 0]
| ¢) pouziti opravnych polozek k nehmotnému majetku 24 0 0




Oznateni TEXT Cislo Fadku|  Skute€nost Minulé obdobi
a b c 1 2

1. | Odpisy, tvorba rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 2 | 0 0
a) odpisy hmotného majetku - 26 0 0

b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 27 N o 0

¢) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 ]

o d) odpisy nehmotného majetku 29 ] il

¢) tvorba opravnych polozek k nehmotnému majetku 30 0 0

12. Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zaruk 31 0 0
postoupeni pohledavek a vynosy z dfive odepsanych pohledave] 32 0 0

g | a)rozpousteni rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0
b) rozpousténi opravnych polozek k pohledavkam a pohledavk 34 0] 0
¢) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohle E 0 0|

13. Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a z4 36 0 0
a) tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze 37 0 - 0

b) tvorba rezerv na zaruky 38 i 0 0

¢) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztraty z. p 39 0 0

14 Rozpusteni opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim a pod 40 0 ) 0
15. ) Zirdta z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem. T 41 0 s 0]
16, Rozpudténi ostatnich rezerv ) 42 ) 0 0
17, Tvorba ostatnich rezery 43 170 398 0]
18 Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozh. nebo podstatnym v i Db 0
19. Zisk nebo zirta za acetni obdobi z bézn¢ Cinnosti pied zdanéni 45 1 268 -3 137
20. Mimofadné vynosy 46 ) ) 0 0
2L, Mimofadné naklady 47 0 0
pr | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimotadné Einnosti pied 2d 48 o o 0
23 Dan z prijmu 49 113 87
24, Zisk nebo ztrata za cetni obdobi po zdanéni 50 B 1155 -3224

Sestaveno dne:

2 4 -0k- 2013

nebo podpisovy zdznam fyzické osoby,
kterd je a¢etni jednotkou

Ing. Jifi Travnicek

Podpisovy zdznam statutdrniho orgdnu iéetni jednotky

g

Pravni forma icetni jednotky

otevieny podilovy fond (bez pravni subjektivity)
obhospodafovany investiéni spolecnosti

Predmét podnikini

smlouvy o obhospodaroviani

Jine investiéni spolecnosti

s

Vytvafeni a obhospodarovani podilovych fondt
Obhospodafovani podilovych fondi na zaklade

Poskytovani sluzeb souvisejicich s kol. inv. pro

Pozn.
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Priloha ro¢ni ucéetni zavérky 2012

A)VSeobecné udaje

Rozvahovy den: 31. 12. 2012

Uéetni obdobi: 1. 1.2012 —31. 12. 2012

Okamzik sestaveni: 24. 4. 2013

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Fond: AKRO balancovany fond, otevireny Podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.; diive AKRO otevieny Podilovy fond pravidelnych dividend,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také ,,Podilovy fond*“ nebo ,,Fond*)

ISIN:  CZ0008473360

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

Investi¢ni spole¢nost obhospodarujici Podilovy fond: AKRO investi¢ni spolecnost,a.s.
Depozitar fondu:

Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha vykonava pro fondy kolektivniho
investovani obhospodatované investicni spole¢nosti ¢innost depozitaie od 2. 4. 2003.
Dopisem ze dne 29. 1. 2013 ptfedala spole¢nost Commerzbank AG, pobocka Praha,
depozitat vSech podilovych fondi, spolecnosti AKRO vypoveéd ze smlouvy o ¢innosti

depozitate. Dliivodem je rozhodnuti centraly se sidlem ve Frankfurtu o snizeni objemu
sluzeb poskytovanych na tizemi CR.
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AKRO balancovany fond, otevireny Podilovy fond AKROQO investi¢ni spole¢nost, a.s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pii obhospodarovani fondu postupuje v souladu se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (s ucinnosti od 1.5.2004, diive
v souladu se Zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech) a Statutem fondu (viz déle):

Vybrané udaje ze Statutu fondu (citace):

Podilovy fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni samostatnou pravnickou
osobou, a existuje v ramci investi¢ni spolecnosti, ktera Podilovy fond obhospodatuje.
Ve smyslu zédkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,,Zakon*) je Podilovy fond specidlnim fondem cennych papirti.

Zékladnim dokumentem Podilového fondu je jeho Statut, ktery upravuje vzijemna
prdva a povinnosti mezi vlastniky podilovych listi Podilového fondu (dale jen
»podilnici) a investini spolecnosti, kterd Podilovy fond obhospodatuje. Vedle
Statutu investi¢ni spolecnost uvetejnuje zjednoduseny statut Podilového fondu, ktery
obsahuje vybrané udaje ze Statutu. Tyto tidaje musi byt v souladu s tdaji obsazenymi
ve Statutu.

Podilovy fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zakona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich piedpist,
investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6,
jako ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond pravidelnych dividend, uzavieny
podilovy fond“. C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond pravidelnych dividend,
uzavieny podilovy fond byl vytvofen na zékladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j.
101/58 489/1993 ze dne 20.10.1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim &. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S.Fond, a.s., s odiivodnénim, ze tato
spolecnost poruSovala povinnosti pfi omezeni a rozlozeni rizika a ze proto doslo k
ohroZeni zajmt investortl. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo,
ze pti obhospodatovani majetku v podilovych fondech obhospodafovanych investi¢ni
spolecnosti C.S.Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikované zachazela se svéfenym
majetkem podilnikii, coZ vytstilo v pfevod penéznich Castek z Gc¢th podilovych fondi
v celkovém uhrnu 1.240 miliont K&, Tento pievod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zdkonem €. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisi.
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Rozhodnutim €. j. 101/52 684/1997 ze dne 1. Cervence 1997 pak Ministerstvo financi
CR rozhodlo o odnéti povoleni investicni spolecnosti C.S.Fond, a.s., a souasn¢
rozhodlo o nuceném pievodu obhospodafovani Podilového fondu na AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., IC: 4924 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni
nazev fondu ,,C. S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond pravidelnych dividend,
uzavieny podilovy fond* se v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona ¢. 248/92 Sb. zménil na
nazev ,,AKRO uzavieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s“. Po otevieni podilového fondu se jeho nazev zménil na ,,AKRO
otevieny podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ze dne 29.4.2005 ¢.j. 41/N/38/2005/3, které
nabylo pravni moci dne 29.4.2005, byla povolena zména nazvu Podilového fondu na
»AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s..

Obhospodarovatelem podilového fondu je AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., (piivodni
obchodni firma RAIFFEISEN ALFA investi¢ni spole¢nost, a.s.), IC: 49 24 16 99, se
sidlem Praha 6, Slunna 547/25, PSC 162 00 (déle jen ,,Investiéni spole¢nost™).

Investi¢ni spolecnost je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze oddil B., vloZka 2164 a vznikla dne 8. fijna 1993. Investi¢ni spolecnost vznikla
na zékladé povoleni vydaného rozhodnutim Ministerstva financi CR ze dne 5.10.1993
¢.j. 101/56 332/1993. V souvislosti s pfijetim zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani bylo Komisi pro cenné papiry vydano rozhodnuti ¢.j. 111/11598/R/1999
ze dne 20.4.1999, které nabylo pravni moci dne 28.5.1999 a kterym bylo rozhodnuto,
ze povoleni ke vzniku investi¢ni spolecnosti udélené Investicni spolecnosti zistava
v platnosti. Na zaklad¢ tohoto rozhodnuti je pak Investi¢ni spole¢nost opravnéna
k vytvafeni a obhospodatovani podilovych fondl v souladu s ustanovenimi zakona ¢.
189/2004 Sb. o kolektivnim investovani, ve znéni pozd¢jSich predpist,
obhospodatovani investicnich fondi na zakladé smlouvy o obhospodafovani a
poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovdnim pro jiné investi¢ni
spoleCnosti v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani, ve znéni pozdéjsich predpist.

Zakladni kapital Investi€ni spole€nosti ¢ini 14.960.000,- K¢ (slovy ¢trnact miliont
devét set Sedesat tisic korun €eskych) a je splacen v plném rozsahu.

Investi¢ni spolecnost ziskala pro ¢innost ,,Vytvafeni a obhospodafovani otevienych
podilovych fondl a poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim*

certifikat systému managementu jakosti ISO 9001:2000.
% Certifikace byla provedena spole¢nosti Lloyds Register
Quality Assurance.

UKAS

QUALITY
MANAGEMENT

001
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Udaje o podilovém listu

Podilovy list je cenny papir, ktery pfedstavuje podil podilnika na majetku v Podilovém
fondu a se kterym jsou spojena dalsi prava plynouci za Zakona nebo tohoto Statutu,
zejména pravo na odkoupeni podilového listu Podilového fondu a pravo na vyplatu
podilu pti zruseni Podilového fondu.

Podilnici se podileji na majetku Podilového fondu v poméru k jimi vlastnénym
podilovym listim Podilového fondu. Podilové listy Podilového fondu stejné jmenovité
hodnoty zakladaji stejna prava v§em podilniklim Podilového fondu.

Podilnik ma pravo na odkoupeni podilového listu Investicni spolecnosti a Investi¢ni
spolecnost je povinna podilovy list za podminek stanovenych Zakonem a Statutem
odkoupit.

Podilové listy jsou vydavany v Korunach ceskych (CZK). Jmenovitd hodnota
podilového listu Podilového fondu je 500,- K¢ (slovy: pétset Korun ceskych).
Podilovym listim byl pfidélen ISIN: 770000002285.

Zaméreni a cile investi¢ni politiky

Podilovy fond je obhospodafovan scilem dosdhnout kapitalového rlstu
v dlouhodobém ¢asovém horizontu, a to investovanim do podkladového globélniho
smiSen¢ho portfolia sestavajiciho zejména z cennych papiri navazanych na akciové
trhy, cennych papirt s fixnim vynosem a nastrojii pené¢zniho trhu.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora z fad vetejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhleddva odbornou pomoc pii rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze
doporucit investorovi, ktery ma zajem pfi sttednim az vysokém riziku v dlouhodobém
horizontu participovat na dynamickém ristu hodnoty akcii a na celkovém rlstu
globalnich akciovych trhi. Podilovy fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni
akceptovat riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu
investi¢nich nastroji. Oc¢ekavaného vynosu investice do Podilového fondu je mozno
dosahnout v investi¢nim horizontu péti (5) a vice let.

Podilovy fond jakozto specidlni fond cennych papiri investuje ptedev§im do cennych
papird, pficemz vétSina investic smétuje do instrumentl vazanych na akciové trhy.

V souladu s investicnim cilem Podilového fondu investuje Investiéni spolecnost
majetek Podilového fondu do globalnich akciovych trht.
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Investi¢ni cil Podilového fondu bude sledovan ptizplisobovanim alokace portfolia
Podilového fondu do instrument akciovych trhi a instrumentl dluhopisovych a
penéznich trhli v souladu s investi¢ni strategii pro Podilovy fond.

Na zakladé rozhodnuti ze dne 3. prosince 2012 schvalila Cesk4 narodni banka zmény
ve statutu Fondu. Rozhodnuti nabylo uc¢innosti dne 4. 12. 2012, ke stejnému datu
nabyla u¢innosti nova znéni statutl. Potfeba zmén statutli byla vyvolana Rozsudkem
Méstského soudu v Praze ze dne 27. 9. 2012, na zéklad€ kterého bylo Ministerstvo
financi CR povinno zaplatit Zalobci Gastku 1.043.891.167,- K& s 10% urokem
z prodleni z ¢astky 1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z ¢astky
1.043.891.167,- K€ od 7. 10. 2006 do zaplaceni.

Do statut byl nové pifidan popis Specifického rizika vraceni plnéni piijatého od
Ministerstva financi CR, upozorfiujici na moznou variantu vraceni nahrady $kody
Ceské republice a na existenci negativniho dopadu zmén daniovych piedpist.

Upraven byl § 95 Postup pfi vyméahani $kody vigi Ceské republice tak, Ze zaslani
nahrady Skody bude pozadovano piimo na ucet podilovych fondi. Upravena byla vysSe
vstupni ptirazky z ¢astky 1.200,- K¢ na castku 1.500,- K¢ a také vycet investi¢nich
nastrojii, do kterych je mozné investovat majetek v hodnoté odpovidajici piijatému
plnéni, tj. do terminovanych vklada se splatnosti maximalné 3 mésice. Nova znéni jiz
neupravuji postup uctovani piijeti nahrady skody.

Na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 9. unora 2012 se podle ustanoveni
§ 84a odst. 4 Zakona o kolektivnim investovani zmeénil statut Fondu. Rozhodnuti
nabylo Gc¢innosti dne 13. 2. 2012, ke stejnému datu nabylo €¢innosti nové znéni statutu
Fondu. Soucasné s novym zné€nim statutu Fondu bylo zvetejnéno sdéleni klicovych
informaci, nahrazujici zjednodusSeny statut. Zmény statutu Fondu souvisi zejména
s nabytim uc¢innosti novely zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 19.8.2009 nabyly pravni moci dne
26.8.2009 zmény statutu. Schvalené zmény statutu fesi zejména postup pii vymahani
skody vigi Ceské republice (¢l. 25 statuti).

Rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 9. 2007 nabyly pravni moci dne 7.9.2007
zmeény statutu.

Schvélené zmény statutu podilového fondu vedly k ukonceni pfechodného obdobi, ve
kterém podilovy fond uplatioval konzervativni investi¢ni politiku. Trvani
ptfechodného obdobi bylo zachovano jesté po dobu tii (3) mesicli ndsledujicich ode dne
ucinnosti zmény statutu podilového fondu s tim, Ze v tomto tfimési¢nim obdobi
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. pfi zpétném odkupu podilovych listl neuplatiiovalo
srazku 1,5% z aktudlni hodnoty podilovych listi.

S UcCinnosti od 8. 12. 2007 zatalo AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. realizovat
standardni investi¢ni politiku vyplyvajici ze statutu podilového fondu.
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Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢€.j. 41/N/38/2005/3 ze dne 29. dubna 2005,
které nabylo pravni moci dne 29. 4. 2005, na zdklad€¢ zadosti spole¢nosti AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s. ze dne 1. biezna 2005, kterd byla doplnéna podanimi ze dne
28. dubna a 29. dubna 2005, o schvéleni zmény Statutu podilového fondu s nazvem
AKRO otevieny Podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. s., Komise pro cenné papiry v souladu s ustanovenim § 84 odst. 11 Zakona
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani schvalila zménu Statutu podilového fondu
AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s..

V analogii s ustanovenim § 66 odst. 6 Zakona o kolektivnim investovani Komise pro
cenné papiry schvdlila smluvni podminky pro koupi a odkup podilovych listd
podilového fondu s ndzvem AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny Podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Statut fondu AKRO balancovany fond, otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. nabyl uc¢innost dne 1. kvétna 2005.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/N/38/2005/2 ze dne 25. dubna 2005
bylo spravni fizeni pferusSeno z diivodu, ze Komise pro cenné papiry v analogii s ust.
§ 66 odst. 1 pism. f) Zakona o kolektivnim investovani schvali zménu Statutu
v piipadé, Ze Podilovy fond bude vhodny pro investory, zejména se zietelem
k rizikovosti investicni strategie. Spolecnost AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
doplnila Statut o Pfechodné obdobi trvajici ode dne t€innosti schvaleného Statutu do 2
mesici ode dne nabyti pravni moci rozhodnuti, kterym bude ukonceno fizeni o
nahradu $kody proti Ceské republice a vymozeni piipadné nahrady $kody do majetku
podilového fondu (dale ,,Pfechodné obdobi®), piicemz vtomto obdobi bude
uplatiiovana investi¢ni politika konzervativni smiSené¢ho fondu.

AKRO otevieny Podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spole€nost,
a.s. je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti od roku 1998, kdy jej ptevzala
do spravy na zakladé rozhodnuti Ministerstva financi CR. Piivodnim spravcem fondu
byla investicni spolecnost C.S. Fond, a.s. Tato spole¢nost vroce 1997 nakladala
s majetkem naleZicim podilnikiim podilovych fondii v rozporu s prdvnimi ptedpisy,
nasledkem cehoZ se hodnota majetku v podilovych fondech podstatnym zpiisobem
zmenSila. Béhem nucené spravy fondi a nasledné¢ po pievzeti obhospodatovani
fondt spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. byly podniknuty kroky, jejichz
cilem je ziskat odSkodnéni od osob, které v souvislosti s naklddanim s majetkem
v podilovych fondech jednaly protipravné.

V zati 1998 byla do podilovych fondl navracena ¢ast penéznich prostiedkli z majetku
fondt, které se podatilo zadrzet v zahranici.
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Piehled soudnich sporu

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K&' s piislusenstvim

Dotcené fondy:

O AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a.s.

O AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

O AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Soudni spor AKRO investiéni spolednosti, a. s. vedeny s Ceskou republikou,
zastoupenou Ministerstvem financi CR a Ministerstvem spravedlnosti CR o zaplaceni
castky v celkové vysi 1.023.873.462,- K& s pfisluSenstvim (plivodné zalovana castka
1.114.275.017,- K¢ s ptislusenstvim byla v dusledku ukonceného konkurzu Plzenské
banky, a.s. snizena o 90.401.555,- K¢), vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod
¢j.: 21 C 44/2000. Jednd se o Zalobu na nadhradu Skody zplisobené nespravnym
ufednim postupem statnich organ na majetku byvalych C.S. Fondi. Obvodni soud
pro Prahu 2 vyhovél podané Zalobé a ulozil zalované Ceské republice povinnost
zaplatit Zalovanou c¢astku. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doru¢eno AKRO
investi¢ni spole€nosti, a.s. dne 17. 3. 2005, rozsudek nenabyl pravni moci, zalovana
strana se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl stanoven na 11. 11.
2005. Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhlaSeni rozsudku na den 22. 11. 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlasen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 (¢.j.: 21 C 44/2000):

Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na nahradu $kody vii¢i Ceské republice byla
ZAMITNUTA.

Tento rozsudek byl AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. doru¢en dne 11. ledna 2006.
Zaroven bylo spolecnosti doruceno 1 opravné usneseni o nakladech odvolaciho fizeni
ze dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena puvodni
vyméfena vyse nahrady ndkladdi odvolaciho fizeni, které maji byt hrazeny Ceské
republice, z ¢astky 18.321.067,- K¢ na 413.376,- K¢. Celkova nahrada naklada fizeni
Ceské republice za fizeni pfed Obvodnim soudem pro Prahu 2 tak inila 4.010.776,-
K¢.

Diivod zamitnuti zaloby:

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odivodnéni rozsudku nemuze
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. po postoupeni pohledavky zalovat predmétnou
pohledavku tak, jak Zaluje, tj. poZadovat, aby byla pfiznana ji, nebot’ nema aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze Zalobce byl
postupnikem pozadan, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohledavku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, Ze Zalobce pohleddvku dle § 530 odst. 1. ob¢. zak.
nevymaha.

! Piivodné Zalovana astka 1.114.275.017,- K& s piislusenstvim byla v diisledku ukonéeného konkurzu Plzefiské banky, a.s. v
likvidaci snizena o0 90.401.555,- K¢&.
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AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. s vySe uvedenym ndzorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, ze pti vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1 ob¢anského
zékoniku, tj. vymahala pohledavku na Zadost postupnika svym jménem a na ucet
postupnika, pfi¢emz vypotfdddni mezi postupnikem a postupitelem je véci jejich
dohody a dluzniku ani soudu nepftislusi takovou dohodu hodnotit.

Z vyse uvedeného divodu a vzhledem k tomu, Ze rozhodnutim M¢stského soudu v
Praze byl zménén rozsudek soudu prvniho stupné, podala dne 3. 3. 2006 AKRO
investicni spolecnost, a. s. proti rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11.
2005, dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky v Brné.

Dne 24. ¢ervence 2008 bylo AKRO investicni spoleCnosti, a.s. doru¢eno oznameni
Obvodniho soudu pro Prahu 2 s informaci, Ze z podnétu Nejvyssiho soudu v Brné byla
zahajena rekonstrukce ztracen¢ho spisu tykajiciho se zaloby AKRO investicni
spole¢nosti, a.s. na Ministerstvo financi a Ministerstvo spravedlnosti CR o néhradu
Skody (vedeno u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 21C 44/2000).

Dne 11. 2. 2009 byl AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. dorucen rozsudek Nejvyssiho
soudu Ceské republiky ze dne 27. ledna 2009 &.j. 25 Cdo 2193/2006-242, kterym byl
zruSen rozsudek Meéstského soudu v Praze ze dne 22. listopadu 2005 ¢.j. 35 Co
379,380/2005-324. Ve véci zaloby o ndhradu skody bude znovu rozhodovat Méstsky
soud v Praze.

Prvni Ustni jednani pfed odvolacim soudem (Méstsky soud v Praze) k projednani
odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2 ze dne 25. 1.
2005 ¢.j.: 21 C 44/2000 ve véci zaloby na nahradu Skody proti statu, probéhlo dne 19.
5. 2009 a bylo odro¢eno na 27. 8. 2009, dne 27. 8. 2009 M¢stsky soud odrocil jednani
na vyhlaseni rozsudkuna 3. 9. 2009.

Dne 3. 9. 2009 Mgstsky soud v Praze rozsudkem ¢.j. 35Co 379/2005-544 Zalobu
zamitl. Proti tomuto rozhodnuti bylo dne 16. 11. 2009 podéno dovolani k Nejvyssimu
soudu CR.

Dne 17. 1. 2011 byla véc piidélena jinému soudci a namisto JUDr. Skarové ma Zalobu
o nahradu skody nyni na starosti JUDr. ElidS. Véc dostala i novou spisovou znacku 28
Cdo 349/2010.

Rozsudkem Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze dne 7. 12. 2011 &;j.: 28 Cdo
349/2010-627 bylo vyhovéno dovolani AKRO investiéni spolecnost, a.s. proti
rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 3. 9. 2009 ¢.j. 35 Co 379/2005-544 a vyse
uvedeny rozsudek Méstského soudu v Praze byl v dovolanim napadenych vyrocich
zrusen a véc vracena odvolacimu soudu k dal§imu fizeni. V odivodnéni rozsudku
Nejvyssi soud CR konstatoval nespravnost pravniho zavéru Méstského soudu v Praze
ohledné pred¢asnosti Zaloby na ndhradu Skody. Pokud se tyka odpovédnosti za Skodu
z diivodu nespravného uiedniho postupu notate, dospél Nejvyssi soud CR k zavéru, ze
v piipadé pochybeni notafe nebyla v dobé vzniku Skody ddna podle stavajicich
pravnich ptedpisit odpovédnost statu. V piipadé odpovédnosti za nespravny uiedni
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postup Ministerstva financi Ceské republiky viak Nejvyssi soud nespravny tredni
postup shledava.

Méstsky soud v Praze rozsudkem ¢.j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co 379/2005 ze dne
27. 9. 2012 zménil rozsudek soudu prvého stupné tak, Ze Zalovany je povinen
zaplatit Zalobci castku 1.043.981.167 K¢ s 10% urokem z prodleni z ¢astky
1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2003 a z ¢astky 1.043.891.167,- K¢ od
7. 10. 2006 do zaplaceni. Vyrok o zbyvajicim pfisluSenstvi pohledavky zménil
rozsudek prvého stupné tak, Ze se zamitd zaloba s ndvrhem, aby Zalovany byl povinen
zaplatit zalobci 18% urok z prodleni z ¢astky 1.236.284.000,- K¢ od 6. 3. 1997 do 11.
9. 1998, z castky 1.114.275.017,- K¢ od 12. 9. 1998 do 4. 4. 2003, 8% urok z prodleni
z ¢astky 1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z castky 1.043.891.167.-
K¢ od 7. 10. 2006 do zaplaceni a 18% urok z ¢astky 90.411.555,- K¢ do 7. 10. 2006 do
zaplaceni. Dale Méstsky soud v Praze rozhodl, Ze Zalobce je povinen zaplatit CR na
nakladech fizeni ¢astku 789,50 K¢ a ze zddnym z Gi€astnikll fizeni se nepiiznava pravo
na nahradu nakladi fizeni.

Proti tomuto rozhodnuti bylo podano dovolani k Nejvys§imu soudu CR, a to jednak ze
strany spole¢nosti AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s., ktera podala dovolani proti
zamitavému vyroku ohledné uroku z prodleni a nakladd fizeni, a jednak ze strany
zalovaného, ktery podal dovolani proti vyroku I. tohoto rozsudku.

Do data vzniku této Prilohy k tiéetni zavérce 2012 nebylo o dovolani rozhodnuto.

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K& s piisluSenstvim — Zaloba z diivodu pravni
jistoty

Dotcené fondy:

O AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

O AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

O AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Vzhledem k tomu, Ze jedinym diivodem pro zamitnuti Zaloby na ndhradu Skody
zpusobené dotCenym fondiim, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod ¢.j.: 21 C
44/2000, byl ndzor soudu, ze AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. vymahala pohledavku
pro sebe a nikoliv na tcet postupnika, podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dne 12.
1. 2006 novou zZalobu na ndhradu skody s tim, Ze v Zalob¢ je vice zdiiraznéno tvrzeni,
ze pohledavku vymaha AKRO investi¢ni spolecnost na ucet postupnika.

Tato zaloba byla podana z divodu pravni jistoty, a proto bylo pii podani zaloby
soucasné navrzeno preruSeni fizeni o této nové zalobé do doby, nez bude NejvySsim

2 Piivodné Zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K& s pfislusenstvim byla v disledku ukon¢eného konkurzu Plzeniské banky, a.s. v
likvidaci snizena 0 90.401.555,- K¢&.
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soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢éni spoleénosti, a.s.
proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.

Usnesenim Obvodniho soudu v Praze ¢.j. 20C 8/2006 ze dne 20.11.2009 bylo
rozhodnuto, Ze se v fizeni pokracuje, nebot’ rozsudek Méstského soudu v Praze 35Co
379, 380/2005-324 byl zruSen. Soucasné bylo také rozhodnuto, ze se fizeni pferusuje
do pravomocného skonceni fizeni vedené¢ho u Obvodniho soudu pro Prahu 2 ¢.j. 21C
44/2000, nebot’ v tomto fizeni je feSena otdzka, kterd miiZze mit vyznam pro rozhodnuti
soudu.
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Rizeni rizik

Investi¢ni spolec¢nost je povinna pii investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrZovat pravidla pro omezeni a rozlozeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spolecnost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spolecnost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovani majetku
obhospodatovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni moZzné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papirii v prabéhu stanovené¢ho obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi€ni spole¢nost v rdmci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Meénové riziko

Pfi vyhodnocovani akciového rizika investi¢ni spolecnost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pti
vyhodnocovani tUrokového rizika investi¢ni spolecnost zohlediiuje rizikové faktory
odpovidajici irokovym mirdm v kazdé mén€ s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychdzi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na alespoii 6 Casovych pasem
a dale zohlednuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybl rtznych vynosovych
kiivek. Pfi vyhodnocovani ménového rizika spolecnost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodarovani podilovych fondii ve spolupréci s IT.

Uvérové riziko
Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo
neochoty protistrany splatit své zdvazky. S tivérovym rizikem je také spojeno riziko

likvidity. Podilovy fond neposkytl ze svého majetku zadné ptijcky a v portfoliu drzi
jen velmi likvidni dluhové cenné papiry.
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Riziko likvidity

Predstavuje riziko, Ze podilovy fond nebude mit dostatek disponibilnich penéznich
prostiedkil ke kryti svych zavazkl. Likvidita je Investi¢ni spole¢nosti monitorovana a
fizena na zéklad¢ oc¢ekdvanych penéznich tokt.

Nejveétsi riziko likvidity piredstavuje povinnost Investicni spole¢nosti odkoupit
podilovy list bez zbytecného odkladu po obdrzeni Zadosti podilnika o odkoupeni
podilového listu, nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnti. Cena za odkoupenti je splatna
do 7 dnti od zé4pisu pievodu podilovych listi v CDCP. Nicméné Podilovy fond ve
svém portfoliu drzi cenné papiry obchodovatelné na svétovych burzach, které lze
prodat béhem ne¢kolika dnil, je nepravdépodobné, ze by Fond nebyl schopen dostat
svym zavazktm z titulu odkoupeni podilovych list.

Investicni spole¢nost miize pozastavit vyddvani nebo odkupovani podilovych listu
Podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud je to potfebné z divodu ochrany prav
nebo pravem chranénych zajmu podilnikd.

Cenné papiry s nespecifikovanou dobou splatnosti predstavuji cenné papiry urcené
k obchodovani a v ptipadé nedostatku likvidity je moZzné je prodat do n¢kolika dnt.

vvvvvv

druhu k rozvahovému dni.

Riziko likvidity
31. prosince 2012

Do 3 3 mésice Vice

Aktiva mésici —1rok 1-5let nezS5let Nespecifikovino CELKEM
Pohledavky za bankami 170979 170 979
Akcie a podilové listy 23808 23 808
Dluhové cenné papiry 11815 11 815
Ostatni aktiva 68 5 665 5733
Naklady ptistiho obdobi 0
Aktiva celkem 170 979 68 5 665 0 35623 212 335

Pasiva
Ostatni pasiva -428 -428
Rezervy -5777  -170 398 -176 175
Cista vySe aktiv 170 551 -5709 -164 733 0 35623 35732
Kapital — disponibilni -35 732 -35 732
Rozdil 134 819 -5709 -164733 0 35 623 0
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Riziko likvidity

31. prosince 2011

Do 3 3 mésice Vice

Aktiva mésici —1rok 1-5let nez5let Nespecifikovino | CELKEM
Pohledavky za bankami 618 618
Akcie a podilové listy 22730 22 730
Dluhové cenné papiry 11610 11 610
Ostatni aktiva 173 173
Néklady ptistiho obdobi 0
Aktiva celkem 618 173 0 0 34 340 35131

Pasiva
Ostatni pasiva -209 -209
Rezervy -87 -87
Cista vySe aktiv 409 86 34 340 34 835
Kapital — disponibilni -34 835 -34 835
Rozdil -34 426 86 0 0 34 340 0
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B) Uplatnéné ucetni metody

Pfi vedeni ucetnictvi a zpracovani Ucetni zavérky jsou uplatiiovany pfedevsim tyto
principy a zasady:

. akrudlni princip,

= zé4sada opatrnosti,

. princip neménnosti ¢etnich metod,
. princip vyznamnosti,

= nezavislosti cetnich obdobi,

= pro vykazované udaje :

. srovnatelnost,

. spolehlivost,

. srozumitelnost,

. vhodnost,

=  Uplnost,

. vérné a poctivé zobrazeni.

Popis metod

Ugetni zavérka je zpracovana v souladu s obecn& uzndvanymi téetnimi zasadami pro
vedeni Ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem ¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi,
Ceskymi ucetnimi standardy pro financ¢ni instituce a vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., a se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v§e v platném znéni.
Vykazované udaje za predchozi obdobi jsou vykazované v podminkéch roku, za ktery
se ucetni zavérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v piiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

Inventarizace

Podle § 29 Zakona ¢. 563/91 Sb., o ucletnictvi byly provedeny k 31. 12. 2012
nasledujici inventury:

. inventura pohledavek a zavazki

. inventura cennych papiri

. inventura bankovnich uctl

. inventura ostatnich poloZek majetku a zavazkl

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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a) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2012 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy. Vroce 2011 doSlo k upfesnéni vykazovani Emisniho 4Zia a jmenovité
hodnoty podilovych list, vice viz odst. d) bod 1. Emitované podilové listy.

b) zpiisoby ocerovani majetku zdavazkii

1. Obecné zasady ocenovani

Pti ocenovani majetku a zavazkl je postupovano v souladu s Gicetnimi piedpisy a
s predpisy o investi¢nich spole¢nostech a fondech (Zékon ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a souvisejici provadéci predpisy). Béhem tucetniho obdobi
nebyly zménény metody ocenlovani majetku a zavazki.

2. Cenné papiry a majetkové ucasti

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenovany pofizovaci cenou. Soucasti
pofizovaci ceny cenné¢ho papiru jsou pfimé transakéni naklady spojené s potfizenim
cenného papiru (napf. poplatky a provize makléiim, poradcim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pii prodeji €1 jiném ubytku cennych papirl se cenné papiry ocenuji zpiisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni piirtistku cennych papirti pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papirt (metoda FIFO).

Portfolio cennych papirtt bylo k rozvahovému dni pfecenéno. Portfolio se v souladu
se Statutem pfeceniuje tydné. Ocenovaci rozdil vznikly pfecenénim se pii kazdém
novém ocenéni rozpusti. Pfi pfecefiovani cenného papiru na reidlnou hodnotu
postupuje fond v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani vyhlaska €. 194/2011
Sb., o podrobngjsi Upravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani). Pro
piecenéni portfolia pouziva ucetni jednotka trzni kursy vyhlaSované jednotlivymi
burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry obchodovany.

Podilovy fond nema majetek nezachyceny v ucetnictvi.

¢) okamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni tcetniho piipadu pii ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypotadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucetniho
pfipadu pii ndkupu a prodeji cenné¢ho papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

Pti prodejich a zpétnych odkupech podilovych listi je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.
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d) postupy uctovani

1. Emitované podilové listy

O emitovanych podilovych listech se uctuje v uctové skupiné 56 - Kapitalové fondy.
Vroce 2011 doslo ke zptesnéni odde€leného vykazovani emisniho 4zia a jmenovité
hodnoty podilovych lista.

2. Cenné papiry

Operace s cennymi papiry lze vyuctovat az po obdrzeni vSech podkladl s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedna se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi pottebné informace. Bez téchto podkladii nelze o prodeji a ndkupu cennych
papira uctovat

Hospodatsky vysledek z obchodovéani scennymi papiry, zdevizovych c¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykézan jako Cisty zisk nebo Cista ztrata z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
naklady a vynosy z téchto operaci.

Zmeény realné hodnoty z precenéni cennych papirt k obchodovani ocenovanych
realnou hodnotou proti G¢tiim nakladi nebo vynosl (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na prislusné ucty ndkladii nebo vynosi souvztazné s pfisluSnymi ucty cennych
papiri. Zmény redlné hodnoty z precenéni realizovatelnych cennych papiri se Gctuji
na pfislusné ucty vlastniho kapitdlu v uctové skupiné 56, Ucet Ocenovaci rozdil
z precenéni majetku a zadvazkl. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisii se uctuje v souladu
s platnymi pfedpisy na Ucty vynost souvztazné s pfisluSnymi ucty cennych papird,
resp. u zavazkl na ucty nakladi. Pti ubytku majetku a zavazkl se ptipadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazkl zactuje na piislusny ucet v tctové skupin€ 61 —
Néklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich
¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopisii se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu .
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

3.  Kurzové rozdily

Majetek vyjadreny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s Gi€etnimi pfedpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu uéetniho obdobi je pouzivan aktualni denni kurs CNB.

Pii Gétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského tigetniho standardu
pro financ¢ni instituce €. 105.

16



AKRO balancovany fond,

otevieny Podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ti€etni zaverky 2012

e) odloZend daii

Ugetni jednotka obecné uétuje o odlozené dani (G&tova skupina 68, uéet Daii z piijma
— odloZend), a to podle zavazkové metody rozvahového pftistupu, kterd vychazi
z ptechodnych rozdili mezi datovou zdkladnou aktiva nebo zavazku a jeho ucetni
hodnotou vykdzanou v rozvaze. Danovou zdkladnou aktiva nebo zdvazku se rozumi
hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové tcely.

Na zaklad€¢ rozsudku Mestského soudu v Praze ¢. j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co
379/2005 ze dne 27. 9. 2012, byly dne 12. 12. 2012 piipsany na ucet AKRO
balancovany fond penézni prostfedky na nahradu skody ve vysi K¢ 170.394.661,12.
Proti tomuto rozhodnuti bylo podano dovolani k Nejvyssimu soudu CR, a to jednak ze
strany spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s., kterd podala dovolani proti
zamitavému vyroku ohledn¢ urokl z prodleni a nékladl fizeni, a jednak ze strany
zalovaného, ktery podal dovolani proti vyroku I. tohoto rozsudku.

Fond uctoval o odlozené danové pohledavce z divodu mozné zmény vyse ptisouzené
nahrady Skody.

OdlozZena danova pohledavka je v rozvaze vykézana v Ostatnich aktivech.

f) stanoveni vySe opravnych poloZek a rezery

1.  Opravné polozky

Opravné polozky se tvoii k uctim majetku, ktery se nepiecefiuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokdzano na podkladé Udajii zjisténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

V pribéhu roku 2012 nebylo uctovano o opravnych polozkach, nebot’ nenastaly
podminky pro jejich tvorbu.

2.  Rezervy

Fond tvofi rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi.

Rezerva se tvoti v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

a) existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

b) je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostfedkli predstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamena pievySujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

c) je mozné provést priméfene spolehlivy odhad plnéni.

V pribéhu roku 2012 byly pribézné Gictovany rezervy na dail z piijmu.
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Podilovy fond vytvofil k 31.12.2012 rezervu na dan z ptijmu v celkové vysi 5.777 tis.
K¢, rezerva na dail je tvofena z titulu dividendového piijmu ve vysi 112 tis. K¢ a
z titulu pfijaté ndhrady Skody ve vysi 5.665 tis. K¢.

Proti rezervé na dan ztitulu pfijaté ndhrady Skody je tvofena odlozend danova
pohledavka ve stejné vysi.

g) pohleddvky

Pohledavky jsou ocenény v nominélni hodnoté s ohledem na princip opatrnosti.
Fond nema pohledavky po splatnosti.

h) zavazky

Zavazky jsou ocenény v nominalni hodnoté. Podilovy fond nemé zavazky po
splatnosti ani zdvazky zajisténé zastavnim pravem.

i) dohadné poloZky

V priibéhu roku 2012 byla postupné na vrub nékladi uctovana dohadné polozka za
sluzby souvisejici s celkovymi ro¢nimi ndklady na audit UCetnictvi, danové
poradenstvi, obhospodatovatelské poplatky a poplatky depozitafi.
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C)Informace o vvznamnych polozkach

1. Splatna dan z pFijmu

Fond vykézal za rok 2012 zisk ve vysi 1.155 tis. K¢. Podilovy fond vytvofil rezervu na
dail z pfijmi v celkové vysi 5.777 tis. K¢.

2. Pohledavky, zavazky, terminové vklady se splatnosti

Pohledavky

Fond k 31. 12. 2012 vykazuje pohledavku za statnim rozpoctem ve vysi 68 tis. K¢
z titulu srazené dané ze zahrani¢nich dividend.

Zavazky

Fond k 31. 12. 2012 vykazuje zavazky ve vysi 285 tis. K¢ z titulu nezaplacenych
faktur.

Terminované vklady

Fond mé k31. 12. 2012 uloZeny finan¢ni prostiedky ve vysi 170.398 tis.K¢ na
terminovanych uctech.

3. Cenné papiry (dale jen ,,CP*)

Fond k 31. 12. 2012 vykazuje akcie k obchodovani ve vysi 23.808 tis. K¢ a dluhové
cenné papiry ve vysi 11.815 tis. K¢.

4. Vlastni kapital, idaje o hodnoté podilovych listii

Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu k 31. 12. 2012 ¢inil 35.732 tis. K¢ (k 31. 12. 2011 34.835 tis.
K¢). Aktiva celkem ¢ini 212.335 tis. K¢ (k 31. 12. 2011 byl celkovy objem aktiv
35.131 tis. K¢). Béhem ucetniho obdobi 2011 pozéadali podilnici o zpétny odkup
podilovych listl v hodnoté 259 tis. KE. V roce 2012 nebyly uskutecnény primarni
prodeje podilovych listi. Hodnota majetku na jeden podilovy list byla k 31.12.2012
253,296 K¢. K 31. 12. 2011 byla hodnota majetku na jeden podilovy list 245,126 K¢.
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Podilové listy
Titul Stav k 1.1.2012 Prodej Zpétny odkup Stav k 31.12.2012
Pocet PL v ks 142 113 0 1 044 141 069
Celkem 142 113 0 1 044 141 069

Vyvoj kurzu podilového listu v pribehu roku 2012 znazornuje Graf vyvoje kurzu
podilového listu :

Hodnoty viasthiho kapitalu na podilovy list
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Hospodarsky vysledek béZného obdobi

Fond doséahl v hospodaiském roce 2012 zisku ve vysi 1.155 tis. K&, v hospodéiském
roce 2011 vykazal fond ztraty ve vysi 3.224 tis K¢. Valna hromada AKRO investi¢ni
spole€nosti, a.s. schvalila rocni U€etni zavérku za rok 2011 a rozhodla o pfevedeni
ztraty ve vysi 3.224 tis. K¢ do neuhrazenych ztrat minulych let.

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu

text polozky 2012 2011
Emisni azio
pocateéni zustatek 35260 35 141
vydané podilové listy 0 0
zpétné odkupy podilovych listl 263 119
ostatni zmény 0 0
koneény zlstatek 35523 35260
Kapitalové fondy
pocateéni zlstatek 71057 71299
vydané podilové listy 0 0
zpétné odkupy podilovych listd 522 242
prevody do fondi 0 0
ostatni zmény 0 0
kone¢ny zlstatek 70 535 71057

Ocetiovaci rozdily
pocateéni zustatek
kurzové rozdily a rozdily z pfecenéni nezahrn.do HV
konecény zlstatek

Neuhrazend ztrata

pocateéni zlstatek -68 258 -115 037
zvy$eni neuhrazenych ztrat pred.let 3224 713
snizeni neuhrazenych ztrat pied.let 0 47 492
koneény zlstatek -71 481 -68 258
Nerozdéleny zisk
pocateéni zlstatek 0 47 492
zvyseni nerozdéleného zisku 0 0
snizeni neuhrazenych ztrat pred. let 0 47 492
kone¢ny zlstatek 0 0
Zisk/ztrata za G€.obdobi po zdanéni
pocateéni zlstatek 3224 -713
zisk/ztrata 1155 -3224
pfevody do neuhrazenych ztrat pred.let 3224 713
koneény zlistatek 1155 -3224
VK celkem k 31.12 35732 34 835
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5. Urokové vynosy

Urokové vynosy

Podilovy fond doséhl v roce 2012 urokové vynosy ve vysi 506 tis. K&, v roce 2011

508 tis. K¢.
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2012 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2011
Uroky z vkladi 7
Uroky/vynosy z cennych papirti 501
Celkem 508
6. Poplatky a provize
Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2012 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2011

Poplatky bance 0
Provize z obchodd s CP 7
Ostatni poplatky a provize 16
Celkem 23

7. Zisk, ztrata z finan¢nich ¢innosti

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2012

Celkem v tis. K¢ k 31.12.2011

Zisk/ztrata z financnich operaci -3329
Zisk/ztrata z devizovych 54
operaci (kurzové rozdily)

Zisk/ztrata z derivatl 0
Celkem -3275

8. Ostatni spravni naklady

Titul Celkem v tis. K¢ k 31.12.2012 Celkem v tis. K¢ k 31.12.2011
Audit 141
Pravni a danové poradenstvi 115
Obhospodarovatelsky 710
poplatek

Depozitatsky poplatek 18
Custody poplatek 79
Ostatni, SCP,CDCP 34
Soudni poplatky 0
Celkem 1097

Dle statutu podilového fondu néleZi za obhospodafovani majetku v podilovém fondu
Investi¢ni spolecnosti uplata ve vysi 2 % primérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu, kterd se vypocte jako primér hodnoty vlastniho kapitdlu k
poslednimu dni kazdého kalendéainiho mésice, a 15 % z meziro¢niho ristu hodnoty
vlastniho kapitalu pfipadajictho na kazdy jeden podilovy list (dale jen

,,Obhospodatovatelsky poplatek*).
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Vroce 2012 doSlo k meziro¢nimu rastu vlastniho kapitalu podilového fondu.
Investicni ~ spoleCnosti byl  vylGctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodatovatelsky poplatek ve vysi 2 % z primémé rocni hodnoty vlastniho
kapitalu podilového fondu, vypocteny zpriméru hodnot vlastniho kapitdlu k
poslednimu dni kazdého kalendainiho mésice pfed odectenim Obhospodatovatelského
poplatku, a dale téZ rezervy na dan z pfijmu.

Déle byl investicni spolecnosti vyuctovan, vsouladu se statutem Fondu,
obhospodarovatelsky poplatek ve vysi 15% z mezirocniho rtstu vlastniho kapitalu na
kazdy podilovy list. Pfi stanoveni této Casti poplatku investi¢ni spolecnosti se vychazi
z hodnoty vlastniho kapitdlu na podilovy list po zaGftovani 2%
obhospodatovatelského poplatku a z hodnoty vlastniho kapitalu pfed zatctovanim
rezervy na daf z pfijmut

9. Ostatni provozni vynosy
Na zakladé rozsudku Mestského soudu v Praze ¢. j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co

379/2005 ze dne 27. 9. 2012, byly dne 12. 12. 2012 piipsany na ucet AKRO
globalniho fondu penézni prostfedky na ndhradu Skody ve vysi K& 170.394.661,12.

10. Ocenovaci rozdily (dale jen ,,OR*)

Titul Stav k 1.1.2012  Priristek Ubytek Stav k 31.12.2012
OR z ptecenéni devizovych ucta 0 0 0 0
OR z pfecenéni cennych papirt 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

Podilovy fond neuctoval v roce 2012 o ocenovacich rozdilech, nebot’ nedrzel majetek,
ktery by byl pfeceniovan rozvahové

11. Mimoiadné naklady a vynosy

Podilovy fond netctoval v roce 2012 o mimotfadnych vynosech ani o mimotadnych
nakladech.

12. Zaruky, pujcky, hodnota nevyporadanych opénich a terminovych obchodi s
Ccp

Fond neposkytl ani nepftijal v roce 2012 Zadné zaruky. Podilovy fond neposkytl zddné
pujcky ani obdobna plnéni.
Fond nema zadné nevypotradané opc¢ni a terminové obchody.

13. Zaméstnanci

Fond nema zadné zaméstnance.
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14. Majetek a zavazKky vykazané v podrozvahové evidenci

V polozce hodnoty predané k obhospodarovani jsou vykazana veSkera aktiva fondu.

D)Vvznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Od rozvahového dne do sestaveni ucetni zaveérky nenastaly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na ¢innost Fondu.

Vypracoval : Daniel Dvoirak

V Praze dne 24. 4, 2013

Ing. Jifi Travnic¢ek

predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
Akcionardm spolec¢nosti AKRO investi¢ni spoleénost, a.s.

Provedli jsme audit priloZzené Ucetni zavérky spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., se
sidlem Slunna 547/25, Praha 6, identifikacni Cislo 49241699, ktera se sklada z rozvahy k 31.
12. 2012, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012 a prilohy této ucetni
zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za (cetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti AKRO investicni spoleCnost, a.s. je odpovédny za sestaveni Gcetni
zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy, a za
takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni (cetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce.
Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s
témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak,
abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze GCetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a
Gdajich zvefejnénych v icetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i
vyhodnoceni rizik vyznamné nespravnosti Gdaju uvedenych v Ucetni zavérce zplsobené
podvodem nebo chybou. Pri vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni
systém relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k G&innosti vnitiniho
kontrolniho systému tcetni jednotky. Audit téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Ucetnich metod, primérenosti Gcetnich odhadu provedenych vedenim a dale posouzeni celkové
prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

BDO Audit s. r. 0., Zeska spolenost s ruenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, auditorské
opravnéni Komory auditort CR €, 018) je €lenem BDO International Limited (spole€nosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soudasti mezinarodni
sité nezavislych Elenskych firem BDQ.
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Vyrok auditora
Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti

AKRO investicni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2012 a nakladu a vynost a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi od 1. 1. 2012 do 31. 12. 2012, v souladu s éeskymi (&etnimi pFedpisy.

V Praze dne 29. dubna 2013

BDO Audit s. r. 0., auditorské opravnéni ¢. 018
zastoupena partnery:

v 2. —?/‘ e
doc. Ing. Jan Dolezal, CSc. Ing./Lukas Hendrych
auditorské opravnéni ¢. 0070 auditorské opravnéni ¢. 2169

BDO Audit s. r. 0., €eska spole€nost s ruZenim omezenym (IC 45 31 43 81, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vioika C. 7279, auditorské
opréavnéni Komery auditor CR &. 018) je &lenem BDO Internaticnal Limited (spole€nosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je souéasti mezinarodni

sité nezavislych Elenskych firem BDO.



ROZVAHA
v plném rozsahu

k 31.12.2012
( v celych tisicich K¢)

Rok Mésic 1COo
2012 12 49241699
Nazev a sidlo a¢. jednotky:
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
Slunna 25
162 00 Praha 6
Bézné ucetni obdobi Min. i¢. |
Oznat. AKTIVA Fad. |Brutto Korekee Netto Netto
a b ¢ 1 2 3 4
1. Pokladni hotovost, vklady u centralnich bank 001 14 { 14 53
A Statni bezkuponové dluhopisy a ost. CP 002 0 a 0
a) vydané vladnimi institucemi 003 ( ( 0
b) ostatni 004 ( a "
3. Pohledavky za bankami. za druzstevnimi zaloznami 0035 2974 0 2974 2940
| a) splatné na pozadani 006 2974 a 2974 2940
b) ostatni pohledavky 007 ( ( 0 0
4. Pohledavky za klienty - 008 ( ( 0
a) splatné na pozidani 009 ( [ 0
b) ostatni pohledavky | 010 0 . (] 0
5. Dluhov¢ cenné papiry 011 0 € 0
| a) vydan¢ vladnimi institucemi 012 0 i ( 0
b) vydané ostatnimi osobami 013 (J 0 (1] 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily B 014 o 12 12 12
7 Ugasti s podstatnym vlivem 015 0 8 a4 0
a) v bankdch 016 0 0 0
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 017 0 aq 0
a) v bankdch 018 0 a ( 0
9. | Dlohodoby nechmotny majetek 019 5163 4 962 201 469
a) ziizovaci vydaje - 020 0 ( ( 0
b) goodwill 021 0 { —— 0
10. Dlohodoby hmotny majetek 022 1109 1079 3 42
a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 023 ( U - 0
1. Ostatni aktiva 024 | 20 347 { 20 347 14 762
12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 025 0 0 0 0
13. Niéklady a prijmy piistich obdobi 026 158 ( 158 166
AKTIVA CELKEM 027 29 777 6 041 23 734 18 444




Oznadeni PASIVA Fad. Béz. G&. obdobi| Min. 4&. obd
a b ¢ 5 6

1. Zavazky vuci bankam, druzstevnim zéloznam 028 ( 0
a) splatné na pozadani 029 ( 0

b) ostatni zavazky 030 9 0

2. Zavazky vati klientum - ¢len. druzs.zal. 031 0
| a) splatn¢ na pozadani 032 a 0
b) ostatni zavazky 033 ( 0]

3y Zavazky z dluhovych cennyeh papira 034 (J 0
a) emitované dluhové cenné papiry 035 0

b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirii 036 0

4, Ostatni pasiva I 037 5247 623
3, Vynosy a vvdaje pfistich obdobi 038 0
6. Rezervy 039 116 0
a) na diichody a podobné zavazky 040 a 0

b) na dané 041 116 4]

il ¢) ostatni - 042 { 0
2 Podfizené zavazky 043 0
8. Zakladni kapital 044 14 960 14 960
v tom: splaceny zakladni kapital R 045 14960 14960

9, Emisni azio 046 ( 0
10. | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 047 2 992 2992
a) povinné rezervni fondy 048 2992 2992

(= b) ostatni rezervni fondy 049 - q 0
¢) ostatni fondy ze zisku 050 ( 0
11 Rezervni fond na nové ocenéni 051 I .
12. Kapitalové fondy 052 579 579
13, Ocenovaci rozdily 053 -1 -2
| @) z majetku a zdvazku 054 -1 -2
b) ze zajistovacich derivata - 055 B 0 0

¢) z pfepottu Gcasti 056 0

14. Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 057 =708 0
15: Zisk ncbo ztrata za Gcetni obdobi ) 058 551 -708
PASIVA CELKEM 059 23 7364 18 444




PODROZVAHA

k 31.12.2012
( v celych tisicich K¢)
Rok Mésic 1ICO
2012 | 12 49241699

Nizev a sidlo a&. jednotky:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Slunna 25

162 00 Praha 6

Oznateni TEXT Fad. | B&Z u&. obdobi |Min. G&. obdobi

a b ¢ 1 2

01 Poskytnuté prisliby a zaruky o 101 ( 0
02 Poskyinuté zastavy 102 0 0
03 Pohledavky ze spotovych operaci 103 ) ( 0
104 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 104 ( 0
05 Pohledavky z opci B 105 0 0
06 | Odepsané pohledavky 106 7514 7514
07 Hodnoty pfedan¢ do Gschovy. do spravy a k uloZeni 107 0 0
{08 | Hodnoty pfedan¢ k obhospodafovini 108 0 0
’ 09 | Prijaté pfisliby a zaruky 109 0 N 0

10 Prijat¢ zastavy a zajisténi 110 12 686 12 686

11 Zavazky ze spotovych operaci 11 o 0 0

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 112 0 0
|13 Zavazky z opci N 113 - o 0

14 Hodnoty prevzaté do schovy. do spravy a k uloZeni 114 0 0
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodatrovini 115 2697032 521 895




Schvaleno MF CR
¢.j. 208/71 701/95

VYKAZ ZISKU A ZTRAT
v plném rozsahu
za obdobi od 1.1.2012 do 31.12.2012

| Vysledovka Ut POD 2-01

Rok Mésic ICO
2012 12 _ _49_24[699
Niazev a sidlo a¢. jednotky:
AKRO investitni spolecnost, a.s.
Slunna 25
162 00 Praha 6
Oznadeni TEXT Cislo Fadku Skutetnost Minulé obdobi
a b 3 1 2
1. Vynosy z arokii a podobné vynosy 01 200 208
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt 02 0 0
2 Naklady na uroky a podobné naklady 03 0 ]
v tom: naklady na droky z dluhovych cennych papiri 04 0 0
i Vynosy z akeii a podila 05 0 ]
| viom; 06 0 0
a) vynosy z icasti s podstatnym vlivem 07 0 0
| b) vynosy z ucasti s rozhodujicim viivem 08 0 B 0
| c)ostani vynosy z akcii a podila 09 0 0
4, Vynosy z poplatku a provizi 10 16 288 11069
5. Naklady na poplatky a provize 11 6 7]
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12 0 0
| 7. | Ostatni provozni vynosy 13 3 2
8 Ostatni provozni naklady 14 6 10]
E Spravni naklady 15 15 532 11 623
- z toho: 16 0 0
a) naklady na zaméstnance 17 8901 5 448
aa) mzdy a platy 18 7021 ) 4313
(T ab) socialni a zdravotni pojidténi - 19 | 880 1135
b) ostatni spriavni naklady - 20 6632 6175
10. Rozpusteni rezerv a opravnych polozek k DHM a DNIM 21 0 0
a) pouziti rezerv k hmotnému majetku 22 0| 0
b) pouziti opravnych polozek k hmotnému majetku 23 0 0
¢) pouziti opravnych poloZek k nehmotnému majetku 24 0 0




Oznateni TEXT Cislo Fadku|  SkuteEnost Minulé obdobi
a b ¢ 1 2
11. Odpisy. tvorba rezerv a opravnych polozek k DHM a DNHM 25 280 347
a) odpisy hmotného majetku B 26 12 o 80
b) tvorba rezerv k hmotnému majetku 27 B 0 0
¢) tvorba opravnych polozek k hmotnému majetku 28 0 0
d) odpisy nehmotného majetku 29 268 268
¢) tvorba opravnych polozek k nechmotnému majetku 30 o) - 0
12. | Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zaruk 31 - 0 0
B postoupeni pohledavek a vynosy z diive odepsanych pohledave 32 0 0
a) rozpoudténi rezerv k pohledavkam a zarukam 33 0 0
b) rozpousténi opravnych polozek k pohledavkam a pohledavk 34 0 - 0
c) zisky z postoupeni pohledavek a vynosy z odepsanych pohle 35 0 0
13. ) Odpisy. tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a z4 36 0 0
a) tvorba opravnych polozek k pohledavkam a pohledavkam ze 37 0 R
.\ |b)tvorba rezerv na zdruky b 38 0 0
¢) odpisy pohledavek a pohledavek z plateb ze zaruk, ztrity z p 39 0f b
14. Rozpusténi opravnych polozek k acastem s rozhodujicim a pod 40 B B 0 0
15 Ztrata z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym viivem. T 41 0] 0
16. Rozpusténi ostatnich rezerv 42 0 o
17, Tvorba ostatnich rezery o 43 0 . 0
18, Podil na ziscich nebo zirtach (casti s rozh. nebo podstatnym v 44 o 0
19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanéni 45 667 -708
20. Mimofadné vynosy o 46 0 0
L | Mimotadné naklady L 47 0 0
22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 2 mimofadné ¢innosti pred zd 48 0 0
23 | Dan z pfijmi o 49 116 D
24, Zisk nebo zirdta za Uetni obdobi po zdanéni 50 551 =708
| Sestaveno dne: _Pndpisov.(( zaznam statutdrniho orgdnu fl(‘ctnijednm?}'m"
nebo podpisovy zéznam fyzické osoby,
ktera je aéetni jednotkou
2 t' '“" 2“13 Ing. Jifi Travnicek //}mwﬁ:ag
Privni forma Gdetni jednotky Predmét podnikdni Pozn.
Vytvéfeni a obhospodafovani podilovych fondi
otevieny podilovy fond (bez pravni subjektivity) Obhospodafovani podilovych fondi na zaklade
obhospodarovany investi¢ni spoleénosti smlouvy o obhospodafovini
Poskytovani sluzeb souvisejicich s kol. inv. pro
L jing¢ investicni spolecnosti
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Priloha ro¢ni ucéetni zavérky 2012

VsSeobecné udaje

Rozvahovy den: 31.12.2012
Ucetni obdobi: 1.1.2012 —31.12.2012

Okamzik sestaveni: 24.4.2013

Identifikace ucetni jednotky a pravni poméry

Firma: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 6, Slunna 25

ICO: 4924 16 99

Vznik spole€nosti: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993

zapisem do obchodniho rejstiiku, vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze,
oddil B, ¢islo vlozky 2164.

Piredmét Cinnosti:

- vytvareni a obhospodatovani podilovych fonda v souladu s ustanovenimi zékona
¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani v platném znéni

- obhospodatovani investi¢nich fonda na zakladé smlouvy o obhospodatovani

- poskytovani sluzeb souvisejicich s kolektivnim investovanim pro jiné investi¢ni
spolecnosti v souladu s ustanovenim zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani

Zakladni kapital: zakladni kapital spolecnosti ¢ini 14.960.000,- K¢

Akcie: 55 000 ks kmenové akcie na jméno v listinné podob¢ ve jmenovité hodnoté
272 K¢

Jediny akcionat: jedinym akcionafem AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. je spolecnost
AKRO holding a.s.,Slunna 25, 162 00 Praha 6, vlastni 55.000 ks akcii.

Zmény zakladatelské smlouvy: nebyly

Valna hromada se konala 29. kvétna 2012
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Valna hromada:

0}

(0]

schvélila Zpravu piedstavenstva o podnikatelské Cinnosti spolecnosti a
stavu jejiho majetku a fadné ucetni zavérce spolecnosti za rok 2011

vzala na védomi Zpravu dozor¢i rady spole¢nosti AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. pro vyro¢ni zpravu za rok 2011

schvélila fadnou tucetni zavérku spolecnosti za rok 2011 a rozhodla o
vypotadani hospodaiského vysledku

schvalila tadné Uucetni zavérky za rok 2011 podilovych fondi
obhospodaiovanych spole¢nosti a rozhodla o nich

schvélila odménovani ¢lent predstavenstva a dozorc¢i rady v roce 2012

Zmény v obchodnim rejstiiku

Dne 1.1.2012 doslo k pfeméné akcii AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. a sice ze
zaknihované podoby na listinnou podobu.

SloZeni organii spolecnosti k rozvahovému dni:

Piedseda predstavenstva:

Ing. Jiti Travnicek, bytem Praha 9, Nachodska 646

Clenové piedstavenstva:

Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc., bytem Praha 4, Psohlavci 1501/51
Ing. Natasa Hnatkova, bytem Libis, Zahradni 528

Dozor¢i rada:

Clenové dozordi rady:

Prof. Ing. Zbyn¢k Revenda, CSc., bytem Praha 1, Konviktska 5,
Ing. Josef Kubicek, bytem Praha 5, Lamacova 8§38,
JUDr. Zbynék Valenta, bytem Brandys nad Labem, Na Skalkach 1596
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Organizacni struktura

Ucetni oddgleni Obchodni oddéleni Odde¢leni Oddgleni
informacénich obhospodatovéani
podilovych fondi
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AKRO investicni spole¢nost, a. s. obhospodarovala k 31.12.2012
nasledujici fondy:

= AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

= AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

= AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

=  AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. k31. 12. 2012 obhospodafovala majetek Ctyt
otevienych podilovych fondii v hodnote 2.697.032 tis. K¢.

AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. provadéla k 31.12.2012 likvidaci
fondu :

= AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.
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Rizeni rizik

Investi¢ni spolecnost je povinna pfi investovani majetku Podilového fondu postupovat
v souladu se Zakonem a Statutem a dodrzovat pravidla pro omezeni a rozloZeni rizik
spojenych s kolektivnim investovanim.

Investi¢ni spolecnost pro fondy v rozhodném obdobi provadéla zejména
vyhodnocovani trzniho rizika.

Trzni rizika

Investi¢ni spolecnost pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovani majetku
obhospodatovaného Podilového fondu pouziva pro vSechny investi¢ni nastroje metodu
hodnoty v riziku (Value at Risk — VaR). Metoda hodnoty v riziku je statistickou
metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty jednotlivého cenného papiru nebo
skupiny cennych papirt v pribéhu stanovené¢ho obdobi a jejim vysledkem je stanoveni
pravdépodobnosti takovéto ztraty.

Investi¢ni spolecnost v rdamci vyhodnocovani trzniho rizika vyhodnocuje:

e Akciové riziko
e Urokové riziko
e Ménové riziko

Pti vyhodnocovani akciového rizika investicni spole¢nost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici kazdému trhu, na kterém ma podilovy fond vyznamné akciové pozice. Pti
vyhodnocovani urokového rizika investicni spole¢nost zohlediuje rizikové faktory
odpovidajici irokovym miram v kazdé méné s tim, ze konstrukce vynosové kiivky
vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na alespon 6 Casovych pasem
a dale zohlediiuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybii riznych vynosovych
kiivek. Pfi vyhodnocovani ménového rizika spolecnost zohlednuje rizikové faktory
odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménéch.

Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR je pribézné¢ kontrolovano. K vypoctu
trzniho rizika vyuziva Investi¢ni spolecnost systém Bloomberg L.P., vypocet realizuje
oddéleni obhospodatovani podilovych fondi ve spolupraci s ITM.

Uvérové riziko

Uvérové riziko, nebo také kreditni riziko, je riziko vyplyvajici z neschopnosti nebo
neochoty protistrany splatit své zdvazky. S uvérovym rizikem je také spojeno riziko
likvidity.
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Riziko likvidity

Predstavuje riziko, ze Investicni spole¢nost nebude mit dostatek disponibilnich
penéznich prostredkit ke kryti svych zavazkl. Likvidita je Investicni spolecnosti
monitorovana a fizena na zaklad¢ ocekavanych penéznich toki.

Riziko likvidity
31. prosince 2012
Do3 3 mésice Vice nez Nespecifikovin | CELKE

Aktiva mésici  —1rok 1-5let 5 let 0 M
Pohledavky za bankami 2988 2 988
Akcie a podilové listy 12 12
Dluhové cenné papiry 0
Dlouhodoby majetek 30 201 231
Ostatni aktiva 6311 14 036 20 347
Néklady ptistiho obdobi 158 158
Aktiva celkem 9487 14237 12 23 736

Pasiva
Ostatni pasiva -5247 -5 247
Rezervy -116 -116
Cista vyse aktiv 4240 14121 12 18 373
Kapital — disponibilni -18 373 -18 373
Rozdil -14134 14121 12 0
Riziko likvidity
31. prosince 2011

Do3 3 mésice Vice nez Nespecifikovin | CELKE

Aktiva mésici —1rok 1-5]let 5 let 0 M
Pohledavky za bankami 2993 2993
Akcie a podilové listy 12 12
Dluhové cenné papiry 0
Dlouhodoby majetek 42 469 511
Ostatni aktiva 917 13 845 14 762
Naklady pristiho obdobi 166 166
Aktiva celkem 4118 14314 12 18 444

Pasiva
Ostatni pasiva -623 -623
Cista vyse aktiv 3495 14314 12 17 821
Kapital — disponibilni -17 821 -17 821
Rozdil -14326 14314 12 0
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Danové poméry

Spolec¢nost je zaregistrovana u Specializovaného finanéniho ufadu

DIC: CZ49241699

dani z ptijmu pravnickych osob od 8.10.1993

dani silni¢ni od 14.5.1997

dani z ptijmu ze zévislé ¢innosti od 8.10.1993
dani z pfijmu vybirané zvlastni sazbou od 8.10.1993
dani z ptidané hodnoty od 1.7.2002 , registrace byla zruSena k 31.8.2003

Pohledavky a zavazky vici orgdniim statni spravy:

Pohledavky/zavazky viici organim Rok 2012 Rok 2011
statni spravy (K&) (K¢&)
dan ze zavislé ¢innosti — zavazek 671 41
sociédlni pojisténi — zadvazek 550 57
zdravotni pojisténi — zdvazek 390 30
dan z pfijmu srazkova - zdvazek 0 0
silni¢ni dan - zavazek 0 0

Veskeré zavazky spoleCnosti vi¢i organim statni spravy jsou splatné az po

rozvahovém dni.
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Hospodarské poméry

1. Hospodarsky vysledek

Vroce 2012 dosahla spolecnost zisku pted zdanénim 551 tis. K¢ Vroce 2011

vykazala spolecnost ztratu ve vysi 708 tis. K¢.

2. Zaméstnanci

K 31. 12. 2012 bylo zaméstnano ve firmé AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s. dvanact
zaméstnancl, z toho tfi fidici pracovnici. Celkem ¢inily osobni néklady spole¢nosti
8.901 tis. K¢, z toho 404 tis. K¢ bylo vyplaceno na odménéch statutarnim orgénim a
¢lenim dozor¢i rady. Osobni naklady na fidici pracovniky Cinily 6.035 tis. K¢ (v¢etné

bonusii dle manazerské smlouvy).

socialni a zdravotni

hrubé mzdy
vedouci zaméstnanci 4 946 1089
Z toho odmény dle manazerskych smluv 1503 43
ostatni zaméstnanci 1419 493
odmény statutarnim organdm a dozorci
radé 404 137
ostatni (DPP, Zakonné pojisténi odpovédnosti, stravenky, atd.)
252 161
CELKEM 7021 1880
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K 31. 12. 2011 bylo zaméstnano ve firmé¢ AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dvanact
zamestnancl, z toho tfi fidici pracovnici. Celkem ¢inily osobni naklady spole¢nosti
5.448 tis. K&, z toho 404 tis. K¢ bylo vyplaceno na odménach statutarnim organiim a
¢lentim dozor¢i rady. Osobni néklady na fidici pracovniky Cinily 2.265 tis. K¢ (vCetné
bonust dle manazerské smlouvy).

socialni a zdravotni

hrubé mzdy pojisténi
vedouci zaméstnanci 1896 369
odmény dle manaZerskych smluv 0 0
ostatni zaméstnanci 1593 541
odmeény statutarnim organtm a dozorci
radé 404 36

ostatni (DPP, Zakonné pojisténi odpovédnosti, stravenky, atd.)
420 189

CELKEM 4313 1135

3. Dlouhodobé pohledavky, pohledavky po splatnosti a dlouhodobé zavazky

AKRO investicni spolecnost, a.s. evidovala ve svém ucetnictvi pohleddvku po
splatnosti ve vysi 7.464 tis. K¢ za spolec¢nosti Kompletace s.r.o. K této pohledavce
byla vytvotfena opravna polozka ve vysi 100 % jeji nominalni hodnoty.

Vroce 2010 byla opravna polozka rozpusténa ve vysi 100% a pohledavka byla
jednorazové odepsana v plné vysi. Pohledavka je evidovana v podrozvahové evidenci.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. evidovala ve svém ucetnictvi pohledavku po
splatnosti ve vysi 50 tis. K¢ za spolecnost AKRO Consulting, s.r.o. K této pohledavce
je vytvorena opravnd polozka ve vysi 100% jeji nominalni hodnoty.

Vroce 2010 byla opravna polozka rozpusténa ve vysi 100% a pohledavka byla
jednorazoveé odepsana v plné vysi. Pohledavka je evidovand v podrozvahové evidenci.
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Uplatnéné ucCetni metody

Pti vedeni ucetnictvi a zpracovani ucetni zavérky jsou uplatiovany predevSim tyto
principy a zasady:

. akrudlni princip,

. zéasada opatrnosti,

. princip neménnosti ucetnich metod,
. princip vyznamnosti,

= nezavislosti tc¢etnich obdobi,

. pro vykazované udaje :

= srovnatelnost,

= spolehlivost,

. srozumitelnost,

= vhodnost,

o uplnost,

= vérné a poctivé zobrazeni

Popis metod

Ugetni zavérka je zpracovéana v souladu s obecné uznavanymi Géetnimi zasadami pro
vedeni Ucetnictvi, stejné tak v souladu se Zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
¢eskymi ucetnimi standardy pro finan¢ni instituce a vyhlaSkou ¢. 501/2002 Sb., a se
Zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, vSe v platném znéni.
Vykazované udaje za predchozi obdobi jsou vykazované v podminkach roku, za ktery
se ucetni zavérka sestavuje.

Udaje ve vykazech a v pfiloze jsou uvedeny v tisicich K&, pokud neni uvedeno jinak.

a) Postupy uctovani, odpisovani a ocenovani

Obecné zasady ocenovani

Pii ocenovani majetku a zavazkl je postupovano v souladu s ucetnimi piedpisy a
s pfedpisy o investicnich spole¢nostech a fondech (zdkon ¢. 189/2004 Sb., o
kolektivnim investovani a souvisejici provadéci predpisy). Béhem ucetniho obdobi
nebyly zménény metody ocenlovani majetku a zavazki.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Nakoupeny dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se ocenuje potizovacimi cenami.
Za dlouhodoby je povazovan takovy majetek, u n¢hoz je predpokladand doba
vyuzitelnosti a uzivani delsi nez jeden rok od data zarazeni a pofizovaci cena je vyssi
nez 40 000 K¢ u hmotného majetku a vyssi nez 60 000 K¢ u nehmotného majetku,
pokud tcetni jednotka nerozhodne jinak.
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O jednotlivych polozkdch hmotného majetku, jejichz potfizovaci cena je niZsi nebo
rovna 40 000 K¢ a ucetni jednotka nerozhodla o zafazeni takového majetku jako o
dlouhodobém se v roce potizeni uctuje ptimo na vrub uctu tiidy 6 — Naklady. O takto
potfizeném majetku se vede mimoucetni evidence. V této evidenci se sleduje hmotny
majetek, jehoz potizovaci cena je vyssi nez 20 000 K¢ a niz8i nebo rovna 40 000 K¢.

O jednotlivych polozkach nehmotného majetku, jehoZ pofizovaci cena je niz§i nebo
rovna 60 000 K¢ a ucetni jednotka nerozhodla o zatfazeni takového majetku jako o
dlouhodobém se v roce potizeni uctuje ptimo na vrub uctu tiidy 6 — Naklady. O takto
pofizeném majetku se vede mimoucetni evidence. V této evidenci se sleduje nehmotny
majetek, jehoz potizovaci cena je vyssi nez 40 000 K¢ a nizsi nebo rovna 60 000 K¢.

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je odpisovan linearni ro¢ni odpisovou
sazbou na zaklad¢ odpisového planu, prostfednictvim uctu opravek. Odpisy majetku
se provadéji mésicné. Odpisovani se zahdji v mésici zafazeni do uzivani v piipadé
zafazeni majetku do 15. dne mésice v¢etné a v mésici nasledujicim po mésici zafazeni
do uzivani v ptipad¢ zatazeni majetku po 15. dni mésice.

Linearni ro¢ni odpisova sazba je u nové pofrizovaného dlouhodobého hmotného
majetku stanovena na zéklad¢ predpokladané doby zivotnosti majetku.

Cenné papiry

Cenné papiry jsou pii prvotnim zachyceni ocenovany pofizovaci cenou. Soucésti
pofizovaci ceny cenného papiru jsou pifimé transakéni néklady spojené s pofizenim
cenn¢ho papiru (napf. poplatky a provize makléftim, poradciim, burzam), které jsou
v okamziku prvotniho zachyceni k dispozici.

Pii prodeji €i jiném ubytku cennych papiri se cenné papiry oceniuji zptisobem, kdy se
prvni cena pro ocenéni prirtstku cennych papirti pouzije jako prvni cena pro ocenéni
ubytku cennych papira (metoda FIFO).

Portfolio cennych papird bylo krozvahovému dni pfecenéno. Pifi precenovani
cenného papiru na realnou hodnotu postupuje fond v souladu s platnymi pravnimi
predpisy (Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani vyhlaska ¢. 194/2011 Sb., o podrobnéjsi upravé nékterych pravidel
v kolektivnim investovani). Pro pfecenéni portfolia pouzivd ucetni jednotka trzni
kursy vyhlaSované jednotlivymi burzami, kde jsou nakoupené cenné papiry

obchodovany.

Operace s cennymi papiry lze vyuctovat az po obdrzeni vSech podkladl s nalezitostmi
ucetniho dokladu. Jedn4 se zejména o konfirmace od obchodnika s cennymi papiry a o
dalsi potfebné informace. Bez téchto podkladi nelze o prodeji a nakupu cennych
papirt uctovat.
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Zmény realné hodnoty z precenéni cennych papirt k obchodovani ocenovanych
redlnou hodnotou proti u¢tim nakladii nebo vynosi (cenné papiry k obchodovani) se
uctuji na ptislusné Gcty nékladii nebo vynost souvztazné s prisluSnymi ucty cennych
papirG. Zmény redlné hodnoty z piecenéni realizovatelnych cennych papirti se uctuji
na pfislusné ucty vlastniho kapitdlu v uctové skupin€¢ 56, ucet Ocenovaci rozdil
z ptecenéni majetku a zadvazki. O nabihajicim kuponu, bezkuponovych dluhopisech a
o alikvotnim urokovém vynosu u bezkuponovych dluhopisii se uUctuje v souladu
s platnymi pfedpisy na UCty vynost souvztazné s pfislusSnymi ucty cennych papirt,
resp. u zavazki na uéty nakladi. Pti ubytku majetku a zavazki se pripadny ocenovaci
rozdil z pfecenéni majetku a zavazkl zuctuje na ptislusny tcet v uctové skupiné 61 —
Néklady na finan¢ni ¢innosti, resp. v uctové skupiné 71 — Vynosy z finan¢nich
¢innosti podle jeho povahy.

Za urokové vynosy u kuponovych dluhopist se povazuje nabihajici kupon podle
emisnich podminek zvySeny nebo snizeny o alikvotni podil prémie nebo diskontu.
Alikvotnim podilem prémie nebo diskontu se rozumi podil prémie ¢i diskontu za dobu
drzby cenného papiru.

Hospodatsky vysledek zobchodovani scennymi papiry, zdevizovych ¢innosti,
pevnych terminovych operaci a opci aj. (viz. Polozka 6 vykazu zisku a ztrat) je
vykazan jako disty zisk nebo Cista ztrdta z vyjmenovanych operaci a nikoli jako
naklady a vynosy z téchto operaci.

Pohledavky

Pohledavky jsou ocenény v nomindlni hodnoté. Spolecnost nema pohledavky po
splatnosti.

Zavazky

Zavazky jsou ocenény v nomindlni hodnoté. Spole¢nost nema zavazky po splatnosti.
Kurzové rozdily

Majetek vyjadieny v cizi méné je k rozvahovému dni v souladu s ucetnimi piedpisy
precenén kursem vyhlasenym CNB k uvedenému datu.

V pribéhu ucetniho obdobi je pouzivan aktudlni denni kurs CNB.

Pii uétovani o kurzovych rozdilech postupuje Fond podle Ceského tidetniho standardu
pro finan¢ni instituce ¢. 105.

b) zmény ucetnich metod proti minulym obdobim

Pro ucetni obdobi roku 2012 nebyly zménény ani pouzity nové ucetni metody a
postupy.
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c) okamZik uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu pti ndkupu a prodeji cenného papiru se
rozumi okamzik vypotfadani obchodu. Do konce roku 2010 se za okamzik ucCetniho
ptipadu pii ndkupu a prodeji cenné¢ho papiru rozumél okamzik sjednani smlouvy o
nakupu nebo prodeji cenného papiru.

Pii prodejich a zpétnych odkupech podilovych listli je postupovano dle ustanoveni
Statutu fondu.

V ostatnich ptipadech se postupuje v souladu s ceskym Ucetnim standardem pro
finan¢ni instituce ¢. 101.

d) dan 7 pFijmu

Splatna dan z prijmu

Danovy zaklad pro dan zpfijmi pravnickych osob je propocten z vysledku
hospodareni AKRO investi¢ni spolecnost, a.s..

Spolecnost v roce 2012 vytvoftila rezervu na dan z piijmu ve vysi 116 tis. K¢, v roce
2011 netvotila rezervu na splatnou dan z piijmu.

Ugetni jednotka obecné stanovuje odlozenou daii (Gétova skupina 68, ucet Daii
z ptijmi — odloZend), a to podle zavazkové metody rozvahového pfistupu, kterd
vychézi z ptechodnych rozdili mezi danovou zdkladnou aktiva nebo zavazku a jeho
ucetni hodnotou vykazanou v rozvaze. Danovou zakladnou aktiva nebo zdvazku se
rozumi hodnota tohoto aktiva nebo zavazku pro danové ucely.

Investi¢ni spolecnost o odloZzené dani v roce 2012 netctovala. Z davodu nejistoty o
budoucim uplatnéni ptipadné odlozené danové pohledavky.

e) stanoveni vySe opravnych poloZek a rezery

Opravné polozky

Opravné polozky se tvori k u¢tim majetku, ktery se nepfecenuje na redlnou hodnotu
nebo neni ocenovan ekvivalenci, v pfipadech, kdy snizeni hodnoty majetku
v ucetnictvi je prokdzano na podkladé udaji zjiSténych pii inventarizaci a neni
trvalého charakteru.

Vroce 2010 byly rozpuStény opravné polozky k pohledavkdm za spolecnosti
Kompletace s.r.o a AKRO Consulting s.r.o ve vysi 100% jejich jmenovitych hodnot.
Tyto pohledavky byly jednorazové odepsany ve vysi 100% jejich jmenovitych hodnot.

Pohledavky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.
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Rezervy

Investi¢ni spolecnost tvoii rezervu na pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym

rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

A. existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
udalosti,

B. je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada se odtok prostiedkii predstavujicich
ekonomicky prospéch, ptficemz ,pravdépodobné“ znamend prevysujici
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C. je mozné provést piimefené spolehlivy odhad plnéni.

Spole¢nost v roce 2012 vytvoftila rezervu na dan z pfijmi ve vysi 116 tis. K¢.

f) inventarizace

Podle § 29 zédkona €. 563/91 Sb., o ucetnictvi byly provedeny k 31. 12. 2012
nasledujici inventury:

* inventura hmotného a nehmotného majetku

* inventura pohleddvek a zavazki

* inventura cennych papirt

* inventura pokladni hotovosti

* inventura bankovnich uctl

* inventura ostatnich polozek majetku a zdvazkl

Béhem inventur nebyly zjistény zadné rozdily.
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Informace o vvznamnvch polozkach

Dlouhodoby hmotny majetek

k 31.12.2012 v tis. K¢

skupina majetku pofizovaci cena| opravky | zlstatkova cena
Samostatné movité véci

Soubory movitych véci 1079 1079 0
Stavby 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny 30 0 30
majtek

k 31.12.2011 v tis. K&

skupina majetku porizovaci cena| opravky | zlstatkova cena
Samostatné movité véci

Soubory movitych véci 1079 1067 12
Stavby 0 0 0
Jiny dlouhodoby hmotny 30 0 30
majtek

Dlouhodoby nehmotny majetek

k 31.12.2012 v tis. K&

skupina majetku porfizovaci cena| opravky | zlstatkova cena
Software 5163 4 962 201
k 31.12.2011 v tis. K&

skupina majetku porizovaci cena| opravky | zlstatkova cena
Software 5163 4 694 469
Cenné papiry

Spolecnost eviduje ve svém portfoliu podilové listy fondi AKRO akciovy fond
novych ekonomik, AKRO globélni akciovy fond, oteviené podilové fondy

AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. ve vysi 12 tis. K¢.
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Pohledavky
K 31. 12. 2012 vykazuje spolecnost pohledavky z bézného obchodniho styku
ve vysi 6 311 tis. K¢&.
Spolecnost neeviduje zadné pohledavky zajisténé zastavnim pravem.
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. poskytla uvéry jedinému akciondi AKRO
holding a.s.

4. Zavazky
K 31.12.2012 vykazuje spole¢nost zavazky z obchodniho styku v celkové
vysi 563 tis.K¢&. Tyto zavazky budou uhrazeny v 1. ¢tvrtleti roku 2013.
Spole¢nost nemé zadné zavazky zajisténé zastavnim pravem.

5. Finan¢ni prondjem
K 31. 12. 2012 neméla spolec¢nost zadny majetek potfizeny formou finanéniho
pronajmu.

6. Pijcky a obdobna finan¢ni plnéni k spriznénym osobam

Spolecnost poskytla uvéry jedinému akcionafi AKRO holding, a.s. v celkove
vysi 12.686 tis. K¢. Uvéry jsou splatné 31. 12. 2013.

K zajisténi vért vcetné piisluSenstvi slouzi nevyplnéné sménky, které jsou
vystavené a podepsané dluznikem. Sménky jsou evidovany v podrozvahové
evidenci ve vysi hodnot poskytnutych avért.

7. Majetek neuvedeny v rozvaze
Spole¢nost neméd majetek neuvedeny v rozvaze, majetek zatizeny zastavnim
pravem, majetek jehoz trzni ocenéni je vyrazné vysSi nez jeho ocenéni
v ucetnictvi.

8. Rezervy

Spolecnost vytvorila k 31.12.2012 rezervu na dan z piijmi ve vysi 116 tis. K¢.
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9. Vynosy spolecnosti:

V roce 2012 realizovala spolecnost vynosy z bézn¢ ¢innosti ve vysi
16 288 tis.K¢. V roce 2011 realizovala spolecnost vynosy z bézn¢ ¢innosti ve

11 0609 tis. K¢.

Prehled o zménach ve viastnim kapitalu(v tis. K¢)

Nerozdélené  Zisk/Ztra
Ocenov  zisky / Neuhr. ta za

Zakladni Rezervni  Kapitalové aci ztraty z Ucetni

kapital  fondy fondy rozdily ~ minulych let obdobi  CELKEM
Zistatek k 1. 1. 2012 14960 2992 579 -2 0 -708 17821
Zména Ucéetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Rozdéleni vysledku
hospodareni 0
Kurzové rozdily a ocenovaci
rozdily nezahrnované do HV 1 -1
Vyplaceni dividendy
Pridél do fondu
Ostatni zmény
Cisty zisk/ztrata za Gcetni
obdobi 551 551
Zistatek k 31.12.2012 14960 2992 579 -1 0 -157 18373
Zistatek k 1. 1. 2011 14960 2992 579 2 0 1502 20035
Zména Ucéetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Rozdéleni vysledku
hospodareni 0
Kurzové rozdily a ocenovaci
rozdily nezahrnované do HV -4 -4
Vyplaceni dividendy -1502  -1502
Pfidél do fond( 0
Ostatni zmény 0
Cisty zisk/ztrata za Gcetni
obdobi -708 -708
Zistatek k 31.12.2011 14960 2992 579 -2 0 -708 17821
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9. Majetek a zavazky vykazané v podrozvahové evidenci

V poloZce hodnoty pievzaté k obhospodatovani jsou vykazané bankovni ucty,
tuzemské a zahrani¢ni cenné papiry fondu, ktera Spole¢nost obhospodatuje.

V polozce odepsané pohledavky jsou vykazané odepsané pohledavky za
spole¢nosti Komletace s.r.o. a AKRO Consulting s.r.o. Tyto pohledavky byly
jednorazoveé odepsany ve vysi 100% jejich jmenovitych hodnot.

V polozce ptijaté zastavy a zajisténi jsou vykdzané nevyplnéné sménky ve vysi
poskytnutych tvéra.

DalsSi vvznamné skute¢nosti dulezité pro hodnoceni Cinnosti
investiCni spoleCnosti a vvznamné udalosti po datu ucetni

zavérky

Soudni spory spolecnosti AKRO investi¢ni spoleCnost:

Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni astky 1.023.873.462,- K&' s piislusenstvim

Dotcéené fondy:

O AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

O AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
O AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Soudni spor AKRO investiéni spolecnosti, a. s. vedeny s Ceskou republikou,
zastoupenou Ministerstvem financi CR a Ministerstvem spravedlnosti CR o zaplaceni
castky v celkové vysi 1.023.873.462,- K¢ s pftislusenstvim (piivodné Zalovana ¢astka
1.114.275.017,- K¢ s ptislusenstvim byla v disledku ukonceného konkurzu Plzenské
banky, a.s. snizena o 90.401.555,- K¢), vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod
¢.j.: 21 C 44/2000. Jedna se o zalobu na nahradu Skody zplisobené nespravnym
ufednim postupem statnich organti na majetku byvalych C.S. Fondd. Obvodni soud
pro Prahu 2 vyhovél podané Zalobé a ulozil zalované Ceské republice povinnost
zaplatit zalovanou castku. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doru¢eno AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s. dne 17. 3. 2005, rozsudek nenabyl pravni moci, zalovana
strana se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl stanoven na 11. 11.
2005. Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhldseni rozsudku na den 22. 11. 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlasen rozsudek M¢stského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 (¢.j.: 21 C 44/2000):

! Pivodné Zalovana ¢astka 1.114.275.017,- K& s piislugenstvim byla v dasledku ukon&eného konkurzu
Plzenské banky, a.s. v likvidaci sniZzena o0 90.401.555,- K¢.
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Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na nahradu $kody vii¢i Ceské republice byla
ZAMITNUTA.

Tento rozsudek byl AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. dorucen dne 11. ledna 2006.
Zaroven bylo spole¢nosti doruc¢eno i opravné usneseni o nakladech odvolaciho fizeni
ze dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena plvodni
vyméfena vyse nahrady nakladii odvolaciho Fizeni, které maji byt hrazeny Ceské
republice, z ¢astky 18.321.067,- K& na 413.376,- K¢. Celkova néhrada nakladd fizeni
Ceské republice za fizeni pied Obvodnim soudem pro Prahu 2 tak inila 4.010.776,-
K¢.

Duvod zamitnuti Zaloby:

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odivodnéni rozsudku nemuze
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. po postoupeni pohledavky zalovat predmétnou
pohledavku tak, jak Zzaluje, tj. pozadovat, aby byla pfiznana ji, nebot' nema aktivni
legitimaci k vymahéni pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze zalobce byl
postupnikem pozadan, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohledavku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, Zze Zalobce pohledavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zak.
nevymaha.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. s vySe uvedenym nazorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, ze pii vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1 ob¢anského
zékoniku, tj. vymahala pohledavku na zadost postupnika svym jménem a na ucet
postupnika, pficemz vypotradani mezi postupnikem a postupitelem je véci jejich
dohody a dluzniku ani soudu nepftislusi takovou dohodu hodnotit.

Z vyse uvedeného divodu a vzhledem k tomu, Ze rozhodnutim M¢stského soudu v
Praze byl zménén rozsudek soudu prvniho stupné, podala dne 3. 3. 2006 AKRO
investicni spolecnost, a. s. proti rozsudku M¢stského soudu v Praze ze dne 22. 11.
2005, dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky v Brng.

Dne 24. ¢ervence 2008 bylo AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. doru¢eno oznameni
Obvodniho soudu pro Prahu 2 s informaci, Ze z podnétu NejvySsiho soudu v Brné byla
zahdjena rekonstrukce ztraceného spisu tykajiciho se Zzaloby AKRO investi¢ni
spoleénosti, a.s. na Ministerstvo financi a Ministerstvo spravedlnosti CR o nahradu
Skody (vedeno u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 21C 44/2000).

Dne 11. 2. 2009 byl AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. dorucen rozsudek Nejvyssiho
soudu Ceské republiky ze dne 27. ledna 2009 &.j. 25 Cdo 2193/2006-242, kterym byl
zruSen rozsudek Méstského soudu v Praze ze dne 22. listopadu 2005 ¢.j. 35 Co
379,380/2005-324. Ve véci zaloby o ndhradu Skody bude znovu rozhodovat Méstsky
soud v Praze.

Prvni Gstni jedndni pfed odvolacim soudem (M¢éstsky soud v Praze) k projednani
odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2 ze dne 25. 1.
2005 ¢.j.: 21 C 44/2000 ve véci zaloby na nahradu skody proti statu, prob¢hlo dne 19.
5. 2009 a bylo odroc¢eno na 27. 8. 2009, dne 27. 8. 2009 M¢stsky soud odrocil jednani
na vyhlaseni rozsudkuna 3. 9. 2009.
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Dne 3. 9. 2009 M¢stsky soud v Praze rozsudkem ¢.j. 35Co 379/2005-544 Zalobu
zamitl. Proti tomuto rozhodnuti bylo dne 16. 11. 2009 podano dovolani k Nejvyssimu
soudu CR.

Dne 17. 1. 2011 byla vé&c ptidélena jinému soudci a namisto JUDr. Skarové ma zalobu
o nahradu Skody nyni na starosti JUDr. Elids. Véc dostala 1 novou spisovou znacku 28
Cdo 349/2010.

Rozsudkem Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze dne 7. 12. 2011 &j.: 28 Cdo
349/2010-627 bylo vyhovéno dovolani AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. proti
rozsudku Mé&stského soudu v Praze ze dne 3. 9. 2009 &.j. 35 Co 379/2005-544 a vyse
uvedeny rozsudek Méstského soudu v Praze byl v dovolanim napadenych vyrocich
zruSen a véc vracena odvolacimu soudu k dalSimu fizeni. V odlivodnéni rozsudku
Nejvyssi soud CR konstatoval nespravnost pravniho zavéru Méstského soudu v Praze
ohledné pred€asnosti Zaloby na ndhradu Skody. Pokud se tyka odpovédnosti za Skodu
z ditvodu nespravného tfedniho postupu notate, dospél Nejvyssi soud CR k zavéru, ze
v ptfipadé pochybeni notafe nebyla v dobé vzniku Skody ddna podle stavajicich
pravnich ptedpisti odpovédnost statu. V piipadé odpovédnosti za nespravny uredni
postup Ministerstva financi Ceské republiky viak Nejvyssi soud nespravny ufedni
postup shledava.

Méstsky soud v Praze rozsudkem ¢.j: 36 Co 34/2012-761, 35 Co 379/2005 ze dne
27. 9. 2012 zménil rozsudek soudu prvého stupné tak, Ze Zalovany je povinen
zaplatit Zalobci castku 1.043.981.167 K¢ s 10% trokem z prodleni z ¢astky
1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2003 a z ¢astky 1.043.891.167,- K¢ od
7. 10. 2006 do zaplaceni. Vyrok o zbyvajicim pfisluSenstvi pohledavky zménil
rozsudek prvého stupné tak, Ze se zamita Zaloba s navrhem, aby zalovany byl povinen
zaplatit zalobci 18% urok z prodleni z ¢astky 1.236.284.000,- K¢ od 6. 3. 1997 do 11.
9. 1998, z castky 1.114.275.017,- K¢ od 12. 9. 1998 do 4. 4. 2003, 8% trok z prodleni
z ¢astky 1.114.275.017,- K¢ od 5. 4. 2003 do 6. 10. 2006 a z ¢astky 1.043.891.167,-
K¢ od 7. 10. 2006 do zaplaceni a 18% urok z ¢astky 90.411.555,- K& do 7. 10. 2006 do
zaplaceni. Dale Méstsky soud v Praze rozhodl, Ze Zalobce je povinen zaplatit CR na
nakladech fizeni ¢astku 789,50 K¢ a ze zaddnym z ucastnikll fizeni se nepfiznava pravo
na nahradu nékladi fizeni.

Proti tomuto rozhodnuti bylo podéano dovolani k Nejvy$$imu soudu CR, a to jednak ze
strany spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s., ktera podala dovolani proti
zamitavému vyroku ohledné uroktl z prodleni a nakladi fizeni, a jednak ze strany
zalovaného, ktery podal dovolani proti vyroku I. tohoto rozsudku.

Do data vzniku této Prilohy k roéni ucetni zavérce nebylo o dovolani rozhodnuto.
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Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou o
zaplaceni ¢astky 1.023.873.462,- K& s piislusenstvim — Zaloba z diivodu pravni

jistoty

Dotc¢ené fondy:

O AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

O AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
O AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vzhledem k tomu, Ze jedinym divodem pro zamitnuti Zaloby na ndhradu Skody
zpusobené dot¢enym fondiim, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod ¢.j.: 21 C
44/2000, byl nazor soudu, ze AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. vymahala pohledavku
pro sebe a nikoliv na ucet postupnika, podala AKRO investi¢ni spole€nost, a.s. dne 12.
1. 2006 novou zalobu na ndhradu skody s tim, Ze v zalob¢ je vice zdiiraznéno tvrzeni,
ze pohledavku vymaha AKRO investi¢ni spole¢nost na ucet postupnika.

Tato zaloba byla poddna z divodu pravni jistoty, a proto bylo pfi podani Zaloby
soucasné navrzeno preruSeni fizeni o této nové zalob¢ do doby, nez bude Nejvyssim
soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spoleénosti, a.s.
proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.

Usnesenim Obvodniho soudu v Praze ¢.j. 20C 8/2006 ze dne 20.11.2009 bylo
rozhodnuto, ze se v fizeni pokracuje, nebot’ rozsudek Méstského soudu v Praze 35Co
379, 380/2005-324 byl zrusen. Soucasn¢ bylo také rozhodnuto, Ze se fizeni pierusuje
do pravomocného skonceni fizeni vedeného u Obvodniho soudu pro Prahu 2 ¢.j. 21C
44/2000, nebot’ v tomto fizeni je feSena otazka, kterd miize mit vyznam pro rozhodnuti
soudu.

r ~r

Konkurzni Fizeni Private Investors, a.s. v konkurzu

Dotceny fond:

O AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

V konkurznim fizeni Private Investors, a.s. vedeném u Méstského soudu v Praze pod
¢j. 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
pfihlaSené pohledavky. Usnesenim ze dne 17. 5. 2007 doSlo k zastaveni fizeni
konkurzniho véfitele AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. pro ptihlasenou a zjisténou
Castku 5.374.450,- K¢, a to na zdkladé castecného zpétvzeti ze strany AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s. Usnesenim ze dne 4. 9. 2007 byl s u¢innosti od 27. 7. 2007
byl ustanoven novy spravce konkurzni podstaty JUDr. Lenka Duskova.

Dne 15. 9. 2010 probéhlo jednani ve véci konkurzniho fizeni Private Investors, a.s.
Pfredmétem fizeni bylo schvaleni kone¢né zpravy spravkyné konkurzni podstaty o
zpenézovani konkurzni podstaty. Dle konecné zpravy bylo dosazeno v pribéhu
konkurzniho fizeni nésledujicich vysledk:

a) ptijmy z podstaty — 64.557.104,69 K¢,

b) vydaje z podstaty — 33.368.631,43 K¢,

c) zustatek k rozdéleni — 31.188.473,26 K¢.

? Pivodné zalovana &astka 1.114.275.017,- K& s piislusenstvim byla v diisledku ukonéeného konkurzu
Plzenské banky, a.s. v likvidaci sniZzena o0 90.401.555,- K¢.
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Meéstsky soud v Praze schvalil kone¢nou zpravu o zpenézeni konkurzni podstaty.

Dne 11. 10. 2010 Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry podal odvolani proti
usneseni o schvaleni kone¢né zpravy.

Vrchni soud usneseni Méstského soudu v Praze potvrdil.

Garanéni fond obchodnikt s cennymi papiry podal dovolani proti usneseni Vrchniho
soudu v Praze. V soucasné dobé se ¢eka na rozhodnuti Nejvys§iho soudu CR.

Postup AKRO investi¢ni spoleCnosti, a. s. pri provadéni likvidace
fondu

AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala
spolecnost AKRO investi¢ni spole€nost, a. s. podnikat kroky vedouci k vypotradani
majetku a zavazkl podilového fondu a jinou ¢innosti za fond jiz nevykonavala.

Oznamenim ze dne 4. 5. 2006 &.j.: 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce
regulace dohledu nad kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich
fondd, informovana o skuteCnosti, Ze aktualni situace AKRO konzervativniho
balancovaného fondu zatim neumoziiuje kone¢né vypotradani pohledavek a zdvazki,
nebot’ v zdjmu podilnikd fondu spolecnost uplatiuje pohledavky, které vznikly
v souvislosti s ipadkem obchodnika scennymi papiry Private Investors, a.s.,
tj. pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni tpadce Private Investors, a.s.
,,v konkurzu®“ a pohledavku za Garan¢nim fondem obchodnikii s cennymi papiry.

Protoze byla ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penézni prostfedky na bankovnim
uctu ulozené u depozitafe) a ¢ast byla tvofena pohledavkami — pohledavkou
uplatiovanou v konkurznim fizeni, resp. spornou pohleddvku na ndhradu
uplatiiovanou proti Garan¢nimu fondu obchodnikli s cennymi papiry — pfistoupila
spole¢nost, po provedeném pravnim rozboru, ze kterého nevyplynuly zadné pravni
prekazky, k vyplaté podstatné casti majetku AKRO konzervativniho balancovaného
fondu.

Vzhledem k fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., jesté pied
samotnou vyplatou podild na likvidaénim =zastatku AKRO konzervativniho
balancovaného fondu, kazdému podilnikovi ke zvdzeni moznost rozhodnout se, zda
ma zajem podilet se na vymahani ndhrady vici Garanénimu fondu obchodnikl
s cennymi papiry ¢i nikoli. Ke sdéleni svého stanoviska byli vSichni podilnici vyzvani
pisemné doporuc¢enym dopisem ze dne 15. 6. 2006.
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Pokud se podilnik rozhodl vymahani ndhrady neucastnit, byla mu vyplacena cela cast
vyplaceného podilu na likvidacnim zastatku a spole¢nost ucinila kroky k ukonceni
vymahani nadhrady za tohoto podilnika proti Garan¢nimu fondu obchodnikli s cennymi
papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl zucastnit vymahani ndhrady vi¢i Garan¢nimu fondu
obchodniki s cennymi papiry, byl mu castecné vyplaceny podil na likvidacnim
zustatku fondu snizen o odhadovany podil na nékladech uplatiovani nahrady vici
Garan¢nimu fondu obchodnikl s cennymi papiry, véetné podilu na nahradé nakladi
fizeni Garanéniho fondu obchodnikli s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika
piipadal jako nejvyse mozny (podilnik se podilel na odhadovanych ndkladech dle vyse
své vlastni pohledavky uplatiované v zalobé vii¢i Garan¢nimu fondu).

Podilnikiim byla vyplacena ¢éast podilu na likvidaénim zGstatku fondu, ktery byl
stanoven na zaklad¢ aktualni vyse vlastniho kapitalu (tj. stavu vlastniho kapitalu bez
vypoiadani pohleddvky za Private Investors, a.s. ,,v konkurzu“, resp. pohledavky
uplatiiované pro podilniky - fyzické osoby proti Garan¢nimu fondu obchodnikl
s cennymi papiry), pficemz v podilovém fondu byly ponechény prostfedky ve vysi
spole¢nosti odhadovanych nakladu (vycisleny advokatni kancelari JUDr. J. Vorsilky)
na dokonceni zruSeni fondu a ¢astka odhadovanych nékladii na vedeni sporu proti
Garan¢nimu fondu.

Plvodné Zalovana castka 21.092.734,42 K¢ s ptfisluSenstvim byla podanim ze dne
21. 9. 2006 snizena (vlivem ¢astecného zpétvzeti zaloby ohledn¢ ¢astky 6.480.830,83
K¢) na c¢astku na 14.611.903,58 K¢ s ptisluSenstvim. Soucasti c¢astecného zpétvzeti
zaloby byl jmenny seznam podilnikd, ktefi pisemné pozadali AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. o zpétvzeti zaloby v rozsahu ndhrady uplatnéné za jejich osobu. Po
zamitavém rozhodnuti Méstského soudu v roce 2007 informovala AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.klienty fondu o moznosti zpétvzeti zaloby ve lhaté¢ do 30. 4. 2007 bez
podilu na ndkladech dal$iho stupné fizeni. Vlivem zpétvzeti Zzaloby za tyto dalsi
podilniky se Zalovana ¢astka snizila az na kone¢nych 13.635.371,15 K¢.

Po obdrzeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21. 3.
2007 (¢.j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investicni spolecnost, a. s.
prostiednictvim pravniho zastupce JUDr. J. VorSilky dne 16. 4. 2007 odvolani
k Vrchnimu soudu v Praze. Vrchni soud rozsudkem ¢.j. 5 Cmo 362/2007-147 ze dne
25. 10. 2007 rozsudek M¢stského soudu v Praze potvrdil. Proti rozsudku soudu II.
stupné podala AKRO investiéni spoleénost, a.s. dovolani k Nejvys$dimu soudu CR,
kterym se domdhala zruSeni rozsudkli Vrchniho a Meéstského soudu v Praze. V
rozsudku ¢.j. 29Cdo 2722/2008-17 Nejvyssiho soudu byl potvrzen pravni ndzor
uvedeny v rozsudcich soudl niz$i instance, tedy ze podilnici nemaji narok na
vyplaceni nahrady z Garan¢niho fondu. Zavéry Vrchniho a Méstského soudu v Praze
napadla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. Gistavni stiznosti u Ustavniho soudu CR.
Usnesenim Ustavniho soudu ¢.j.: IITUS 1513/09 byla Gistavni stiznost spole¢nosti proti
rozsudkiim Nejvyssiho soudu CR, Vrchniho soudu v Praze a Méstského soudu
v Praze, odmitnuta. Vy$e uvedené rozsudky byly shledany Ustavnim soudem jako
spravné a neporusujici Gstavou zarucena prava.

23



AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
Ptiloha ro¢ni ucetni zaveérky 2012

Jelikoz odmitnutim ustavni stiznosti bylo definitivné ukon¢eno vymahani nahrady
vuci GFOCP, provedla AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. kone¢né vyuctovani nakladi
soudniho fizeni a vypotradala nedoCerpané ndklady (piivodné odhadované néklady
byly vysSi, nez Castka, kterd byla skute¢né na uplatiiovani nédhrady z GFOCP
vynalozena).

K 10. 3. 2010 byly odeslany penézni prostiedky vSem podilniklim, ktefi se UcCastnili
soudniho sporu az do Uplného konce a byly vyporddany veskeré zdvazky fondu
z titulu zpétvzeti Zzaloby béhem vedeni soudniho sporu. Nebyly odeslany penézni
prostiedky tém podilnikiim, kteti byli dle sdéleni Ceské posty na adrese neznami nebo
ktefi zemfteli. Nékteré odeslané podily se vratily jako nevyzvednuté, ponizené o
poplatky Ceské posty.

Po dokonceni vyplaty nedoCerpané ¢asti nakladl je tak majetek fondu tvofen pouze
prostiedky ur€enymi na uplné dokonceni likvidace fondu, prostiedky, které nebylo
mozné podilnikiim vyplatit, nebo které se vratily jako nevyzvednuté, a uroky.

V konkurznim ftizeni Private Investors, a.s. vedeném u Méstského soudu v Praze pod
¢.j. 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spolec¢nosti, a.s.
pfihlaSené pohledavky. Usnesenim ze dne 17. 5. 2007 doSlo k zastaveni fizeni
konkurzniho véfitele AKRO investicni spolecnost, a.s. pro ptihlasenou a zjisténou
Castku 5.374.450,- K¢, a to na zakladé castecného zpétvzeti ze strany AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s. Usnesenim ze dne 4. 9. 2007 byl s u¢innosti od 27. 7. 2007
ustanoven novy spravce konkurzni podstaty JUDr. Lenka Duskova.

Dne 15. 9. 2010 probéhlo jednani ve véci konkurzniho fizeni Private Investors, a.s.
Pfedmétem fizeni bylo schvaleni kone¢né zpravy spravkyné konkurzni podstaty o
zpenézovani konkurzni podstaty. Dle kone¢né zpravy bylo dosazeno v pribéhu
konkurzniho tizeni nésledujicich vysledk:

a) piijmy z podstaty — 64.557.104,69 K¢,

b) vydaje z podstaty — 33.368.631,43 K¢,

c) zustatek k rozdéleni — 31.188.473,26 K¢.

Méstsky soud v Praze schvalil kone¢nou zpradvu o zpenézeni konkurzni podstaty.

Dne 11. 10. 2010 Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry podal odvolani proti
usneseni o schvaleni kone¢né zpravy.

Garanéni fond obchodnikt s cennymi papiry podal dovolani proti usneseni Vrchniho
soudu v Praze. V soucasné dobé se ¢eka na rozhodnuti Nejvyss§iho soudu CR.
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Udalosti, které nastaly po datu ucetni zavérky

Dnem 21. 3. 2013 je mistn¢ prisluSnym spravcem dané Spolec¢nosti Specializovany

finan¢ni urad.
Vypracoval : Daniel Dvordk

V Praze dne 24.4.2013

Ing. Jiti Travnicek
predseda predstavenstva
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.





