INVESTICNI
SPOLECNOST

Pololetni zprava

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

k 31. 3. 2025







Pololetni zprava k 31. 3. 2025

Pololetni zprava spolecnosti AKRO investi¢ni spoleCnost, a.s.

Tato Pololetni zprava byla vypracovana v souladu s ustanovenim § 237 a § 238 zdkona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon®), v souladu s
investi¢nich fondech, zejména v souladu s jeji ptilohou €. 2 (dale jen Vyhlaska), v souladu s vyhlaskou
¢. 267/2020 Sb., o oznamovani udaji obhospodatovatelem a administratorem investi¢niho fondu a
zahrani¢niho investiéniho fondu Ceské narodni bance a s nafizenim vlady &. 243/2013 Sb., o
investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,,Nafizeni vlady®).
Ocenéni jednotlivych polozek je zpracovano na zéakladé ucetnictvi vedeného v souladu s obecné
uznavanymi ucetnimi zasadami pro vedeni Ucetnictvi a je v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi, provadéci vyhlaskou €. 501/2002 Sb., pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi (dale jen ,,Vyhlaska“®) a ¢eskymi ti€etnimi standardy pro finan¢ni instituce.

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Pololetni zpravy rozumi Gcetni obdobi, za které je pololetni
zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 10. 2024 do 31. 3. 2025.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., (dale téz ,Investicni spolecnost™) je obhospodatovatelem vSech
fondtt AKRO. Investi¢ni spole¢nost je zapsana v seznamu investiénich spoleénosti vedeném Ceskou
narodni bankou dle § 596 pism. a) Zakona.

AKRO investicni spolecnost, a.s., provadi administraci vSech fondi AKRO jako jejich
obhospodatovatel.

Zkratka ,,PL* pouzivana v dalSim textu znamena ,,podilovy list*.

Majetkem Investicni spolecnosti se v této zpraveé rozumi celkova aktiva Investi¢ni spolecnosti.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Zakladni udaje o Investi¢ni spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstriku)

Obchodni nazev:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

1CO: 492 41 699
DIC: CZ49241699
Sidlo: Slunna 547/25, 162 00 Praha 6

Bankovni spojeni:

266141783/0300
Ceskoslovenskéa obchodni banka, a. s.

Zakladni kapital: 3 300 000,- K¢; splaceno 100 %

Akcie: 10 ks kmenové akcie na jméno v listinné podob¢ ve
jmenovité hodnoté 330.000,- K¢

Telefon: +420 234 261 600, +420 602 261 600

Datova schranka: qz3cpvu

E-mail: akro@akro.cz

WWW: www.akro.cz

Depozitar: Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejsti'iku):
PREDSTAVENSTVO
predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek
Clen predstavenstva: doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.
¢len predstavenstva: Ing. Natasa Hnatkova
DOZORCIi RADA

predseda dozor¢i rady: prof. Ing. Zbyn¢k Revenda, CSc.

¢len dozorc¢i rady:

¢len dozor¢i rady:

JUDr. Zbyn¢k Valenta

prof. Ing. Milo§ Marek, DrSc.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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2. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi obhospodaiovany

Investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni fondy jsou fondy kolektivniho investovani, byly vytvoreny jako oteviené podilové
fondy, které nemaji pradvni osobnost. Investiéni fondy jsou specidlnimi fondy podle
§ 94 odst. 2 Zakona.

2.1. V rozhodném obdobi obhospodarovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., tyto fondy:

=  AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.
0 ISIN (s u¢innosti od 10. 8. 2010): CZ0008473378
o ICO fondu: 60167611
0 Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od roku 2000.
= AKRO ¢globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.
o ISIN: CZ0008471117
o ICO fondu: 60432624
0 Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od roku 1997.
» AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.
o ISIN: CZ0008471091
o ICO fondu: 60432608
0 Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spolec¢nosti, a.s. od roku 1997.
* AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
0 ISIN (s ucinnosti od 10. 8. 2010): CZ0008473360
o ICO fondu: 60432616
0 Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. od roku 1997.
= ALT investi¢ni fond SICAYV a.s.
o ISIN: CZ1005200863
o ICO fondu: 21550018
0 Fond je obhospodafovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., od 19. 4. 2024,

(dale jen ,,Investi¢ni fondy*)
2.2. V rozhodném obdobi spravovala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., tento zruSeny
podilovy fond:

=  AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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3.

Informace o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych spravovanymi
fondy kolektivniho investovani, jestliZe hodnota piedmétu sporu pirevySuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, priloha €. 2, pism. g))

Nasledujici skute¢nosti nemaji vyznamny vliv na tcetnictvi Investi¢ni spolecnosti, ale jsou
takového rozsahu, Ze je na n¢ vhodné upozornit i v Pololetni zpraveé Investicni spolecnosti.

3.1. Soudni spor Ceské republiky, zastoupené Uiadem pro zastupovani stitu ve vécech
majetkovych, vedeny s AKRO investi¢ni spolefnosti, a.s., o zaplaceni ¢astky
2.087.171.231,12 K¢ s prisluSenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 6
pod sp. zn. 8 C 445/2014

3.1.1. Dotéené fondy

» AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s.

» AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a.s.

=  AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne 22. 1. 2015 byla AKRO investi¢ni spolegnosti, a.s., doruéena zaloba Ceské republiky o
zaplaceni &astky 2.087.171.231,12,- K& s piisluSenstvim. Touto Zalobou se Ceska republika
domahala vydani bezdlivodného obohaceni, které dle jejiho tvrzeni mélo vzniknout z divodu
uhrady castky 2.087.171.231,12,- K¢ ve prospéch AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., na zakladé
pozdgji Nejvyssim soudem Ceské republiky zrusenych pravomocnych rozsudkd vydanych ve
sporu mezi AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., proti Ceské republice o nahradu $kody.

Vyse uvedena aloba byla v rozsahu &astky 6.724.005,- K& vzata Ceskou republikou zpét a v
tomto rozsahu bylo fizeni ¢aste¢né zastaveno.

Dne 24. 5. 2018 byl v fizeni ve véci zaloby Ceské republiky proti AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a.s., o zaplaceni Castky 2.080.447.226,- K¢ s prisluSenstvim, vynesen Obvodnim soudem pro
Prahu 6 rozsudek €. j. 8 C 445/2018, kterym bylo uloZeno AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s.,
zaplatit Ceské republice ¢astku 2.080.447.226,- K& s urokem z prodleni 8,05 % roéné od 1. 9.
2014 do zaplaceni. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.,
doruceno dne 22. 8. 2017.

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podala dne 6. 6. 2018 odvolani proti pfedmétnému rozsudku a
dne 13. 6. 2018 uhradila soudni poplatek za odvolani ve vysi 4.100.000,- K¢. O podaném odvolani
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s., bylo dne 27. 11. 2018 M¢stskym soudem v Praze jako soudem
odvolacim rozhodnuto tak, Ze se rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8
C 445/2014, v plném rozsahu potvrzuje. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo AKRO investi¢ni
spolecnosti, a.s., doru¢eno dne 28. 12. 2018.

Na zékladé rozhodnuti odvolaciho soudu AKRO investiéni spoleénost, a.s., uhradila Ceské
republice ¢astku 2.080.447.226,12,- K& predstavujici zalovanou jistinu. Uroky z prodleni dle
rozsudku uhrazeny nebyly, nebot’ se AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., rozhodla vyckat rozhodnuti
o mimotadnych opravnych prostredcich.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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Proti rozhodnuti odvolaciho soudu podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dovolani k
Nejvyssimu soudu Ceské republiky, které bylo usnesenim ze dne 4. 6. 2019, &j. 29 Cdo
1297/2019-625, odmitnuto.

Proti vySe uvedenym rozhodnutim podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., dne 2. 8. 2019 tstavni
stiznost. Ustavni soud svym usnesenim ze dne 25. 11. 2019, sp. zn. . US 2516/19, ustavni stiznost
odmitl. Stiznost k Evropskému soudu pro lidska prava, podana dne 27. 5. 2020, byla dne 27. 8.
2020 rovnéz odmitnuta.

Ceska republika — Ministerstvo financi zahajila v roce 2019 exekuci pro vymozeni &astky
717.164.357,98,- K¢ z majetku byvalych C. S. Fondil (ptislusenstvi podle rozsudku Méstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456). Exekuce byla pravomocné
zastavena usnesenim NejvysSs$iho soudu Ceske republiky ze dne 22. 6. 2021, ¢. j. 20 Cdo
2871/2020-518, z divodu materlalm nevykonatelnosti exeku¢niho titulu, tj. rozsudku Meéstského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala proti usneseni Nejvyssiho soudu Ceské republiky ze
dne 22. 6. 2021, €. j. 20 Cdo 2871/2020-518, kterym byla exekuce vedena proti majetku byvalych
C. S. Fondt pravomocné zastavena, Gstavni stiznost k Ustavniho soudu Ceské republiky (véc je u
Ustavniho soudu Ceské republiky vedena pod sp. zn. I. US 2449/21). Usnesenim Ustavniho soudu
Ceské republiky ze dne 6. 4. 2022 bylo fizeni sp. zn. I. US 2449/21 pieruseno do doby
pravomocného rozhodnuti o Zalob&é pro zmatecnost, projednavané nyni u Obvodniho soudu pro
Prahu 6.

Ceska republika — Ministerstvo financi podala dne 6. 8. 2021 u Obvodniho soudu pro Prahu 6
zalobu pro zmatec¢nost dle ust. § 229 odst. 2 pism. ¢) o. s. f. proti rozsudku Méstského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014 456, kterou se domaha, aby byl rozsudek
Mestského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, v rozsahu povinnosti
zalované AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., zrusen v rozsahu jeji povinnosti uhradit pfislusenstvi
jistiny.

V reakci na podanou Zalobu pro zmate¢nost podala AKRO investi¢ni spoleénost a.s., dne 8. 10.
2021 proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢.j. 8 C 445/2014 456, a
rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢.j. 30 Co 366/2018-524, rovnéz Zalobu
pro zmatecnost dle ustanoveni § 229 odst. 2 pism ¢) o.s.f., kterou se domédha zruseni rozsudku
Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, a rozsudku M¢stského
soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v celém rozsahu.

Obvodni soud pro Prahu 6 rozhodl usnesenim ze dne 5. 10. 2022 €. j. 8 C 445/2014-782, tak, ze
rozsudek Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, €. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s
rozsudkem M¢éstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v celém
rozsahu zrusil. Ceska republika podala odvolani proti usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze
dne 5. 10. 2022, ¢. j. 8 C 445/2014-782, kterym napadla spravnost zruseni rozsudku Obvodniho
soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem M¢stského

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, v rozsahu povinnosti hradit jistinu.
Ceska republika usneseni Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 5. 10. 2022, &. j. 8 C 445/2014-
782, nenapadla v rozsahu zruSeni rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j.
8 C 445/2014-456, ve spojeni s rozsudkem M¢stského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30
Co 366/2018-524, v casti tykajici se povinnosti hradit pfislusenstvi jistiny — pro ptipad, Ze je
rozhodnuti o zruSeni exekucniho titulu pouze v rozsahu pfislusenstvi pfipustné, je zruseni
rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ve spojeni s
rozsudkem Meéstského soudu v Praze ze dne 27. 11. 2018, ¢. j. 30 Co 366/2018-524, v tomto
rozsahu pravomocné.

Rozhodnuti soudu prvniho stupné o zruseni exekuéniho titulu v rozsahu jistiny napadla Ceska
republika odvolanim ze dne 1. 11. 2022.

Usnesenim M¢stského soudu v Praze ze dne 8. 2. 2023 ¢.j.: 30 Co 401/2022-805 bylo rozhodnuto,
ze usneseni soudu prvniho stupné se v rozsahu, ve kterém byl zrusen rozsudek Méstského soudu v
Praze ze dne 27. 11. 2018, €. j. 30 Co 366/2018-524, ve spojeni s rozsudkem Obvodniho soudu
pro Prahu 6 ze dne 24. 5. 2018, ¢. j. 8 C 445/2014-456, ohledn¢ povinnosti Zalované zaplatit
zalobkyni urok z prodleni ve vysi 8,05 % rocné z castky 2.080.447.226,12 K¢ od 1. 9. 2014 do
zaplaceni, potvrzuje; jinak se méni tak, Ze se Zaloba Zalované pro zmate¢nost ve zbyvajicim
rozsahu zamita. Proti tomuto usneseni Mg¢stského soudu v Praze podala spoleénost AKRO
investicni spole¢nost, a.s., dne 19. 4. 2023 dovolani.

Nejvyssi soud Ceské republiky usnesenim ze dne 26. 2. 2025 &j.: 22 Cdo 3240/2023-903
dovolani zamitl. Spoleénost AKRO investi¢ni spolecnost a.s. proti tomuto usneseni podala
dne 13. 5. 2025 tstavni stiznost, ktera je vedena Ustavnim soudem pod sp. zn.: I. US 1396/25.

Ceskéa republika — Ministerstvo financi poté, co do§lo ke zruSeni pravomocného rozsudku
ukladajiciho spole¢nosti AKRO investicni spolecnost, a.s., zaplatit Zalobkyni uroky z prodleni, na
vyzvu soudu upravila dne 25. 4. 2023 petit zaloby tak, ze se nyni domaha toho, aby AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., zaplatila zalobkyni Groky z prodleni z majetku dotcenych podilovych
fondu, a to v niZze uvedeném rozsahu:

a. Z majetku podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spoleCnost, a.s., urok z prodleni ve vysi 8,05 % ro¢né z ¢astky 1.366.672.412,56 K¢ od
1.9.2014 do 12. 12. 2018,

b. Z majetku podilového fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., urok z prodleni ve vysi 8,05 % ro¢né z Castky 543.380.152,44
K¢ od 1.9.2014 do 12. 12. 2018,

c. Z majetku podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., urok z prodleni ve vysi 8,05 % ro¢né z ¢astky 170.394.661,12 K¢ od
1.9.2014 do 12. 12. 2018.

V souvislosti se zménou Zalobniho petitu popsaném vySe, Investicni spolecnost k 30. 6. 2023
vytvorila a zauc¢tovala rezervy u jednotlivych obhospodarovanych fondt v néasledujici vysi:

- u podilového fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s., ve vysi 471.114.466,78 K¢, snizena o Castku 16.763.482,25 K¢,
odpovidajici finan¢nim prostfedkiim, které byly z majetku fondu od¢erpany exekutorem v
roce 2020, a o kterych Ceska republika tvrdi, Ze si je zapo&etla na existujici pohledavku;

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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- u podilového fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., ve vySi 187.312.055,25 K¢, snizena o castku
1.886.474,30 K¢, odpovidajici finan¢nim prostiedkiim, které byly z majetku fondu
odéerpany exekutorem v roce 2020, a o kterych Ceska republika tvrdi, Ze si je zapocetla
na existujici pohledavku;

- u podilového fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., ve vysi 58.737.835,95 K¢, snizend o castku 12.979.427,49 K&,
odpovidajici finan¢nim prostredkiim, které byly z majetku fondu odcerpany exekutorem v
roce 2020, a o kterych Ceska republika tvrdi, Ze si je zapodetla na existujici pohledavku.

Ceska republika — Ministerstvo financi nasledné podala dne 27. 7. 2023 navrh na nafizeni
predbézného opatieni spocivajici v povinnosti zdrzet se odkupovani podilovych listd dotéenych
fondt. Usnesenim Obvodniho soudu pro Prahu 6 ¢.j.: 8 C 445/2014-840 ze dne 28. 7. 2023 bylo
predbézné opatieni nafizeno a usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 26. 9. 2023 ¢.j.: 30 Co
267/2023-869 potvrzeno. Ve véci je nafizeno ustni jednani na 15. 7. 2025 u Obvodniho soudu pro
Prahu 6.

Vyse uvedené skutecnosti nemaji vyznamny vliv na ucetnictvi Investi¢ni spolecnosti, ale jsou
takového rozsahu, Ze je na né€ vhodné upozornit i v Pololetni zpravé Investi¢ni spolecnosti.

Podstatné udaje, které zajisti, aby pololetni zprava poskytla investorim vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a o vysledcich hospodareni
obhospodarovatele fondu ve vztahu k majetku fondu, za které je zprava zpracovana, véetné
informaci podle ¢l. 13 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 (podle § 234,
odst. (1), pism. k) ZISIF

4.1. Vliv ruské agrese vii¢i Ukrajiné

Ozbrojeny konflikt na Ukrajing, zahdjeny 24. tinora 2022 vstupem ruskych ozbrojenych sil, nadéle
ovliviiuje globalni kapitalové trhy.

Pfed ruskou invazi mél jediny Investicni fond - AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., necelych 10 % investic v Rusku. Hodnota téchto
drzenych akcii byla pro ucely ocenéni Investicniho fondu k 28. 2. 2022 stanovena na nulu.
Hodnota téchto drzenych akcii ma i k 31. 3. 2025 stale nulovou hodnotu. Na tyto cenné papiry se
vztahuji sankce a jiz neni mozné s nimi obchodovat ani pfevadét vlastnictvi. Ostatni Investi¢ni
fondy nemaji zadné piimé investice v Rusku, Bélorusku ani na Ukrajin¢.

Investi¢ni spole¢nost situaci sleduje a vyhodnocuje rizika a mozny dopad na obhospodafované
fondy. Neda se vsak fici, jak se bude konflikt dale vyvijet.

4.2. Celni politika USA

Zvys$enou nejistotu predstavuje rovnéz riziko zavedeni ¢i zvySeni americkych cel vici Cing, ale i
v jinych statech svéta. Tato opatfeni by mohla negativné narusit mezinarodni obchod, zvysit
volatilitu na financ¢nich trzich a ptispet ke zpomaleni tempa ristu svétové ekonomiky.

Investi¢ni spolecnost situaci sleduje a vyhodnocuje rizika a mozny dopad na obhospodatované
fondy. Neda se vsak jednozna¢né fici, jak se bude situace dale vyvijet.

AKRO investicni spolecnost, a.s.
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5. Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozoréi rady, ostatnich vedoucich osobich a portfolio
manaZerech Investi¢ni spole¢nosti

Clenové piedstavenstva
Piedseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek
=  Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta obchodni, obor ekonomika
zahrani¢niho obchodu
= Praxe: 51 let, z toho 21 let v kolektivnim investovani
= Ve funkci predsedy predstavenstva od: 24. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi pro
cenné papiry)
Clen piedstavenstva: doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.

= Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze, obor pravo
= Praxe: 51 let, z toho 25 let v kolektivnim investovani
= Ve funkci od: 5. 8. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Clenka piedstavenstva: Ing. NataSa Hnatkova

»  Vzdélani: Ceska zemé&délska univerzita, fakulta Provozné ekonomicka, obor Ekonomie a
Management
= Praxe: 21 let, z toho 21 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci od: 21. 6. 2013 (den vzniku ¢lenstvi v pfedstavenstvu)

Clenové dozor¢i rady
Clen dozor¢i rady: prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.
= Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, fakulta narodohospodaiska, obor finance
= Clen v&decké rady fakulty financi a G&etnictvi VSE ¢len European Finance Association
= Clen redakéni rady ¢asopisu Bank and Credit (National Bank of Poland)
= Praxe: 43 let, z toho 27 let v kolektivnim investovani
» Ve funkci od: 8. 9. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)
Clen dozoréi rady: JUDr. Zbynék Valenta
» Vzd¢lani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze
*  Odroku 1997 zapsan do seznamu makléri
= Praxe: 35 let, z toho 29 let v kolektivnim investovani

* Ve funkci od: 15. 11. 1999 (datum schvéleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Clen dozoréi rady: prof. Ing. Milo§ Marek, DrSc.

= Vzdélani: Vysoka skola chemicko-technologicka Praha; Aplikovana matematika na MFF
KU Praha (kurz 3 roky v Sedesatych letech)
= Clen v&decké rady Ceské akademie véd (od r. 2011 dosud)
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= Visiting Professor na univerzitach v Kanad¢, USA a Japonsku (od roku 1970)
= Praxe: 59 let, z toho 29 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci od: 28. 6. 2016

Ostatni vedouci osoby
Generalni feditel Investi¢ni spolecnosti: Ing. Jif'i Travnicek (viz vyse)

* Ve funkci vedouci osoby zodpovédné zejména za oblast financniho fizeni AKRO

investi¢ni spolecnosti, a.s., od 20. 9. 2004 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)
Reditel pro obhospodaiovani: Jeremy Laurence Monk (viz niZe)

»= Ve funkci vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku v podilovych
fondech AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., od 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi
pro cenné papiry)

Provozni feditel: Ing. Nata§a Hnatkova (viz vyse)

= Ve funkci provozniho feditele od 1. 6. 2007

Zadné dalsi ostatni vedouci osoby v AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., nejsou.

Portfolio manazer:

Jeremy Laurence Monk, MBA, BSc (Hons), DIC, ASIP
»  Vzdélani: Imperial College, University of London — Master of Business Administration
(MBA),
Diploma of Imperial College (DIC) City University Business School,
London — Bachelor of Science (BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment Professional (ASIP)
= Praxe: 37 let, z toho 37 let v kolektivnim investovani

= Ve funkci: 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Zastupce portfolio manaZera: PhDr. Michal Mares, CFA

= Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester Institute of
Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

= Praxe: 41 let, z toho 33 let v oblasti investi¢niho rozhodovani, oceniovani spole¢nosti a
corporate finance.

= Ve funkci od: 1. 12. 2007
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6. Identifikacni udaje kazdého depozitaie fondi kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
a dobé, po kterou ¢innost depozitai'e vykonaval (dle Vyhlasky, priloha €. 2, pism. b))

Investi¢ni fondy obhospodatované Investi¢ni spole¢nosti mély po celé rozhodné obdobi pouze
jednoho depozitate. Vykon ¢innosti depozitate fondt kolektivniho investovani vykonavala:

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
1CO: 000 01 350

Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
Telefon: 224 111111

Datova schranka: 8qvdk3s

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., vykonava pro fondy kolektivniho investovani
obhospodafované a administrované Investi¢ni spolecnosti ¢innost depozitafe od 30. 8. 2013.

Depozitaf je zapsan v seznamu depozitait investiénich fondi vedeném Ceskou narodni bankou dle
§ 596 pism. d) Zakona.

7. Udaje o kvantitativnich omezenich a metodich, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udaji o
protistranach obchodt, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s
pouzitim téchto technik (dle Vyhlasky, ptiloha ¢. 2, pism. j))

Pro vyhodnocovani rizika spojeného s investovanim majetku obhospodafovanych specidlni fondt
kolektivniho investovani byla pro vSechny investi¢ni nastroje pouzita metoda hodnoty v riziku (Value
at Risk — VaR; metoda hodnoty v riziku je statistickou metodou pro zjisténi maximalni mozné ztraty
jednotlivého cenného papiru nebo skupiny cennych papirti v pribéhu stanoveného obdobi a jejim
vysledkem je stanoveni pravdépodobnosti takovéto ztraty). Investi¢ni spole¢nost k vyhodnocovani
trzniho rizika metodou hodnoty vriziku vyuziva syst¢ém Bloomberg L.P., funkci PORT.
Vyhodnocovani trzniho rizika metodou VaR provadi Investicni spole¢nost pro kazdy
obhospodarovany investi¢ni fond alespon jednou za dva tydny.

Pro vypocet rizikové hodnoty:

* je pouzivan jednostranny konfiden¢ni interval na hladiné spolehlivosti 99 % (Investi¢ni
spole¢nost zjistuje 1% pravdépodobnost, ze fond v disledku drzeni investi¢nich instrumentd
v obdobi 1 mésice ztrati x % z hodnoty svého fondového kapitalu).

* je obdobim drZeni nastroji 1 mésic.

» je efektivni historické obdobi pozorovani alespon 1 rok.

= se datové soubory obnovuji alesponn jednou za tfi mésice, pripadné¢ Castéji, dochazi-li ke
znacnym zménam trznich podminek,
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* je model zalozen na maticich variance-kovariance, na historickych simulacich nebo na
simulacich Monte Carlo,
» model zohlediuje ptipadné specifické riziko a obsahuje zpétné a stresové testovani.

Pti vyhodnocovani akciového rizika Investi¢ni spolecnost zohlediuje rizikové faktory odpovidajici
kazdému trhu, na kterém ma fond vyznamné akciové pozice. Pii vyhodnocovani tirokového rizika
Investi¢ni spolecnost zohlediiuje rizikové faktory odpovidajici arokovym mirdm v kazdé meéné s
tim, Ze konstrukce vynosové kiivky vychazi ze vSeobecné uznavanych metod a je roz¢lenéna na
alesponn 6 Casovych pasem a dale zohlediuje riziko vyplyvajici z neparalelnich pohybt riznych
vynosovych kiivek. Pii vyhodnocovani ménového rizika Investi¢ni spole¢nost zohlediuje rizikové
faktory odpovidajici pozicim v jednotlivych cizich ménach.

Kromé metody uvedené vySe pouziva Investicni spolecnost tyto dal$i zptisoby vyhodnocovani
trzniho rizika spojeného s investovanim:

1. Stresové testovani (zpusob, jakym jsou vyhodnocovana trzni rizika spojena s investovanim
majetku Investicniho fondu v pfipadé mimotfadnych udalosti, které mohou nastat na
kapitalovych trzich). Investi¢ni spolecnost pro stresové testovani vyuziva systém Bloomberg
L.P., funkci PORT (Scenarios), a provadi jej alesponi jednou mési¢né, pro kazdy Investicni
fond zvlast. Pro ucely stresového testovani vytvairi Investi¢ni spolecnost stresové scénare
zohlednujici rizikovou charakteristiku fondu, zejména faktory, vici jejichz zméné¢ je investi¢ni
fond nejzranitelnéjsi, a pravidelné provéfuje platnost predpokladi stresovych scénaid s
ohledem na ménici se podminky na trhu nebo ménici se podminky na strané¢ fondu. Cilem je
posoudit dopady extrémné nepfiznivych trznich podminek pro kazdy obhospodafovany
Investi¢ni fond a odhadnout tak maximalni ztraty pfi stresovych situacich, zejména pfi
krizovém vyvoji urokovych mér, akciovych trhli a ménovych kurzi.

2. Historickou volatilitu, ktera je definovana jako mira zmény ceny portfolia, a vyjadiuje se
vypoctem ro¢ni smérodatné odchylky dennich zmén portfolia. Investi¢ni spolecnost pro
stanoveni historické volatility vyuziva systém Bloomberg L.P., funkce PORT (PRTU), ktera
vypocte historickou volatilitu jednotlivych portfolii za poslednich 12 mésicii. Ro¢ni historicka
volatilita je vypocitavana pro kazdé portfolio zvlast, alespon jednou mésicné.

3. Analyzu trokovych mér a vynosovych kiivek, kdy se obvykle analyzuje jednomésic¢ni
Casovy usek a provadi se analyza béznych typil zakfiveni vynosové kiivky (naptiklad parallel
shift, steepening, flattening, hump, trough atd.). Investi¢ni spolecnost k tomuto tcelu vyuziva
systém Bloomberg L.P., funkci PORT (Scenarios > Main View > zobrazeni Full Valuation).
Analyza trokovych mér se provadi jen pro portfolia, ktera obsahuji dluhopisy, alesponi jednou
mesicné.

4. Analyza likvidity, kdy se obvykle analyzuje primérné zobchodované mnozstvi investi¢nich
nastrojil na svétovych trzich v tiimesicnim casovém useku a urcuje se ¢as potfebny k prodeji
portfolia. Investi¢ni spolecnost k tomuto ucelu vyuziva systém Bloomberg L.P., funkci PORT
(Characteristics > Liquidity Risk). Analyza likvidity je vypocitavana pro kazdé portfolio
zvlast, alespon jednou mésicné.
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10.

Identifikacni tudaje kaZdé osoby, ktera byla depozitafem povéiena tuschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby uloZeno vice neZ 1 % hodnoty majetku
fondu kolektivniho investovani (dle Vyhlasky, priloha €. 2, pism. c¢))

V rozhodném obdobi z4dnad osoba nezajistovala tschovu ani jinak neopatrovala vice nez 1 %
majetku né&jakého z Investic¢ni spolecnosti obhospodatovaného Investicniho fondu.

Identifika¢ni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala
¢innosti hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku fondi kolektivniho investovani, v
rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innosti vykonavala (dle Vyhlasky, priloha
¢. 2, pism. d))

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podptrce ve vztahu k majetku
fondt kolektivniho investovani.

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrZitelnych
investic podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088) a udaje podle
¢l. 5 az 7 narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852) (podle § 234, odst. (1),
pism. j) ZISIF)

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., nezohledituje hlavni neptiznivé dopady investi¢nich rozhodnuti
na faktory udrzitelnosti ve smyslu natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2019/2088 ze
dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financ¢nich
sluzeb, a to ani na turovni Podilového fondu (tedy ve vztahu k investicim provadénym na ucet
Podilového fondu), ani na trovni Investi¢ni spolecnosti (tedy ve vztahu k jakymkoliv investicim
provadénym Investicni spolecnosti, a to na ucet jakéhokoliv jiného obhospodarovaného
investicniho fondu). Hlavnim diivodem je skuteCnost, ze za hlavni kritérium pro investicni
rozhodnuti Investiéni spole¢nost povazuje dosazeni co nejvyS§i mozné navratnosti investic.
Soucasné je pro zohlednéni hlavnich nepiiznivych dopadii nezbytné u kazdé jednotlivé provedené
investice ziskavat nebo kvalifikované odhadovat az 20 rtiznych parametrd ohledné dopadt na
zivotni prostiedi, socialni otazky a zpiisob fizeni spolecnosti, do kterych je investovano (véetné
méteni emisi fady sklenikovych plynd, a to az do trovné dodavatelll takovym spole¢nostem,
spotiebé energie, rozdilli mezi odménovanim zen a muzi, genderovou vyvazenost ve statutarnim
organu atd.). Ziskavani uvedenych informaci a parametri je slozité a zejména mensi spole¢nosti
uvedené informace neuvetejnuji, piipadné o nich ani nevedou zaznamy. Vzhledem k velikosti
Investi¢ni spolecnosti a mnozstvi investi¢nich fondd, které t.c. obhospodatuje, by proto takovy
ptistup byl spojen s neadekvatnimi administrativnimi naklady, které by se projevily v ndkladovosti
obhospodarovanych investi¢nich fondt. Okolnosti, za nichz Investi¢ni spolecnost pfistupuje k
zohlednovani hlavnich nepfiznivych dopadt na faktory udrzitelnosti, se vSak mohou v pribéhu
¢asu menit v zavislosti na pfistupu k relevantnim udajim nebo jinym informacim, které mohou byt
dostupnéjsi.

Z posouzeni pravdépodobnych dopadu rizik tykajicich se udrzitelnosti vyplyva, ze piipadna rizika
tykajici se udrzitelnosti nemaji relevantni dopad na celkovou hodnotu portfolia Podilového fondu,
a tedy ani na navratnost ptripadnych investic do Podilového fondu. Diivodem pro to je zejména
investicni strategie spocivajici v Sirokém portfoliu aktiv z oblasti, z nichz Zadna neni tzce spjata s
moznymi environmentalnimi ¢i socialnimi dopady. Vzhledem k investi¢ni strategii a vylouceni
relevantniho dopadu rizik tykajici se udrzitelnosti na celkovou hodnotu portfolia Podilového fondu
neni tfeba, aby se Investicni spole¢nost na tato rizika specificky zamétovala. V ptipadé, ze
Investicni spoleCnost tato rizika v souvislosti s konkrétni investici zaznamena, pak budou
zohlednéna stejnym zptisobem jako jakakoliv jina investi¢ni rizika, kterd mohou ovlivnit vynos

AKRO investicni spolecnost, a.s.



Pololetni zprava k 31. 3. 2025

investice. V takovém piipadé Investi¢ni spole¢nost posoudi zejména miru pravdépodobnosti
vyskytu rizika, vliv na potencialni hodnotu investice a pfedpokladany vynos.

Podkladové investice Podilovych fondd nezohlednuji kritéria Evropské unie pro environmentalné

udrzitelné hospodaiské ¢innosti (nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2020/852 o
ziizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné natizeni (EU) 2019/2088).
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11. AKRO Kkonzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. - fond, u kterého AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., provadi pouze ¢innosti dle
§ 376, resp. § 378 Zakona

11.1.  Udaje o fondu

AKRO konzervativni balancovany fond,
Uplny nazev: otevi‘eny podilovy fond AKRO investi¢ni

spolec¢nost, a.s.

Registrace emise SIN 770980000408 byla na

ISIN: ptikaz emitenta v databazi Strediska cennych
papiri zrusena dne 24. 4. 2006
I1CO fondu: 900 23 586

11.2. Informace o odejmuti povoleni k vytvoreni fondu AKRO Kkonzervativni balancovany
fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. 9. 2005, které nabylo
pravni moci dne 5. 10. 2005, na zakladé oznameni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. ze
dne 31. 3. 2005 a dne 18. 7. 2005, ze vySe vlastniho kapitalu fondu AKRO konzervativni balancovany
fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. je dlouhodobé (déle nez 6
kalendarnich mésic) ve vysi cca 6 mil. K¢, bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zakona o kolektivnim
investovani spolecnosti AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s. odejmuto povoleni k vytvoreni podilového
fondu AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva financi €.j.: 101/91509/1/1997 ze dne 16. 12.
1997.

Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zakona o kolektivnim investovani byla spole¢nost
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:

a) ke dni zruseni podilového fondu sestavit mimotfadnou ucetni zavérku podle zvlastniho
ucetniho predpisu upravujiciho ucetnictvi,

b) do Sesti mésicti od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry prodat
majetek v podilovém fondu a vypotadat jeho pohledavky a zavazky, bylo-li to z povahy
véci mozné,

¢) do tfech mésicti ode dne vyporadani pohledavek a zavazkl vzniklych z obhospodatovani
majetku v podilovém fondu vyplatit podilniktim jejich podily a nevyplacené podily ulozit
do soudni uschovy. Pokud poplatek za zahajeni fizeni o ischové¢ presahne vysi ukladané
¢astky, nevyplacené podily se neulozi do soudni uschovy a nevyzvednuta castka piipadne
statu.

Rozhodnuti Komise pro cenné papiry nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005 a den 5. 10. 2005 je tak
dnem zruseni tohoto podilového fondu. Protoze doslo k odnéti povoleni, nemtze nadale dochazet ke
shromazd’'ovani penéznich prosttedkti upisovanim podilovych listt AKRO konzervativniho
balancovaného fondu a kjejich investovani. Pro AKRO konzervativni balancovany fond se od
5. 10. 2005 provadéji pouze Cinnosti dle § 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.
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11.3. Postup AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., po odejmuti povoleni k vytvoreni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala spole¢nost
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., podnikat kroky vedouci k vypotadani majetku a zavazkt podilového
fondu a jinou Cinnosti za fond jiz nevykonavala.

Oznamenim ze dne 4. 5. 2006 &j.: 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce regulace
dohledu nad kapitalovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich fondl, informovéana o
skute¢nosti, Ze aktualni situace AKRO konzervativniho balancovaného fondu zatim neumozZiuje
kone¢né vypoiadani pohledavek a zavazku, nebot’ v zajmu podilniki fondu spole¢nost uplatiiuje
pohledavky, které¢ vznikly v souvislosti s upadkem obchodnika s cennymi papiry Private Investors,
a.s., tj. pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni upadce Private Investors, a.s., ,,v konkurzu* a
pohledavku za Garan¢nim fondem obchodnikil s cennymi papiry.

Protoze byla ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penézni prostfedky na bankovnim uctu ulozené u
depozitafe) a Cast byla tvofena pohledavkami — pohledavkou uplatiovanou v konkurznim fizeni, resp.
spornou pohledavku na nahradu uplatiiovanou proti Garanc¢nimu fondu obchodnikd s cennymi papiry
— pristoupila spolecnost, po provedeném pravnim rozboru, ze kterého nevyplynuly zadné pravni
prekazky, k vyplaté podstatné ¢asti majetku AKRO konzervativniho balancovaného fondu.

Vzhledem k fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., jeSté pied samotnou
vyplatou podilii na likvidacnim zlstatku AKRO konzervativniho balancovaného fondu, kazdému
podilnikovi ke zvazeni moznost rozhodnout se, zda ma zajem podilet se na vymahani nadhrady vici
Garan¢nimu fondu obchodnikl s cennymi papiry €i nikoli. Ke sdéleni svého stanoviska byli vSichni
podilnici vyzvani pisemné doporu¢enym dopisem ze dne 15. 6. 2006.

Pokud se podilnik rozhodl vymahani nahrady netcastnit, byla mu vyplacena cela ¢ast vyplaceného
podilu na likvidacnim zistatku a spolecnost ucinila kroky k ukonéeni vymahani nahrady za tohoto
podilnika proti Garan¢nimu fondu obchodnikti s cennymi papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl zucastnit vymahani ndhrady vii¢i Garan¢nimu fondu obchodnikd s cennymi
papiry, byl mu ¢astecné vyplaceny podil na likvidaénim zistatku fondu snizen o odhadovany podil na
nakladech uplatiiovani nahrady vici Garan¢nimu fondu obchodniki s cennymi papiry, v¢etné podilu
na nahrad¢ nakladi fizeni Garancniho fondu obchodnikil s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika
pripadal jako nejvySe mozny (podilnik se podilel na odhadovanych nakladech dle vySe své vlastni
pohledavky uplatiiované v zalob¢ vici Garan¢nimu fondu).

Podilnikim byla vyplacena Cast podilu na likvidaénim zlstatku fondu, ktery byl stanoven na
zéklade aktualni vyse vlastniho kapitalu (tj. stavu vlastniho kapitalu bez vypotadani pohledavky za
Private Investors, a.s., ,,v konkurzu®, resp. pohledavky uplatiované pro podilniky - fyzické osoby proti
Garan¢nimu fondu obchodnikd s cennymi papiry), pficemz v podilovém fondu byly ponechany
prostiedky ve vysi spolecnosti odhadovanych nakladii (vycisleny advokatni kancelati JUDr. J.
Vorsilky) na dokonceni zruSeni fondu a castka odhadovanych nédkladd na vedeni sporu proti
Garan¢nimu fondu.

Pivodné zalovana c¢astka 21 093 tis. K¢ s pfislusenstvim byla podanim ze dne 21. 9. 2006 sniZena
(vlivem c¢asteéného zpétvzeti zaloby ohledné castky 6 481 tis. K¢) na castku 14 612 tis. K¢
s ptisluSenstvim. Soucasti ¢astecného zpétvzeti zaloby byl jmenny seznam podilnikd, kteii pisemné
pozadali AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., 0 zpétvzeti Zaloby v rozsahu nahrady uplatnéné za jejich
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osobu. Po zamitavém rozhodnuti Mg¢stského soudu v roce 2007 informovala AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s., klienty fondu o moznosti zpétvzeti zaloby ve lhite do 30. 4. 2007 bez podilu na
nakladech dalSiho stupné fizeni. Vlivem zpétvzeti zaloby za tyto dalsi podilniky se Zalovana castka
snizila az na konecnych 13 635 tis. K¢.

Po obdrzeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21. 3. 2007 (¢.j.: 50 Cm
30/2004-115) podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., prostfednictvim pravniho zastupce
JUDr. J. Vorsilky dne 16. 4. 2007 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze. Vrchni soud rozsudkem
¢j. 5 Cmo 362/2007-147 ze dne 25. 10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil. Proti
rozsudku soudu II. stupné podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., dovolani k Nejvyssimu soudu CR,
kterym se domadhala zruSeni rozsudki Vrchniho a M¢éstského soudu v Praze. V rozsudku
¢.j. 29 Cdo 2722/2008-17 Nejvyssiho soudu byl potvrzen pravni nazor uvedeny v rozsudcich
Zavéry Vrchniho a Mé&stského soudu v Praze napadla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., tstavni
stiznosti u Ustavniho soudu CR. Usnesenim Ustavniho soudu &.j. IITUS 1513/09 byla ustavni
stiznost spole¢nosti proti rozsudkim Nejvyssiho soudu CR, Vrchniho soudu v Praze a Méstského
soudu v Praze, odmitnuta. Vyse uvedené rozsudky byly shledany Ustavnim soudem jako spravné a
neporusujici ustavou zarucena prava.

Jelikoz odmitnutim ustavni stiznosti bylo definitivné ukonéeno vymahani nahrady vaci GFOCP,
provedla AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., kone¢né vyuctovani nakladti soudniho fizeni a vypotradala
nedocerpané naklady (pivodné odhadované naklady byly vyssi, nez ¢astka, ktera byla skute¢né na
uplatiiovani ndhrady z GFOCP vynaloZena).

K 10. 3. 2010 byly odeslany penézni prosttedky v§em podilnikiim, kteti se ucastnili soudniho sporu az
do uplného konce a byly vypotadany veskeré zavazky fondu z titulu zpétvzeti zaloby béhem vedeni
soudniho sporu. Nebyly odeslany penéni prostiedky tém podilnikim, ktefi byli dle sdéleni Ceské
posty, s.p., na adrese nezndmi nebo ktefi zemfeli. Nekteré odeslané podily se vratily jako
nevyzvednuté, ponizené o poplatky Ceské posty.

Po dokonceni vyplaty nedocerpané cCasti nakladi je tak majetek fondu tvofen pouze prostredky
uréenymi na uplné dokonéeni likvidace fondu, prostfedky, které nebylo mozné podilnikiim vyplatit,
nebo které se vratily jako nevyzvednuté, a uroky.

V konkurznim fizeni Private Investors, a.s., vedeném u M¢stského soudu v Praze pod ¢.j. 91 K
12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s., pfihlaSené pohledavky.
Usnesenim ze dne 17. 5. 2007 doslo k zastaveni fizeni konkurzniho véfitele AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., pro pfihlasenou a zjisténou ¢astku 5 374 tis. K¢, a to na zakladé ¢aste¢ného zpétvzeti
ze strany AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s. Usnesenim ze dne 4. 9. 2007 byl s G¢innosti od 27. 7. 2007
ustanoven novy spravce konkurzni podstaty JUDr. Lenka Duskova.

Dne 15. 9. 2010 probéhlo jednani ve véci konkurzniho fizeni Private Investors, a.s. Pfedmétem fizeni
bylo schvaleni kone¢né zpravy spravkyné konkurzni podstaty o zpenézovani konkurzni podstaty. Dle
konecné zpravy bylo dosazeno v priabéhu konkurzniho fizeni nasledujicich vysledki:

a) pfijmy z podstaty — 64 557 tis. K¢,
b) vydaje z podstaty — 33 369 tis. K¢,
c) zistatek k rozdéleni — 31 188 tis K¢.
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Meéstsky soud v Praze schvalil kone¢nou zpravu o zpenézeni konkurzni podstaty.

Dne 11. 10. 2010 Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry podal odvolani proti usneseni o
schvaleni kone¢né zpravy.

Vrchni soud usneseni Méstského soudu v Praze potvrdil.
Garan¢ni fond obchodnikil s cennymi papiry podal dovolani proti usneseni Vrchniho soudu v Praze.

Dne 27. 11. 2013 bylo Nejvyssim soudem CR rozhodnuto o dovolani konkursniho véfitele Garanéniho
fondu obchodnikl s cennymi papiry tak, ze Nejvyssi soud zru$il rozhodnuti odvolaciho soudu a véc
vratil odvolacimu soudu k dal§imu projednani.

Nyni se véc nachazi u Méstského soudu v Praze, kterym nam sd¢lil, Zze dne 4. 11. 2014 pozadal
insolvencni spravce o prodlouzeni lhity k vyfizeni. Jeho Zzadosti soud vyhovél a spravci byla
prodlouzena lhiita k vytizeni véci.

Dne 20. 1. 2015 byly ze strany Garanc¢niho fondu obchodnikii s cennymi papiry podany namitky.
V bieznu 2015 se konalo jednani ve véci. Bylo rozhodnuto, Ze kone¢nd zprava musi byt spravcem
pfepracovana. V dubnu 2015 pozadat spravce o prodlouzeni lhity k pfepracovani konecné zpravy.
Soud mu vyhov¢l a lhita mu byla prodlouzena do 30. 6. 2015. V zaii spravce znovu pozadal o
prodlouZeni lhity k ptepracovani konecné zpravy. Véfitelsky vybor pozadal, aby byla predlozena
zprava do fijna 2015. Nyni se ve véci ¢ekd na zpravu spravce a na zpravu véfitelského vyboru.
Telefonickym dotazem bylo u soudu zjisténo, Ze lhita byla spravci prodlouzena do 31. 10. 2016.

Dne 22. 05. 2017 bylo vydano usneseni o c¢aste¢ném rozvrhu, ve kterém byla spole¢nosti AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s., piiznana ¢astka ve vysi 479 tis. K¢. Toto usneseni nabylo pravni moci a
vykonatelnosti dne 24. 06. 2017. AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., obdrzela dne 9. 10. 2017 na ucet
fondu ¢astku 479 tis. K¢.

Dne 18. 12. 2017 bylo vydano rozhodnuti o prodlouzeni lhiity k provedeni castecného rozvrhu
do 15. 12. 2018. Spravce podal Zadost o dalsi prodlouzeni lhuty.

Dne 31. 5. 2019 podal spravce konkurzni podstaty zaddost o dalsi prodlouzeni lhiity stanovené soudem
ke splnéni rozvrhového usneseni a to do 30. 12. 2019.

Usnesenim Méstského soudu v Praze ¢.j. 91 K 12/2001-3393 ze dne 17. 6. 2019 byla lhiita stanovena
k provedeni ¢astecného rozvrhu prodlouzena do 30. 12. 2019.

Dne 24. 6. 2020 probé¢hla schiize konkurznich véfitelil, jejimz programem bylo mimo jiné feSeni
nahrady Skody po byvalé spravkyni. Nasledné soud vydal usneseni ¢.j.: 91 K 12/2001-3471 dne
14.7.2021, na zakladé kterého ulozil byvalé spravkyni konkurzni podstaty JUDr. Bozené
Konvalinkové, aby vratila do konkurzni podstaty upadce ¢astku za neopravnéné vynalozené naklady
ve vysi 2 704 tis. K¢.
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Konkursni Fizeni stale neni ukoncéeno.

Kone¢né rozvrhové usneseni bude vypracovano teprve po pifedlozeni a pravomocném schvaleni
konecné zpravy konkurzniho spravce.

O vyse uvedeném je pritbézn¢ informovana Ceska narodni banka.

Ia

12. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty

Udaje zrozvahy, podrozvahy a vykazu zisku a ztraty Investiéni spole¢nosti jsou uvedeny
v prilohach této Pololetni zpravy.

13. Komentar k priloham

Soucasti této Pololetni zpravy jsou pfilohy - rozvaha, podrozvaha a vykaz zisku a ztraty, které
podavaji informace o hospodateni Investi¢ni spolec¢nosti.

Hodnoty uvadéné v ptilohach jsou uvedeny v tisicich CZK.

Pokud nejsou nékteré tabulky ¢i hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

V Praze, dne 30. 5. 2025

Vi 0 CAL
Ing. Jifi Travnic¢ek
AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.
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PRILOHA I.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

I’nformace ke dni:  31. 3. 2025
Udaje v tis. CZK

Informace o spolecnosti:

ICO: 49241699
DIC: CZ49241699
Sidlo: Slunna 547/25, Praha 6, 162 00
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ROZVAHA

Aktiva:
31.3.2025 30.4.2023

A B
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1 1 9
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 16 810 12 745
v tom: a) splatné na pozadani 16 810 12 745
Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 17 14
Dlouhodoby nehmotny majetek 9 266 1101
Dlouhodoby hmotny majetek 10 5515 495
Ostatni aktiva 11 22 295 9 250
Naklady a pfijmy pristich obdobi 13 33 34
Aktiva celkem 44 947 23 648
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ROZVAHA

Pasiva:
31.3.2025 30.4.2023
A B
Ostatni pasiva 4 18 998 6 614
Rezervy 6 9913 4 836
b) na dané 5035 4 836
c) ostatni 4878 0
Zakladni kapital 8 3 300 3300
Kapitalové fondy 12 7 350 7 350
Ocenovaci rozdily 13 4 1
z toho: a) z majetku a zavazku 4 1
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 14 3073 73
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 15 2309 1474
Pasiva celkem 44 947 23 648
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PODROZVAHA

Podrozvahova aktiva:

31.3.2025 30.4.2023

A B
Hodnoty prevzaté k obhospodaiovani 8 1050 376 704 401
Podrozvahova aktiva celkem 1050 376 704 401
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

1.10.2024 - | 1.11.2022 -
31.3.2025 30.4.2023
A B
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 1 122 112
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
Naklady na uroky a podobné naklady 2 -102 0
Vynosy z poplatkt a provizi 4 22 278 9 052
Naklady na poplatky a provize 5 -4 -2
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 6 -14 -13
Spravni naklady 9 -16 457 -7 214
v tom: a) naklady na zaméstnance -12 983 -4 003
z toho: aa) mzdy a platy -11 296 -2 844
ab) socialni a zdravotni pojisténi -1 687 -1159
b) ostatni spravni naklady -3474 -3 211
Odpisy, tvorb’a a pouziti rezerv a opravn,ych pol92ek 11 -807 411
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
v tom: a) odpis hmotného majetku -630 -80
b) odpis nehmotného majetku -177 -31
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 17 -1 136 0
i:“-zlc(j r;zl;zézrt‘ll:z:a za ucetni obdobi z bézné €innosti 19 3880 1824
Dan z pfijmu 23 -1 571 -350
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 24 2 309 1474
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