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A) TEXTOVA CAST — UDAJE ZA INVESTICNI SPOLECNOST

Rozhodnym obdobim se pro ucely této Pololetni zpravy rozumi ucetni obdobi, za které je
pololetni zprava vypracovana, tj. obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2008.

Zkratka ,,PL" pouZivand v dalSim textu znamené ,,podilovy list*.
1. Zakladni udaje o investi¢ni spole¢nosti (dle vypisu z obchodniho rejstfiku)

Nazev spolecnosti:

Obchodni firma: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo spoleénosti:

Ulice: Slunna 547/25
Obec: Praha 6
PSC: 162 00

Vznik spolecnosti:

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. fijna 1993 zapisem do obchodniho rejstiiku
vedeného Krajskym obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 2164.

Identifikacni udaje:

IC: 49 24 16 99

DIC: CZ 4924 16 99

Bankovni spojeni: 15003474/6200 Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka
Praha

Z&kladni kapital:

Zé&kladni kapitél: 14 960 000,-- K¢&; splaceno 100%

Akcie:

Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté
272,- K¢&.

Organy spolecnosti (dle vypisu z obchodniho rejstiiku):

PREDSTAVENSTVO

piedseda piedstavenstva: Ing. Jiri Travnicek

¢len piedstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates, CSc.

DOZORCIi RADA

Clen: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.

Clen: Ing. Josef Kubicek

¢len: JUDr. Zbynék Valenta
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2. Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly vrozhodném obdobi
obhospodaiovany investi¢ni spole¢nosti (dle Vyhlasky 8§ 7, odst. 1, pism. a))

Podilové fondy jsou ve smyslu § 2, odst. 1, pism. €) a § 136 odst. 4 Zakona ¢. 189/2004 Sb., 0
kolektivnim investovani (dale jen Zakona) povazovany za specialni fondy.

2.1. V rozhodném obdobi obhospodaiovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S. tyto
fondy urcené investortiim z iad verejnosti:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a. s.
SIN: 770980000077
ICO fondu: 60167611
Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 2000.

» AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a. s.
ISIN: Cz0008471117
ICO fondu: 60432624
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

» AKRO fond progresivnich spolefnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a. s.
ISIN: CZ0008471091
ICO fondu: 60432608
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.
SIN: 770000002285
ICO fondu: 60432616
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

2.2. V rozhodném obdobi obhospodarovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S. tyto
fondy kvalifikovanych investori:

» AKRO fond globalnich prilezitosti pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
SIN: CZ0008472669
ICO fondu: 90078267
Fond vznikl nabytim i¢innosti Rozhodnuti CNB o schvaleni statutu fondu dne
7.5.2007.

» AKRO obezietné diverzifikovany fond pro kvalifikované investory, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

SIN: CZ0008472677

ICO fondu: 90078275 )

Fond vznikl nabytim G¢innosti Rozhodnuti CNB o schvaleni statutu fondu dne
7.5. 2007.
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2.3. V rozhodném obdobi spravovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S. tyto zrusené
podilové fondy:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spolecnost, a.s.
» Privatiza¢ni fond Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST, as. - uzavieny
podilovy fond

3. Udaje o skute¢nostech s viznamnym vlivem na vykon &innosti investi¢ni spole¢nosti,
spolu suvedenim hlavnich faktori, které mély vliv na hospodarsky vysledek (dle
Vyhlasky, 8§ 7, odst. 1, pism. b))

3.1. Skuteénosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti investi¢ni spole¢nosti:

Provize za obhospodatovani podilovych fondl, kterymi je tvofena podstatna ¢ast vynostu
investi¢ni spolecnosti, jsou zavislé zejména na vyvoji cen cennych papirti a na dalSich plnéni
spojenych s drzenim CP (vyplata dividend) v portfoliu obhospodafovanych fondu.

3.2. Hlavni faktory, jeZ mély vliv na hospodarsky vysledek investi¢ni spole¢nosti:

Hospodatsky vysledek je tvofen vynosy z finan¢ni ¢innosti (poplatky a provize souvisejici
s obhospodarovanim podilovych fondil) a béznymi provoznimi néklady investi¢ni spolecnosti.
Hospodai'sky vysledek v prvni poloviné roku 2008 byl ovlivnén zejména nepiiznivou
situaci na kapitadlovém trhu.

4. Udaje o ¢élenech piredstavenstva, dozor¢i rady, ostatnich vedoucich osobach, portfolio
manazerech investi¢ni spole¢nosti a ¢lenech vybora odborniki (dle Vyhlasky, 8§ 7,
odst. 1, pism. ¢))

4.1. Clenové piedstavenstva

4.1.1. Predseda predstavenstva: Ing. Jifi Travnicek
Vzdélani: Vysoka skola ekonomicka v Praze, fakulta obchodni, obor
ekonomika zahrani¢niho obchodu
Praxe: 34 let, z toho 4 roky v kolektivnim investovani
Ve funkci predsedy piedstavenstva od 24. 9. 2004 (datum schvéleni byv.
Komisi pro cenné papiry)

4.1.2. Clen predstavenstva: Doc. JUDr. Pavel Mates
Vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze, obor pravo
Praxe: 36 let, z toho 8 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 5. 8. 1999 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

4.1.3. Clen predstavenstva: Ing. Natasa Hnatkova
Vzdélani: Ceska zemé&délska univerzita, fakulta Provozné ekonomicka,
obor Ekonomie a Management
Praxe: 4 roky, z toho 4 roky v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 5. 8. 2008 (datum nabyti pravni moci Usneseni CNB)
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4.2. Clenové dozoréi rady

4.2.1.

4.2.2.

4.2.3.

Piedseda dozorci rady: Prof. Ing. Zbynék Revenda, CSc.

&len védecké rady fakulty financi a uéetnictvi VSE v Praze

¢len European Finance Association

¢len redakcni rady ¢asopisu Bank and Credit (National Bank of Poland)
Vzdélani: Vysoka Skola ekonomické v Praze, fakulta narodohospodaiska, obor
finance

Praxe: 26 let, z toho 10 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 8. 9. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

Clen dozor¢i rady: Ing. Josef Kubitek

Kvestor Univerzity Karlovy v Praze

Vzdélani: Vysoka Skola ekonomicka v Praze, fakulta vyrobn¢ ekonomicka,
obor ekonomika primyslu

Praxe: 22 let, z toho 11 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 7. 4. 1997 (datum schvaleni Ministerstvem Financi CR)

Clen dozoréi rady: JUDr. Zbynék Valenta
Vzdé€lani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy v Praze
Od roku 1997 zapsan do seznamu makléia
Praxe: 18 let, z toho 12 let v kolektivnim investovani
Ve funkci od: 15. 11. 1999 (datum schvaleni Komisi pro cenné papiry)

4.3. Portfolio manazer

4.3.1.

4.3.2.

Jeremy Laurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA),
Diploma of Imperial College (DIC)]
City University Business School, London - Bachelor of Science (BSc
Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professional (ASIP)

Praxe: 20 let, z toho 20 let v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 23. 2. 2005 (datum schvaleni byv. Komisi pro cenné papiry)

PhDr. Michal MareS, CFA — zastupce portfolio managera

Vzdélani: Filosofickd fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA (Rochester
Institute of Technology, 1991), Chartered Financial Analyst (CFA Institute,
1997)

Praxe: 24 let, ztoho 16 let v oblasti investi¢éniho rozhodovani, ocenovani
spolecnosti a corporate finance.

Ve funkci od: 1. 12. 2007

4.4. Ostatni vedouci osoby

4.4.1.

Ing. Jifi Travni¢ek — feditel spolecnosti (viz vySe — 4.1.1)
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4.4.2.

4.4.3.

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné zejména za oblast finanéniho fizeni
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. 0od 20. 9. 2004 (datum schvéleni byv. Komisi
pro cenné papiry)

Jeremy Laurence Monk — feditel pro obhospodafovani otevienych
podilovych fondu (viz vyse - 4.3.1)

Ve funkci vedouci osoby zodpovédné za oblast obhospodafovani majetku

Vv podilovych fondech AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. od 23. 2. 2005 (datum

schvéleni byv. Komisi pro cenné papiry)

Ing. Natasa Hnatkova — provozni feditel

Vzdélani: Ceska zemé&délska univerzita, fakulta Provozné ekonomicka, obor
Ekonomie a Management

Praxe: 4 roky, z toho 4 roky v kolektivnim investovani

Ve funkci od: 1. 6. 2007

Z&dné dalsi ostatni vedouci osoby v AKRO investiéni spole¢nosti nejsou.

4.5. Clenové vyboru odbornikii — ¢lenové Investi¢niho vyboru

45.1.

4.5.2.

4.5.3.

4.5.4.

4.5.5.

Vedouci investi¢niho vyboru: Jeremy L. Monk (viz vySe - 4.3.1)
Clen investi¢niho vyboru: Ing. Jifi Travnitek (viz vyse — 4.1.1)
Clen investi¢niho vyboru: JUDr. Zbynék Valenta (viz vy3e - 4.2.3)

Clen investi¢niho vyboru — PhDr. Michal Mare3 (viz vyse - 4.3.2)
Ve funkci ¢lena investi¢niho vyboru od: 1. 9. 2006

Clen investi¢niho vyboru — JUDr. Vladislav Prokiipek
Spoleénik advokatni kancelafe VorSilka-Stranska-Pazdera
Vzdélani: Pravnicka fakulta UK v Praze

Praxe: 6 let, z toho 4 roky v kolektivnim investovani

Ve funkci ¢lena investi¢niho vyboru od: 31. 7. 2008

5. Udaje o vSech depozitafich fondi kolektivniho investovani obhospodafovanych
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. (dle Vyhlasky, 8 7, odst. 1, pism. d))

Jediny depozitai fondd kolektivniho investovani obhospodarovanych AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. s.

Obchodni nézev: Commer zbank Aktiengesellschaft pobocka Praha -

Sidlo:
ICO:
Telefon:
Fax:

oddéleni depozitare
Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2
476109 21

221193 375

221193 379
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Commerzbank Aktiengesellschaft poboc¢ka Praha vykonava pro fondy kolektivniho
investovani obhospodarované investi¢ni spole¢nosti ¢innost depozitare od 2. 4. 2003.

6. Udaje o viech obchodnicich scennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
scennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. s. (dle Vyhlasky, § 7, odst. 1, pism. €))

Jediny obchodnik scennymi papiry, ktery vykonaval ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodaiované AKRO investi¢ni
spolec¢nosti, a. S.

Obchodni nézev: Commer zbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha —
oddéleni obchodnika s cennymi papiry

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 6109 21

Telefon: 221193 317

Fax: 221 193 509

Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha - oddéleni obchodnika s cennymi papiry
- vykonava pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spole¢nosti
¢innost obchodnika s cennymi papiry od 9. 4. 2003.

7. Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz twcastnikem byla nebo je
v rozhodném obdobi AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. sama nebo jSou vedeny na
ucet fondi kolektivniho investovani, jestliZze hodnota pfedmétu sporu prevysSuje 5%
hodnoty majetku investi¢ni spole¢nosti nebo fondu kolektivniho investovani, jehoZ se
spor tyka (dle Vyhlasky, 8§ 7, odst. 1, pism. f))

7.1. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou 0
zaplaceni ¢astky 1.114.275.017,-- K¢ s prisluSenstvim

7.1.1. Dotcené fondy:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spolec¢nost, a.s.

a AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Soudni spor AKRO investi¢ni spoleénosti, a. s. vedeny s Ceskou republikou,
zastoupenou Ministerstvem financi CR a Ministerstvem spravedlnosti CR o zaplaceni
Castky 1.114.275.017,-- K¢ s prislusenstvim, vedeny u Obvodniho soudu pro Prahu 2
pod €.j.: 21 C 44/2000. Jedna se o Zalobu na nahradu Skody zptisobené nespravnym
ufednim postupem statnich organti na majetku byvalych C.S. Fondi. Obvodni soud
pro Prahu 2 vyhovél podané Zalobé a ulozil Zalované Ceské republice povinnost
zaplatit zalovanou castku. Pisemné vyhotoveni rozsudku bylo doru¢eno AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s. dne 17. 3. 2005, rozsudek nenabyl pravni moci, Zalovana
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strana se proti rozsudku odvolala. Termin odvolaciho jednani byl stanoven na 11. 11.
2005. Méstsky soud toto jednani odrocil na vyhlaSeni rozsudku na den 22. 11. 2005.

Dne 22. 11. 2005 byl vyhlasen rozsudek Méstského soudu v Praze, kterym bylo
rozhodnuto o odvolani Ceské republiky proti rozsudku Obvodniho soudu pro Prahu 2
ze dne 25. 1. 2005 (¢.j.: 21 C 44/2000):

Rozsudkem M¢stského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005 byl rozsudek Obvodniho
soudu pro Prahu 2 zménén tak, Ze Zaloba na nahradu $kody vii¢i Ceské republice byla
ZAMITNUTA.

Tento rozsudek byl AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.S. doru¢en dne 11. ledna 2006.
Zaroven bylo spolecnosti doruceno i1 opravné usneseni o nakladech odvolaciho fizeni
ze dne 14. 12. 2005 ¢.j.: 35Co 379, 380/2005-337, kterym byla opravena pavodni
vyméfend vy$e nahrady nakladi odvolaciho fizeni, které maji byt hrazeny Ceské
republice, z Castky 18.321.067,- K& na 413.376,- K& Celkovd nahrada naklada
iizeni Ceské republice za Fizeni pied Obvodnim soudem pro Prahu 2 tak ¢inila
4.010.776,- K¢&.

Dutivod zamitnuti zaloby:

Dle nazoru Méstského soudu v Praze vyjadieném v odivodnéni rozsudku nemuze
AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. po postoupeni pohledavky zalovat pfedmétnou
pohledavku tak, jak Zaluje, tj. pozadovat, aby byla pfiznana ji, nebot’ nema aktivni
legitimaci k vymahani pohledavky pro sebe. Soud neuznal argumentaci, Ze Zalobce
byl postupnikem pozadan, aby dle § 530 odst. 1 vymahal pohledavku svym jménem na
ucet postupnika, a dovodil, ze Zalobce pohledavku dle § 530 odst. 1. ob¢. zak.
nevymaha.

AKRO investi¢ni spolenost, a.s. s vySe uvedenym nazorem soudu nesouhlasi, trva
na tom, ze pti vymahani pohledavky postupovala v souladu s § 530 odst. 1 obCanského
zakoniku, tj. vyméahala pohledavku na zadost postupnika svym jménem a na ucet
postupnika, pficemz vypoiadani mezi postupnikem a postupitelem je véci jejich
dohody a dluzniku ani soudu nepfislusi takovou dohodu hodnotit.

Z vySe uvedeného davodu a vzhledem k tomu, Ze rozhodnutim Méstského soudu v
Praze byl zménén rozsudek soudu prvniho stupné, méla AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. S. moznost podat proti rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 22. 11. 2005,
tykajiciho se ndhrady Skody ve véci byvalych CS Fonda (¢.j.: 35Co 379, 380/2005-
324, ve znéni opravného usneseni ze dne 14. 12. 2005 ¢&.j.: 35Co 349, 380/2005-337)
dovolani k Nejvyssimu soudu Ceské republiky v Brné, které bylo podano dne
3. brezna 2006. O dovolini nebylo do doby vzniku této Vyrocni zpravy
rozhodnuto.

Dne 24. cervence 2008 bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. doru¢eno oznameni
Obvodniho soudu pro Prahu 2 s informaci, Ze z podnétu Nejvyssiho soudu v Brné€ byla
zahdjena rekonstrukce ztraceného spisu tykajiciho se zaloby AKRO investi¢ni
spoleénosti, a.s. na Ministerstvo financi a Ministerstvo spravedlnosti CR o nahradu
Skody (vedeno u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod sp. zn. 21C 44/2000).

7.2. Soudni spor AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. vedeny s Ceskou republikou 0
zaplaceni ¢astky 1.114.275.017,-- K¢ s prisluSenstvim — Zaloba z diivodu pravni

[istoty

7.2.1. Dotcéené fondy:




Pololetni zprava k 30. 6. 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spolec¢nost, a.s.

a AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Vzhledem k tomu, Ze jedinym duvodem pro zamitnuti Zaloby na ndhradu Skody
zpusobené dotCenym fondiim, vedené u Obvodniho soudu pro Prahu 2 pod ¢.j.: 21 C
44/2000, byl nédzor soudu, Ze AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. vymahala
pohledavku pro sebe a nikoliv na ucet postupnika, podala AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. dne 12. 1. 2006 novou Zalobu na nahradu Skody s tim, Ze v Zalobé
je vice zdiiraznéno tvrzeni, Ze pohledavku vymaha AKRO investi¢ni spole¢nost na
ucet postupnika.

Tato Zaloba byla podana z divodu pravni jistoty, a proto bylo pfi podani Zaloby
soucasné navrzeno preruseni i‘izeni o této nové Zalobé do doby, nez bude NejvyssSim
soudem Ceské republiky rozhodnuto o dovolani AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.
proti rozsudku Méstského soudu v Praze 35Co 379, 380/2005-324.

7.3. Soudni spor AKRO investi¢ni spolefnosti, a.s. vedeny s byvalymi pravnimi
zastupci, ktefi spoleénost zastupovali ve sporech proti Plzeniské bance, a.s. a
proti Ceské republice

7.3.1. Dotcené fondy:

o AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investiéni
spolecnost, a.s.

o AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

o AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Soudni spor vedeny AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. s Mgr. Robertem Perglem,
bytem Beroun Il, Branislavova 1420 a JUDr. Pavlem Krylem, bytem Praha 4,
Kitinska 617 (dale jen ,Zalobci“) o zaplaceni 803.400,- K¢ a 5.598.773,- K¢ s
prislusenstvim vedeny u Méstského soudu v Praze pod €.j.: 7Cm 42/2004. V tomto
fizeni se Zzalobci doméhaji zaplaceni odmény za poskytnuté pravni sluzby pfii
zastupovani AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. ve sporech proti Plzenské bance, a.s. a
proti Ceské republice. Rozsudkem Méstského soudu v Praze ze dne 28. 2. 2006 &.j.:
7 Cm 42/2004-147 byla Zaloba ohledné Mgr. Roberta Pergla zamitnuta a ohledné
JUDr. Pavla Kryla bylo AKRO investicni spoleCnosti, a. s. uloZeno zaplatit
4.961.598,35 K¢ s 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni. Ohledné castky
637.174,65 K¢ se 4% turokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni byla zaloba ve vztahu
k JUDr. Pavlu Krylovi zamitnuta. Zaroven bylo ulozeno AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a. s., zaplatit JUDr. Pavlu Krylovi na ndkladech fizeni castku 283.766,20 KCc.
Neuspésnému zalobci Mgr. Robertu Perglovi bylo ulozeno zaplatit ndklady fizeni
54.258,05 K¢.

Proti vysSe uvedenému rozsudku podala dne 16. 5. 2006 AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s. odvolani.
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K odvolani AKRO investi¢ni spolecnost a. s. byl vySe uvedeny rozsudek zménén,
a to rozsudkem Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 ¢.j.: 3 Cmo 264/2006 tak,
ze Zzalovanému bylo uloZeno zaplatit Zalobci JUDr. Pavlu Krylovi ¢astku
2.413.057,50 K¢ se 4% urokem od 20. 5. 2004 do zaplaceni a ohledné castky
2.548.540,85 K¢ s prislusenstvim byla Zaloba zamitnuta. Rozsudek Vrchniho
soudu v Praze byl AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. doru¢en dne 24. 4. 2007 a
nabyl pravni moci dne 24. 4. 2007. Rozsudkem bylo Zalobci uloZeno zaplatit na
nakladech fizeni pfed soudem prvého stupné 19.315,68 K¢ a na nahradu naklada
odvolaciho fizeni 13.012,76 K¢.

Proti uvedenému rozhodnuti podala AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dne 18. 6. 2007
dovolani k Nejvyssimu soudu CR. Rozsudek byl napaden dovolanim také ze strany
JUDr. Pavla Kryla. O podanych dovolanich nebylo doposud r ozhodnuto.

7.4. Soudni spor AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. vedeny s Garan¢nim fondem
obchodniki s cennymi papiry o zaplaceni ¢astky 21.092.734,42 K¢
S prislusenstvim

7.4.1. Dotceny fond:
o AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO

investicni spolecnost, a.s.

Soudni spor vedeny AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. SGaran¢énim fondem
obchodnikii s cennymi papiry, IC: 26715287, se sidlem Washingtonova 7, Praha 1, 0
zaplaceni ¢astky 21.092.734,42 K¢ s prisluSenstvim, vedeny u Méstského soudu
Vv Praze pod ¢.j.: 50Cm 30/2004. V tomto sporu se AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
domaéha zaplaceni vySe uvedené ¢astky z divodu nevyplaceni ndhrady z Garan¢niho
fondu obchodnikl s cennymi papiry za nevydany zdkaznicky majetek podilnikd —
fyzickych osob, byv. fondu AKRO Svét zpronevéteny obchodnikem s cennymi papiry
Private Investors, a. s.

Dne 2. 8. 2004 Méstsky soud v Praze vyzval AKRO investicni spolecnost, a.s. k
zaplaceni soudniho poplatku. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. podala dne 10. 8. 2004
z4dost o osvobozeni od soudnich poplatkii, Méstsky soud v Praze tuto zadost dne
19. 8. 2004 zamitl. Na zaklad¢ odvolani AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. Vrchni
soud v Praze usnesenim ze dne 10. 10. 2005 zrusil rozhodnuti Méstského soudu v
Praze, kterym nebylo AKRO investi¢ni spoleCnosti, a.s. pfizndno osvobozeni od
soudnich poplatk.

Dne 27. 1. 2006 obdrzela AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. dalsi usneseni Méstského
soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, kterym M¢stsky soud v Praze rozhodl tak, ze se
spolec¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. nepfiznadva osvobozeni od soudnich
poplatkii. Proti vySe uvedenému usneseni podala spolecnost AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. dne 8. 2. 2006 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze.

Dne 26. 9. 2006 bylo pravnimu zastupci AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. doru¢eno
usneseni Vrchniho soudu v Praze ze dne 4. 9. 2006 ¢.j. 9Cmo 70/2006 — 77, kterym
bylo potvrzeno usneseni Méstského soudu v Praze ze dne 19. 1. 2006, jimZz Méstsky
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soud v_Praze rozhodl tak, Ze se spolenosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s.
nepriznava osvobozeni od soudnich poplatki.

Dne 21. 3. 2007 probéhlo jednani u Méstského soudu v Praze ve véci Zaloby
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. proti Garanénimu fondu obchodniki s cennymi
papiry, na zakladé¢ které se spole¢nost pro podilniky (fyzické osoby) byvalého
podilového fondu AKRO Svét domaha zaplaceni ndhrady.

Po probshlém jednani byla ZALOBA v fFizeni pfed soudem prvého stupné
ZAMITNUTA.

Dle tstniho sdéleni samosoudce bylo divodem zamitnuti Zzaloby prévni posouzeni
soudu prvého stupné spocivajici v nazoru, Ze dle ustanoveni § 81c odst. 4 pism. b)
zakona o cennych papirech je AKRO investicni spole¢nost, a. s. institucionalnim
investorem, ktery nema narok na ndhradu z Garan¢niho fondu. Soud dospé¢l k zavéru,
ze neni rozhodné, ze AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. nezdd4 nahradu pro sebe, ale
pro podilniky podilového fondu. Soud prvého stupné proto neuznal argumentaci
Zalobce, Ze se ustanoveni 8 81c odst. 4 pism. b) Z&kona o cennych papirech
nevztahuje na majetek podilniku.

Po obdrzeni pisemnénho vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne
21. 3. 2007 (€.j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.
prostiednictvim pravniho zastupce JUDr. J. Vorsilky dne 16. 4. 2007 ODVOLANI
k Vrchnimu soudu v Praze. Tento soud rozsudkem ¢.j. 5Cmo 362/2007-147 ze dne
25. 10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil.

V pribéhu fizeni dochazelo k ¢astenym zpétvzetim zaloby dle pozadavkl podilnikii,
ktefi se rozhodli nepokracovat v soudnim sporu. Ke dni vzniku této Vyroéni zpravy se
puvodné zalovana ¢astka 21.092.734,42 K¢ s ptisluSenstvim snizila vlivem ¢astecného
zpétvzeti na Castku 13.635.371,15 K¢ s piisluSenstvim.

V rozhodném obdobi nikdo z podilnikii byvalého fondu AKRO Svét nepoZadal o
zpétvzeti zaloby, vySe zalované Castky se nezménila a k30. 6. 2008 Ccinila
13.635.371,15 K¢.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. podala proti rozsudku Vrchniho soudu v Praze ze
dne 25. 10. 2007 (¢.j.: 5Cmo 362/2007-147) dne 8. 2. 2008 dovolani k Nejvyssimu
soudu CR v Brng, v souvislosti s podanym dovolanim zaplatila spole¢nost AKRO
soudni poplatek ve vysi 5000,- K¢. O dovolani nebylo do doby vzniku této Pololetni
zpravy rozhodnuto.

7.5. Situace v konkurznim Fizeni Private Investors, a. s. v konkursu, vedeném u
Meéstského soudu v Praze

7.5.1. Dotceny fond:
o AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO

investi¢ni spolecnost, a.s.
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V konkurznim rizeni Private Investors, a.s., vedeném u Méstského soudu v Praze
pod ¢.j.: 91 K 12/2001 doposud nedoslo k uspokojeni AKRO investi¢ni spole¢nosti,
a. s. prihlasené pohledavky. Usnesenim Méstského soudu v Praze ze dne 17. 5. 2007
(¢j. 91K 12/2001-(881)-19) doSlo k zastaveni tizeni konkurzniho véfitele AKRO
investi¢ni spolecnosti, a.s. pro piithlaSenou a zjisténou castku 5.374.450,- K¢, a to na
zaklad¢ Castecného zpétvzeti ze strany AKRO investi¢ni spolecnosti, a.s. Usnesenim
ze dne 4. 9. 2007 byl s t¢innosti od 27. 7. 2007 ustanoven novy spravce konkurzni
podstaty JUDr. Lenka DuSkova. Dosavadni spravce, JUDr. BoZena Konvalinkova,
byla zprosténa funkce spravkyné konkursni podstaty tipadce Private Investors, a. s. ke
dni ustanoveni nového spravce. Lhiita uréena spravci k predloZeni koneéné zpravy
byla prodlouzena do 30. 6. 2008.

V dob¢ vzniku této Pololetni zpravy neméla AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. 0
kone¢né zpraveé k dispozici Z&dné informace.

8. Souhrnné Udaje 0 primérném pocétu zaméstnanci AKRO investiéni spole¢nosti
v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, 8§ 7, odst. 1, pism. h))

V rozhodném obdobi bylo v AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. zaméstnano pramérné
10,66 zaméstnancii.

9. Udaje zrozvahy a vykazu ziské a ztrat podle pi¥ilohy & 1 a & 2 k Vyhlasce (dle
Vyhlésky, § 7, odst. 1, pism. g))

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty o AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. ke dni
30. 6. 2008 jsou uvedeny v Ptiloze ¢. 5 této Pololetni zpravy.

-11 -



Pololetni zprava k 30. 6. 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

B) TEXTOVA CAST — UDAJE SPOLECNE PRO VSECHNY
SPRAVOVANE FONDY

1. Zakladni udaje o podilovych fondech obhospodaiovanych AKRO investi¢ni
spole¢nosti, a. s. k 30. 6. 2008

V rozhodném obdobi obhospodatovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. ¢tyFi specialni
podilové fondy pro verejnost:

» AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a. s.

» AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

» AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a. s. a

» AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a. S.

V rozhodném obdobi doslo k jedné zméné statutu fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik, kdy rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 28. 1. 2008 byly schvéleny
navrzené Upravy zejména formalniho charakteru.

Rozhodnuti nabylo G¢innosti dne 29. 1. 2008, ke stejnému datu nabylo G¢innosti nove
znéni statutu.

V rozhodném obdobi provadéla AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. ¢innost dle ¢innosti dle
§ 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani (kroky vedouci k likvidaci
podilovych fondil) pro tyto dva podilové fondy:
» AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a. s.
» Privatiza¢ni fond Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny
podilovy fond

2. Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera podilové fondy obhospodafuje a uidaje o vSech
spole¢nostech, které podilovy fond obhospodaiovaly v rozhodném obdobi dle § 7,
odst. 3, pism. b) Vyhlasky
VSechny podilové fondy uvedené v odst. 1 byly v rozhodném obdobi obhospodaiovany
pouze jednou investi¢ni spolecnosti:

Nézev spolec¢nosti: AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo spole¢nosti: Slunna 547/25

Praha 6

162 00
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IC: 49 2416 99

DIC: CZ 49241699

Zakladni kapital: 14 960 000,-- K¢&; splaceno 100%

Akcie: 55.000 ks kmenové akcie na jméno ve jmenovité hodnoté
272,- K¢.

Vznik spole¢nosti: AKRO investi¢ni spolecnost, a.s., vznikla dne 8. Fijna 1993

zapisem do obchodniho rejstifiku vedeného Krajskym
obchodnim soudem v Praze, oddil B, vlozka 2164.

3. Udaje o portfolio manaZerovi podilovych fondii, idaje o jeho zkuSenostech a
kvalifikaci (dleVyhlasky, 8 7, odst. 3, pism. c))

Pfijmeni a jméno: Jeremy L aurence Monk

Vzdélani: Imperial College, University of London - Master of Business
Administration (MBA), Diploma of Imperial College (DIC)
City University Business School, London - Bachelor of Science
(BSc Hons) Business Studies
Associate examinations of the UK Society of Investment
Professionals (ASIP)

Odborné praxe: praxe 20 let, ztoho 20 let v kolektivnim investovani

Kontakt: 234 261 602

Jeremy L. Monk vykonéva ¢innost pro AKRO investi¢ni spole¢nosti obhospodafované
fondy od svého schvdleni do funkce vedouci osoby zodpovédné za oblast
obhospodarovani majetku v podilovych fondech (feditel pro obhospodafovani majetku
podilovych fondi) byvalou Komisi pro cenny papiry dne 23. 2. 2005 (datum nabyti
pravni moci Rozhodnuti Komise pro cenné papiry).

Zastupce portfolio managera

Pfijmeni a jméno: PhDr. Michal Mares, CFA

Vzdélani: Filosoficka fakulta Univerzity Karlovy (1983), MBA
(Rochester Institute of Technology, 1991), Chartered
Financial Analyst (CFA Institute, 1997)

Praxe: 24 let, ztoho 16 let v oblasti investiéniho rozhodovani,
ocenovani spolecnosti a corporate finance.

Ve funkci od: 1. 12. 2007

Kontakt: 234 261 602

Michal Mare§ vykonava cCinnost pro AKRO investi¢ni spolecnosti obhospodarované
fondy na zakladé Dohody o pracovni ¢innosti ze dne 1. 12. 2007.

4. Udaje o viech depozitafich fondi kolektivniho investovani obhospodaiovanych
AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. (dle Vyhlasky, § 7, odst. 3, pism. d))

Jediny depozitai fondi Kkolektivniho investovani obhospodarovanych AKRO
investi¢ni spolecnosti, a. s.

Obchodni nézev: Commer zbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha
oddéleni depozitare
Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

-13 -



Pololetni zprava k 30. 6. 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

ICO: 47 61 09 21
Telefon: 221193 375
Fax: 221 193 379

Commerzbank Aktiengesellschaft pobotka Praha vykonava pro fondy kolektivniho
investovani obhospodaiované investicni spolec¢nosti ¢innost depozitate od 2. 4. 2003.

5. Udaje o osobé, ktera zaji§tuje uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového
fondu, pokud je u této osoby ulozeno nebo touto osobu jinak opatrovano vice nez 1%
maj etku podilového fondu (dle § 7, odst. 3, pism. €) Vyhlasky)

V prvnim pololeti roku 2008 zadna osoba nezajist'ovala ischovu ani jinak neopatrovala
vice nez 1% majetku néjakého ze spolecnosti obhospodarovanych podilovych fondi.

6. Udaje o viech obchodnicich scennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika
scennymi papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a. s. (dle Vyhlasky, 8§ 7, odst. 3, pism. f))

Jediny obchodnik scennymi papiry, ktery vykonaval ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodaiované AKRO investi¢ni
spolecnosti, a. s.

Obchodni nézev: Commer zbank Aktiengesellschaft pobo¢ka Praha —
oddéleni obchodnika s cennymi papiry

Sidlo: Jugoslavska 1, 120 21 Praha 2

ICO: 47 6109 21

Telefon: 221193 317

Fax: 221 193 509

Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha - oddéleni obchodnika s cennymi papiry
- vykonava pro fondy kolektivniho investovani obhospodafované investi¢ni spole¢nosti
¢innost obchodnika s cennymi papiry od 9. 4. 2003.

7. Udaje o soudnich nebo rozhodé&ich sporech, jejichz ucastnikem byla nebo je AKRO
jmeénem podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu pievysuje 5% hodnoty
maj etku podilového fondu v rozhodném obdobi (dle Vyhlasky, § 7, odst. 3, pism. h))

Veskeré informace viz ¢ast A) Textova ¢ast — idaje za AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.,
odst. 7.
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C) TEXTOVA CAST — UDAJE ZA JEDNOTLIVE PODILOVE
FONDY

1. AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s.

1.1. Udaje dle § 7, odst. 3, pism. a) a b) Vyhlasky
Uplny nazev fondu: AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny podilovy
fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s
SIN: 770980000077
ICO fondu: 60167611
Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 2000.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investiCnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisi,
investicni spolecnosti Investi¢ni spole¢nost EXPANDIA, a.s., IC: 47116064, se sidlem
Praha 10, Kodaiiska 46, jako "Fond universalni Investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond". Fond universalni Investicni spolecnosti EXPANDIA, a.s.,
otevieny podilovy fond byl vytvofen na zakladé¢ povoleni Ministerstva Financi ¢.j.
101/48465/1993 ze dne 8. 9. 1993. Nasledné doslo ke zméné nazvu na ,,Mezindrodni
balancovany fond investi¢ni spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond*.

Na zaklad¢ rozhodnuti Komise pro cenné papiry ¢.j. 211/1278B/R/2000 ze dne
16. 3. 2000, prevzala obhospodatovani podilového fondu AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. Pavodni ndzev podilového fondu Mezindrodni balancovany fond investi¢ni
spole¢nosti EXPANDIA, a.s., otevieny podilovy fond, se v souladu s ust. § 9 odst. 4
zédkona o investicnich spole¢nostech a fondech, zménil na nazev ,,AKRO otevieny
podilovy fond mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*

Na zéklad¢ povoleni Komise pro cenné papiry ze dne 15. 9. 2003 ¢.j. 41/N/97/2003/3,
které nabylo pravni moci dne 30. 9. 2003, se s fondem AKRO otevieny podilovy fond
mezinarodni balancovany, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s., sloucily fondy:
o Otevieny podilovy fond ,,AKRO OBLIGACE®, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.;
a Otevieny podilovy fond ,,AKRO EUROTECH®, AKRO investi¢ni spolec¢nost, a.s.;
o AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni akciovy, AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s.;
a AKRO otevieny podilovy fond vynosovy, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.;
o Otevieny podilovy fond ¢esky, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
a vznikl tak fond ,,AKRO otevieny podilovy fond mezinarodni flexibilni, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.*
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Nové doslo sucinnosti od 1. 5. 2005 ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO
akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.” a ke zméné investi¢ni strategie fondu (ze smiSeného fondu se stal fond akciovy).”

1.2. Majetek fondu, ktery piesahuje 1% hodnoty majetku fondu v celkové potfizovani cené
a Vv redlné hodnoté ke dni 30. 6. 2008 (dle § 7, odst. 3, pism. g) Vyhlasky)

Druh majetku Celkova porizovaci | Redlnd hodnota k
cena (v tis. CZK) 30. 6. 2008 (v tis.
CZK)
Investicni cenné papiry a nastroje
penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. 276.223 203.956
a) Zakona
Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) — 0 0
d) Zakona
Doplnkovy likvidni majetek dle § 49a
odst. 1 Zakona (terminované vklady, 13.758 13.758

vklady se kterymi 1ze volné nakladat)

1.3. Popis stavu a minulych vyvojovych tendenci &innosti fondu v rozhodném obdobi
(dle Vyhlasky § 7 odst. 5, pism. a))

1.3.1. Investicni politika a cile fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond je obhospodafovan s cilem dosahnout kapitalového rastu v dlouhodobém
C¢asovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného globalniho akciového
portfolia na trzich, které se dle uvaZeni Investicni spolecnosti vyznacuji zna¢nym
potencialem ristu.

Podilovy fond je vhodny pro béZného investora ztad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pfi rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze doporucit
investorovi, ktery méa zajem v dlouhodobém horizontu participovat na dynamickém rastu
akciovych trhii rozvijejicich se ekonomik a ktery je ochoten akceptovat vyssi nez
prumérné riziko investovani ztoho plynouci. Ocekévaného vynosu investice do
Podilového fondu je mozno dosahnout v investi¢nim horizontu péti (5) a vice let.

Investovani na novych trzich s vysokym potencialem ristu mize pfinaset zvysené riziko,
ackoli Podilovy fond investuje v souladu s principy stanovenymi Statutem a pravnimi
ptedpisy. Rizika plynouci z takovéhoto investovani jsou podrobné popsana ve Statutu
fondu (Clanek 17).

Podilovy fond jakozto specialni fond cennych papirt investuje piedevsim do cennych
papirQ, pficemz vétSina investic smétuje do instrumentll vazanych na akciové trhy.

V souladu s investi¢nim cilem Podilového fondu investuje Investiéni spole¢nost majetek
Podilového fondu do globélnich akciovych trhi. Investice budou smétovat zejména do
zemi, které zatim nedosahly plného ekonomického rozvoje, ale které se dle uvazeni
Investi¢ni spolecnosti vyznacuji vysokym potencialem rastu.
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AKRQO investicni spolecnost, a.s.

Podilovy fond bude standardné investovat do jednotlivych druhti investi¢nich instrumentt

v nasledujicim rozsahu:

min. % podil na
celkové hodnoté

max. % podil na
celkové hodnoté

maj etku maj etku
1. Vklady a jiné pohledavky 0 49
- vklady 0 49
- pohledavky z repo operaci 0 0
- pohledavky vii¢i nemovitostnim spole¢nostem 0 0
- ostatni pohledavky 0 0
2. Nastroje penéZniho trhu 0 50
- kratkodobé dluhopisy 0 50
- ostatni nastroje penézniho trhu 0 50
3. Dlouhodobé dluhopisy 0 50
4. AKcie a ostatni investi¢ni cenné papiry 50 100
- akcie 50 100
- ostatni investicni cenné papiry 0 10
5. Cenné papiry fondu kolektivniho investovani 0 20
6. Ostatni podily (véetné ucasti na nemovitostnich 0 20
spole¢nostech)
7. Kladna realna hodnota derivati 0 100
- opce na investi¢ni nastroje 0 100
- finanéni terminové smlouvy (zejména futures) na 0 100
investi¢ni nastroje
- forwardy 0 100
- swapy 0 100
- rozdilové smlouvy a obdobné nastroje pro pfenos 0 100
urokového nebo kurzového rizika
- nastroje umoznujici prenos tvérového rizika 0 70
- ostatni 0 10
8. Fixni aktiva 0 0
- nemovitosti 0 0
- ostatni fixni aktiva 0 0
9. Ostatni aktiva 0 0
10. Aktiva celkem 0 100
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Pololetni zprava k 30. 6. 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

1.3.2. SloZeni portfolia dle odvétvi, sSrovnani za prvni pololeti roku 2007 a 2008

1.3.2.1.SlozZeni portfolia fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dle odvétvi k 30. 6. 2007

INDUSTRY SECTOR

NET CASH

Consumer, Cyclical

Financial
Consumer, Mon-cyclical

Diversified

Communications

Technology

) Industrial
Basic materials

Energy

1.3.2.2. SloZeni portfolia fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dle odvétvi k 30. 6. 2008

INDUSTRY SECTOR

Diversified

NET CASH

mmunication: . .
Communications Basic materials

Consumer, Cyclical

Industrial

Financial
Technology

Consumer, Non-cyclical

Energy
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1.3.3. SloZeni dlejednotlivych skupin ¢innosti, za prvni pololeti roku 2007 a
2008

1.3.3.1. SloZeni portfolia fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dle jednotlivych skupin
Cinnosti, k 30. 6. 2007

INDUSTRY GROUP

Wining DistributionfWholesale
Insurance

Haome Furnishing

Real Estate Transportation

Chemicals
NET CASH
Software

Biotechnology
Diversified Finan Serv

Semiconductor

Metal Fabricats/Hardwars

Electronics

OilxGas Holding companies-Divers

Barks Telecommunications

1.3.3.2. SloZeni portfolia fondu AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dle jednotlivych skupin
Cinnosti, k 30. 6. 2008
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INDUSTRY GROUP

Oil&Gas Telecommunications

Insurance
Home Furnishing

Software Semiconductor

Biotechnology
Distribution/Wholesale

Holding companies-
Divers

Mining

Banks
Textiles

Diversified Finan Serv
Real Estate
Pharmaceuticals

Electronics

1.3.4. Vyvoj aktuéini hodnoty podilového listu za prvni pololeti roku 2007 a
2008

1.3.4.1. Vyvoj aktuélni hodnoty podiloveho listu fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik za obdobi od 1. 1. 2007 do 30. 6. 2007
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1.3.4.2. Vyvoj aktudlni hodnoty podiloveho listu fondu AKRO akciovy fond novych
ekonomik za obdobi od 1. 1. 2008 do 30. 6. 2008
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1.4. Popis dtlezitych faktord, které ovlivnily hospodéiské vysledky fondu v rozhodném

obdobi (ve srovnani s prvnim pololetim roku 2007) (dle VVyhlasky § 7 odst. 5, pism.
b))

Hospodatsky vysledek podilového fondu je tvofen béznymi provoznimi naklady a vynosy
souvisejicimi s investiéni ¢innosti podilového fondu. V prvnim pololeti roku 2008 byl
hospodaisky vysledek fondu ovlivnén nepfiznivou situaci na akciovych trzich. Slaba
vykonnost fondu v prvni poloviné roku byla zpiisobena slabou vykonnosti akciovych trhi

na celém svété, na vykonnosti podiloveho fondu se negativné podepsalo i posilovani
Ceské koruny oproti vétsin€ zahrani¢nich mén.

1.4.1. Podil zisku/ztraty z operaci S cennymi papiry na celkovém hospodarském
vysledku fondu v prvnim pololeti roku 2008 (ve srovnani s prvnim pololetim

roku 2007)
v tis. K¢ 30. 6. 2007 30. 6. 2008
naklady na operace s CP 8.411 95.775
vynosy z operaci sCP 85.942 10.960
zisk/ztr&ta z operaci s CP 77.531 -84.815
Celkovy HV 50.471 -91.824

Hodnoty naklada na operace s CP, vynost z operaci s CP, zisk nebo ztrata z operaci s CP i
celkovy HV v prvnim pololeti roku 2007 byly ovlivnény velmi piiznivou situaci na trhu
s cennymi papiry, a naopak, tytéZ hodnoty ve srovnatelném obdobi roku 2008 byly
ovlivnény negativni naladou na akciovych trzich — viz grafy vykonnosti uvedené vyse.

1.5. Udaje z rozvahy a vykazu ziskil a ztrat podle ptilohy & 3 a & 4 k Vyhlasce (dle
Vyhlasky, 8 7, odst. 3, pism. i))

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty jsou uvedeny v piiloze &. 1 této Pololetni zpravy.

1.6. Dopliitkové Udaje k hospodéiské situaci fondu dle piilohy & 5 k VyhlaSce (dle
Vyhlasky 8§ 7 odst. 3, pism. {))
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Doplnkové udaje k hospodaiské situaci fondu jsou uvedeny v piiloze ¢. 1 této Pololetni
zpravy.

1.7. Struktura investi¢ni nastroju v portfoliu fondu, pokud jejich hodnota tvofi vice nez
1% hodnoty majetku fondu, dle pfilohy &. 6 k VyhlaSce (dle VyhlaSky 8§ 7 odst. 3,

pism. K))

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu fondu je uvedena v ptiloze ¢. 1 této Pololetni
Zpravy.

1.8. Skladba majetku v portfoliu fondu dle pfilohy &. 7 k VyhlaSce (dle Vyhlasky § 7 odst.
3, pism. 1))

Skladba majetku v portfoliu fondu je uvedena v pfiloze ¢. 1 této Pololetni zpravy.

2. AKRO globalni akciovy fond, otevifeny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a.
S.

2.1. Udaje dle § 7, odst. 3, pism. a) a b) VVyhlasky

Uplny nazev fondu: AKRO globalni akciovy fond, oteviceny podilovy
fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZ0008471117
ICO fondu: 60432624
Fond je obhospodaiovan AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozd¢jsSich predpist,
investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
»,C.S. Fond, as., investicni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond“.
C.S. Fond, a.s., investiéni spolecnost, fond energetiky, otevieny podilovy fond, byl
vytvofen na zakladé povoleni Ministerstva Financi ze dne 20. 10. 1993 ¢.j. 101/58
489/1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investicni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, ze tato
spole¢nost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozloZeni rizika, a Ze proto doslo
k ohrozeni zajmi investor(i. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, Ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodatfovanych investi¢ni
spole¢nosti C.S. Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikované zachéazela se svéfenym
majetkem podilnika, coz vyustilo v pfevod penéznich Castek z ucth podilovych fondi
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v celkovém uhrnu 1.240 miliénd K&. Tento prevod byl podle Ministerstva financi CR
v rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozd¢jsich predpisu.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spolecnosti C. S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodatrovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolec¢nost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond energetiky, otevieny podilovy fond* se v souladu s
ust. § 9 odst. 4 zadkona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy fond
energetiky, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*.

Nové¢ doslo s ucinnosti od 1. 5. 2005 ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO
globélni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. a ke
zméné investi¢ni strategie fondu.”

2.2. Majetek fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spole€nost, a. s., ktery piesahuje 1% hodnoty majetku fondu v celkové
pofizovani cené a v redlné hodnoté ke dni 30. 6. 2008 (dle § 7, odst. 3, pism. q)

Vyhlasky

Druh majetku Celkova porizovaci Reédlna hodnota k
cena (v tis. CZK) 30. 6. 2008 tis. CZK)

Investiéni cenné papiry a ndstroje
penézniho trhu podle § 51 odst. 1, 333.416 266.400
pism. a) Zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism.

b) — d) Zakona 0 0
Dopliikovy likvidni majetek dle §
49a odst. 1 Z&kona (terminované 97 558 97 558

vklady, vklady se kterymi Ize volné
nakladat)

2.3. Popis stavu a minulych vyvojovych tendenci &innosti fondu v rozhodném obdobi
(dle Vyhlasky § 7 odst. 5, pism. a))

2.3.1. Investi¢ni politika a cile fondu

V roce 2007 dosSlo k zasadni zmén¢ na strané¢ fondu AKRO globalni akciovy fond,
otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spoleCnost, a. s., kdy s u¢innosti od 8. 12. 2007
doSlo k ukonceni piechodného obdobi a tudiZz k ukonéeni uplatiiovani konzervativni
investi¢ni strategie.

Investi¢ni politika a cile fondu (citace ze Statutu)
Podilovy fond je obhospodafovan s cilem dosahnout kapitalového rustu v dlouhodobém

Casovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného globalniho akciového
portfolia.
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Podilovy fond je vhodny pro bézného investora ztad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pfi rozmist'ovani svych investic. Podilovy fond lze doporucit
investorovi, ktery ma zajem v dlouhodobém horizontu participovat na rustu globalnich
akciovych trhii a ktery je ochoten akceptovat vyssi nez primérné riziko investovani
plynouci z koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrumentt. O¢ekavaného
vynosu investice do Podilového fondu je mozno dosdhnout v investi¢énim horizontu péti
(5) a vice let.

Podilovy fond jakozto specialni fond cennych papirt investuje piedevsim do cennych
papirQ, pficemz vétSina investic smétfuje do instrumentt vazanych na akciové trhy.

V souladu s investi¢nim cilem Podilového fondu investuje Investicni spole¢nost majetek
Podilového fondu do globalnich akciovych trhi.

Podilovy fond bude standardné investovat do jednotlivych druhli investi¢nich instrumentt
v nasledujicim rozsahu:
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min. % podil na celkové max. % podil na
hodnoté majetku celkové hodnoté
maj etku
1. Vklady a jiné pohledavky 0 49
- vklady 0 49
- pohledavky z repo operaci 0 0
- pohledavky vii¢i nemovitostnim spole¢nostem 0 0
- ostatni pohledavky 0 0
2. Nastroje penéZniho trhu 0 50
- kratkodobé dluhopisy 0 50
- ostatni nastroje penézniho trhu 0 50
3. Dlouhodobé dliuhopisy 0 50
4. Akcie a ostatni investi¢ni cenné papiry 50 100
- akcie 50 100
- ostatni investi¢ni cenné papiry 0 10
5. Cenné papiry fondu kolektivniho 0 20
investovani
6. Ostatni podily (véetné ucasti na 0 20
nemovitostnich spole¢nostech)
7. Kladna realna hodnota derivati 0 100
- opce na investi¢ni nastroje 0 100
- finanéni terminové smlouvy (zejména futures) 0 100
na investi¢ni néstroje
- forwardy 0 100
- swapy 0 100
- rozdilové smlouvy a obdobné néstroje pro 0 100
prenos urokového nebo kurzového rizika
- nastroje umoziujici ptenos uveérového rizika 0 70
- ostatni 0 10
8. Fixni aktiva 0 0
- nemovitosti 0 0
- ostatni fixni aktiva 0 0
9. Ostatni aktiva 0 0
10. Aktiva celkem 0 100

2.3.2. Slozeni portfolia dle odvétvi, srovnani za prvni pololeti roku 2007 a 2008
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2.3.2.1. SlozZeni portfolia fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dle odvétvi k 30. 6. 2007

INDUSTRY SECTOR

Financial

Communications

Utilities

NET CASH

Gowernment

2.3.2.2. Slozeni portfolia fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dle odvétvi k 30. 6. 2008

INDUSTRY SECTOR

Basic materials

Consumer, Cyclical

Financial Technology

Industrial

Consumer, Non-cyclical

Utilities
Energy

NET CASH

Communications

2.3.3. SloZeni portfolia fondu dle jednotlivych skupin ¢innosti, za prvni pololeti
roku 2007 a 2008
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2.3.3.1. Slozeni portfolia fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dlejednotlivych skupin ¢innosti k
30. 6. 2007

INDUSTRY GROUP

Banks

Telecommunications

Electric

Multi-MNational

NET CASH Sovereign

2.3.3.2. Slozeni portfolia fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dle jednotlivych skupin éinnosti k
30. 6. 2008

INDUSTRY GROUP

Telecommunications

Banks

Oil&Gas . . .
Engineering&Constructi
on

Real Estate
Transportation

NET CASH Electronics

Iron/Steel

. Distribution/Wholesale
Electric

Coal
Pharmaceuticals Computers

Insurance
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2.3.4. Vyvoj aktualni hodnoty podilového listu za prvni pololeti roku 2007 a

322,531

2008

2.3.4.1. Vyvoj aktualni hodnoty podilového listu fondu AKRO globalni akciovy
fond za obdobi od 1. 1. 2007 do 30. 6. 2007

322,131

321,731

321,331

320,931
320,531

|
|
1

/

320,131
319,731

/
f

319,331
318,931

10.1.2007

300,457
295,457
290,457
285,457
280,457
275,457
270,457
265,457
260,457
255,457
250,457
245,457

17.1.2007
24.1.2007 1
31.1.2007 1

7.2.2007
14.2.2007
21.2.2007
28.2.2007 1

7.3.2007
14.3.2007
21.3.2007 1
28.3.2007 1

4.4.2007
11.4.2007
18.4.2007
25.4.2007 1

2.5.2007

9.5.2007
16.5.2007
23.5.2007 1
30.5.2007 1
6.6.2007 7
13.6.2007
20.6.2007 1
27.6.2007 1

2.3.4.2. Vyvoj aktualni hodnoty podilového listu fondu AKRO globalni akciovy
fond za obdobi od 1. 1. 2008 do 30. 6. 2008
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2.4. Popis duleZitych faktoru, které ovlivnily hospodaiské vvsledky fondu v rozhodném
obdobi (ve srovnani s prvnim pololetim roku 2008) (dle VVyhlasky 8§ 7 odst. 5, pism.

b))

Vysledek hospodafeni za prvni pololeti roku 2007 neni porovnatelny s vysledkem
hospodareni za stejné obdobi roku 2008, a to zejména ze dvou divodu:

e sucinnosti od 8. 12. 2007 doslo ke zmén¢ investi¢ni strategie (viz vyse)

e AKRO globalni akciovy fond pievzala v minulosti do své spravy AKRO investiéni
spole¢nost, a.s. z rozhodnuti ministerstva financi, poté co z majetku tohoto fondu byly
neopradvnéné prevedeny penézni prostiedky. AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
podnikala a podnika kroky k vymoZeni neopravnén¢ prevedenych prostiedki a snaZi
se najit nejlepsi fedeni této situace. V disledku toho vede soudni spor s Ceskou
republikou, zastoupenou Ministerstvem financi a Ministerstvem spravedlnosti CR, o
zaplaceni c¢astky 1.114.275.017,-- K& s piislusenstvim a soudni spor s byvalymi
pravnimi zastupci, ktefi spoleCnost zastupovali ve sporech proti Plzefiské bance, a.s. a
proti Ceské republice, tedy soudni spor s Mgr. Robertem Perglem a JUDr. Pavlem
Krylem o zaplaceni 803.400,- K¢ a 5.598.773,- K¢ s prisluSenstvim - veSkerée
informace o soudnich sporech jsou uvedeny v ¢asti A) Textova ¢ast — Udaje za
investi¢ni spolecnost.

V disledku vedeni soudnich spori vznikaji fondu naklady, které nelze povazovat
zandklady z bézné Cinnosti:

0 V prvnim pololeti roku 2007 byl AKRO investi¢ni spolec¢nosti, a. s. dorucen
rozsudek Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 (¢.j.: 3 Cmo 264/2006),
kterym bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. uloZeno zaplatit Zalobci JUDr.
Pavlu Krylovi c¢astku 2.413.057,50 K¢ se 4% trokem od 20. 5. 2004 do
zaplaceni.

0 Dne 4. 5. 2007 byla Zalobci uhrazena c¢astka 2.413.057,50 K¢ a 283.215,40
K¢ na urocich. Z tohoto diivodu byla v prvnim pololeti roku 2007 do nakladi
fondu AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a. s. zaultovana rezerva na plnéni z uvedeného
rozhodnuti soudu ve vysi 1.905.231,19 K¢, vypoctend dle podilu na celkovém
zavazku zalobce.

0 Zalobci JUDr. Pavlu Krylovi bylo uloZeno zaplatit na nakladech ¥izeni pied
soudem prvého stupné ¢astku 19.315,68 K¢ a na ndhradu nakladi odvolaciho
fizeni ¢astku 13.012,76 K¢. AKRO investi¢ni spolecnost, a.s obdrzela c¢astky
19.315,68 K¢ a 13.012,76 K¢& dne 21. 6. 2007. Zalobci Mgr. Robertu Perglovi
bylo uloZeno zaplatit naklady fizeni ve vysi 54.258,05 K¢, tato Castka byla
uhrazena v druhé polovin¢ srpna 2007.

Z vySe uvedeného je ziejmé, Ze se v prvnim pololeti roku 2007 nejednalo 0 bézné ucetni
ptipady, ale o jednorazové ndklady plynouci ze soudnich sporti vedenych AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s. za podilovy fond. Naopak v prvnim pololeti roku 2008 se sice
jednalo o bézné ucetni ptipady, ale hospodarsky vysledek fondu byl vyznamné ovlivnén
nepfiznivou situaci na akciovych trzich, kdy vykonnost fondu byla zptisobena slabou
vykonnosti akciovych trhti na celém svété. Na vykonnosti podilového fondu se negativné
podepsalo i posilovani ¢eské koruny oproti vétSin¢ zahrani¢nich meén (viz grafy
vykonnosti uvedené vyse).
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2.4.1. Podil zisku/ztraty z operaci s cennymi papiry na celkovém hospodaiském
vysledku fondu v prvnim pololeti roku 2008 (ve srovnani s prvnim pololetim

roku 2007)
v tis. K¢ 30. 6. 2007 30. 6. 2008
néaklady na operaces CP 3.055 74.185
vynosy z operaci SCP 4.634 7.778
zisk/ztrata z operaci s CP 1.579 -66.407
Cekovy HV -3.105 -71.426

2.5. Udaje z rozvahy a vykazu ziski a ztrat podle pfilohy & 3 a & 4 k Vyhlasce (dle
Vyhlasky, 8 7, odst. 3, pism. i))

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty jsou uvedeny v piiloze ¢&. 2 této Pololetni zpravy.

2.6. Dopliikové udaje k hospodafrské situaci fondu dle piilohy &. 5 k VyhlaSce (dle
Vyhlasky 8 7 odst. 3, pism. |))

Doplitkové udaje k hospodarské situaci fondu jsou uvedeny v piiloze ¢. 2 této Pololetni
Zpravy.

2.7. Struktura investi¢ni ndastroji v portfoliu fondu, pokud jejich hodnota tvofi vice nez
1% hodnoty majetku fondu, dle pfilohy ¢&. 6 k VyhlaSce (dle VVyhlaSky § 7 odst. 3,

pism. K))

Struktura investi¢nich nastroja v portfoliu fondu je uvedena v piiloze ¢. 2 této Pololetni
zpravy.

2.8. Skladba majetku v portfoliu fondu dle ptilohy &. 7 k VyhlaSce (dle Vyhlasky § 7 odst.
3, pism. 1))

Skladba majetku v portfoliu fondu je uvedena v piiloze ¢. 2 této Pololetni zpravy.
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3. AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolec¢nost, a. s.

3.1. Udaje dle § 7, odst. 3, pism. a) a b) Vyhlasky

Uplny nazev fondu: AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s

ISIN: CZ0008471091

ICO fondu: 60432608

Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»,Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozd¢jsSich predpist,
investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
»,C.S. Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitdlovych vynost, otevieny podilovy
fond“. C.S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond kapitalovych vynosu, otevieny podilovy
fond byl vytvofen na zékladé¢ povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993 ze dne
20. 10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, ze tato
spole¢nost porusovala povinnosti pii omezeni a rozlozZeni rizika, a Ze proto dosSlo k
ohroZeni zajmi investorl. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodatovanych investi¢ni
spolec¢nosti C.S. Fond, a.s., tato spolecnost nekvalifikované zachazela se svéfenym
majetkem podilnikl, coz vyustilo v pievod penéznich ¢astek z ucth podilovych fonda v
celkovém tthrnu 1.240 miliéni K&. Tento pfevod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozd¢jsich predpist.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investi¢ni spole¢nosti C.S.Fond, a.s., a soucasn¢ rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodaiovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spolecnost, fond kapitalovych vynost, otevieny podilovy fond* se v
souladu s ust. § 9 odst. 4 zakona ¢. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO otevieny podilovy
fond kapitalovych vynosti, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.*.

Nov¢ doslo s ucinnosti od 1. 5. 2005 ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO

fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s.” a ke zméné investi¢ni strategie fondu.*
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3.2. Majetek fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond
AKRO investiéni spoleCnost, a. s., ktery presahuje 1% hodnoty majetku fondu
Vv celkové pofizovani cené a v realné hodnoté ke dni 30. 6. 2008 (dle 8§ 7, odst. 3,
pism. g) Vyhlasky)

Druh majetku Celkova porizovaci | Redlna hodnota k 30.
cena (v tis. CZK) 6. 2008 (v tis. CZK)

Investicni cenné papiry a nastroje

penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. 100.645 75.952
a) Zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) — 0 0
d) Zakona

Dopliikkovy likvidni majetek dle § 49a

odst. 1 Zakona (terminované vklady, 21.547 21.547

vklady se kterymi Ize voln¢ nakladat)

3.3. Popis stavu a minulych vyvojovvych tendenci ¢innosti fondu v rozhodném obdobi
(dle Vyhlasky § 7 odst. 5, pism. a))

3.3.1. Investi¢ni politika a cile fondu

Vroce 2007 doSlo kzasadni zméné na strané fondu AKRO fond progresivnich
spolecnosti, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a. S., kdy s uc¢innosti od
8. 12. 2007 dosSlo k ukonceni ptechodného obdobi a tudiz k ukonéeni uplatiiovani
konzervativni investi¢ni strategie.

Investi¢ni politika a cile fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond je obhospodafovan s cilem dosahnout kapitalového rastu v dlouhodobém
casovém horizontu, a to investovanim do diverzifikovaného globalniho portfolia akcii
spole¢nosti stiedni velikosti.

Investovani do spolecnosti stfedni velikosti mize ptinaSet zvysené riziko, ackoli Podilovy
fond investuje v souladu s principy stanovenymi Statutem a pravnimi piedpisy. Rizika
plynouci z takovéhoto investovani jsou podrobné popsana v Clanku 17.

Podilovy fond je vhodny pro béZného investora ztad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pfi rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze doporucit
investorovi, ktery méa zajem v dlouhodobém horizontu participovat na dynamickém rastu
hodnoty akcii spolecnosti stiedni velikosti a na celkovém ristu globalnich akciovych trht
a ktery je ochoten akceptovat vyS$i nez primérné riziko investovani plynouci z
koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich instrument. Ocekavaného vynosu
investice do Podilového fondu je mozno dosahnout v investi¢nim horizontu péti (5) a vice
let.

Podilovy fond jakoZzto specidlni fond cennych papirti investuje predevsim do cennych
papirQ, pficemz vétSina investic smétuje do instrumentll vazanych na akciové trhy.
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V souladu s investi¢nim cilem Podilového fondu investuje Investiéni spole¢nost majetek
Podilového fondu do globdlnich akciovych trhd, kdy do portfolia Podilového fondu
pofizuje zejména cenné papiry spole¢nosti s kapitalizaci do 1.000.000.000,- USD (slovy:
jednamiliarda americkych dolart).

Podilovy fond bude standardné investovat do jednotlivych druht investi¢nich instrumentt
v nasledujicim rozsahu:

min. % podil na max. % podil na
celkové hodnoté celkové hodnoté
maj etku maj etku
1. Vklady a jiné pohledavky 0 49
- vklady 0 49
- pohledavky z repo operaci 0 0
- pohledavky vii¢i nemovitostnim spole¢nostem 0 0
- ostatni pohledavky 0 0
2. Nastroje penéZniho trhu 0 50
- kratkodobé dluhopisy 0 50
- ostatni nastroje penézniho trhu 0 50
3. Dlouhodobé dluhopisy 0 50
4. Akcie a ostatni investi¢ni cenné papiry 50 100
- akcie 50 100
- ostatni investicni cenné papiry 0 10
5. Cenné papiry fondu kolektivniho investovani 0 20
6. Ostatni podily (vfetné wucasti na 0 20
nemovitostnich spole¢nostech)
7. Kladna realna hodnota derivati 0 100
- opce na investi¢ni nastroje 0 100
- finan¢ni terminové smlouvy (zejména futures) 0 100
na investi¢ni néstroje
- forwardy 0 100
- swapy 0 100
- rozdilové smlouvy a obdobné néstroje pro 0 100
prenos urokového nebo kurzového rizika
- nastroje umoziujici prenos uverového rizika 0 70
- ostatni 0 10
8. Fixni aktiva 0 0
- nemovitosti 0 0
- ostatni fixni aktiva 0 0
9. Ostatni aktiva 0 0
10. Aktiva celkem 0 100

3.3.2. Slozeni portfolia dle odvétvi, srovnani za prvni pololeti roku 2007 a 2008

3.3.2.1. SloZeni portfolia fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dle odvétvi k 30. 6. 2007
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INDUSTRY SECTOR

Government

Financial

MNET CASH

3.3.2.2. SloZeni portfolia fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dle odvétvi k 30. 6. 2008

INDUSTRY SECTOR

Communications

Basic materials

Technology

Consumer,
Cyclical

3.3.3. Slozeni dle jednotlivych skupin ¢innosti, za prvni pololeti roku 2007 a
2008
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3.3.3.1. SlozZeni portfolia fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dle jednotlivych skupin
¢innosti k 30. 6. 2007

INDUSTRY GROUP

Sovereign

Banks

MET CASH

3.3.3.2. SloZeni portfolia fondu AKRO fond progresivnich spolecnosti, otevieny
podilovy fond AKRO investicni spolecnost, a. s. dle jednotlivych skupin
¢innosti k 30. 6. 2008

INDUSTRY GROUP

Oil&Gas NET CASH

Electronics

. . Chemicals
Commercial Services

Computers

Banks
Mining
Distribution/Wholesale

- Textiles
Electric

Telecommunications
Real Estate . - .
Diversified Finan Serv

Software ) ) )
Engineering&Constructi

Beverages on

Transportation

Investment Companies

3.3.4. Vyvoj aktualni hodnoty podilového listu za prvni pololeti roku 2007 a
2008
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3.3.4.1. Vyvoj aktualni hodnoty podilového listu fondu AKRO fond progresivnich
spolecnosti za obdobi od 1. 1. 2007 do 30. 6. 2007
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3.4. Popis dulezitych faktor(, které ovlivnily hospodaiské vysledky fondu v rozhodném
obdobi (ve srovnani s prvnim pololetim roku 2007) (dle VVyhlasky § 7 odst. 5, pism.
b))

Vysledek hospodaieni za prvni pololeti roku 2007 neni porovnatelny s vysledkem
hospodaieni za stejné obdobi roku 2008, a to zejména ze dvou divodu:

e sucinnosti od 8. 12. 2007 doslo ke zméné investicni strategie (viz vyse)

e AKRO fond progresivnich spole¢nosti ptevzala v minulosti do své spravy AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s. z rozhodnuti ministerstva financi, poté co z majetku tohoto
fondu byly neopravnéné prevedeny penézni prostredky. AKRO investiéni spole¢nost,
a.s. podnikala a podnika kroky k vymozZeni neopradvnéné pievedenych prostiedku a
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snazi se najit nejlepsi feeni této situace. V dasledku toho vede soudni spor s Ceskou
republikou, zastoupenou Ministerstvem financi a Ministerstvem spravedlnosti CR, o
zaplaceni Castky 1.114.275.017,-- K¢ s pfislusenstvim a soudni spor s byvalymi
pravnimi zastupci, kteti spolecnost zastupovali ve sporech proti Plzenské bance, a.s. a
proti Ceské republice, tedy soudni spor s Mgr. Robertem Perglem a JUDr. Pavlem
Krylem o zaplaceni 803.400,- K¢ a 5.598.773,- K¢ s piisluSenstvim - veSkeré
informace o soudnich sporech jsou uvedeny v ¢asti A) Textova ¢ast — Udaje za
investi¢ni spolecnost.

V disledku vedeni soudnich spori vznikaji fondu naklady, které nelze povaZovat
zanaklady z bézné ¢innosti:

0 V prvnim pololeti roku 2007 byl AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. dorucen
rozsudek Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 (¢.j.: 3 Cmo 264/2006),
kterym bylo AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s. uloZzeno zaplatit zalobci JUDr.
Pavlu Krylovi ¢astku 2.413.057,50 K¢ se 4% urokem od 20. 5. 2004 do
zaplaceni.

0 Dne 4. 5. 2007 byla Zalobci uhrazena castka 2.413.057,50 K¢ a 283.215,40
K¢ na urocich. Z tohoto diivodu byla v prvnim pololeti roku 2007 do nakladi
fondu AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investicni spole¢nost, a. s. zaultovana rezerva na plnéni z uvedeného
rozhodnuti soudu ve vysi 757.507,58 K¢, vypoctena dle podilu na celkovém
zavazku zalobce.

0 Zalobci JUDr. Pavlu Krylovi bylo uloZeno zaplatit na nékladech fizeni pied
soudem prvého stupné ¢astku 19.315,68 K¢ a na nahradu nakladt odvolaciho
fizeni Castku 13.012,76 K& AKRO investi¢ni spolecnost, a.s obdrzela c¢astky
19.315,68 K& a 13.012,76 K& dne 21. 6. 2007. Zalobci Mgr. Robertu Perglovi
bylo ulozeno zaplatit néklady fizeni ve vysi 54.258,05 K¢, tato Céastka byla
uhrazena v druhé polovin¢ srpna 2007.

Z vySe uvedeného je ziejmé, Ze se v prvnim pololeti roku 2007 nejednalo 0 bézné ucetni
ptipady, ale o jednorazové ndklady plynouci ze soudnich sporti vedenych AKRO
investi¢ni spolecnosti, a.s. za podilovy fond. Naopak v prvnim pololeti roku 2008 se sice
jednalo o bézné ucetni pripady, ale hospodaisky vysledek fondu byl vyznamné ovlivnén
nepiiznivou situaci na akciovych trzich, kdy vykonnost fondu byla zptsobena slabou
vykonnosti akciovych trhii na celém svété. Na vykonnosti podilového fondu se negativné
podepsalo i posilovani ¢eské koruny oproti vétSiné zahrani¢nich mén (viz grafy
vykonnosti uvedené vyse).

3.4.1. Podil zisku/ztraty z operaci s cennymi papiry na celkovém hospodarském
vysledku fondu v prvnim pololeti roku 2008 (ve srovnani s prvnim pololetim

roku 2007)
v tis. K¢ 30. 6. 2007 30. 6. 2008
néaklady na operaces CP 1.164 32.959
vynosy z operaci s CP 1.716 1.707
zisk/ztr &ta z operaci s CP 552 -31.252
Celkovy HV -1.241 -32.398
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3.5. Udaje z rozvahy a vykazu ziskii a ztrat podle piilohy & 3 a & 4 k Vyhlasce (dle
Vyhlasky, 8§ 7, odst. 3, pism. i))

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty jsou uvedeny v piiloze ¢&. 3 této Pololetni zpravy.

3.6. Dopliikové udaje k hospodaiské situaci fondu dle pfilohy &. 5 k Vyhldsce (dle
Vyhlasky 8 7 odst. 3, pism. |))

Doplnkové udaje k hospodaiské situaci fondu jsou uvedeny v piiloze ¢. 3 této Pololetni
zpravy.

3.7. Struktura investi¢ni nastroju v portfoliu fondu, pokud jejich hodnota tvofi vice nez
1% hodnoty majetku fondu, dle pfilohy ¢. 6 k VyhlaSce (dle VVyhlaSky § 7 odst. 3,

pism. K))

Struktura investi¢nich nastroju v portfoliu fondu je uvedena v ptiloze ¢. 3 této Pololetni
Zpravy.

3.8. Skladba majetku v portfoliu fondu dle ptilohy ¢&. 7 k VyhlaSce (dle Vyhlasky § 7 odst.
3, pism. 1))

Skladba majetku v portfoliu fondu je uvedena v pfiloze ¢. 3 této Pololetni zpravy.
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4. AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s.

4.1. Udaje dle § 7, odst. 3, pism. a) a b) Vyhlasky
Uplny nazev fondu: AKRO balancovany fond, otevireny podilovy fond
AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s
SIN: 770000002285
ICO fondu: 60432616
Fond je obhospodarovan AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. od roku 1997.

Vznik fondu (citace ze Statutu)

»,Podilovy fond byl vytvofen ve smyslu ust. § 5 a nasl. zdkona ¢. 248/1992 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozd¢jsSich predpist,
investi¢ni spolecnosti C.S. Fond, a.s., IC: 43003401, se sidlem Velflikova 8, Praha 6, jako
,»C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy
fond“. C. S. Fond, a.s., investi¢ni spole¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny
podilovy fond byl vytvoten na zakladé povoleni Ministerstva Financi ¢.j. 101/58 489/1993
ze dne 20. 10. 1993.

Ministerstvo financi CR rozhodnutim ¢&. j. 101/24 867/1997 dne 19. 3. 1997 rozhodlo o
zavedeni nucené spravy investi¢ni spole¢nosti C.S. Fond, a.s., s odivodnénim, ze tato
spole¢nost poruSovala povinnosti pii omezeni a rozlozZeni rizika a Ze proto doslo k
ohroZeni zajmi investorl. Ministerstvo financi CR v tomto rozhodnuti konstatovalo, ze
pii obhospodafovani majetku v podilovych fondech obhospodatfovanych investi¢ni
spolecnosti C.S. Fond, a.s., tato spole¢nost nekvalifikované zachazela se svétenym
majetkem podilnikl, coz vyustilo v pievod penéznich ¢astek z ucth podilovych fondu v
celkovém tthrnu 1.240 miliéni K&. Tento pfevod byl podle Ministerstva financi CR v
rozporu se zakonem ¢. 248/1992 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozd¢jsich predpist.

Rozhodnutim ¢&.j. 101/52 684/1997 ze dne 1. 7. 1997 pak Ministerstvo financi CR
rozhodlo o odnéti povoleni investicni spolec¢nosti C.S. Fond, a.s., a soucasné rozhodlo o
nuceném pievodu obhospodaiovani podilového fondu na AKRO investi¢ni spolecnost,
a.s., IC: 49 24 16 99, se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 43. Pavodni nazev fondu ,,C. S.
Fond, a.s., investi¢ni spolec¢nost, fond pravidelnych dividend, uzavieny podilovy fond* se
v souladu s ust. § 9 odst. 4 zdkona €. 248/92 Sb. zménil na nazev ,,AKRO uzavieny
podilovy fond pravidelnych dividend, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s*“. Po otevieni
podilového fondu se jeho ndzev zménil na ,,AKRO otevieny podilovy fond pravidelnych
dividend, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.*

Nov¢ doslo s ucinnosti od 1. 5. 2005 ke zméné nazvu podilového fondu na ,,AKRO

balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.“ a ke
zméné investi¢ni strategie fondu.”
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Komentai k hodnoté vlastniho kapitalu k 30. 6. 2008

Hodnota vlastniho kapitalu fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. k 30. 6. 2008 ¢inila 39.060.790,75 K¢. Primeérna
hodnota majetku v podilovém fondu za poslednich 6 kalendainich mésictu je niz$i nez
50.000.000,-- K¢.

Protoze dle ust. § 115 odst. 2 pism. a) Zakona mize Ceska narodni banka odejmout
investi¢ni spolecnosti povoleni k vytvofeni podilového fondu, jestlize primérna vyse
vlastniho kapitdlu v tomto fondu za poslednich 6 kalendainich mésicii je niz8i nez
50.000.000,-- K¢, pozadala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. dopisem ze dne
28. 7. 2008 Ceskou narodni banku o ponechani povoleni k vytvoteni podilového
fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
a.s. Tato zadost byla odGvodnéna specifickymi vlastnostmi podilového fondu a
opravnénym zajmem podilnika tohoto podilového fondu na jeho dalSim trvani.

V zé4dosti bylo zdiiraznéno, Ze s u¢innosti od 8. 12. 2007 doslo ke zruseni piechodného
obdobi uplatiovaného pro tento podilovy fond a teprve od tohoto data podilovy fond
zah4jil realizaci investi¢ni strategie predpokladané statutem podilového fondu. Podilovy
fond tedy de facto zacal vykonavat relevantni ¢innost ve smyslu kolektivniho investovani
teprve od 8. 12. 2007 a nemél tedy moznost investovanim svého majetku dosdhnout
takového zhodnoceni, které by pokrylo poZadavek na minimalni kapitdl ve wvysi
50.000.000,- K¢.

Déle bylo v zadosti uvedeno, Ze je pro podilovy fond uplatiovana vysoka vstupni piirazka
ve vysi 1.200,- K¢ za jeden vydany podilovy list, ktera se dle u¢inného statutu bude
uplatnovat do skonceni vSech soudnich fizeni souvisejicich s nadhradou Skody. Piitom stale
jesté probihd fizeni o dovolani proti rozhodnuti soudu, kterym byla zamitnuta Zzaloba na
néhradu $kody vici Ceské republice a uplatiiovani vstupni pfirazky tedy dale trva. V
dusledku této vstupni pfirazky dochazi k omezeni poc¢tu podilnikd a k omezeni mozZnosti
zvyseni spravovaného portfolia vstupem novych podilnikii do tohoto podilového fondu.
Podilovy fond tak nemtize z diivodu vstupni pfirdzky realizovat hlavni ucel své existence,
a to shromazd’ovat prostiedky od vefejnosti za ucelem jejich investovani.

4.2. Majetek fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spoleCnost, a. s., kterv pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu v celkové pofizovani
cené a v realné hodnoté ke dni 30. 6. 2008 (dle 8§ 7, odst. 3, pism. g) Vyhlasky)

Druh majetku Celkova porizovaci | Redlna hodnota k 30.
cena (v tis. CZK) 6. 2008 (v tis. CZK)

Investicni cenné papiry a nastroje

penézniho trhu podle § 51 odst. 1, pism. 27.245 22.248
a) Zakona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) — 12.701 12.408
d) Zakona

Dopliikkovy likvidni majetek dle § 49a

odst. 1 Zéakona (terminované vklady, 4.363 4.363

vklady se kterymi Ize voln¢ nakladat)
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4.3. Popis stavu a minulych vyvojovych tendenci ¢innosti fondu v rozhodném obdobi
(dle Vyhlasky § 7 odst. 5, pism. a))

4.3.1. Investi¢ni politika a cile fondu

V roce 2007 doSlo k zasadni zméné na strané fondu AKRO balancovany fond, otevieny
podilovy fond AKRO investi¢ni spolecnost, a. s., kdy s u¢innosti od 8. 12. 2007 doslo
k ukonéeni pfechodného obdobi a tudiz k ukonceni uplatiiovani konzervativni investi¢ni
strategie.

Investi¢ni politika a cile fondu (citace ze Statutu)

Podilovy fond je obhospodafovan s cilem dosahnout kapitalového rustu v dlouhodobém
¢asovém horizontu, a to investovanim do podkladového globalniho smiSeného portfolia
sestavajiciho zejména z cennych papiri navazanych na akciové trhy, cennych papirt
s fixnim vynosem a nastrojii penézniho trhu.

Podilovy fond je vhodny pro bézného investora ztfad vefejnosti, ktery ma zakladni
zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry a kolektivnim investovanim a ktery
vyhledava odbornou pomoc pfi rozmistovani svych investic. Podilovy fond lze doporucit
investorovi, ktery ma zajem pii stfednim az vysokém riziku v dlouhodobém horizontu
participovat na dynamickém rustu hodnoty akcii a na celkovém rustu globalnich
akciovych trhti. Podilovy fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat
riziko vyplyvajici z mozné koncentrace investic do stejného druhu investi¢nich nastroju.
Ocekavaného vynosu investice do Podilového fondu je moZzno dosédhnout v investi¢nim
horizontu péti (5) a vice let.

Jakozto specialni fond cennych papirti investuje Podilovy fond pfedev§im do cennych
papirQ, pricemz vétsina investic Podilového fondu smétfuje do instrument vazanych na
akciové trhy, cennych papirt s fixnim vynosem a nastrojii penézniho trhu. Podilovy fond
muze investovat na domécim trhu 1 trzich globélnich, a to jak na trzich rozvinutych, tak i
trzich vznikajicich.

Investi¢ni cil Podilového fondu bude sledovan ptizptisobovanim alokace portfolia
Podilového fondu do instrumenti akciovych trhi a instrumenti dluhopisovych a
penéznich trhli v souladu s investi¢ni strategii pro Podilovy fond.

Podilovy fond bude standardné investovat do jednotlivych druhli investi¢nich instrumentt
v nasledujicim rozsahu:

min. % podil na max. % podil na celkové
celkové hodnoté hodnoté majetku
maj etku

1. Vklady a jiné pohledavky 0 49

- vklady 0 49

- pohledavky z repo operaci 0 0

- pohledavky vii¢i nemovitostnim 0 0

spole¢nostem

- ostatni pohledavky 0 0

2. Nastroje penéZniho trhu 0 70

- kratkodobé dluhopisy 0 70

- ostatni nastroje penézniho trhu 0 70

3. Dlouhodobé dluhopisy 0 70
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4. AKkcie a ostatni investi¢ni cenné papiry 30 70
- akcie 30 70
- ostatni investi¢ni cenné papiry 0 10
5. Cenné papiry fondu kolektivniho 0 20
investovani

6. Ostatni podily (véetné ucasti na 0 20
nemovitostnich spole¢nostech)

7. Kladna realna hodnota derivati 0 100
- opce na investiéni nastroje 0 100
- finanéni terminové smlouvy (zejména 0 100
futures) na investi¢ni nastroje

- forwardy 0 100
- swapy 0 100
- rozdilové smlouvy a obdobné néstroje pro 0 100
prenos urokového nebo kurzového rizika

- nastroje umoziiujici prenos tvérového 0 34
rizika

- ostatni 0 10
8. Fixni aktiva 0 0

- nemovitosti 0 0

- ostatni fixni aktiva 0 0

9. Ostatni aktiva 0 0
10. Aktiva celkem 0 100

4.3.2. Slozeni portfolia dle odvétvi, srovnani za prvni pololeti roku 2007 a 2008

4.3.2.1. Slozeni portfolia fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond
AKRO investicni spolecnost, a. s. dle odvétvi k 30. 6. 2007

INDUSTRY SECTOR

MNET CASH

Financial

Governmeant

4.3.2.2. Slozeni portfolia fondu AKRO balancovany fond, oteviceny podilovy fond
AKRO investicni spolecnost, a. s. dle odvétvi k 30. 6. 2008
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AKRQO investicni spolecnost, a.s.

Government

INDUSTRY SECTOR

Consumer, Cyclical

Financial . )
Basic materials

Technology

Industrial

Utilities

Consumer, Non-cyclical

NET CASH

Energy Communications

4.3.3. Slozeni dle jednotlivych skupin ¢innosti, za prvni pololeti roku 2007 a

2008

4.3.3.1. SloZeni portfolia fondu AKRO balancovany fond dle jednotlivych skupin

Banks

Ginnosti k 30. 6. 2007

INDUSTRY GROUP

MNET CASH

Sovereign

4.3.3.2. SloZeni portfolia fondu AKRO balancovany fond dle jednotlivych skupin

Cinnosti k 30. 6. 2008
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INDUSTRY GROUP

Banks
Sovereign

Engineering&Constru
ction

Electronics

Real Estate

Telecommunications Transportation

Distribution/Wholesal
e

Iron/Steel
NET CASH Computers

Coal
Oil&Gas Insurance

Electric

Pharmaceuticals

4.3.4. Vyvoj aktualni hodnoty podilového listu za prvni pololeti roku 2007 a
2008

4.3.4.1. Vyvoj aktualni hodnoty podilového listu fondu AKRO balancovany fond za
obdobi od 1. 1. 2007 do 30. 6. 2007
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4.3.4.2. Vyvoj aktualni hodnoty podilového listu fondu AKRO balancovany fond za
obdobi od 1. 1. 2008 do 30. 6. 2008
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4.4. Popis duleZitych faktort,, které ovlivnily hospoddiské vysledky fondu v rozhodném
obdobi (ve srovnani s prvnim pololetim roku 2007) (dle VVyhlasky § 7 odst. 5, pism.
b))

Vysledek hospodafeni za prvni pololeti roku 2007 neni porovnatelny s vysledkem
hospodareni za stejné obdobi roku 2008, a to zejména ze dvou divodu:

e sucinnosti od 8. 12. 2007 doslo ke zméné¢ investicni strategie (viz vyse)

e AKRO balancovany fond pievzala v minulosti do své sprdvy AKRO investi¢ni
spole¢nost, a.s. z rozhodnuti ministerstva financi, poté co z majetku tohoto fondu byly
neopravnéné pievedeny penézni prosttedky. AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
podnikala a podniké& kroky k vymoZeni neoprdvnéné pievedenych prostredki a snaZi
se najit nejlepsi fedeni této situace. V dusledku toho vede soudni spor s Ceskou
republikou, zastoupenou Ministerstvem financi a Ministerstvem spravedlnosti CR, o
zaplaceni Castky 1.114.275.017,-- K¢ s pfislusenstvim a soudni spor s byvalymi
pravnimi zastupci, kteti spolecnost zastupovali ve sporech proti Plzenské bance, a.s. a
proti Ceské republice, tedy soudni spor s Mgr. Robertem Perglem a JUDr. Pavlem
Krylem o zaplaceni 803.400,- K¢ a 5.598.773,- K¢ s piisluSenstvim - veSkeré
informace o soudnich sporech jsou uvedeny v ¢asti A) Textova ¢ast — Udaje za
investi¢ni spolecnost.

V disledku vedeni soudnich sport vznikaji fondu naklady, kter € nelze povazovat
zandklady z bézné Cinnosti:

0 V prvnim pololeti roku 2007 byl AKRO investi¢ni spolec¢nosti, a. s. dorucen
rozsudek Vrchniho soudu v Praze ze dne 29. 1. 2007 (¢.j.: 3 Cmo 264/2006),
kterym bylo AKRO investiéni spole¢nosti, a.s. ulozeno zaplatit Zalobci JUDr.
Pavlu Krylovi ¢astku 2.413.057,50 K¢ se 4% urokem od 20. 5. 2004 do
zaplaceni.

O Dne 4. 5. 2007 byla zalobci uhrazena castka 2.413.057,50 K¢ a 283.215,40
K¢ na arocich. Z tohoto dtivodu byla v prvnim pololeti roku 2007 do naklada
fondu AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spole¢nost, a. s. zauctovana rezerva na plnéni z uvedeného rozhodnuti soudu
ve vysi 237.541,36 K¢&, vypoctena dle podilu na celkovém zévazku Zalobce.

o Zalobci JUDr. Pavlu Krylovi bylo uloZeno zaplatit na nakladech fizeni pied
soudem prvého stupné ¢astku 19.315,68 K¢ a na nahradu nakladti odvolaciho
fizeni Castku 13.012,76 K& AKRO investi¢ni spolecnost, a.s obdrzela castky
19.315,68 K& a 13.012,76 K& dne 21. 6. 2007. Zalobci Mgr. Robertu Perglovi
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bylo ulozeno zaplatit néklady fizeni ve vysi 54.258,05 K¢, tato Céastka byla
uhrazena v druhé polovin¢ srpna 2007.

Z vySe uvedeného je ziejmé, Ze se v prvnim pololeti roku 2007 nejednalo 0 bézné ucetni
piipady, ale o jednorazové naklady plynouci ze soudnich spori vedenych AKRO
investi¢ni spole¢nosti, a.s. za podilovy fond. Naopak v prvnim pololeti roku 2008 se sice
jednalo o bézné ucetni ptipady, ale hospodarsky vysledek fondu byl vyznamné ovlivnén
nepfiznivou situaci na akciovych trzich, kdy vykonnost fondu byla zptsobena slabou
vykonnosti akciovych trhii na celém svété. Na vykonnosti podilového fondu se negativné
podepsalo i posilovani ¢eské koruny oproti vétSiné zahrani¢nich mén (viz grafy
vykonnosti uvedené vyse).

4.4.1. Podil zisku/ztréaty z operaci s cennymi papiry na celkovém hospodaiském
vysledku fondu v prvnim pololeti roku 2008 (ve srovnani s prvnim pololetim

roku 2007)
v tis. K¢ 30. 6. 2007 30. 6. 2008
naklady na operace s CP 404 5.308
vynosy z operaci s CP 595 909
zisk/ztrata z operaci s CP 191 -4.399
Celkovy HV -500 -4.845

4.5. Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty podle piilohy &. 3 a & 4k Vyhlasce (dle
Vyhlasky, 8 7, odst. 3, pism. i))

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty jsou uvedeny v piiloze &. 4 této Pololetni zpravy.

4.6. Doplikové Udaje Kk hospodéiské situaci fondu dle pfilohy & 5 k Vyhlasce (dle
Vyhlasky 8§ 7 odst. 3, pism. |))

Doplitkové udaje k hospodarské situaci fondu jsou uvedeny v piiloze ¢. 4 této Pololetni
Zpravy.

4.7. Struktura investiéni nastroju v portfoliu fondu, pokud jejich hodnota tvofi vice nez
1% hodnoty majetku fondu, dle pfilohy ¢&. 6 k VyhlaSce (dle VVyhlaSky § 7 odst. 3,

pism. K))

Struktura investi¢nich nastroja v portfoliu fondu je uvedena v piiloze ¢. 4 této Pololetni
zpravy.

4.8. Skladba majetku v portfoliu fondu dle pfilohy ¢&. 7 k VyhlaSce (dle Vyhlasky § 7 odst.
3, pism. 1))

Skladba majetku v portfoliu fondu je uvedena v piiloze ¢. 4 této Pololetni zpravy.
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1. AKRO konzervativni balancovany fond, otevifeny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s. - fond, u kterého AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. provadi pouze
¢innosti dle § 99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

SIN: Registrace emise SIN 770980000408 byla na prikaz emitenta
v databazi Sti‘ediska cennych papiri zrusena dne 24. 4. 2006
ICO fondu: 90023586

1.1. Informace o odejmuti povoleni k vytvofeni fondu AKRO konzervativni balancovany
fond, otevienvy podilovy fond AKRQO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/36/2005/2 ze dne 26. 9. 2005, které
nabylo prévni moci dne 5. 10. 2005, na zaklad¢ oznameni spole¢nosti AKRO investiéni
spolecnost, a. s. ze dne 31. 3. 2005 a dne 18. 7. 2005, ze vyse vlastniho kapitalu fondu
AKRO konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s. je dlouhodobé (déle nez 6 kalendainich mésicli) ve vysi cca 6 mil. K¢,
bylo podle § 115 odst. 2 pism. a) zakona o kolektivnim investovani spole¢nosti AKRO
investi¢ni spole¢nost, a. s. odgmuto povoleni k vytvoreni podilového fondu AKRO
konzervativni balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a.s., udélené rozhodnutim Ministerstva financi ¢.j.: 101/91509/1/1997 ze
dne 16. 12. 1997.

Ve smyslu ustanoveni § 98 odst. 2 a § 99 odst. 1 a 4 zakona o kolektivnim investovani
byla spole¢nost AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. povinna:
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a) ke dni zruseni podilového fondu sestavit mimofadnou ucetni zavérku podle
zvlastniho Gcetniho predpisu upravujiciho tcetnictvi,

b) do Sesti mé&sicti od dne nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné
papiry prodat majetek v podilovém fondu a vypofadat jeho pohledavky a
zavazky, bylo-li to z povahy véci mozné,

c) do tfech mésici ode dne vyporadani pohledavek a zavazkd vzniklych
Z obhospodafovani majetku v podilovém fondu vyplatit podilnikim jejich
podily a nevyplacené podily ulozZit do soudni Uschovy. Pokud poplatek za
zahajeni fizeni o Uschové ptresahne vysi ukladané castky, nevyplacené
podily se neulozi do soudni uschovy a nevyzvednuta ¢astka pfipadne statu.

Rozhodnuti Komise pro cenné papiry nabylo pravni moci dne 5. 10. 2005 a den
5. 10. 2005 je tak dnem zruSeni tohoto podiloveho fondu. ProtoZe doslo k odnéti povolenti,
nemuze nadale dochazet ke shromazd’ovani penéznich prostfedkti upisovanim podilovych
listi AKRO konzervativniho balancovaného fondu a k jejich investovani. Pro AKRO
konzervativni balancovany fond se od 5. 10. 2005 provadéji pouze cinnosti dle
§ 99 zakona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani.

1.2. Postup AKRO investi¢ni spole¢nosti, a. s. po odejmuti povoleni k vytvoreni fondu

Po nabyti pravni moci rozhodnuti Komise pro cenné papiry o odnéti povoleni zacala
spolecnost AKRO investi¢ni spolecnost, a. s. podnikat kroky vedouci k vypotadani
majetku a zavazkl podilového fondu a jinou ¢innosti za fond jiz nevykonavala.

Oznamenim ze dne 4. 5. 2006 &.j.: 41/36/2006/2, byla Ceska narodni banka — sekce
regulace dohledu nad kapitdlovym trhem, odbor kolektivniho investovani a penzijnich
fondt, informovana o skute€nosti, Ze aktualni situace AKRO Kkonzervativniho
balancovaného fondu zatim neumoziiuje kone¢né vyporadani pohledavek a zavazkaii,
nebot v zdmu podilniki fondu spolecnost uplatiuje pohledavky, které vznikly
v souvislosti s Upadkem obchodnika scennymi papiry Private Investors, a.s.,
tj. pohledavku podilového fondu v konkurzni fizeni upadce Private Investors, a.s.
,,v konkurzu“ a pohledavku za Garan¢nim fondem obchodnikt s cennymi papiry. Soudni
fizeni vedenda kvymozeni pohledavek ve prospéch AKRO konzervativniho
balancovaného fondu nebyla doposud pravomocné skoncena.

Protoze je ¢ast majetku fondu vysoce likvidni (penézni prostfedky na bankovnim uctu
uloZzené u depozitaie) a ¢ast je tvorena pohleddvkami — pohledavkou uplatiiovanou v
konkurznim fizeni, resp. spornou pohleddvku na nahradu uplatiiovanou proti Garanc¢nimu
fondu obchodnikd s cennymi papiry — pristoupila spole¢nost, po provedeném pravnim
rozboru, ze kterého nevyplynuly zadné pravni piekazky, k vyplaté podstatné casti
majetku AKRO konzervativniho balancovaného fondu.

Vzhledem k fazi soudniho fizeni nabidla AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s., jeSté pied
samotnou vyplatou podild na likvidaénim zGstatku AKRO konzervativniho
balancovaného fondu, kazdému podilnikovi ke zvazeni moznost rozhodnout se, zda ma
zdjem podilet se na vymahani nahrady vic¢i Garanénimu fondu obchodnik s cennymi
papiry ¢i nikoli. Ke sdéleni svého stanoviska byli vSichni podilnici vyzvani pisemné
doporuc¢enym dopisem ze dne 15. 6. 2006.

Pokud se podilnik rozhodl vymahani nahrady neucastnit, byla mu vyplacena celd ¢ast
vyplaceného podilu na likvidaénim zistatku a spolecnost ucinila kroky k ukonceni
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vymahani nahrady za tohoto podilnika proti Garan¢nimu fondu obchodnikti s cennymi
papiry v soudnim fizeni.

Pokud se podilnik rozhodl zGcastnit vymadhani nahrady va¢i Garanénimu fondu
obchodnikli s cennymi papiry, byl mu ¢astecné vyplaceny podil na likvida¢nim ziistatku
fondu sniZzen o odhadovany podil na nakladech uplatiovani nahrady vic¢i Garanénimu
fondu obchodniki s cennymi papiry, véetné podilu na ndhrad€ néklada fizeni Garancniho
fondu obchodnikll s cennymi papiry, ktery na tohoto podilnika pfipadal jako nejvyse
mozny (podilnik se podili na odhadovanych nékladech dle vySe své vlastni pohledavky
uplatiiované v zalobé vic¢i Garanénimu fondu).

Podilnikiim byla tedy vyplacena cast podilu na likvida¢nim ziistatku fondu, ktery byl
stanoven na zaklad¢ aktualni vyse jeho vlastniho kapitalu (tj. stavu vlastniho kapitalu bez
vypofddani pohledavky za Private Investors, a.s. ,,v konkurzu®“, resp. pohledavky
uplatiiované pro podilniky - fyzické osoby proti Garan¢nimu fondu obchodnikii s cennymi
papiry), pficemz v podilovém fondu byly ponechany prostredky ve vysSi spolecnosti
odhadovanych néklada (vycisleny advokatni kancelafi JUDr. J. VorSilky) na dokonceni
zruseni fondu a ¢astka odhadovanych ndkladi na vedeni sporu proti Garanénimu fondu.

Pivodné¢ zalovand castka 21.092.734,42 K¢ s pfislusenstvim byla podanim ze dne
21. 9. 2006 snizena (vlivem castecného zpétvzeti Zaloby ohledné castky 6.480.830,83 K¢)
na ¢astku na 14.611.903,58 K¢ s prislusenstvim. Soucasti ¢astecného zpétvzeti Zaloby byl
jmenny seznam podilnika, ktefi pisemné pozadali AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
o zpétvzeti zaloby v rozsahu nédhrady uplatnéné za jejich osobu.

Po obdrZeni pisemného vyhotoveni rozsudku Méstského soudu v Praze ze dne 21. 3. 2007
(€j.: 50 Cm 30/2004-115) podala AKRO investi¢ni spole¢nost, a. s. prostfednictvim
pravniho zastupce JUDr. J. VorSilky dne 16. 4. 2007 odvolani k Vrchnimu soudu v Praze.
Zaroven AKRO investi¢ni spolec¢nost, a. s. informovala klienty fondu o moznosti
zpétvzeti zaloby ve lhuté do 30. 4. 2007. Vrchni soud rozsudkem ¢.j. 5 Cmo 362/2007-
147 ze dne 25. 10. 2007 rozsudek Méstského soudu v Praze potvrdil.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. podala proti rozsudku Vrchniho soudu v Praze ze dne
25.10. 2007 (&.: 5Cmo 362/2007-147) dne 8. 2. 2008 dovolani k Nejvyssimu soudu CR
v Brné. O dovolani nebylo do doby vzniku této Pololetni zpravy rozhodnuto.

I nadale je podilnikim v jejich z&jmu ponechana moznost kdykoli v pribéhu soudniho
fizeni vici Garan¢nimu fondu obchodnikii s cennymi papiry zmeénit své rozhodnuti a
vyzvat spolec¢nost, aby od Garan¢niho fondu pfestala vymahat na né pfipadajici nahradu.
Podilnik se v8ak vtomto piipadé podili na nakladech uplatiovani ndroku na néhradu
z Garan¢niho fondu obchodnikli s cennymi papiry, které vzniknou ke dni zpétvzeti Zaloby
a o tuto Castku mu bude snizen vyplaceny podil na likvidacnim zistatku AKRO
konzervativniho balancovaného fondu.

Ke dni vzniku této Pololetni zpravy se ptivodné Zalovana Castka 21.092.734,42 K¢ s

prislusenstvim snizila vlivem céasteCného zpétvzeti na cCastku 13.635.371,15 K¢ s
piislusenstvim.
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5. Privatiza¢ni fond Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny podilovy
fond - fond, u kterého AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. provadi pouze ¢innosti dle §
99 zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

SIN: zrusen

IC fondu: 60447575

Dat. vzniku: 1993

Prevzaty AKRO investi¢ni spolecnosti, a. s. v roce 2005.

Vznik fondu

Privatiza¢ni fond Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzavieny podilovy
fond byl podilovy fond, byl zaloZzen pro 2. vinu kuponové privatizace. Pievzetim
investi¢nich bodl od ucastniki 2. viny KP byl uzavten.

Vunoru 1996 vydalo MF CR rozhodnuti o povoleni K vefejnému obchodovani
S podilovymi listy. Jmenovitd hodnota podilového listu na dorucitele byla 300,-- K¢,
celkovy objem emise Cinil 34 447 500 K¢, tj. 114 825 ks podilovych lista.

Zruseni fondu:

Dne 21. 9. 1998 podala Investi¢ni spole¢nost EQUIL INVEST, a.s. Komisi pro cenné
papiry zadost o odnéti povoleni ke vzniku Privatizatniho fondu Investi¢ni spolec¢nosti
EQUIL INVEST, a.s. — uzaviené¢ho podilového fondu dle § 35d, odst. (2) b) zékona ¢.
248/1992 Sb. Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 111/3681/1998 ze dne
5. 11. 1998, které nabylo pravni moci dne 16. 11. 1998, o odejmuti povoleni ke vzniku
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podilového fondu, byl Privatiza¢ni fond Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. -
uzavieny podilovy fond zruSen. V roce 1999 byl podilovy fond zlikvidovan.

Pred pievzetim Privatizacniho fondu Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, as. -
uzavieny podilovy fond AKRO investicni spolecnosti, a.s. spravovala fond Investi¢ni
spole¢nost EQUIL INVEST, a.s., ktera usnesenim Krajského soudu v Plzni dne
6. 10. 1999 vstoupila do likvidace. Likvidatorkou Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST,
a.s. byla jmenovana Ing. Iva Apanasenkova, bytem Cechovskd 4, Praha 2. Nézev
spole¢nosti se zménil na Investi¢ni spole¢nost EQUIL INVEST, a.s. v likvidaci.

Prevzeti fondu AKRO investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Rozhodnutim Komise pro cenné papiry ¢.j. 41/E/30/2005/4 ze dne 7. 12. 2005 doslo
k pievedeni obhospodafovani Privatizaéniho fondu Investi¢ni spole¢nosti EQUIL
INVEST, a.s. - uzavieny podilovy fond na AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. pro fond provadi pouze Cinnosti dle § 99 zakona ¢.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a jinou ¢innost pro fond nevykonava.

Informace o fondu:

Ptredavacim protokolem ze dne 11. 5. 2006 pievzala AKRO investicni spolecnost, a.s.
spolu s databazi dosud nevyplacenych podilnikii 0Géetnictvi Privatizacniho fondu
Investi¢ni spolecnosti EQUIL INVEST, a.s. - uzaviené¢ho podilového fondu. Majetek
fondu byl ke dni pifevzeti tvofen pouze penéznimi prostfedky, které byly v souladu se
zékonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani uloZeny na bankovni ucet vedeny u
Commerzbank Aktiengesellschaft pobocka Praha, ktery je depozitafem AKRO investi¢ni
spolec¢nosti, a.s..

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s. dne 28. 7. 2006 opétovn¢ pisemné vyzvala vSechny
podilniky zruseného Privatiza¢niho fondu Investi¢ni spole¢nosti EQUIL INVEST, a.s. —
uzavieného podilového fondu, k vyzvednuti jejich podilu na majetku fondu. Pokud tak
podilnici neucinili do 31. 8. 2006, postupovala AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s. v souladu
se zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani a dle § 99 odst. 4 podala navrh na
piijeti nevyzvednutych podili do soudni uschovy. Naklady souvisejici se slozenim
nevyzvednutych podili do soudni tschovy byly hrazeny z téchto nevyzvednutych podila.

V rozhodnem obdobi byly nevyzvednuté podily, o jejichz sloZeni rozhodl soud, pievadény
na piislusny bankovni ucet do soudni Uschovy.

6. Komentar k priloham
V souladu s ustanovenim 8§ 86, 87 Zakona ¢. 189/2004 Sb., 0 kolektivnim investovani a
vsouladu s 88§ 7 a 10 Vyhlasky ¢. 241/2007 Sb., ze dne 10. srpna 2007, kterou byla
zménéna vyhlaska ¢. 603/2006 Sb., o informacni povinnosti fondu kolektivniho
investovani a investi¢ni spolecnosti (dale jen Vyhlaska), jsou soucasti této Pololetni
zpravy prilohy, které podavaji informace o hospodafeni investi¢ni spolecnosti i o
hospodareni jednotlivych fondu.

Hodnoty uvadéné v prilohach jsou v souladu s VyhlaSkou uvedeny v tisicich CZK.

Rozvaha, podrozvaha a vysledovka fondu kolektivniho investovani a investi¢ni
spole¢nosti, obsahuje udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho ptredpisu upravujiciho
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ucetnictvi (Zakon ¢. 563/91 Sb., o tcetnictvi). Kazda z poloZzek obsahuje informace o vysi
této polozky za bezprosttedné predchazejici rozhodné obdobi.

Pokud nejsou nékteré tabulky ¢i hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Ptilohy k Pololetni zpravé navic v souladu s Vyhl&Skou obsahuji nékteré dalSi dulezité
ukazatele hospodareni.

V Praze, dne 15. 8. 2008

Ing. Jiii Travni¢ek
Predseda pfedstavenstva
AKRO investi¢ni spolecnost, a.s
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Ptilohy k Pololetni zpravé

Udaje o obhospodaiovanych otevienych podilovych fondech - tabulkova Edst
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PRILOHA 1.

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny podilovy fond AKRO
investi¢ni spoleCnost, a. s.

Obsah PRILOHY ¢. 1:

» Udaje zrozvahy a vykazu zisku a ztraty podle piilohy & 3 a & 4 k Vyhlasce (dle
Vyhlasky, 8 7, odst. 3, pism. i))

» Doplikové udaje k hospodaiské situaci fondu dle pfilohy & 5 kVyhléSce (dle
Vyhlasky § 7 odst. 3, pism. |))

> Strukturainvesti¢ni nastroju v portfoliu fondu, pokud jejich hodnota tvoii vice nez 1%
hodnoty majetku fondu, dle piilohy &. 6 k VyhlaSce (dle Vyhlasky § 7 odst. 3, pism.

K)

V aktivech fondu nejsou Z&dné finan¢ni derivaty ani dluhové cenné papiry, pouze
akcie. Z tohoto divodu nejsou ptislusné tabulky vyplnény.

> Skladba majetku v portfoliu fondu dle pfilohy &. 7 k VyhlaSce (dle Vyhlasky § 7 odst.
3, pism. |

Udaje v tis. CZK, informace ke dni 30. 6. 2008



Né&zev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spolecnost. a.s.

60167611

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699

I nfor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnéatkova
Telefon 234 261 610
Posledniden | 0% den
Bilanéni aktiva rozhodného .
obdobi rozhodného
obdobi
Aktiva celkem 222 762 344 897
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 13758 24 927
Pohledéavky za bankami splatné na pozadani 13758 24927
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadéni 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledévky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadéni 0 0
Pohledéavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 206 065 316 770
Akcie 206 065 316 770
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Ucasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Ztizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Ostatni aktiva 2939 3200
Pohledavky za upsany z&kladni kapitél 0 0
Naéklady a ptijmy ptistich obdobi 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den Pos;!edn[ den
Bilanéni pasiva rozhodného m nUIehO
obdobf rozhodného
obdobi
Pasiva celkem 222 762 344 897
Zavazky vuci bankam 0 0
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 4048 15042
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 0
Rezervy 713 4007
Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 713 4007
Ostatni rezervy 0 0
Podtizené zavazky 0 0
Z&kladni kapitd 0 0
Splaceny zakladni kapité 0 0
Vlastni akcie 0 0
Emisni &zio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy arizikoveé fondy 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitédlové fondy 219183 210 756
Ocenovaci rozdily 0 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 0 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatt 0 0
Ocenovaci rozdily z ptepo¢tu ti¢asti 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0 0
Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 90 642 55 621
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi -91 824 59471




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den Pos;!ednf den
Podr ozvahové aktiva a pasiva rozhodného mmuleho
obdob rozhodného
obdobi
Poskytnuté pfisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0 0
Pohledévky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky z opci 0 0
Odepsané pohledavky 0 0
Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
Hodnoty piedané k obhospodatovani 0 0
Piijaté pfisliby a zaruky 0 0
Prijaté zastavy a zajiSténi 0 0
Zéavazky ze spotovych operaci 0 0
Zévazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zéavazky z opci 0 0
Hodnoty pievzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni 0 0
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 0 0




Néazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik,
otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60167611 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699

Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Od zacatku do 0d zatitku do
: konce konce
Naklady, vynosy a zisky nebo ztr aty . minulého
rozhodného a
obdobi rozhodného
obdobi
Vynosy z trokl a podobné vynosy 441 342
Vynosy z trokil z dluhovych cennych papirti 0 0
Vynosy z Groki z ostatnich aktiv 441 342
Naklady na Uroky a podobné néklady 0 0
Vynosy z akcii a podilt 5573 8 703|
Vynosy z akcii a podild z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podila 5573 8 703|
Vynosy z poplatki a provizi 0 0
Néklady na poplatky a provize 443 791
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -93 839 70 009]
Ostatni provozni vynosy 46 0
Ostatni provozni naklady 116 60
Sprévni néklady 2773 14 725
Naklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovnikt 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikti 0 0
Ostatni socialni naklady 0 0
Ostatni spravni néklady 2773 14725
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP arezerv k pohl. a zarukédm 0 0
Rozpusténi OP k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pred zdanénim -01 111 63 478|
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pted zdanénim 0 0
Daii z piijma 713 4007
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -91 824 59471




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevireny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60167611 |
Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
I nfor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkovéa
Telefon 234 261 610
VySe nakladi za spravu fondu
Uplata uréena IS za obhospodatovéni IF nebo PF 2 465
Dalsi pen¢z.castky, které byly pfevedeny z uctu IF na ucet IS 0
Uplata depozitaii 125
Poplatky za audit 142
Ptirazky, které §ly do majetku IS 205
Srézky, které Sly do majetku IS 42
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 29
Poplatky obchodnikovi s CP 443
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 443
Popl atky obchodnikovi s CP - ostatni 0
Registracni poplatky 0
Ostatni spravni néklady 12
Dodate¢né udaje k vyrocni zpravé FKI
Vlastni kapitédl fondu kolektivniho investovani 218 001
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych lista 104 206 245
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 2,092
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 1
Hodnota z.nebo z.pted zdanénim na 1 akeii nebo 1 PL -0,874333,
Hodnotra v§ech vyplacenych vynosti na 1 akcii nebo 1 PL 0
VVynosovamirana 1 akcii nebonal PL -43,091838%
Obrétkovost aktiv ve fondu 271,36%
Priimérna mési¢ni vykonnost n.a
Smeérodatna odchylka od primérné mési¢ni vykonnosti n.a.
Ukazatel BETA n.a
Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
Pocet podilovych listd vydanych OPF 5107 387
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 13 035,
Pocet podilovych listi odkoupenych z OPF 2169 824
Céstka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 5 487

Klasifikace fondu kolektivniho investovani

?Lﬁ“kiﬁi IC fondu
Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu onch po kolektivniho
charakteru . o
. . investovani
mvestoru
L o o . Vetejné
Otevieny podilovy fond Specidlni fond Akciovy fond pfistupny fond 60167611




Néazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60167611 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
I nformace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnétkova
Telefon 234 261 610

Skladba maj etku specialniho fondu
Dopliikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zdkona 13 758]
Investicni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zékona 206 065

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zékona

Dluhopisy podle 8 51 odst. 1 pism. c) z&kona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zékona

CP vydané FK1 podle § 51 odst. 1 pism. €) zékona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zdkona

Doplnkovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona

CP vydané FK1 dle 8 53j odst. 1 pism b) z&ona

Stétni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) z&k.

Dluhopisy aobd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) z&k.

Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zik.

Nemovitosti ocenované vynosovou metodou

Nemovitosti oceniované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zékona

O 000000000000




Néazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole&nosti

Informace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO akciovy fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spole¢nost, a.s.

60167611

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
30.6.2008

Ing. Natasa Hnatkovéa

234 261 610

M aj etkové CP v majetku fondu

Podil namajetkovych

Nézev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé emitenta | Vztah k legislativé In;:ﬁ:;(i ;iomnijtuna Ir::;stt;i?; :V:llmFlIthl a Celkovigr:):zovaci cd Ez\éic:f & Podet jednotek cd ko[:/cij:%rt]: Ll CP,. kter)'/)/ydal 1
emitent, ¢i 1 FKI
ALCO HOLDINGSLTD. BMG0154K 1027 HK 048 055 054 6076 2469 580000 113 0,00
BRAIT SA LU0011857645 LU 048 055 054 5972 2764 71000 0 0,00
CANDAX ENERGY INC CA13740F1045 CA 048 055 054 10929 10864 671000 10059 0,00
DBA TELECOMMUNICATION ASIA KY G269691088 CN 048 055 054 6973 2909 1720000 334 0,00
FAR EAST CONSORTIUM KY G330721090 HK 048 055 054 8950 3587 900000 175 0,00
GAZPROMNEFT-SPON ADR US36829G1076 RU 048 055 054 5903 9652 15900 0 0,00
HANNSTAR BOARD INTL HOLDINGS KY G4280A1031 HK 048 055 054 8134 3937 1500000 0 0,00
HKR INTERNATIONAL LTD KY G4520J1040 HK 048 055 054 5985 4255 550000 267 0,00
HO BEE INVESTMENT LTD SG1H41875896 SG 048 055 054 10603 3678 400000 4458 0,00
HYNIX SEMICONDU-GDS 144A/REG U34491304006 KR 048 055 054 5974 2661 7300 0 0,00
CHINA FISHERY GROUP LTD KYG211001212 CN 048 055 054 10137 10515 555000 309 0,00
CHINA HAISHENG JUICE HLDG KYG2111D1060 HK 048 055 054 11317 6573 2300000 45 0,00
CHINA SUN BIO-CHEM TECHNOLOGY GROUP KY G843801070 SG 048 055 054 9244 3448 1190000 578 0,00
JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR US46626D1081 RU 048 055 054 3482 7243 19000 0 0,00
KAZKOMMERTSBANK-OCT 06 REG S USA8666E6086 KZ 048 055 054 5409 5330 22500 341 0,00
KBC BANKVERZEKERINGSHOLDING BE0003565737 BE 048 055 054 3145 3034 1800 0 0,00
LG.PHILIPSLCD CO LTD-ADR US50186V 1026 KR 048 055 054 9946 6540 23100 350 0,00
MAGYAR TELEKOM RT HU0000073507 HU 048 055 054 8910 7333 99100 1006 0,00
MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI HU0000068952 HU 048 055 054 6693 6134 3000 0 0,00
NEW WORLD RESOURCES NV-A NL 0006282204 NL 048 055 054 7077 6738 12500 299 0,00
OTP BANK RT HUO0000061726 HU 048 055 054 6047 5082 8000 81 0,00
PACIFIC ANDESINTL HLDG LTD BMG68420Q1042 HK 048 055 054 8127 4082 1567000 305 0,00
PHILIP MORRIS CR KR CS0008418869 CZ 048 055 054 7887 4950 1100 1 0,00




RC GROUP (HOLDINGS) LTD BMG739271085 HK 048 055 054 6540 6226 320000 6 0,00
SINGAPORE PETROLEUM COLTD SG1A07000569 SG 048 055 054 7861 5737 78000 869 0,00
SINO TECHFIBRE LIMITED BMG8169N1020 CN 048 055 054 10523 6360 1010000 11256 0,00
SINOCOM SOFTWARE GROUPLTD KYG816971231 CN 048 055 054 10435 9074 3457423 202 0,00
SP CHEMICALSLIMITED SG1031912106 SG 048 055 054 9204 5471 825000 0 0,00
TAI CHEUNG HOLDINGS BMG8659B1054 HK 048 055 054 9130 5851 700000 136 0,00
TELE NORTE LESTE PART-ADR USB8792461068 BR 048 055 054 11488 10949 29000 0 0,00
TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC CZ0009093209 (074 048 055 054 7469 7287 15000 1500 0,00
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR UsS0001112047 TR 048 055 054 7904 5293 24000 0 0,00
WOORI FINANCE HOLDINGS-ADR US9810631005 KR 048 055 054 8477 4564 6300 0 0,00
YANTAI NORTH ANDRE JUICE-H CNE1000005B7 CN 048 055 054 5998 4257 3000000 583 0,00
ZENTIVA NV NL0000405173 Ccz 048 055 054 8274 9118 8200 2 0,00
Dluhové CP v majetku fondu
Investi¢ni limit na| Investiéni limit na | Celkova pofizovaci] Celkovaredna Celkova nomindni Podil nadluhovych

Né&zev cenného papiru

ISIN cenného papiru

Zem¢ emitenta

Vztah k legislative

majetek fondu

emitenta

cena

hodnota

Pocet jednotek

hodnota

CP, které vydal jeden
emitent




Burzovni finané¢ni derivaty v majetku fondu

Nazev burzovniho finan¢niho derivatu

ISIN

Celkovaredna
hodnota
burzovniho
finan¢niho
derivétu

Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu

Nézev
mimoburzovniho
finan¢niho derivatu

Néazev protistrany
mimoburzovniho
finanéniho derivatu

ICO protistrany
mimoburzovniho
finanéniho derivatu

Podkladové
aktivum
mimoburzovnich
finan¢nich derivata

Celkovaredna
hodnota
mimoburzovniho
finan¢niho derivatu

Riziko spojené s
druhou smluvni
stranou finanéniho
derivatu

Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality investi¢niho

nastroje

Rating 1. stupné

Rating 2. stupné

Rating 3. stupné

Rating 4. stupné

o|lo|lo|o

Bez ratingu

206 065




Pololetni zprava k 30. 6. 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA 2:

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

Obsah PRILOHY ¢&. 2

» Udaje zrozvahy a vykazu zisku a ztréty podle piilohy &. 3 a & 4 k VyhlaSce (dle
Vyhlasky, § 7, odst. 3, pism. i))

> Dopliikové udaje k hospodaiské situaci fondu dle pfilohy & 5 kVyhlaSce (dle
Vyhla3ky § 7 odst. 3, pism. j))

> Strukturainvesti¢ni nastroju v portfoliu fondu, pokud jejich hodnota tvofi vice nez 1%
hodnoty majetku fondu, dle piilohy &. 6 k VyhlaSce (dle Vyhlasky § 7 odst. 3, pism.

K)

V aktivech fondu nejsou Zadné finanéni derivaty ani dluhové cenné papiry, pouze
akcie. Z tohoto diivodu nejsou prislusné tabulky vyplnény.

» Skladba majetku v portfoliu fondu dle ptilohy & 7 k VyhléSce (dle Vyhlésky § 7 odst.
3, pism. |

Udaje v tis. CZK, informace ke dni 30. 6. 2008



AKRO globilni akciovy fond, otevieny
Nazev fondu kolektivniho investovani podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,
IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432624 I
Nazev investi¢ni spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
I nfor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den Pos;!ednf den
Bilanéni aktiva rozhodného minul eho
obdob rozhodného
obdobi
Aktiva celkem 300974 384 386
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 27 558 117 375
Pohledévky za bankami splatné na poZadéani 27 558 17 375
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 0 100 000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 700
Pohledéavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 700
Dluhové cenné papiry 0 263 089
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 79 809
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 183 280
Akcie, podilové listy a ostatni podily 270671 0
Akcie 270671 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny maj etek 0 0
Ziizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny maj etek 0 0
Ostatni aktiva 2745 3186
Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 0
Néklady a piijmy piistich obdobi 0 36




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432624 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den | "oSiedni den
Bilan¢ni pasiva rozhodného m nUIeho
obdobi rozhodného
obdobi
Pasiva celkem 300 974 384 386
Zavazky vuci bankam 0 0
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vi¢i nebankovnim subjektiim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 3358 3893
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0
Rezervy 910 1905
Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 0 0
Ostatni rezervy 910 1905
Podtizené zavazky 0 0
Zakladni kapital 0 0
Splaceny zakladni kapitd 0 0
Vlastni ekcie 0 0
Emisni &Zio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy arizikoveé fondy 0 0
Ogtatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitalové fondy 910 461 910 617
Ocenovaci rozdily 0 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 0 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 0 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu ucasti 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0 0
Nerozd¢leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -542 329 -528 924
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -71 426 -3 105




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO globilni akciovy fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432624 I
Nvézev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den Pos;!ednf den
Podrozvahové aktiva a pasiva rozhodného mmuleho
obdob rozhodného
obdobi
Poskytnuté pfisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0 0
Pohledévky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky z opci 0 0
Odepsané pohledavky 0 0
Hodnoty piedané do tschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
Hodnoty piedané k obhospodatrovani 0 0
Piijaté pfisliby a zaruky 0 0
Prijaté zastavy a zajisténi 0 0
Zéavazky ze spotovych operaci 0 0
Zévazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zéavazky z opci 0 0
Hodnoty pievzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni 0 0
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO globilni akciovy fond, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost,

60432624

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Od zacatku do 0d zatitku do
: konce konce
Naklady, vynosy a zisky nebo ztraty . minulého
rozhodného a
obdobi rozhodného
obdobi
Vynosy z trokl a podobné vynosy 1087 5875
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirti 641 4634
Vynosy z Groki z ostatnich aktiv 446 1241
Naklady na Uroky a podobné néklady 0 0
Vymnosy z akcii a podila 6 068 0
Vynosy z akcii a podild z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podilt 6 068 0
Vynosy z poplatki a provizi 0 0
Néklady na poplatky a provize 318 671
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -73 837 -2 384
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Spravni néklady 3516 4 020
Naklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovnikt 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi pracovniktl 0 0
Ostatni socidlni naklady 0 0
Ostatni spravni néklady 3516 4020
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dtive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP arezerv k pohl. a zarukédm 0 0
Rozpusténi OP k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 1 905,
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pied zdanénim -70516 -3 105
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pted zdanénim 0 0
Daii z piijma 910 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -71 426 -3 105




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO globalni akciovy fond, otevi‘eny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432624 |
Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 30.6.2008
Zpracovate Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Vyse nakladu za spravu fondu
Uplata uréen4 IS za obhospodatovani IF nebo PF 3 205
Dalsi penéz.castky, které byly prevedeny z uctu IF na ucet IS 0
Uplata depozitafi 159]
Poplatky za audit 101
Prirazky, které sly do majetku IS 0
Srézky, které Sly do majetku 1S 0
V eSkeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 39
Poplatky obchodnikovi s CP 314
Poplatky obchodnikovi s CP - transak¢ni 314
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 0
Registracni poplatky 0
Ostatni spravni néklady 12
Dodate¢né udaje k vyro¢ni zpravé FKI
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 296 706
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listi 1 184 659
Vlastni kapitél pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 250,457
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 500
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL -59,524302
Hodnotra v8ech vyplacenych vynosu na 1 akcii nebo 1 PL 0
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL -24,01%
Obratkovost aktiv ve fondu 243,93%
Primérna mési¢ni vykonnost n.a.
Smérodatna odchylka od primérné mésicni vykonnosti n.a
Ukazatel BETA n.a
Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
Pocet podilovych listi vydanych OPF 0
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 0
Pocet podilovych listd odkoupenych z OPF 263]
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 70I

Klasifikace fondu kolektivniho investovani

Klasifikace

fondu podle IC fondu
Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu P kolektivniho
charakteru [ . -
. 5 investovani
investorl
Vefejné
Otevfeny podilovy fond Specialni fond | Akciovy fond| pfistupny 60432624

fond




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO globalni akciovy fond, otevireny podilovy |

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432624 |
Nazev investi¢ni spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
I nfor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnéatkova
Telefon 234 261 610
Skladba majetku specialniho fondu
Doplikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 27 558]
Investicni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zékona 270671

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zékona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) z&kona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zékona

CP vydané FKI podle § 51 odst. 1 pism. €) zakona

Financ¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona

Doplnkovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona

CP vydané FKI dle 8 53j odst. 1 pism b) z&ona

Stétni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) z&k.

Dluhopisy aobd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) z&k.

Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zik.

Nemovitosti ocenované vynosovou metodou

Nemovitosti oceniované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zékona

O 000000000000




Néazev fondu kolektivniho investovani

AKRO globalni akciovy fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni

spolecnost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432624 |
Nvézev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
I nfor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnétkova
Telefon 234 261 610
M aj etkové CP v maj etku fondu
Vaank | mvesteni imit) 0o ctieni limitna | Celkov pofizovaci|  Celkovaredina celkovanomindni | m ':lfg“'nﬁ cP
Nézev cenného papiru ISIN cenného papiru Zemé emitenta legislative naf?::'j (::Jtek en?isteflta & FKIa ¢ Ovigf:zovam hodnota Pocet jednotek hodnota ?tery \‘/’;’g a1 '
emitent, ¢i 1 FKI
AMLINPLC GBO00B2988H 17 GB 048 055 054 12 624 7 683] 101 689 863] 0,00%
BANK OF CHINALTD - H CNEZ1000001Z5 CN 048 055 054 13137 9 086 1347 000 2619 0,00%
BANK ZACHODNI WBK SA PL BZ00000044 PL 048 055 054 12 954 6 568] 6 754 482 0,00%
BRE BANK SA PL BRE0000012 PL 048 055 054 5 419| 4993 1980 56 0,00%
CEZ AS CZ0005112300 Ccz 048 055 054 13 798} 13 460 10000 1 000 0,00%
CNPC HONG KONG LIMITED BM G2237F1005 HK 048 055 054 15211 9 658] 1 350 000 26 0,00%
ENDESA SA ES0130670112 ES 048 055 054 11 097 9781 13230 379 0,00%
FRANCE TELECOM SA FR0000133308 FR 048 055 054 11 109 8 025 17 950 1716 0,00%
ITOCHU CORP JP3143600009 JP 048 055 054 10740 11 040 68 000 10 0,00%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 Cz 048 055 054 13 098] 11 293] 3200 1 600 0,00%
LG.PHILIPSLCD CO LTD-ADR US50186V 1026 KR 048 055 054 12 696 7475 26 400 400 0,00%
MAGNITOGORS-SPON GDR REGS US5591892048 RU 048 055 054 12 520 10 603 40 250 610 0,00%
MAGYAR TELEKOM RT HU0000073507 HU 048 055 054 10 375 9545 129 000 1309 0,00%
MOL MAGYAR OLAJ - ESGAZIPARI HU0000068952 HU 048 055 054 12 748] 9802 4794 0 0,00%
MUENCHENER RUECKVER AG-REG DE0008430026 DE 048 055 054 11 062 9719 3 659 0 0,00%
NOVARTISR CHO0012005267 CH 048 055 054 10976 10 147 12 120 90 0,00%
ORCO PROPERTY GROUP LU0122624777 LU 048 055 054 12 037 4 528] 5145 5 0,00%
OTP BANK RT HU0000061726 HU 048 055 054 12 738 8722 13729 139 0,00%
PACIFIC BASIN SHIPPING LTD BM G684371393 HK 048 055 054 12 399 8381 387 000 75 0,00%
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP GB0007547838 GB 048 055 054 15 596 7585 116 966 882 0,00%
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD AT0000946652 AT 048 055 054 11 033} 15 048] 9 200 0 0,00%
SINGAPORE PETROLEUM COLTD SG1A07000569 SG 048 055 054 13074 10 077 137 000 1527 0,00%
TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC CZ0009093209 Ccz 048 055 054 12 799 11 186 23025 2 302 0,00%




TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA. PLTLKPL00017 PL 048 055 054 10 828} 10 301 70 000 1497 0,00%
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR US0001112047 TR 048 055 054 10 210 6 837 31 000 0 0,00%
WALTER INDUSTRIESINC US03317Q1058 us 048 055 054 9 866 11211 6 800 1 0,00%
WESTERN DIGITAL CORP US9581021055 us 048 055 054 12 597, 11 854 22 650 3 0,00%
ZENTIVA NV NL 0000405173 CzZ 048 055 054 10 675 11787 10 600, 3| 0,00%




Dluhové CP v majetku fondu

Nézev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé& emitenta Vztah k Investi¢ni limit] Investi¢ni limit na | Celkova potizovaci] Celkovaredna Pocet jednotek | Celkovanomindni | Podil na dluhovych
legislativeé na maj etek emitenta cena hodnota hodnota CP, které vydal
fondu jeden emitent
Burzovni financni derivaty v majetku fondu Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu
Celkovareana . P - S
p . . 2 . Podkladové Celkovaredna Riziko spojenés
hodnota Nézev Nézev protistrany | ICO protistrany . .
. . - Gorg . . . . . . ; aktivum hodnota druhou smluvni
Nazev burzovniho finanéniho derivatu ISIN burzovniho mimoburzovniho | mimoburzovniho | mimoburzovniho . . . . -
., ., ., ., ., ., ., mimoburzovnich | mimoburzovniho | stranou finanéniho
finan¢niho finan¢niho derivatu [ finan¢niho derivatu] finanéniho derivatu ., . ., ., .,
L finan¢nich derivati | finan¢niho derivatu derivatu
derivatu
Struktura investi¢nich nastroji podle
hodnoceni kvality investi¢niho nastroje
Rating 1. stupné 0
Rating 2. stupné 0
Rating 3. stupné 0
Rating 4. stupng 0
Bez ratingu 270 671




Pololetni zprava k 30. 6. 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA 3.

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny podilovy fond AKRO
investi¢ni spoleCnost, a. s.

Obsah PRILOHY ¢&. 3

» Udaje zrozvahy a vykazu zisku a ztréty podle piilohy &. 3 a & 4 k VyhlaSce (dle
Vyhlasky, § 7, odst. 3, pism. i))

> Dopliikové udaje k hospodaiské situaci fondu dle pfilohy & 5 kVyhlaSce (dle
Vyhl&a3ky § 7 odst. 3, pism. j))

> Strukturainvesti¢ni nastroju v portfoliu fondu, pokud jgjich hodnota tvofi vice nez 1%
hodnoty majetku fondu, dle piilohy &. 6 k VyhlaSce (dle Vyhlasky § 7 odst. 3, pism.

K)

V aktivech fondu nejsou Z&dné finan¢ni derivaty ani dluhové cenné papiry, pouze
akcie. Z tohoto divodu nejsou ptislusné tabulky vyplnény.

> Skladba majetku v portfoliu fondu dle pfilohy &. 7 k VyhlaSce (dle Vyhlasky § 7 odst.
3, pism. |

Udaje v tis. CZK, informace ke dni 30. 6. 2008



Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

IC investi¢ni spole¢nosti

AKRO fond progresivnich spolecnosti,
otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni

60432608 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699

I nfor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den Pos;!ednf den
Bilanéni aktiva rozhodného ] eho
obdob rozhodného
obdobi
Aktiva celkem 101 104 137 816
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 21547 41013
Pohledévky za bankami splatné na poZadéani 21547 3013]
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 0 38 000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledéavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 0 95 647
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 38727
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 56 920
Akcie, podilové listy a ostatni podily 78 710 0
Akcie 78710 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny maj etek 0 0
Ziizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny maj etek 0 0
Ostatni aktiva 847 1142
Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 0
Néklady a piijmy piistich obdobi 0 14




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432608 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den Pos;!edn[ den
Bilanéni pasiva rozhodného m nUIehO
obdobf rozhodného
obdobi
Pasiva celkem 101 104 137 816
Zavazky vuci bankam 0 0
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 1210 1422
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 0
Rezervy 101 758)
Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 0 0
Ostatni rezervy 101 758]
Podtizené zavazky 0 0
Zakladni kapital 0 0
Splaceny zakladni kapité 0 0
Vlastni akcie 0 0
Emisni &zio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy arizikoveé fondy 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitédlové fondy 346 273 346 338]
Ocenovaci rozdily 0 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 0 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatt 0 0
Ocenovaci rozdily z ptepo¢tu ti¢asti 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -214 082 -209 461
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -32 398 -1241




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432608 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den | FOsiednt den
Podr ozvahové aktiva a pasiva rozhodného mmuleh,o
obdobf rozhodného
obdobi
Poskytnuté pfisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0 0
Pohledévky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky z opci 0 0
Odepsané pohledavky 0 0
Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
Hodnoty piedané k obhospodatrovani 0 0
Piijaté pfisliby a zaruky 0 0
Prijaté zastavy a zajisténi 0 0
Zéavazky ze spotovych operaci 0 0
Zévazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zéavazky z opci 0 0
Hodnoty pievzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni 0 0
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 0 0




Néazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

AKRO fond progresivnich spolecnosti,
otevi‘eny podilovy fond, AKRO investi¢ni
spoleénost, a.s.

60432608 |

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

49241699

Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnéatkova
Telefon 234 261 610
0d zadatku do Od zacatku do
: konce konce
Naklady, vynosy a zisky nebo ztr aty . minulého
rozhodneho 2
obdobi rozhodného
obdobi
Vynosy z trokl a podobné vynosy 406 2178
Vymnosy z troktl z dluhovych cennych papira 95 1716
Vynosy z troki z ostatnich aktiv 311 462
Néklady na aroky a podobné naklady 0 0
Vynosy z akcii a podilt 671 0
Vynosy z akcii a podild z u€asti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podil 671 0
Vynosy z poplatkii a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize 123 259|
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -31 955 -905]
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Spréavni naklady 1296 1497
Naklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovniktl 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikl 0 0
Ostatni socidni néklady 0 0
Ostatni spravni naklady 1296 1497
Rozpusteéni rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z diive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP arezerv k pohl. a z&rukam 0 0
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 0 758]
Podil na ziscich (ztratach) ticasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pfed zdanénim -32 297 -1241
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimot. ¢innosti pred zdanénim 0 0
Dan z piijma 101 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -32 398 -1241




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevieny
podilovy fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432608 |
Nazeyv investi¢ni spolecnosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
VySe nakladii za spravu fondu
Uplata ur&ena IS za obhospodatovani IF nebo PF 1127
Dalsi penéz.castky, které byly prevedeny z ti¢tu IF na ucet IS 0
Uplata depozitafi 60
Poplatky za audit 59|
Prirazky, které Sly do majetku IS 0
Srézky, které 8ly do majetku 1S 0
V e3keré poplatky za préavni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 38]
Poplatky obchodnikovi s CP 123|
Poplatky obchodnikovi s CP - transakéni 123}
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 0
Registracni poplatky 0
Ostatni spravni néklady 12
Dodateéné idaje k vyro¢ni zpravé FKI
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 09 794
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listd 450 717
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 221,411
Jmenovitad hodnota akcie nebo podilového listu 500
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL -71,656938)
Hodnotra vSech vyplacenych vynosu na 1 akcii nebo 1 PL 0
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL -33,426289%
Obratkovost aktiv ve fondu 169,42%
Primérna mési¢ni vykonnost n.a
Smérodatna odchylka od primérné mési¢ni vykonnosti n.a.
Ukazatel BETA n.a.
Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
Pocet podilovych lista vydanych OPF 0
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 0
Pocet podilovych listl odkoupenych z OPF 82
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 20
Klasifikace fondu kolektivniho investovani
font podte | 1€ fonce
Druh fondu Kategorie fondu | Typ fondu P kolektivniho
charakteru | . —_
: . | investovani
investorl
Smiseny VO
Otevieny podilovy fond Specialni fond fond y pfistupny | 604320608
fond




Nazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

IC investi¢ni spole¢nosti

I nfor mace ke dni

Zpracovatel

Telefon

AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny

nodilovy fond. AKRO investi¢ni snole¢nost. a.s. |

60432608

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

49241699
30.6.2008
Ing. NataSa Hnétkova
234 261 610

Skladba maj etku specialniho fondu

Doplikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona

21547

Investicni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona

78 710

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zékona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. c) z&kona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zékona

CP vydané FK1 podle § 51 odst. 1 pism. €) zakona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona

Doplnkovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona

CP vydané FKI dle 8 53j odst. 1 pism b) z&ona

Stétni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) z&k.

Dluhopisy aobd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) z&k.

Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zik.

Nemovitosti oceniované vynosovou metodou

Nemovitosti oceniované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zékona

O 000000000000




AKRO fond progresivnich spole¢nosti, otevi‘eny podilovy fond, AKRO

Nazev fondu kolektivniho investovalinvesti¢ni spole¢nost, a.s.
IC / KIC fondu kolektivniho investo 60432608

Nvézev investi¢ni spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnétkova
Telefon 234 261 610
M aj etkové CP v majetku fondu
Podil na
Nézev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé emitenta lgfgizst;r: :/é ngl::jtéfg; ?Omngm Ir;vrz?tt;?; E:n;;(?a Celkovi gr? ;izovad Celkovarednahodnota] Pocet jednotek = kor\]/j drr‘]%:qai Ll mijtitrt’/o\\//yyszl (ip’
emitent, ¢i 1 FKI
ALLEN-VANGUARD CORP CA0181421094 CA 048 055 054 3799 2007 52 500 0 0,05%
AMERIGO RESOURCESLTD CA03074G1090 CA 048 055 054 2253 1293] 56 000 0 0,06%
BATEMAN LITWIN NV NL 0000683829 GB 048 055 054 3661 3186 71612 171 0,06%
BINCKBANK NV NL 0000335578 NL 048 055 054 4572 2775 17 256 41 0,06%
BRAMMER PLC GB0001195089 GB 048 055 054 4142 4147 50 000, 302 0,09%
CAPEPLC GB0001726081 GB 048 055 054 4450 4 350 51 500 388] 0,05%
DRILLISCH AG DE0005545503 DE 048 055 054 4430 2 668 29 000 0 0,05%
ECM REAL ESTATE INVESTM E]JL U0259919230 LU 048 055 054 5193 2 858| 4 500 4 0,11%
CHINA HAISHENG JUICE HLDJKY G2111D1060 HK 048 055 054 4574 2743) 960 000 19 0,08%
CHINA MILK PRODUCTS GROUKY G2112C1078 CN 048 055 054 5570 3651 455 000 2535 0,06%
JINHUI SHIPPING & TRANSPORBM G5137R1088 HK 048 055 054 4 645 3251 22 000 66 0,00%
MAXIMUSINC US5779331041 us 048 055 054 4540 3423| 6 486 0 0,03%
ORIENTAL FINANCIAL GROUP]PR68618W 1001 PR 048 055 054 2303 1 988] 9200 139 0,04%
PACIFIC ANDESINTL HLDG LT|BM G6842Q1042 HK 048 055 054 4304 2605 1 000 000 194 0,06%
PEGAS NONWOVENS SA L U0275164910 Ccz 048 055 054 4 355 2114 6 000 6 0,07%
QUEST RESOURCE CORP US7483493059 us 048 055 054 3719 3805 22 000 0 0,09%
RC GROUP (HOLDINGS)LTD |BMG739271085 HK 048 055 054 4389 2821 145 000 3 0,06%
SANSHIN ELECTRONICS CO L TjJP3333200008 JP 048 055 054 2 256 1419 9000 1 0,03%
SHINKO SHOJI COLTD JP3374200008 JP 048 055 054 3267 2489 15 000 2 0,06%
SCHWEIZERHALL HOLDING AqCH0021190902 CH 048 055 054 2153 2620 800 5 0,03%
SINOCOM SOFTWARE GROUP [KY G816971231 CN 048 055 054 3 007 2441 930 000 54 0,08%




TELVENT GIT SA ES0178495034 ES 048 055 054 2328 1839 5 050 230 0,02%
TOSEI CORP JP3595070008 JP 048 055 054 3542 2063] 300 0 0,08%
VAALCO ENERGY INC USs91851C2017 us 048 055 054 4490 6 804 53 000 80 0,09%
WSP GROUPPLC GB0009323741 GB 048 055 054 4 608 3173 20000 30 0,03%
YANTAI NORTH ANDRE JUICE{CNE1000005B7 CN 048 055 054 1768 1930 1 360 000 264 0,08%
YULE CATTO & COMPANY PLJGB0009887422 GB 048 055 054 2327 1490 40 000 121 0,03%




Dluhové CP v majetku fondu

. ... | Podil nadluhovych
. . . . . . Vztah k Investiéni limit | Investi¢ni limit na Celkova potizovaci s . Celkova nominalni .
Nézev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé emitenta o ; . b Celkovaredindhodnota| Pocet jednotek CP, které vydal
legislativé namajetek fondu emitenta cena hodnota . .
jeden emitent
Burzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu
Celkovareana . s . L
, p . - . Podkladové Celkovaredlna Riziko spojené s
hodnota Nazev Néazev protistrany ICO protistrany ) .
, , L, ., ; ) . . . . . aktivum hodnota druhou smluvni
Nazev burzovniho finanéniho derivatu ISIN burzovniho mimaoburzovniho mimaoburzovniho mimoburzovniho ) . : . .
., ., ., ., ., ., ., mimoburzovnich | mimoburzovniho | stranou finanéniho
finan¢niho finan¢niho derivatu finan¢niho derivatu finan¢niho derivatu ., s e .. ., .,
derivaiu finan¢nich derivata | finan¢niho derivatu derivétu

Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni

kvality investi¢niho nastroje

Rating 1. stupné 0
Rating 2. stupné 0
Rating 3. stupné 0
Rating 4. stupné 0
Bez ratingu 78 710




Pololetni zprava k 30. 6. 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA 4.

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond AKRO investi¢ni
spolecnost, a. s.

Obsah PRILOHY &. 4:

» Udaje zrozvahy a vykazu zisku a ztréty podle piilohy &. 3 a & 4 k VyhlaSce (dle
Vyhlasky, § 7, odst. 3, pism. i))

> Dopliikové udaje k hospodaiské situaci fondu dle pfilohy & 5 kVyhlaSce (dle
Vyhla3ky § 7 odst. 3, pism. j))

> Strukturainvesti¢ni nastroju v portfoliu fondu, pokud jejich hodnota tvofi vice nez 1%
hodnoty majetku fondu, dle ptilohy &. 6 k VyhlaSce (dle Vyhlasky § 7 odst. 3, pism.

K)

V aktivech fondu nejsou Zadné finan¢ni derivaty, pouze dluhové cenné papiry a akcie.
Z tohoto diivodu nejsou piislusné tabulky vyplnény.

> Skladba majetku v portfoliu fondu dle pfilohy &. 7 k VyhlaSce (dle Vyhlasky § 7 odst.
3, pism. |

Udaje v tis. CZK, informace ke dni 30. 6. 2008



Néazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spolecnosti

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

60432616 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
I nfor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den Pos;!ednf den
Bilanéni aktiva rozhodného ] eho
obdob rozhodného
obdobi
Aktiva celkem 39613 46 840
Pokladni hotovost 0 0
Pohledavky za bankami 4363 13 257
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4363 3 257
Pohledavky za bankami jiné nez splatné na pozadani 0 10 000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledéavky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadani 0 0
Pohledavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 12 409 33191
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 6018 13 453]
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 6391 19 738]
Akcie, podilové listy a ostatni podily 22510 0
Akcie 22510 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny maj etek 0 0
Ziizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny maj etek 0 0
Ostatni aktiva 331 388]
Pohledavky za upsany zékladni kapital 0 0
Néklady a piijmy piistich obdobi 0 4




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond,
AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432616 I
Nvézev investi¢ni spolec¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den Pos;!edn[ den
Bilanéni pasiva rozhodného m nUIehO
obdobf rozhodného
obdobi
Pasiva celkem 39613 46 840
Zavazky vuci bankam 0 0
Zavazky vici bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjekttim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vici nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 482 623]
Vynosy a vydaje ptistich obdobi 0 0
Rezervy 70 237
Rezervy na dichody a podobné zavazky 0 0
Rezervy na dané 0 0
Ostatni rezervy 70 237
Podtizené zavazky 0 0
Z&kladni kapitd 0 0
Splaceny zakladni kapité 0 0
Vlastni akcie 0 0
Emisni &zio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 0 0
Povinné rezervni fondy arizikoveé fondy 0 0
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitédlové fondy 107 067 108 364
Ocenovaci rozdily 0 0
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 0 0
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivatt 0 0
Ocenovaci rozdily z ptepo¢tu ti¢asti 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0 0
Nerozdé€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -63 161 -61 884
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -4 845 -500




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO
investi¢ni spolecnost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432616 I
Nvézev investi¢ni spolec¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Posledni den Pos;!ednf den
Podrozvahové aktiva a pasiva rozhodného mmuleho
obdob rozhodného
obdobi
Poskytnuté pfisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0 0
Pohledévky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky z opci 0 0
Odepsané pohledavky 0 0
Hodnoty piedané do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
Hodnoty piedané k obhospodatrovani 0 0
Piijaté pfisliby a zaruky 0 0
Prijaté zastavy a zajisténi 0 0
Zéavazky ze spotovych operaci 0 0
Zévazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zéavazky z opci 0 0
Hodnoty pievzaté do tischovy, do spravy a k uloZeni 0 0
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 0 0




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO balancovany fond, otevireny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432616 I
Nvézev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Od zacatku do 0d zatitku do
: konce konce
Naklady, vynosy a zisky nebo ztr aty . minulého
rozhodného a
obdobi rozhodného
obdobi
Vynosy z trokii a podobné vynosy 468 724
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirti 380 595
Vynosy z Groki z ostatnich aktiv 88 129]
Naklady na Uroky a podobné néklady 0 0
Vynosy z akcii a podilt 468 0
Vynosy z akcii a podild z ucasti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podila 468 0
Vynosy z poplatki a provizi 0 0
Néklady na poplatky a provize 38 90
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -5226 -314
Ostatni provozni vynosy 97 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Spravni néklady 544 582
Naklady na pracovniky 0 0
Mzdy a platy pracovnikt 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikti 0 0
Ostatni socidni naklady 0 0
Ostatni spréavni néklady 544 582
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dfive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP arezerv k pohl. azarukédm 0 0
Rozpusténi OP k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 238]
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za ucetni obd. z bézné Cinnosti pred zdanénim -4 775 -500
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimoft. ¢innosti pted zdanénim 0 0
Dan z ptijmi 70 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -4 845 -500]




Néazev fondu kolektivniho investovani

AKRO balancovany fond, oteviteny podilovy fond, AKRO

investi¢ni spolecnost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432616 I
Nazev investi¢ni spole¢nosti AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
I nformace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. Natasa Hnatkova
Telefon 234 261 610
Vyse nakladi za spravu fondu
Uplata uréena IS za obhospodatovani IF nebo PF 411
Dalsi pen¢z.castky, které byly pfevedeny z uctu IF na ucet IS 0
Uplata depozitaii 23]
Poplatky za audit 59
Prirazky, které sly do majetku IS 0
Srézky, které 8y do majetku 1S 0
Veskeré poplatky za pravni a poraden.sluzby mimo poplatky IS 39
Poplatky obchodnikovi s CP 37
Poplatky obchodnikovi s CP - transakeni 37
Poplatky obchodnikovi s CP - ostatni 0
Registracni poplatky 0
Ostatni sprévni néklady 12
Dodatecné udaje k vyroc¢ni zpravé FKI
Vlastni kapital fondu kolektivniho investovani 39 061
Pocet emitovanych akcii nebo podilovych listl 144 962,
Vlastni kapital pfipadajici na 1 akcii nebo na 1 PL 269,455
Jmenovita hodnota akcie nebo podilového listu 500
Hodnota z.nebo z.pfed zdanénim na 1 akcii nebo 1 PL -32,939667
Hodnotra vSech vyplacenych vynost na 1 akcii nebo 1 PL 0
Vynosova mira na 1 akcii nebo na 1 PL -12,31%
Obratkovost aktiv ve fondu 218,34%
Primérna meésicni vykonnost n.a.
Smeérodatna odchylka od primérné mésiéni vykonnosti n.a.
Ukazatel BETA n.a
Vydané a odkoupené podilové listy v OPF
Pocet podilovych listd vydanych OPF 0
Castka inkasovana do majetku OPF za vydané podilové listy 0
Pocet podilovych listd odkoupenych z OPF 1770
Castka vyplacena z majetku OPF za odkoupené podilové listy 505
Klasifikace fondu kolektivniho investovani
atiace | it
Druh fondu Kategorie fondu Typ fondu P kolektivniho
charakteru . 2
. o investovani
investoru
L I A PO Verejné
Otevreny podilovy fond Specialni fond | SmiSeny fond plistupny fond 60432616




Néazev fondu kolektivniho investovani
IC / KIC fondu kolektivniho investovani
Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy
fond, AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

60432616 |

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
I nformace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnéatkova
Telefon 234 261 610

Skladba maj etku specialniho fondu
Doplikovy likvidni majetek dle § 49a odst. 1 zakona 4 363]
Investicni CP a NPT podle § 51 odst. 1 pism a) zdkona 34 919|

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. b) zékona

Dluhopisy podle 8 51 odst. 1 pism. c) z&kona

Dluhopisy podle § 51 odst. 1 pism. d) zékona

CP vydané FK1 podle § 51 odst. 1 pism. €) zékona

Finan¢ni derivaty podle § 51 odst. 1 pism. f) zakona

Doplnkovy likvidni majetek dle § 53j odst. 1 pism. a) zakona

CP vydané FK1 dle 8 53j odst. 1 pism b) z&ona

Stétni PP a obdobné zahr. CP dle § 53j odst 1 pism. c) z&k.

Dluhopisy aobd. zahr. CP podle § 53] odst. 1 pism. d) z&k.

Poukézky CNB a obd. zahr. CP dle § 53j odst. 1 pism e) zik.

Nemovitosti oceniované vynosovou metodou

Nemovitosti oceniované porovnavaci metodou

CP vydané FKI dle § 55 odst. 1 zékona

O 000000000000




Nazev fondu kolektivniho investovani

AKRO balancovany fond, otevieny podilovy fond, AKRO investi¢ni

spolecnost, a.s.

IC / KIC fondu kolektivniho investovani 60432616 |
Nvézev investi¢ni spolecnosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
I nfor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnétkova
Telefon 234 261 610
M aj etkové CP v majetku fondu
Vztah k Investicni Investi¢ni limit na | Celkova potizovaci] Celkovaredna Celkovanomindni | m elzlfg ﬂ'r;? CP,
Nézev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé emitenta Jegislative majl;n;i(t fnoan N emitenta & FKI ana hodnota Pocet jednotek hodnota ijtery \\/lyydaj . )
emitent, ¢i 1 FKI
AMLIN PLC GB00B2988H17 GB 048 055 054 718 437 5778] 49| 0,00%
BANK OF CHINALTD-H CNE1000001Z5 CN 048 055 054 741 513] 76 000, 148] 0,00%
BANK ZACHODNI WBK SA PL BZ00000044 PL 048 055 054 1151 584 600 43 0,00%
BRE BANK SA PL BRE0O000012 PL 048 055 054 493 454 180 5 0,00%
CEZ AS CZ0005112300 CZ 048 055 054 1104 1077 800 80 0,00%
CNPC HONG KONG LIMITED BM G2237F1005 HK 048 055 054 1256 85g] 120 000 2 0,00%
ENDESA SA ES0130670112 ES 048 055 054 1065 939 1270 36 0,00%
FRANCE TELECOM SA FR0000133308 FR 048 055 054 1052 760 1700 162 0,00%
ITOCHU CORP JP3143600009 JP 048 055 054 474 487 3000 0 0,00%
KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 CZ 048 055 054 1228 1 059] 300 150] 0,00%
LG.PHILIPSLCD CO LTD-ADR US50186V 1026 KR 048 055 054 721 425 1500 23 0,00%
MAGNITOGORS-SPON GDR REGS US5591892048 RU 048 055 054 1104 935 3550 54 0,00%
MAGYAR TELEKOM RT HU0000073507 HU 048 055 054 1013 932 12 600 128] 0,00%
MOL MAGYAR OLAJ - ESGAZIPARI HUO0000068952 HU 048 055 054 1135 873] 427 0 0,00%
MUENCHENER RUECKVER AG-REG DE0008430026 DE 048 055 054 1061 932 351 0 0,00%
NOVARTISR CH0012005267 CH 048 055 054 1052 973] 1162 9| 0,00%
ORCO PROPERTY GROUP LU0122624777 LU 048 055 054 1 145 430 439 0 0,00%
OTP BANK RT HUO0000061726 HU 048 055 054 1134 776 1222 12 0,00%
PACIFIC BASIN SHIPPING LTD BM 684371393 HK 048 055 054 705 476 22 000, 4 0,00%
ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP GB0007547838 GB 048 055 054 881 428 6 605 50| 0,00%
SCHOELLER-BLECKMANN OILFIELD AT0000946652 AT 048 055 054 1055 1 439| 880 OI 0,01%




SINGAPORE PETROLEUM COLTD SG1A 07000569 SG 048 055 054 668 515 7000 78 0,00%
TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC CZ0009093209 Ccz 048 055 054 1151 1 006 2070 207 0,00%
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA. PLTLKPL00017 PL 048 055 054 1 005 957 6 500 139 0,00%
TURKCELL ILETISIM HIZMET-ADR US9001112047 TR 048 055 054 988 662 3 000 0 0,00%
WALTER INDUSTRIESINC US93317Q1058 us 048 055 054 1016 1154 700 0 0,00%
WESTERN DIGITAL CORP US9581021055 us 048 055 054 1121 1 055 2 015 0 0,00%
ZENTIVA NV NL 0000405173 CzZ 048 055 054 1008 1112 1000 0 0,00%




Dluhové CP v majetku fondu

Investiéni

Podil na dluhovych

. ox .
investicniho ndstroie

Struktura investi¢nich nastroji podle hodnoceni kvality

Rating 1. stupné 12 409
Rating 2. stupné 0
Rating 3. stupné 0
Rating 4. stupné 0
Bez ratingu 22 510

Nézev cenného papiru ISIN cenného papiru | Zemé emitenta V-ztah-kv limit na Invesm.m limit na | Celkovd pofizovaci | - Celkovaredina Pocet jednotek Celkova nominalni CP, které vydal
legislativé . emitenta cena hodnota hodnota . .
majetek fondu jeden emitent
CZGB 3,25/2009 CZ0001001754 CZ 048 055 054 6000 6018 600 6000 0,00
EIB 8,20/09 CZ0000000021 4C 048 055 054 6701 6391 244 6100 0,00
Burzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu Mimoburzovni finan¢ni derivaty v majetku fondu
Celkovaredna ) ) : S Podkladové Celkovaredna | Riziko spojenés
hodnota Nazev Nazev protistrany ICO protistrany ) .
. , . - : . . . . . . aktivum hodnota druhou smluvni
Nazev burzovniho finanéniho derivatu ISIN burzovniho mimaoburzovniho mimoburzovniho | mimoburzovniho ) . ) . .
. . ., . ., . ., mimoburzovnich mimoburzovniho | stranou finanéniho
finan¢niho finan¢niho derivatu | finanéniho derivatu | finan¢niho derivatu ., . ., ., .
derivaiu finan¢nich derivata | finanéniho derivatu derivétu




Pololetni zprava k 30. 6. 2008 AKRO investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA 5.

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

Obsah PRILOHY ¢&. 5:

» Udaje zrozvahy a vykazu zisku a ztrty podle piilohy & 1 a & 2 k Vyhlasce (die
Vyhla3ky, 8 7, odst. 1, pism. g))

Udaje v tis. CZK, informace ke dni 30. 6. 2008



Nazev investi¢ni spolecnosti

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
I nfor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnéatkova
Telefon 234 261 610
Posledniden | 0% den
Bilanéni aktiva rozhodného .
obdobi rozhodného
obdobi
Aktiva celkem 23018 23 485
Pokladni hotovost 63 50
Pohledévky za bankami 4354 9622
Pohledéavky za bankami splatné na pozadani 4354 9622
Pohledéavky za bankami jiné nez splatné na pozadéni 0 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
Pohledévky za nebakovnimi subjetky splatné na pozadéni 0 0
Pohledéavky za nebank. subjekty jiné nez splatné na pozadani 0 0
Dluhové cenné papiry 0 0
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 0 0
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 20 18
Akcie 0 0
Podilové listy 20 18
Ostatni podily 0 0
Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 1406 1674
Ztizovaci vydaje 0 0
Goodwill 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 1406 1674
Dlouhodoby hmotny majetek 610 516
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 610 516
Ostatni aktiva 16 487 11571
Pohledavky za upsany z&kladni kapitél 0 0
Naéklady a ptijmy ptistich obdobi 78 34




Nazev investi¢ni spolecnosti

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Informace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnétkova
Telefon 234 261 610
Posledni den | oSiedni den
Bilanéni pasiva rozhodného m! nuIehp
obdobi rozhodnéeho
obdobi
Pasiva celkem 23018 23 485
Zavazky vici bankam 0 0
Zavazky vuci bankam splatné na pozadani 0 0
Zavazky vuci bankam jiné nez splatné na poradani 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim splatné na pozadani 0 0
Zavazky vuci nebank. subjektiim jiné nez splatné na pozadani 0 0
Ostatni pasiva 6 463 8621
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0
Rezervy 27 0
Rezervy na dichody a podobné zavazky 27 0
Rezervy na dané 0 0
Ostatni rezervy 0 0
Podtizené zavazky 0 0
Z&kladni kapital 14 960 14 960
Splaceny zakladni kapital 14 960 14 960
Vlastni akcie 0 0
Emisni &Zio 0 0
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 2553 2250
Povinné rezervni fondy arizikové fondy 2553 2250
Ostatni rezervni fondy 0 0
Ostatni fondy ze zisku 0 0
Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
Kapitélové fondy 579 4579
Oceiiovaci rozdily 7 5
Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka 7 5
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivata 0 0
Ocenovaci rozdily z pfepoctu tiCasti 0 0
Ostatni ocenovaci rozdily 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi -2 046 -7 613
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi 475 683|




Nfizev investi¢ni spolec¢nosti AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnétkova
Telefon 234 261 610
Posiedni den | PO den
Podrozvahova aktiva a pasiva rozhodného .
obdobi rozhodnéeho
obdobi
Poskytnuté piisliby a zaruky 0 0
Poskytnuté zastavy 0 0
Pohledavky ze sporotovych operaci 0 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledévky z opci 0 0
Odepsané pohledavky 0 0
Hodnoty pfedané do tischovy, do spravy a k uloZeni 0 0
Hodnoty ptedané k obhospodatovani 0 0
Ptijaté piisliby a zaruky 0 0
Piijaté zastavy a zaji$téni 0 0
Zéavazky ze spotovych operaci 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zavazky z opci 0 0
Hodnoty ptevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
Hodnoty ptevzaté k obhospodafovani 0 0




Nazev investi¢ni spole¢nosti

AKRO investi¢ni spole¢nost, a.s.

IC investi¢ni spole¢nosti 49241699
Infor mace ke dni 30.6.2008
Zpracovatel Ing. NataSa Hnétkova
Telefon 234 261 610
0d zatitku do | O Zacatku do
: konce konce
Naklady, vynosy a zisky nebo ztr aty . minulého
rozhodneho 2
obdobi rozhodného
obdobi
Vynosy z trokti a podobné vynosy 230 23
Vynosy z Grokd z dluhovych cennych papirt 0 0
Vynosy z Girokll z ostatnich aktiv 230 23
Néklady na aroky a podobné naklady 0 0
Vymosy z akcii a podilt 0 0
Vynosy z akcii a podild z u€asti s podst. a rozhod. vlivem 0 0
Ostatni vynosy z akcii a podil 0 0
Vynosy z poplatkii a provizi 7505 8 604
Naklady na poplatky a provize 7 4
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 0 0
Ostatni provozni vynosy 331 1
Ostatni provozni naklady 13 7
Spréavni naklady 7324 7735
Naklady na pracovniky 3451 3101
Mzdy a platy pracovnikt 2675 2300
Socialni a zdravotni pojisténi pracovnikl 776 801
a 0 0
Ostatni spravni naklady 3873 4 634
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k DHNM 0 0
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZzek k DHNM 247 199|
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 113 65
Rozpusténi OP a rez. k pohl. a zar.,vynosy z dtive od. pohl. 0 0
Odpisy, tvorba a pouziti OP arezerv k pohl. a zarukédm 0 0
Rozpusténi OP k Gcastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
Ztraty z prev.ucasti.s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 0 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 0
Podil na ziscich (ztratach) Gcasti s rozh. n. podst. vlivem 0 0
Zisk n. ztrata za Gcetni obd. z bézné ¢innosti pied zdanénim 475 683
Mimotadné vynosy 0 0
Mimotadné naklady 0 0
Zisk n. ztrata za ucet. obd. z mimof. ¢innosti pted zdanénim 0 0
Daii z piijma 0 0
Zisk nebo ztrata za Gicetni obdobi po zdanéni 475 683]
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